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Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Èíäåêñ äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

2 059.4
293.1

1 766.3
-
-

6 286.1

2 853.0
2 853.0

-
-
-

1 786.2

Íà ïðîøåäøåé íåäåëå öåíû íà áàçîâûå àêòèâû
ïðîäîëæàëè äâèæåíèå â ðàìêàõ íèñõîäÿùåãî òðåíäà.
Äèíàìèêà Àìåðèêàíñêèõ êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé (UST)
áûëà ïîä÷èíåíà èäåè ïîâûøåíèÿ ñòàâêè Fed funds äî óðîâíÿ
5,5% óæå äî êîíöà ëåòà. Êðèâàÿ äîõîäíîñòè UST íà ñðåäíåì è
äëèííîì ó÷àñòêå ñìåñòèëàñü ââåðõ íà î÷åðåäíûå 9-11 á.ï. (äî
5,20-5,25%), ïðè ýòîì ñîõðàíÿÿ çàïàñ äàëüíåéøåãî ðîñòà, êàê
ìèíèìóì, íà 20-30 á.ï. â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè âûøåóêàçàííîãî
ñöåíàðèÿ.

Ïðèçíàíèå Æàíîì-Êëîäîì Òðèøå ôàêòà óâåðåííîãî
ðîñòà åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè íà ôîíå ñîõðàíåíèÿ
èíôëÿöèîííûõ ðèñêîâ ñïðîâîöèðîâàëî î÷åðåäíîé èìïóëüñ
ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ â çîíå åâðî.
Êðèâàÿ äîõîäíîñòè Bund çà íåäåëþ ñìåñòèëàñü ââåðõ íà 12-15
á.ï.

Îòíîñèòåëüíûé ïàðèòåò â äâèæåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
â ÑØÀ è Åâðîïå ñïîñîáñòâîâàë âðåìåííîé êîíñîëèäàöèè
ïàðû åâðî/äîëëàð íà Forex íà óðîâíå 1,25-1,26.

Íà ýòîé íåäåëå â öåíòðå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ äîëãîâîãî
è âàëþòíîãî ðûíêîâ áóäåò î÷åðåäíîå çàñåäàíèå FOMC. Ïî-
âèäèìîìó, ñòàâêà ÔÐÑ áóäåò óâåëè÷åíà äî 5,25%, îäíàêî
ôîðìóëèðîâêè ñîïóòñòâóþùåãî êîììåíòàðèÿ âûçûâàþò
æèâîé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ è ìîãóò ñóùåñòâåííî ïîâëèÿòü íà
èíâåñòèöèîííûå íàñòðîåíèÿ. Äî îáúÿâëåíèÿ ñòàâêè
âàæíåéøåé äëÿ ðûíêîâ èíôîðìàöèåé ñòàíåò ïóáëèêàöèÿ
èíäåêñà äåëîâîé àêòèâíîñòè â Ãåðìàíèè (îáçîðà IFO) çà èþíü,
à òàêæå èþíüñêîãî çíà÷åíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêîãî
äîâåðèÿ â ÑØÀ (îáå ïóáëèêàöèè îæèäàþòñÿ ñåãîäíÿ).

Ñíèæåíèå «ñêëîííîñòè ê ðèñêó», õàðàêòåðíîå äëÿ
ïîâåäåíèÿ èíâåñòîðîâ â óñëîâèÿõ óæåñòî÷åíèÿ ìîíåòàðíûõ
óñëîâèé, îïðåäåëÿåò íåãàòèâíûå òåíäåíöèè íà
ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêàõ. Ñïðýä èíäåêñà EMBIG çà íåäåëþ
ðàñøèðèëñÿ íà 7 á.ï. äî 222 á.ï.. Ðîññèÿ âåëà ñåáÿ ñèëüíåå
ðûíêà, ñîõðàíÿÿ ðàçìåð ïðåìèè ê äîõîäíîñòè áàçîâûõ
àêòèâîâ. Äîõîäíîñòü ñóâåðåííûõ âàëþòíûõ îáëèãàöèé
óâåëè÷èëàñü íà 10-15 á.ï. Ðîñò äîõîäíîñòè îáëèãàöèé
Ìîñêâû áûë áîëåå ðåçêèì - 21 á.ï. çà íåäåëþ. Íà óòðî
âòîðíèêà åâðîîáëèãàöèè Ìîñêâû ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó
òîðãóþòñÿ íà óðîâíå íîâîãî ëîêàëüíîãî ìàêñèìóìà (ïî
äîõîäíîñòè) - 5,0% ãîäîâûõ â åâðî.

Íà ìèíóâøåé íåäåëå âïåðâûå çà äîëãîå âðåìÿ áûëî
çàðåãèñòðèðîâàíî ñíèæåíèå îáúåìà çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ. Ïî-âèäèìîìó, îäíèì èç ôàêòîðîâ ïîâûøåíèÿ
ñïðîñà íà âàëþòó ìîæíî ñ÷èòàòü íàáëþäàþùóþñÿ íà ñåãîäíÿ
íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ òåíäåíöèþ ê «áåãñòâó èç ðèñêà»,
îïðåäåëÿþùóþ, â òîì ÷èñëå, âåêòîð ïîâåäåíèÿ èíîñòðàííûõ
ïîðòôåëüíûõ èíâåñòîðîâ íà âíóòðåííåì ðîññèéñêîì ðûíêå.

Íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñîõðàíÿåòñÿ âÿëàÿ
òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ êîòèðîâîê. Ïðè ýòîì, ðàâíî êàê è íà
âíåøíèõ ðûíêàõ, çàìåòíà òåíäåíöèÿ ê ðîñòó ïðåìèé íà ðèñê.
Ñïðýä îáëèãàöèé Ìîñêâû ê ÎÔÇ íà äëèííîì ó÷àñòêå êðèâîé
äîõîäíîñòè ðàñøèðèëñÿ â ïðåäåëàõ 3-4 á.ï., ñïðýä
êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé ïåðâîãî ýøåëîíà ê Ìîñêâå òàêæå
ïðåèìóùåñòâåííî èìåë ñêëîííîñòü ê ðàñøèðåíèþ (â
ïðåäåëàõ 5 á.ï. çà íåäåëþ).

Òåêóùàÿ íåäåëÿ âðÿä ëè ñïîñîáíà êà÷åñòâåííî èçìåíèòü
íàñòðîåíèÿ íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
íåãàòèâíîå âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòîðîâ â ýòîò ïåðèîä áóäåò
äîïîëíåíî ñåçîííûìè ïðîáëåìàìè ñ ëèêâèäíîñòüþ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

27/06/2006
28/06/2006
29/06/2006
29/06/2006

Ãðóïïà Àãðîêîì-1-îá
ÓÁÐèÐ-ôèíàíñ-2-îá

Äèêñèñ Òðåéäèíã-1-îá
Òóëüñêàÿ Îáë-31001-îá
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1 000
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1 500

5 800ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: finmarket

Íîâîñòè

�
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JPMorgan EMBI+ íà 23 èþíÿ - 127 á.ï.
Çà ïåðâóþ ïîëîâèíó èþíÿ èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 0,1% -
Ðîññòàò
Ñ 26 èþíÿ 2006 ãîäà ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 11,5% ãîäîâûõ. - ÖÁ ÐÔ
Â ÿíâàðå-àïðåëå 2006ã. âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè
ñîñòàâèë $134,6 ìëðä. (127,6% ê ÿíâàðþ-àïðåëþ 2005ã.).
Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà - $48,8 ìëðä. (â ÿíâàðå-àïðåëå
2005ã. - $34,7 ìëðä.) - Ðîññòàò
Ðîññèÿ äî 21 àâãóñòà ïîãàñèò äîëã ïåðåä Ïàðèæñêèì
êëóáîì êðåäèòîðîâ ($22,3 ìëðä., èç êîòîðûõ $1 ìëðä. -
ïðåìèÿ çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå) - À. Êóäðèí,

Russia Spread

Reuters

23/06/06 16/06/06 Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

352.8

220.1

247.9

2 455.0
26.9869
34.1465

341.6

167.6

246

2 487.7
27.0491
34.0251

-11.2

-52.5

-1.9

+32.7
+0.0622
-0.1214

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

23/06/06 16/06/06 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

803.5
575.2
175.1

61.0

0
+1.3
-0.2

-2.7

803.5
573.9
175.3

63.7

Ýìèòåíò

ÀèÔÌåäèàÏðåññà-Ôèí-1-îá
ÀÐÁÀÒ ýíä Êî-1-îá

Ãëîáóñ-Ëèçèíã-Ôèíàíñ-4-îá
ÊàìñêàÿÄîëèíà-Ôèíàíñ-3-îá

Ìå÷åë-2-îá
Íàòóð Ïðîäóêò-Èíâåñò-2-îá

Íîìîñ-Áàíê-7-îá
ÒÂÇ-3-îá

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.
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19/12/2007
22/06/2007

-
15/06/2007
16/06/2010
18/12/2007
18/12/2007
20/06/2008

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

11.75%
10.5%
12.7%
13.5%
8.4%

10.75%
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9.25%
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-
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-
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-
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


