
Åæåíåäåëüíûé îáçîð3 Îêòÿáðÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

4 521.2
335.8

4 185.3

9 059.3

8 385.6
8 385.6

-
-
-

667.2

Íà ìèíóâøåé íåäåëå íîâûå äàííûå ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ
íîñèëè ñìåøàííûé õàðàêòåð. ×àñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
èíäèêàòîðîâ ïðîäîëæàëà ñâèäåòåëüñòâîâàòü îá îñòûâàíèè
ýêîíîìèêè (íèæå îæèäàíèé âûøëà óòî÷íåííàÿ îöåíêà ÂÂÏ,
à òàêæå îöåíêà çàêàçîâ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ),
ïðè ýòîì öåíû íà àìåðèêàíñêèå êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè
(UST), â öåëîì, èìåëè òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ (íà 2-5 á.ï. çà
íåäåëþ â çàâèñèìîñòè îò ñðî÷íîñòè), ÷òî, ïî âñåé
âèäèìî ñòè, ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì îïðåäåëåííîé
ïåðåêóïëåííîñòè ðûíêà. Îäíàêî, â÷åðà âûõîä èíäåêñà
äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðå (ISM-
Manufacturing) íèæå îæèäàíèé ñïîñîáñòâîâàë íîâîìó ðîñòó
àêòèâíîñòè «áûêîâ».

Äàëüíåéøàÿ äèíàìèêà UST áóäåò â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè ñâÿçàíà ñ ïîñòóïàþùåé èíôîðìàöèåé î ñîñòîÿíèè
àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Âàæíåéøèìè ôàêòîðàìè ðûíêà íà
ýòîé íåäåëå ñòàíóò äàííûå ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè â
íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðå (â ñðåäó) è ñåíòÿáðüñêèé îò÷åò ïî
ðûíêó òðóäà (ïóáëèêóåìûé â ïÿòíèöó).

Íåãàòèâíûå äàííûå ïî èíäåêñó äåëîâîé àêòèâíîñòè â
Ãåðìàíèè (IFO) íå ñòàëè ïðåïÿòñòâèåì äëÿ öåíîâîé
êîððåêöèè îáëèãàöèé â çîíå åâðî. Êðèâàÿ äîõîäíîñòè
Ãåðìàíèè çà íåäåëþ ñäâèíóëàñü ââåðõ íà 1-4 á.ï., ñîõðàíÿÿ
òåíäåíöèþ ê óïëîùåíèþ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì
óñòîé÷èâûõ îæèäàíèé äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ñòàâêè â
Åâðîïå. Î÷åðåäíîå çàñåäàíèå ÅÖÁ (à òàêæå Áàíêà Àíãëèè)
ñîñòîèòñÿ â ÷åòâåðã. Ðûíîê îæèäàåò ïîâûøåíèå ñòàâêè
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà î÷åðåäíûå 25 á.ï. (ïîâûøåíèå ñòàâêè
â Àíãëèè, ïî-âèäèìîìó, áóäåò îòëîæåíî íà íîÿáðü).

Ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè íà ìèíóâøåé íåäåëå èìåëè
òåíäåíöèþ ê âîññòàíîâëåíèþ. Ñïðýä èíäåêñà EMBIG
ñóçèëñÿ íà 9 á.ï. äî 208 á.ï., íå ñìîòðÿ íà íå ñëèøêîì
îïòèìèñòè÷åñêèå íîâîñòè èç Áðàçèëèè è Âåíãðèè. Îäíàêî
ñóæåíèå ñïðýäîâ, ïî-âèäèìîìó, èìååò êîìïåíñàöèîííóþ
ïðèðîäó è ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê êîððåêöèÿ ê îáùåé
òåíäåíöèè óâåëè÷åíèÿ ðèñê-ïðåìèé. Îòìåòèì, ÷òî âûñîêîå
êðåäèòíîå êà÷åñòâî ìîæåò ïîçâîëèòü ðîññèéñêèì áîíäàì
óñïåøíî ïðîòèâîñòîÿòü íåãàòèâíûì ïðîöåññàì, ñâÿçàííûì
ñ «áåãñòâîì èç ðèñêà» íà ôîíå ïðèçíàêîâ îõëàæäåíèÿ
ýêîíîìèêè ÑØÀ.

Ðóáëåâûå èíñòðóìåíòû íà ïðîøåäøåé íåäåëå ñîõðàíÿëè
óìåðåííî-ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó. Äîõîäíîñòü äëèííûõ ÎÔÇ
ñíèçèëàñü íà 2-4 á.ï., ÎÃÎ(Â)Ç ãîðîäà Ìîñêâû - íà 1-3 á.ï. Íå
ñìîòðÿ íà íåãàòèâíûå òåíäåíöèè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ,
ðóáëåâûå èíñòðóìåíòû ñîõðàíÿþò èíâåñòèöèîííóþ
ïðèâëåêàòåëüíîñòü. Èìåþùèéñÿ ïîòåíöèàë ðîñòà ñâÿçàí ñ
ïåðñïåêòèâàìè ñóæåíèÿ ñóâåðåííîãî ñïðýäà íà ôîíå ðîñòà
êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ è ñíèæåíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè,
ñîõðàíåíèåì èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðóáëåâûõ
àêòèâîâ íà ôîíå ðåêîðäíî íèçêèõ ïðåìèé çà âàëþòíûé ðèñê,
à òàêæå ïî-ïðåæíåìó âûñîêîé áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Ïðè
îòñóòñòâèè ôîðñ-ìàæîðíûõ ñîáûòèé òåíäåíöèÿ ê ïëàâíîìó
ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè, õàðàêòåðíàÿ äëÿ ðûíêà ñ ñåðåäèíû
èþëÿ, ñïîñîáíà ñîõðàíÿòü ñâîþ àêòóàëüíîñòü, êàê ìèíèìóì,
â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Îäíàêî óëó÷øåíèå
êîíúþíêòóðû âðÿä ëè ñïîñîáíî íîñèòü êà÷åñòâåííûé
õàðàêòåð â ñèëó âûñîêîé ñòåïåíè îòêðûòîñòè íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè è íàáëþäàþùåéñÿ òåíäåíöèè ê ðîñòó
âîëàòèëüíîñòè ìèðîâûõ ðûíêîâ.

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120

ìåñÿöû

%
,
ãî

ä
î

â
û

õ

Ìñê 29/09/2006 Ñïðýä 29/09/2006
Ìñê 22/09/2006 Ñïðýä 22/09/2006

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

09/06/06 24/06/06 09/07/06 24/07/06 08/08/06 23/08/06 07/09/06 22/09/06

%
,ã

î
ä

î
â

û
õ

1 ãîä

2 ãîäà

5 ëåò

10 ëåò

293 676

283 443
262 244

234 044

207 544 207 544 213 044
217 044 222 044

204 115

199 437

49 238

48 638
48 638

48 638

44 338
41 83841 838

37 338
37 338 37 338 37 338

140 000

165 000

190 000

215 000

240 000

265 000

290 000

315 000

340 000

2 íåä.

Èþíü

3 íåä.

Èþíü

4 íåä.

Èþíü

1 íåä.

Àâãóñò

2 íåä.

Àâãóñò

3 íåä.

Àâãóñò

4 íåä.

Àâãóñò

5 íåä.

Àâãóñò

1 íåä.

Ñåíòÿáðü

2 íåä.

Ñåíòÿáðü

3 íåä.

Ñåíòÿáðü

4 íåä.

Ñåíòÿáðü

Ðàçìåùåííûé îáúåì ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé
Ðàçìåùåííûé îáúåì êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

03/10/2006
03/10/2006
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04/10/2006
04/10/2006
05/10/2006
05/10/2006

Àãðèêà-1-îá
Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ-2-îá

ÑÍÕÇ Ôèíàíñ-1-îá
Ñîþç ÀÊÁ-2-îá

ÀÈÆÊ-7-îá
ÀÈÆÊ-8-îá

ÒðàíñÔèí-Ì-1-îá
ÌÄÌ-3-îá
ÎÃÊ-5-1-îá
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29 000ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: finmarket

Íîâîñòè

�

�

�

�

JPMorgan EMBI+ íà 29 ñåíòÿáðÿ - 114 á.ï.Russia Spread
Â ñåíòÿáðå èíôëÿöèÿ â Ðîññèè, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì
äàííûì, ñîñòàâèëà 0.2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 7.1% - çàì. ïðåä.
ÖÁ ÐÔ Àëåêñåé Óëþêàåâ,
Íà 1 îêòÿáðÿ 2006 ãîäà îáúåì Ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà
ñîñòàâèë 1.9 òðëí. ðóáëåé (íà 1 ñåíòÿáðÿ 2006 ãîäà - 1.7
òðëí. ðóáëåé) - Ìèíôèí,
Â ÿíâàðå-àâãóñòå â

ëðä.
ëðä.

ëðä.
ëðä.

Reuters

Reuters
íåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè âûðîñ

íà 27.6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà - äî $292.8 ì , ïðè ýòîì ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè
ñîñòàâèëî $99 ì Ýêñïîðò òîâàðîâ â ÿíâàðå-àâãóñòå
óâåëè÷èëñÿ íà 28.2% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì 2005 ãîäà è ñîñòàâèë $195.9 ì Èìïîðò
òîâàðîâ çà âîñåìü ìåñÿöåâ ñîñòàâèë $96.9 ì ,
óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-àâãóñòîì ïðîøëîãî
ãîäà íà 26.4%.- Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, Reuters

29/09/06 22/09/06 Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

322.9

165.5

259

2 720.7
26.6712
34.1525

+55.5

-55.9

+2

+12
+0.1087
-0.1742

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

29/09/06 22/09/06 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

0
+6.7

0

-2.1

837.9
635.9
181.1

60.5

Ýìèòåíò

Êèðîâñêàÿ Îáë-34002-îá
ÌåòðîñòðîéÈíâåñò-1-îá
Ìîñîáëòðàñòèíâåñò-1-îá

ÍÎÊ-2-îá
ÏÝÁ Ëèçèíã-1-îá
ÐóñÑòàíäàðò-7-îá

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

600
1 500
3 000
400

333.5
5 000

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

24/09/2009
23/09/2011
26/09/2009
22/09/2011
23/09/2009
20/09/2011

Äàòà
îôåðòû

-
28/03/2008

-
25/09/2008
26/03/2008
25/03/2008

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

8.45%
8.47%

9%
12.3%
12.5%
8.5%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

-
8.47%

-
12.3%
12.5%
8.5%

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

8.45%
-

9%
-
-
-

Ïðîøåäøèå àóêöèîíû

378.4

109.6

261

2 732.7
26.7799
33.9783

837.9
642.6
181.1

58.4
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru
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