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Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

2 261.9
189.6

2 072.3
-
-

9 147.9

2 431.3
2 431.3

-
-

15 837.1
439.2

Ïî èòîãàì íåäåëè êîíúþíêòóðà äîëãîâûõ ðûíêîâ
ñóùåñòâåííî íå èçìåíèëàñü. Â òî æå âðåìÿ, îïðåäåëåííàÿ
«íåðâîçíîñòü» èíâåñòîðîâ ñîõðàíÿëàñü (áåñïîêîéñòâî
îòíîñèòåëüíî ðèñêîâ ñïàäà ýêîíîìèêè ÑØÀ è àäåêâàòíîñòè
äåéñòâèé ÔÐÑ â íîâûõ óñëîâèÿõ) è âîëàòèëüíîñòü ðûíêîâ
áûëà äîñòàòî÷íî âûñîêîé.

Íà ïðîøåäøåé íåäåëå íà ðûíîê ïîñòóïèë çíà÷èòåëüíûé
îáúåì èíôîðìàöèè, êàñàþùåéñÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ, è â òî÷íîì
ñîîòâåòñòâèè ñî çíàêîì ïîñòóïàþùåé ñòàòèñòèêè ìåíÿëñÿ
âåêòîð íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ.

Òàê, âûõîä íåîæèäàííî íèçêèõ ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè â
ïðîìûøëåííîñòè â ìèíóâøèé âòîðíèê (Core PPI óïàë íà
ðåêîðäíûå äëÿ ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ 0,9%) ñïðîâîöèðîâàë
ðàëëè íà ðûíêå àìåðèêàíñêèõ îáëèãàöèé (äîõîäíîñòü UST
ñíèçèëàñü íà 6-8 á.ï).

Â ñðåäó ðûíîê îòðåàãèðîâàë íà íåîæèäàííî âûñîêèé
èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Íüþ-Éîðêà è «ÿñòðåáèíûé»
(îòíîñèòåëüíî îæèäàíèé) õàðàêòåð ñòåíîãðàììû îêòÿáðüñêîãî
çàñåäàíèÿ FOMC. Ñòåíîãðàììà ñâèäåòåëüñòâîâàëà, ÷òî
èíôëÿöèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îñíîâíûì ïðåäìåòîì
áåñïîêîéñòâà ðåãóëÿòîðà, à áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ çàñåäàíèÿ
ñ÷èòàþò òåêóùèå ïîêàçàòåëè áàçîâîé èíôëÿöèè
«íåêîìôîðòíî» âûñîêèìè. Â ðåçóëüòàòå ðûíîê â òå÷åíèå äíÿ
îòêàòèëñÿ íà ðàíåå çàíèìàåìûå ïîçèöèè.

Èíòîíàöèè «FOMC minutes» íà ñëåäóþùèé äåíü áûëè
ïîääåðæàíû ïðåçèäåíòàìè ÔÐÁ Ñåíò-Ëóèñà Óèëüÿìîì Ïóëîì
è ÔÐÁ ×èêàãî Ìàéêëîì Ìîñêîó. Èõ âûñòóïëåíèÿ áûëè
äîñòàòî÷íî êîíñåðâàòèâíû, îòìå÷àëèñü îïðåäåëåííûå óñïåõè
â áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, íî òàêæå âûðàæàëàñü îçàáî÷åííîñòü
âîçìîæíûì óñèëåíèåì èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ â áóäóùåì. Â
èòîãå ïî ðåçóëüòàòàì äíÿ äîõîäíîñòü UST ïðîäîëæèëà íà÷àòûé
äíåì ðàíåå ïîäúåì ( åùå íà 6-7 á.ï.).

Îäíàêî â ïÿòíèöó ðûíîê îæèäàëè íåîæèäàííî ñëàáûå
äàííûå ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè (îäíîìó èç êëþ÷åâûõ
ôàêòîðîâ ðèñêà äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè â òåêóùèé
ìîìåíò). Ïîÿâëåíèå î÷åðåäíîãî ïðèçíàêà ñêîðîãî îõëàæäåíèÿ
ýêîíîìèêè ïðèâåë ê íîâîé âîëíå ñíèæåíèÿ ñòàâîê
ïðèáëèçèòåëüíî äî óðîâíåé íà÷àëà íåäåëè. Íà óòðî âòîðíèêà
21 íîÿáðÿ UST2 íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 4,77%, UST10 - 4,60%,
UST30 - 4,68% ãîäîâûõ.

Òåêóùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü áîëåå ñïîêîéíîé â ñâåòå
ñóæåíèÿ ïîòîêà ýêîíîìè÷åñêèõ íîâîñòåé, à òàêæå âûõîäíûõ
äíåé â ÑØÀ è ßïîíèè (23 íîÿáðÿ).

Ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè â öåëîì äâèãàëèñü çà áàçîâûì
àêòèâîì. Î÷åðåäíîå ïàäåíèå öåí íà íåôòü îáóñëîâèëî áîëåå
ñëàáîå ïîâåäåíèå îáëèãàöèé òðàäèöèîííî ÷óâñòâèòåëüíûõ ê
óêàçàííîé äèíàìèêå. Èíäåêñ ñïðýäà EMBIG çà íåäåëþ ñóçèëñÿ
íà 1 á.ï., EMBIG Russia ðàñøèðèëñÿ íà 1 á.ï. (ïðè ýòîì èíäåêñ
òàêîãî ýêñïîðòåðà íåôòè êàê Âåíåñóýëà ðàñøèðèëñÿ íà 5 á.ï.).

Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü
äàâëåíèå íà ðûíîê âíóòðåííåãî äîëãà. Ñ çàâåðøåíèåì
î÷åðåäíîé âîëíû íàëîãîâûõ èçúÿòèé (â ïîíåäåëüíèê áûëè
âûïëàòû ïî ÍÄÑ) âîçìîæíî îïðåäåëåííîå óëó÷øåíèå
ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ â áëèæàéøèå äíè. Îäíàêî âðÿä ëè
ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü íà ïðèíöèïèàëüíîå èçìåíåíèå
ñèòóàöèè, ò.ê. â ñëåäóþùèé ïîíåäåëüíèê íà÷èíàþòñÿ
òðàäèöèîííûå äëÿ êîíöà ìåñÿöà íàëîãîâûå âûïëàòû.
Ó÷èòûâàÿ îòñóòñòâèå ìåäâåæüèõ íàñòðîåíèé íà ðûíêå è
äîñòàòî÷íî ñïîêîéíûé âíåøíèé ôîí, áîêîâàÿ äèíàìèêà
ðóáëåâûõ èíñòðóìåíòîâ âûãëÿäèò íàèáîëåå âåðîÿòíîé íà
òåêóùåé íåäåëå.

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Ðàçìåùåííûé îáúåì ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé
Ðàçìåùåííûé îáúåì êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

21/11/2006
22/11/2006
22/11/2006
23/11/2006
23/11/2006

ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû-1-îá
Ì.âèäåî Ôèíàíñ-1-îá

ÎÕÇ-Èíâåñò-1-îá
Âîñòîêöåìåíò-1-îá

Ïàðíàñ-Ì-2-îá

2 000
2 000
900
800

1 000

6 700ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: finmarket

Íîâîñòè

�

�

�

�

�

�

JPMorgan EMBI+ íà 17 íîÿáðÿ - 113 á.ï.Russia Spread
Íà 14 íîÿáðÿ íàêîïëåííàÿ èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñ íà÷àëà ãîäà
ñîñòàâèëà 7.8% -
Â îêòÿáðå ï

Ðîññòàò
Â îêòÿáðå èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â Ãåðìàíèè âûðîñ
íà 0.1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì. Ïî
ñðàâíåíèþ ñ îêòÿáðåì 2005 ãîäà ÈÏÖ âûðîñ íà 1.1% -

È Âåëèêîáðèòàíèè

È â ÑØÀ ïî
ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì Áàçîâûé èíäåêñ âûðîñ íà
0.1%

Reuters
ðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â Ðîññèè âûðîñëî

ïî ñðàâíåíèþ ñ îêòÿáðåì 2005ã. íà 5.4%, à ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñåíòÿáðåì òåêóùåãî ãîäà íà 2.9% -

Reuters
íäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â îêòÿáðå

âûðîñ íà 0.2% ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì è íà 2.4% ïî
ñðàâíåíèþ ñ îêòÿáðåì 2005 ãîäà - Reuters

íäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé â îêòÿáðå óïàë
íà 0.5%.

- U.S. Department of Labor

17/11/06 10/11/06 Èçìåíåíèå
Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

332.4

58.9

274.2

2 755
26.6195
34.2380

+5.5

-2.2

+2.8

+13.1
+0.0693
-0.1164

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

17/11/06 10/11/06 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

+6.4
-1

+1.2

0

853.7
757.3
180.2

57.9

Ýìèòåíò

Àòëàíò-Ì-1-îá
Çåíèò Áàíê-3-îá

ÌîñêîâÇàëîãÁàíê-1-îá
ÎÔÇ-46017-ÀÄ
ÎÔÇ-46020-ÀÄ

ÏÀÂÀ-2-îá
ÏÒÏÀ-Ôèíàíñ-1-îá

Ñàõàðíàÿ Êîìïàíèÿ-1-îá
Òâåðñêàÿ Îáë-34001-îá

ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ-1-îá

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

1 000
3 000
800

9 376.4
6 460.7
1 000
500

2 000
1 900
1 500

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

13/11/2008
09/11/2011
17/11/2009
03/08/2016
06/02/2036
21/10/2011
11/11/2009
10/11/2009
14/11/2009
11/11/2009

Äàòà
îôåðòû

15/11/2007
14/11/2007
16/11/2007

-
-

09/05/2008
14/11/2007
13/05/2008

-
14/05/2008

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà
12.25%
8.45%
11.65%
8.5%
6.9%
12.5%
10.6%
12.75%
7.6%
10%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

12.25%
8.45%
11.65%

-
-

12.5%
10.6%
12.75%

-
10%

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

-
-
-

6.68%
6.90%

-
-
-

7.6%
-

Ïðîøåäøèå àóêöèîíû

337.9

56.7

277

2 768.1
26.6888
34.1216

860.1
756.3
181.4

57.9
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52%
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru
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