
Åæåíåäåëüíûé îáçîð10 Àïðåëÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Êðèâûå äîõîäíîñòè îáëèãàöèé
íîìèíèðîâàííûõ â åâðî è äîëëàðàõ

Äèíàìèêà ñïðýäà èíäåêñîâ èEMBI+ EMBI+ Russia
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Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

3 521.8
462.6

3 059.2
-
-

12 519.7

8 236.9
8 236.9

-
-
-

2 615.8

Íà ýòîé íåäåëå íà äîëãîâîì ðûíêå ïðîèçîøëî çíàêîâîå
ñîáûòèå. Â÷åðà ñïðýä èíäåêñà îáëèãàöèé ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ
EMBI+ âûøåë íà íîâûé èñòîðè÷åñêè ìèíèìàëüíûé óðîâåíü - 157
á.ï. (ïðåäûäóùèé ìèíèìóì áûë äîñòèãíóò 22 ôåâðàëÿ - 164 á.ï.).
Òàêèì îáðàçîì, ôîðìàëüíî ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ñïàä íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ, ñïðîâîöèðîâàííûé ïàäåíèåì ôîíäîâîãî ðûíêà
Êèòàÿ â êîíöå ôåâðàëÿ, ïîëíîñòüþ ïðåîäîëåí.

Ðîññèéñêèé ðûíîê òàêæå ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ
âîññòàíîâèëñÿ ïîñëå ñïàäà êîíöà ôåâðàëÿ - íà÷àëà ìàðòà. Ñïðýä
èíäåêñà EMBI+ Russia ïðîáèë âíèç óðîâåíü â 100 á.ï., à ôîíäîâîìó
èíäåêñó ÐÒÑ â ïîíåäåëüíèê íå õâàòèëî ëèøü 6 á.ï. äî ïîâòîðåíèÿ
ðåêîðäíîãî óðîâíÿ - 1970, äîñòèãíóòîãî 26 ôåâðàëÿ.

Âîññòàíîâëåíèþ àïïåòèòà íà ðèñê âî ìíîãîì ñïîñîáñòâîâàëà
ñèëüíàÿ (îòíîñèòåëüíî îæèäàíèé) ñòàòèñòèêà ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ.
Àìåðèêàíñêèé ðûíîê òðóäà â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàõîäèòñÿ â ôîêóñå
âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ, êàê îäèí èç íàèáîëåå âåðîÿòíûõ êàíàëîâ
ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñïàäà, íàáëþäàþùåãîñÿ â ñòðîèòåëüñòâå è
ïðîèçâîäñòâå íà ñìåæíûå ýêîíîìè÷åñêèå ñåãìåíòû. Ïÿòíè÷íûå
äàííûå îò÷åòà ïî ðûíêó òðóäà ðàçâåÿëè îïàñåíèÿ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà. Êîëè÷åñòâî íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò â íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì
ñåêòîðå â ìàðòå ñîñòàâèëî 180 òûñ. ïðè îæèäàíèÿõ îêîëî 120 òûñ.
(ïðè ýòîì ôåâðàëüñêèé ïîêàçàòåëü òàêæå áûë ïåðåñìîòðåí â
ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ), óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñíèçèëñÿ äî
ìèíèìàëüíîãî çà ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò óðîâíÿ - 4,4%. Â ðåçóëüòàòå,
äîõîäíîñòè àìåðèêàíñêèõ êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé (UST)
ñóùåñòâåííî ïðèáàâèëè â äîõîäíîñòè. Â öåëîì ïî ðåçóëüòàòàì
íåäåëè äîõîäíîñòü äâóõëåòíèõ UST âîçðîñëà íà 5 á.ï. äî 4,65%,
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ îáëèãàöèé óâåëè÷èëàñü íà 8 á.ï. äî 4,73%,
30-ëåòíèõ îáëèãàöèé - íà 6 á.ï. äî 4,91% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî
(ïî äàííûì íà óòðî âòîðíèêà).

Ýòà íåäåëÿ áóäåò îòíîñèòåëüíà ñïîêîéíîé ñ òî÷êè çðåíèÿ
ïîñòóïàþùåé èç ÑØÀ èíôîðìàöèè. Ñòîèò îòìåòèòü ëèøü
ïóáëèêàöèþ ïðîòîêîëà ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ FOMC â ñðåäó è,
âîçìîæíî, âûõîä èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé â ïÿòíèöó. Â ÷åòâåðã
öåíòð âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïåðåìåñòèòñÿ â Åâðîïó, ãäå
áóäóò îáúÿâëåíû ðåçóëüòàòû î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ ÅÖÁ. Ïî âñåé
âèäèìîñòè, Áàíê Åâðîïû âîçäåðæèòñÿ îò ïîâûøåíèÿ ñòàâêè. Â òî
æå âðåìÿ, òîí ïîñëåäóþùåé ïðåññ-êîíôåðåíöèè áåç ñîìíåíèÿ
îêàæåò âëèÿíèå íà ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ.

Íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå Ðîññèè ñîõðàíÿëàñü
ïîâûøàòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, ÷åìó ñïîñîáñòâîâàëî ñðàçó íåñêîëüêî
âàæíûõ îáñòîÿòåëüñòâ:

ïîçèòèâíàÿ èíôîðìàöèÿ î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè ÑØÀ
ñïîñîáñòâîâàëà ñïðîñó íà àêòèâû ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ;

öåíû íà íåôòü ìàðêè Urals çàêðåïèëèñü âûøå îòìåòêè 70 äîëë. çà
áàððåëü, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ êðåäèòíûõ ñïðýäîâ
ðîññèéñêèõ çàåìùèêîâ;

îñëàáëåíèå äîëëàðà íà FX ïðèâåëî ê åãî ïàäåíèþ ïî îòíîøåíèþ ê
ðóáëþ íèæå óðîâíÿ 26 äîëë./ðóá. (óðîâåíü îêòÿáðÿ 1999 ãîäà) è
ñòèìóëèðîâàëî ñïðîñ íà ðóáëåâûå àêòèâû ñî ñòîðîíû ðîññèéñêèõ
ó÷àñòíèêîâ;

âûñîêèé óðîâåíü áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè óäåðæèâàë ñòàâêè
äåíåæíîãî ðûíêà íèæå êîìôîðòíûõ 3%.

Óìåðåííûé ðîñò öåí íàáëþäàëñÿ âî âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà.
Êðèâàÿ äîõîäíîñòè ÎÔÇ çà íåäåëþ ñìåñòèëàñü âíèç íà 2-3 á.ï.
Îáëèãàöèè Ìîñêâû ñëåäîâàëè çà áàçîâûì àêòèâîì. Íàèáîëåå
äëèííûå 39-é è 44-é âûïóñêè â íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãóþòñÿ âáëèçè
èñòîðè÷åñêèõ öåíîâûõ ìàêñèìóìîâ. Íà óòðî âòîðíèêà äîõîäíîñòü
Ìîñêâû-39 ñîñòàâëÿåò 6,56%, äîõîäíîñòü Ìîñêâû-44 - 6,59%.
Ñîõðàíåíèå ïîçèòèâíîé òåíäåíöèè ñïîñîáíî ïðèâåñòè ê âûõîäó
óêàçàííûõ îáëèãàöèé çà ïðåäåëû ñôîðìèðîâàííîãî èñòîðè÷åñêîãî
êîðèäîðà. Â òî æå âðåìÿ, âëèÿíèå áîëüøåé ÷àñòè èç ïðèâåäåííûõ
âûøå ôàêòîðîâ â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå áóäåò îñëàáåâàòü è
ñóùåñòâóþùåãî ïîòåíöèàëà ðîñòà ìîæåò îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íî
äëÿ âçÿòèÿ íîâûõ ðåêîðäíûõ âûñîò.
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Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

Â îáðàùåíèè
íà 30 ìàðòà

Ðàçìåùåííî
ñ 2 ïî 6 àïðåëÿ

Èñòî÷íèê: ÌîñôèíàãåíòñòâîRusBonds,

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

-
7.5
-

-

-
10.1

-

-

-
15.7

2

-

06/04/07 30/03/07 Èçìåíåíèå

695.2

342.6

332.6

3 111.2

-264.0

+203.5

+6.1

-29.3

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

431.2

546.1

338.7

3 081.9

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, ìëðä. ðóá.

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû, ìëðä. äîëë.
Äåíåæíàÿ áàçà

06/04/07 23/03/07 Èçìåíåíèå

Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

26.0113
34.6861

-0.0861
+0.0951

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

25.9252
34.7812

Êóðñû âàëþò

Ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåòèòü
ñ 9 ïî 13 àïðåëÿ

941.6
920.8
182.1

56.6

941.6
926.4
184.1

56.6

Ïîãàøåííî
ñ 2 ïî 6 àïðåëÿ

Â îáðàùåíèè
íà 6 àïðåëÿ

Äîõîäíîñòè èUST Bund
Ñïðýä ÎÔÇ-46018 ê 30-
è Ñïðýä 30- ê

Russia GBL
Russia GBL UST10Y
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru
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