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Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Êðèâûå äîõîäíîñòè îáëèãàöèé
íîìèíèðîâàííûõ â åâðî è äîëëàðàõ

Äèíàìèêà ñïðýäà èíäåêñîâ èEMBI+ EMBI+ Russia

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

469.9
55.1
414.8

-
-

8 316.8
8 316.8

-
-

431.7

Íåñìîòðÿ íà îáùóþ ñòàáèëèçàöèþ, íàáëþäàþùóþñÿ íà
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ â ïðåääâåðèè äëèííûõ
ïðàçäíèêîâ, âñþ ïðîøåäøóþ íåäåëþ íà áàçîâûõ äîëãîâûõ
ðûíêàõ ñîõðàíÿëàñü äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü.
Ïóáëèêàöèè íå âûçûâàþùèõ îïòèìèçìà ôèíðåçóëüòàòîâ
ðÿäà êðóïíûõ áàíêîâ è ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ñïîñîáñòâîâàëè
ðîñòó ñïðîñà íà áåçðèñêîâûå àêòèâû â ïåðâîé åå ïîëîâèíå. Â
êîíöå íåäåëè âûõîä íåîæèäàííî âûñîêîé ñòàòèñòèêè ïî
ðàñõîäàì íàñåëåíèÿ â ÑØÀ íà ôîíå óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè íà
äåíåæíîì ðûíêå (â ðåçóëüòàòå èíòåðâåíöèé öåíòðàëüíûõ
áàíêîâ) îáóñëîâèë ïåðåòîê ëèêâèäíîñòè èç ñåãìåíòà
ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã â áîëåå äîõîäíûå àêòèâû. Ñïðîñ íà
ðèñê ñîõðàíÿëñÿ è â ïîíåäåëüíèê íà íîâîñòÿõ îá
àíòèêðèçèñíûõ ìåðàõ, ïðåäïðèíÿòûõ èíâåñòèöèîííûì
áàíêîì Merrill Lynch (ðàíåå ïîäîáíàÿ èíôîðìàöèÿ
ïîñòóïèëà èç áàíêà Morgan Stanley). Íà óòðî âòîðíèêà
êëþ÷åâûå èíäèêàòèâíûå âûïóñêè UST íàõîäÿòñÿ íà
ñëåäóþùèõ óðîâíÿõ: 2-ëåòíèå îáëèãàöèè - 3,25% (+5 á.ï. çà
íåäåëþ), 5-ëåòíèå - 3,53% (+12 á.ï.), 10-ëåòíèå - 4,15% (+6
á.ï.), 30-ëåòíèå - 4,57% ãîäîâûõ (+5 á.ï.).

Òàêèì îáðàçîì, àìåðèêàíñêèé ðûíîê óøåë íà
ðîæäåñòâåíñêèå êàíèêóëû íà äîñòàòî÷íî îïòèìèñòè÷íîé
íîòå (äåìîíñòðèðóÿ íàëè÷èå óìåðåííîãî àïïåòèòà íà ðèñê).
Îäíàêî î÷åðåäíàÿ ïîðöèÿ âàæíîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàòèñòèêè îæèäàåòñÿ óæå â êàíóí íîâîãî ãîäà: 27.12 -
èíäåêñ îæèäàíèé ïîòðåáèòåëåé è çàêàçû íà òîâàðû
äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, 28.12 - èíäåêñ äåëîâîé
àêòèâíîñòè. Ïðè ýòîì ÷óâñòâèòåëüíîñòü ðûíêà ê âíîâü
ïîñòóïàþùåé èíôîðìàöèè îñòàíåòñÿ î÷åíü âûñîêîé.

Ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè áûëè, êàê è ïðåæäå, áîëåå
ñòàáèëüíû ê èíôîðìàöèîííîìó ôîíó è äèíàìèêà ñïðýäîâ íà
âûñîêîäîõîäíûõ äîëãîâûõ ðûíêàõ îïðåäåëÿëàñü, ãëàâíûì
îáðàçîì, äâèæåíèåì áàçîâûõ àêòèâîâ. Ðîñò äîõîäíîñòè
ïîñëåäíèõ îáóñëîâèë îáùóþ òåíäåíöèþ ê ñóæåíèþ
ñïðýäîâ. Òàê, ñïðýä èíäåêñà EMBI+ ñ 17 ïî 24 äåêàáðÿ
ñóçèëñÿ íà 4 á.ï. äî 229 á.ï. (äîñòèãàÿ 245 á.ï. â ÷åòâåðã íà
ôîíå ðàëëè â áåçðèñêîâûõ èíñòðóìåíòàõ). Ñïðýä èíäåêñà
EMBI+ Russia çà íåäåëþ íå èçìåíèëñÿ è ïî ðåçóëüòàòàì
ïîíåäåëüíèêà ñîñòàâëÿë 137 á.ï.

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê ñ ïðèáëèæåíèåì
íîâîãîäíèõ êàíèêóë ñíèæàåò àêòèâíîñòü. Èíâåñòîðû
çàâåðøàþò êîððåêòèðîâêó ïîðòôåëåé, èñõîäÿ èç
ñîáñòâåííûõ îöåíîê áóäóùèõ ïåðñïåêòèâ ðûíêà. Â ýòîì
ñìûñëå òåêóùèå òåíäåíöèè ÿâëÿþòñÿ â îïðåäåëåííîì
ñìûñëå ïîêàçàòåëüíûìè. Ñðåäè òàêîâûõ íà ïðîøåäøåé
íåäåëå ìîæíî îòìåòèòü îáùèé ðîñò ñïðîñà íà èíñòðóìåíòû
êîðîòêîé è ñðåäíåé äþðàöèè (îòíîñèòåëüíî áîëåå äëèííûõ
îáëèãàöèé), à òàêæå äàëüíåéøåå ðàñøèðåíèå êðåäèòíûõ
ñïðýäîâ, îñîáåííî çàìåòíîå â ÷àñòè âûñîêîäîõîäíûõ áóìàã
(îáëèãàöèé òðåòüåãî ýøåëîíà). Îáå òåíäåíöèè, ïî âñåé
âèäèìîñòè, îïðåäåëÿþòñÿ îæèäàíèÿìè äàëüíåéøåãî ðîñòà
ïðåìèé çà ðèñê, âñëåäñòâèå îæèäàíèé ñîõðàíåíèÿ
íåñòàáèëüíîñòè íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Ñèòóàöèÿ â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå áåç ñîìíåíèÿ îñòàíåòñÿ êëþ÷åâûì
ôàêòîðîì ðèñêà äëÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñòðàíû â áóäóùåì
ãîäó.

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

Â îáðàùåíèè
íà 14 äåê.

Ðàçìåùåíî
ñ 17 ïî 21 äåê.

Èñòî÷íèê: ÌîñôèíàãåíòñòâîRusBonds,

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

-
14.6

-

-

-
6.5
-

-

0.4
3.6
3.2

-

21/12/07 14/12/07 Èçìåíåíèå

607.6

135.6

461.2

-

+94.2

-0.7

+6.2

-

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

701.8

134.9

467.4

4 650.4

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, ìëðä. ðóá.

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû, ìëðä. äîëë.
Äåíåæíàÿ áàçà

21/12/07 14/12/07 Èçìåíåíèå

Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

24.5092
35.8398

+0.2143
-0.2602

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

24.7235
35.5796

Êóðñû âàëþò

Ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü
ñ 24 ïî 28 äåê.

1047.0
1201.8
212.2

55.2

1 047.4
1 198.9
209.0

55.2

Ïîãàøåíî
ñ 17 ïî 21 äåê.

Â îáðàùåíèè
íà 21 äåê.

Äîõîäíîñòè èUST Bund
Ñïðýä ÎÔÇ-46018 ê 30-
è Ñïðýä 30- ê

Russia GBL
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Ðàìàçàíîâ Àçàò Òàëãàòîâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

Ìàêàðåíêî Èðèíà Âàëåðüåâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Enb

Vgm

Makarenko@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

Azat-ra@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru
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