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ОБР решает 
Прогноз по рынкам до конца недели, 37 
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Денежный рынок РФ 13 - 17 сен 

14 сен  
+ ЦБР проведет ломбардные аукционы на срок неделя, 3 месяца  
+ ЦБР проведет беззалоговый аукцион на 0,8 млрд р на 5 недель   
- аукцион ОБР-15 на 1,0 трлн р, дата погашения - 15.03.11   
 
15 сен  
- уплата страховых взносов в фонды  
- возврат ЦБР беззалоговых кредитов на 1,44 млрд р  
- возврат Минфину средств бюджета с депозитов на 13 млрд р  
- возврат фонду ЖКХ с депозитов банков 4,222 млрд р  
+ ОБР-13, погашение на 433,87 млрд р (по номиналу)  
- аукцион ОФЗ 25075 на 35,0 млрд р, дата погашения - 
15.07.15  
- аукцион ОФЗ 25074 на 5,0 млрд р, дата погашения - 
29.06.11  
 
16 сен - ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 
месяца   
 
Источник: Reuters 

 

 

Календарь макростатистики РФ 13 - 17 сен   

15 сен - инфляция в РФ с 7 по 13 сен 10г (Росстат)  
15-16 сен 
- промпроизводство в РФ в янв-авг 10г (Росстат)   
- цены производителей РФ в авг 10г (Росстат)  
- просрочка по зарплате на 1 сен 10г (Росстат)  
16 сен - общий объем резервов РФ на конец рабочей недели 
(ЦБР)  
17 сен - объем денежной базы в узком определении (ЦБР)  
      
Источник: Reuters  

 

 

Динамика котировок RUS30 

Daily 01/07/2010 - 13/09/2010 (UTC)

Price
USD

.123

113

114

115

116

117

118

05 12 19 26 02 09 16 23 30 06 13
July 2010 August 2010 Sep 10

 

  

 

ДОЛГОВОЙ РЫНОК:  

В целом ждем волатильную, но позитивную неделю, общее 
направление - на умеренный рост котировок.  

Основное событие на неделе для долгового и денежного 
рынков – погашение ОБР-13 и новое размещение ОБР-15 
на 1 трлн руб, потенциально высвободившаяся 
ликвидность может оказать поддержку котировкам по всем 
секторам, особенно в коротком крылу ОФЗ. Дополнительно 
рекомендуем на неделе не пропустить результаты 
размещения двух выпусков ОФЗ, Минфин может 
предоставить премию ко вторичному рынку. 

Кроме того, стоит обратить внимание на первичный рынок 
– открыты книги по Татнефти, ФСК ЕЭС и Банка Санкт-
Петербург, в каждом из выпусков возможен небольшой 
апсайд в пределах ориентиров организаторов. Наш взгляд 
на справедливую доходность по каждому эмитенту будет 
опубликован в ближайших ежедневных обзорах. 

 

Основные события на неделе: 

Понедельник 13 сен 

o Статистика по США: В этот день рекомендуем 
обратить внимание на основные моменты Отчета по 
бюджету США. Документ выйдет уже после закрытия 
локальных рынков, и окажет влияние больше на 
евробонды, существенной реакции в рублевых 
облигациях не ждем 

Вторник 14 сен 

o Первичный рынок: состоится размещение нового 
выпуска ОБР-15 на 1 трлн руб. По сути это основное 
событие на неделе, от объема размещения будет 
зависеть размер свободной ликвидности, который 
может «перетечь» в короткие ОФЗ, либо первый 
эшелон корпоративного сектора и благоприятно 
повлиять на котировки. В среду состоится погашение 
ОБР-13 на 434 млрд руб, соответственно важно 
сальдо между объемом размещения ОБР-15 и 434 
млрд руб 

o Статистика по ключевым экономикам: в этот день 
рекомендуем обратить внимание на промышленное 
производство в Японии и Еврозоне, и объем 
розничных продаж в США. Ожидаем умеренной 
реакции игроков на индикаторы 

Среда 15 сен 

o Первичный рынок: погашение ОБР-13, размещение 
ОФЗ на 40 млрд руб. Погашение ОБР – скорее 
техническое событие, и влияния на котировки не 
окажет, а вот результаты аукциона по госбумагам 
вполне могут сдвинуть кривую госбумаг в 
зависимости от готовности Минфина предоставлять 
премию 

o Уплата налогов: в этот день банки выплачивают 
страховые взносы в фонды, важное событие для 
денежного рынка, не исключаем влияния на ставки  

Евгений Воробьев  vorobiev@open.ru 
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Статистика по ключевым экономикам на 13 - 17 
сен 

 
Понедельник, 13 Сентября 2010 
22:00 USA Ежемесячный Отчет по бюджету август  
 
Вторник, 14 Сентября 2010 
08:30 JP Промышленное производство июль  
12:30 GBR Индекс потребительских цен август     
13:00 EU Индекс экономических ожиданий сентябрь  
13:00 EU Промышленное производство июль  
16:30 USA Розничные продажи август  
18:00 USA Деловые запасы июль  
 
Среда, 15 Сентября 2010 
12:30 GBR Изменение количества заявлений на пособия по 
безработице август  
12:30 GBR Уровень безработицы июль  
12:30 GBR Недельная заработная плата с учетом премий июль  
13:00 EU Индекс потребительских цен август  
14:30 GBR Выступление главы Банка Англии М.Кинга по теме 
инфляции  
16:30 USA Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка 
сентябрь 
16:30 USA Индекс цен на импорт август  
17:15 USA Промышленное производство август  
17:15 USA Использование производственных мощностей 
август  
18:30 USA Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 10 
сентября  
 
Четверг, 16 Сентября 2010 
10:00 JP Выступление главы Банка Японии  
12:30 GBR Розничные продажи август  
13:00 EU Сальдо торгового баланса июль  
14:00 GBR Баланс промышленных заказов по данным 
Конфедерации Британских Промышленников август  
16:00 CH Решение по процентной ставке Национального 
Банка Швейцарии  
16:30 USA Индекс производственных цен август 
16:30 USA Количество заявок на пособие по безработице за 
неделю до 11 сентября  
16:30 USA Сальдо текущего счета платежного баланса 2 
квартал 
17:00 USA Чистый приток капитала в долгосрочные активы июль 
18:00 USA Индекс деловой активности от ФРБ Филадельфии 
сентябрь  
 
Пятница, 17 Сентября 2010 
13:00 EU Сальдо текущего счета платежного баланса июль   
16:30 USA Индекс потребительских цен  
17:55 USA Индекс настроения потребителей от Университета 
Мичигана сентябрь  
 
 
Источник: Reuters 

 

o Статистика по РФ: выйдут данные по инфляции –
важные цифры, могут обозначить тренд на денежном 
рынке на ближайший период 

o Статистика по ключевым экономикам: выйдет 
большое количество важных индикаторов, 
рекомендуем обратить внимание на данные по 
Великобритании - информацию по рынку труда и 
выступление главы Банка Англии на тему инфляции; 
Еврозоне – индекс роста потребительских цен; и США 
– индексы деловой активности, промышленного 
производства, и важные для валютного рынка 
индикаторы запасов нефти и нефтепродуктов 

Четверг 16 сен 

o Статистика по РФ: публикуются важные данные по 
промышленному производству за январь – август, 
ожидаем реакции игроков на внутреннем рынке 

o Статистика по ключевым экономикам: рекомендуем 
обратить внимание на выступление главы банка 
Японии, решение по процентной ставке 
национального банка Швейцарии, по США – на 
данные по рынку труда, сальдо текущего счета и 
индекс деловой активности от ФРБ Филадельфии. 
Кроме того, будет опубликовано сальдо торгового 
баланса по Еврозоне, важно для пары евро/доллар, и 
косвенно – для динамики валютной корзины  

Пятница 17 сен 

o  Статистика по РФ: выйдет объем денежной базы в 
узком определении, не исключаем влияния на рынки 
в среднесрочной перспективе, в краткосрочном 
периоде существенной реакции не ждем 

o Статистика по США: выйдет важный показатель по 
росту потребительских цен в американской 
экономике, и индекс настроения потребителей в 
сентябре 

 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК: На денежном рынке на неделе 
основные события – размещение и выпуск двух выпусков 
ОБР, и уплата налогов в среду. Кроме того, после очень 
успешного крайнего размещения ОФЗ на 38 млрд руб, не 
исключаем определенного влияния результатов аукционов 
и на этой неделе на денежный рынок.  

В целом, ждем спокойную неделю, с небольшим ростом 
ставок по кредитам overnight до уровней в 2,75%-3,0% 
годовых внутри дня в среду. 

 

ФОРЕКС: Ожидаем волатильные торги, рубль будет 
двигаться без четкого направления всю неделю, следуя за 
событиями на внешнем рынке и котировками нефти. 
Отдельно отметим традиционную публикацию данных по 
запасам нефти в среду, важную для форекса на всех 
площадках, и не исключаем определенную реакцию 
национальной валюты на уплату налогов в среду.  

Не ждем существенного влияния валютного рынка на 
долговой – в дни укрепления рубля интерес к рублевым 
активам будет расти, в дни снижения национальной валюты 
– незначительно снижаться. 
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Карта российского рынка 

Металлургический сектор 
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МГор39-об;  7.51 
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МГор44-об;  7.35 

РЖД-11обл;  7.74 
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Нефтяной сектор 
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Банки 

ОФЗ 26198;  5.99 

ОФЗ 25072;  6.16 

РосбанкБО2;  7.70 

ТомскАдм 3;  9.82 

ОФЗ 26200;  6.08 

РЖД-10обл;  7.07 

МГор62-об;  6.87 

РосселхБ 3;  7.71 

ОФЗ 25068;  6.70 

МГор39-об;  7.51 

ТрансКонт2;  8.01 

ОФЗ 26202;  6.81 ОФЗ 25071;  6.85 

РЖД-23 обл;  7.56 

ОФЗ 46014;  7.17 

МГор44-об;  7.35 

РЖД-11обл;  7.74 

МДМ БО-1;  7.76 
Зенит БО1;  7.90 

РЖД БО-01;  6.47 
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