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CopeprxaHue:

Mb! OLEHVBAEM CTIpaBE/IVBYIO AOXOAHOCTb K odoepTe no obauraumsm 4-oi cepun Pycckoro — 1OBOCTY 2
CraHpapTta-4 Ha ypoBHe 9.66% - 10.16% rofoBbIX, YTO COOTBETCTBYET CTaBKe KymnoHa 9.44%-  MupoBble PbIHKM 3
O,
9.91% roposblix. (llogpobHee c1p. 6 J) POCCUICKNI [ONFOBO 5
PbIHOK
[MpunoxxeHne 7
Bank 3EHNT npuHan peluerme BbINyCTUTL TREXNETHME obnuraumm Ha 2 mnpa. pyonen.
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTanTvH [MNasnos
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

JIonroon
PbIHOK

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 28/02/2005 3,60 7 32 195
UST 10 yr 28/02/2005 4,38 11 24 40
UST 30 yr 28/02/2005 4,72 8 13 -12
Bund 2 yr 28/02/2005 2,49 0 9 25
Bund 10 yr 28/02/2005 3,72 0 18 -34
Bund 30 yr 28/02/2005 4,20 3 17 -64
Fed Fund 25/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 25/02/2005 2,69 3 12,6 162
Libor 6 mo 25/02/2005 3,15 1 20,0 199
Libor 12 mo 25/02/2005 3,51 2 26 216
S&P 500 01/03/2005 1203,60 -0,64% 1,19% 4,12%
Nasdag Composite 01/03/2005 2051,72 -0,66% -0,82% -0,30%
RTS 28/02/2005 716,42 2,15% 11,88% 4,02%
EURUSD 01/03/2005 1,3202 -0,39% 1,29% 6,09%
USDJPY 01/03/2005 104,48 0,00% 0,76% -411%
USDRUB 01/03/2005 27,70 0,09% -0,99% -2,92%
EURRUB 01/03/2005 36,55 -0,38% 0,28% 2,97%
Brent 1m Future 28/02/2005 50,06 0,91% 9,02% 55,32%
Gold 01/03/2005 434,89 -0,17% 3,27% 8,84%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg HcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year by
Russia-30* 28/02/2005  105,58% 1 47 43 694 6,23 UST10 185
C-Bond* 25/02/2005 101,88% -7 -75 -31 538 7,48 UST5 347
UMS-31* 25/02/2005  120,77% -2 -105 -49 394 6,63 UST30 191
Turkey-30* 28/02/2005  144,72% 33 130 134 282 7,78 UST10 340
Venezuela-27* 25/02/2005  103,50% 6 36 87 2043 8,89 UST10 517
EMBIG 28/02/2005 333 -4 -5 -23 -14 - - -
EMBIG Russia 28/02/2005 179 -6 -8 -26 -34 - - -
EMBIG Brazil 28/02/2005 388 2 -2 -24 12 - - -
EMBIG Mexico 28/02/2005 161 -3 2 -11 -13 - - -
EMBIG Turkey 28/02/2005 241 -6 -13 -39 -23 - - -
EMBIG Venezuela 28/02/2005 427 -4 -13 -25 24 - - -

* - Yka3aHbl KOTUPOBKU
Vetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMEHTOB

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMEHTOB
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKaTOPbI POCCUWMCKOIrO pbiHKa obnnraLm

MokazaTtenun py61eson NMKBUOHOCTH

HvHamurka Kypca pyons K gonnapy u espo

CtoumocTb rogoebix NDF Ha RUR/USD

% OctaTki Ha kopcueTax B LB ApA. pyo. 404 7,0% -
1,6 4 r 800 Q RUB/USD RUB/EUR
[HenoauTsl B LB z
38 6,0% -
1,4 4 Crasku MBK 700
12 t 600 36 1 5,0% -
1,0 1 F 500 34 4 4,0% -
0,8 - I 400 30 | 3.0% 1
0,6 - k300
30 ~ 2,0%
0,4 - F 200
28 1,0% -
0,2 A k100
0 e, N — 0 26 ; ; ‘ ‘ : 0,0% ‘ : : :
Tvon 23wos 15nex 13sHe  3des 28 dhes Twap  10wmaii  19mon  27cen  Gpex 14 des 1-vap 1-uion 1-cen 1-aex 1-vap
WeTounmk: Reuters, LB PD WeTodrmk: Bloomberg VeTogrmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B L€HE, % N0 pocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,93 5,25 104,50 104,50 0,329 -0,0002 -0,010
SU27025RMFS4 2,11 6,23 101,90 101,88 1,541 - 0,058
SU46003RMFS8 3,98 7,54 110,40 110,44 1,096 -0,049 -0,164
SU46014RMFS5 5,91 7,95 104,55 104,58 4,548 0,080 -0,324
Ml op33-06 0,24 3,56 101,54 101,54 0,027 - 0,09
Ml op32-06 1,18 6,21 104,70 104,65 0,082 - 0,16
Ml op31-06 2,02 7,05 106,40 106,40 0,219 0,06 0,22
Ml op29-06 2,83 7,47 107,60 107,60 2,329 0,1 0,2
Ml op38-06 4,56 7,85 110,60 110,61 1,753 -0,34 -0,57
PycAn®-28 0,22 6,11 100,70 100,73 2,630 0,00 -0,02
FA3MNPOM A2 0,65 5,52 106,45 106,48 4,667 - -0,03
YpanCe3WH6 1,29 8,37 107,70 107,74 1,601 0,13 0,24
THK5B1T-06 1,57 6,64 113,80 113,80 3,781 - 0,1
FA3MNPOM A3 1,78 7,20 101,80 101,80 0,689 0,01 0,09
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBIOFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOpros B CermeHTe o6bema TOproB B CEermMeHTe o6bema TOproB B CermMeHTe *
14+ O6bem Topros r 10000 "3 7 O6bem Topros r 7000 "7 - O6bem Topros r 3000
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UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

VeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT

eTourmk: MMBB, barik SEHNT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-

oTHoLueHno K OD3 46002 Hol TenekoMMyHuKauuoHHon KoMmnaHum
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UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHOEKC
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

HoBas Hefens Ha pbIHKe Aonra Hayanacb AOBOMbHO aKTUBHO: 060POThI B KOPNOPATUBHOM Cer- kOB SAKOBMER
MeHTe npeBbicunn 11 Mapa. py6neit Ha hoHe BbIXOAA Ha BTOPUYHbIA PLIHOK Cpaady YeThipex ro-  Y-yakoviev@zenitru
ny6bix ek — Tpex BbinyckoB PXKI v obnuraumin @CK, a Takke TpaHcmaluxonamHra n HIMK

Wtepa.
. [OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
Obnuraunm PXK[] 3aBeplunnmv nepsblii AeHb TOProB POCTOM KOTUPOBOK B Npefdenax 89 6.m. — Price
y 7
119 6.n.; OXOAHOCTL MO CPEAHEB3BELLEHHOM LieHe Mo 1-0My 1 2-My BbiNyckam cocTasuna 5.45% HASKe Return  ASHe  Henena
n 7.39% rofoBbIX, YTO B LIENIOM COOTBETCTBYET YPOBHIO MO APYrMM rofnyObiM douilikam Gnmakon ZetbiOFz - 112,67 -002  -0,04

Alopaumn (LOXOAHOCTb MO KOPOTKOW 2-0i cepun [asnpoma — 5.52% rofoBbix, N0 TpexneTHum ZeiMuni 11239 006 0,18
ZetbiCorp 11145 -001 0,15

6ymaram Jlykorna — 7.4% rogosbIx), N0 Hanbonee anuHHom 3-ein cepumn PKI — 8.23% roaosbIx, C Zotbi Corp10 11643 005 0.25
npemMuei nopsiaka 60 6.M. K MOCKOBCKOW KPMBOW AOXOOHOCTW. Ha aToM dpoHe 6onee NPUBNEKA- yicrouui bark SEHAT ' '
TenbHo cMmoTpsTcs obnuraumm OCK, pasmellasluvecs B fgekabpe C CyLLeCTBEHHOW npemveit K

BTOPWYHOMY PbIHKY: HECMOTPS Ha POCT LieHbl Ha 236 6.M. B NepBblil AeHb TOProB, AOXOAHOCTL MO

6ymare coctasnsaeT 7.99% rogosbix, ¢ npemunein 60 6.n. k obnuraumam P>XKO-2 n Jlykoinna. Mel -Crgfhng”T;'SMeHeHm B CyGenepansHom

nonaraem, 4to ata HeaPEKTMBHOCTL OyAeT yCcTpaHeHa PbIHKOM B OGnvpkanlune AHWM 3a cHeT
O6beM, V3meHeHve

JanbHenLWero CHKeHns 4oxoaHocTy no obnuraumsm OCK. VHCTPYMEHT
MH. py6. UeHbl, 6.M.
[TosiBNeHMe HOBbIX BbIMYCKOB HA KOPMOPATUBHOW KPMBOW OOXOAHOCTW HE OrpaHnYmMnoch nep-
) Moc.o6n.48 439,11 -0,08
BbIM 3LLEIOHOM: BYepa Havanuchk Topri no obnuraumam HIK Witepa v TpaHcmaluxongmHra. Mo e 5
nToram OHs POCT KOTMPOBOK no Bymaram Wtepsl coctasmn 115 6.n., TpaHcMaluxonavHr npuba- 0p28-0 363,64 0,08
BWN B LieHe cpaay 300 6.M., AOXOAHOCTL MO Bhiyckam onycTunack 4o 12.18% u 11.86% rofosbix Mrop42-06 324,17 0,02
COOTBETCTBEHHO. Ha OaHHbIX YPOBHAX LOXOOHOCTU Mbl HE BUOMM CYLLECTBEHHOrO MoTeHuuana Mrop27-06 260,24 )
MIop33-06 254,17 0,09

pocTa no oboum BbINMyCKaM. ) ~
WeTouruk: MMBE, Bark SEHNT

Mbl pekoMeHoyeM VHBECTOpaMm MPUAEP>KMBATLCS BbIMYCKOB BTOPOrO — TPETbEro 3LIENOHOB
PbIHKA, HEKOTOPbLIE M3 KOTOPbIX COXPaHAOT NOTEHUMAN CYXeHUs Cnpaaa ¢ ronyobiMmn domLLKamu.
B 4acTtHOCTM, Mbl 0bpallaem BHUMaHWe Ha obnuraumm CAHOC-1, coxpaHstoLlme HenoOoLEeHeH-
HOCTb OTHOCUTENBHO 2-r0 Bbinycka: cnpag goxoaHoctn CAHOC-1 k Masnpomy-2 coctasnaet 295

6.n., Nnpn Tom, 410 No Gonee anvHHoMy CAHOC-2 cnpap k ['asnpomy-5 B4epa cyawncs no 223 VHCTOYMEHT OGvem, Viamererie
6.n. MIH. py6. UeHbl, 6.1.

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTMBHOM
cerMmeHTe

KpoMme Toro, no-npexHemy npuBnekaTensHon NpeacTaBnaeTcs MoKyrmka B MHBECTUUMOHHbIn ®CKESC-01  3371,83 2,36
nopTdent BbinyckoB KpacHoro BocToka, OTK, TO n CI" Meven, JFC, CesepHbiin Kabenb, AkyT- PXKO-0106n 15652,48 0,89
ckaHepro, CeepanoBaHepro, dpocnasckas n Camapckas obn., Tomck, Yda. P>XXO-0206n 1409,02 1,19

PXK[-0306n 1245,01 0,99

. JlenaHeprO1 491,34 -
CeropHs Ha MMBB cocTtounTcs pa3MellieHrie o4epenHoro Beinycka obnuraunii Pycckoro CTaH- jiq o WIMBE, Bark SEHT

Japta obbeMoM 3 mnpd. pybnert. HoBblIl BbIMyCK MO3UUMOHMPYETCSA K rOf0BOM odhepTe — Kak U
paamellaBLumiica netom 2004 roga Pycckuii CTaHaapT-3. OTo, CKopee BCEro, NpUBEYET K Bbl-
MyCKY BbICOKWUI MHTEPEC CO CTOPOHbI HEPE3MAEHTOB — HECMOTPS Ha TOT dhakT, 4To caenka ¢ BNP
Paribas Tak 1 He cocTosinack, Pycckuiti CTaHgapT no-npexkHeMy ocTaeTcs BeAyLUMM POCCUNCKIAM
PO3HWYHbIM 6aHKOM, 4EMOHCTPUPYIOLLMM BHYLLUTENbHBbIE TEMMbI POCTa PUHAHCOBLIX MOKalarte-
nen. Tak, B NpOLLOM rofy aktumebl 6aHka BbIpoCcnu Ha 147%, a 4micTas npubbine — cpasy Ha
236%, pocturHys 5.42 mnpd. pyonen. OpueHTnpomM no goxogHoctu ana Pycckoro CtanpapTa-4
CTaHeT 3-Ul BbINYCK SMUTEHTA, TOPIYIOLLUMIACA C AOXOAHOCTbO (Ha 28.02.2005) 8.66% roaosbix K
odbepTe B ceHTAbpe 2005 roga. C yveTom npemunn 3a Gonbluyto Aropauno (50 6.n.), a Takxke 3a
nepsuyHoe paamellenne (50 6.n.-100 6.1.), Mbl OLEHMBAEM CMpPaBeanMBYO JOXOQHOCTb K odep-
Te no PC-4 Ha ypoBHe 9.66% - 10.16% rofoBbIxX, YTO COOTBETCTBYET CcTaBke KynoHa 9.44%-9.91%
rogoBbIX.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,99 102,04 3,475 0,38 59
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,49 100,50 2,261 0,07 33
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,03 112,28 4,404 2,05 77
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,04 110,24 5,905 4,04 190
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 144,15 144,50 6,105 8,02 166
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 170,81 171,31 6,688 10,34 202
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 105,48 105,68 6,229 8,09 152
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,49 98,66 4,237 1,12 92
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,88 96,13 4,59 2,53 88
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,40 93,60 5,26 2,86 141
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,75 85,87 5,788 5,25 162
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,63 105,89 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,30 114,05 4,418 3,85 134
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,79 124,04 6,257 6,46 192
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,52 109,02 3,056 1,03 80
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 109,26 109,76 4,734 5,27 138
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,51 108,89 4,796 1,90 119
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,22 118,61 5,894 3,63 194
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,95 113,45 5,014 4,43 181
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,96 119,16 6,526 5,77 231
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,92 106,17 6,558 9,19 208
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 116,96 117,21 7,212 11,48 249
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,26 108,73 6,753 1,73 319
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,45 110,95 7,504 3,14 364
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,22 113,37 5,569 2,27 187
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,85 113,10 4,754 1,52 128
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,30 108,55 6,516 2,51 277
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 105,22 105,47 7,197 4,33 315
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 102,12 102,37 7,574 5,22 344
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,92 100,96 3,786 0,14 105
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 108,74 108,99 7,535 3,42 362
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 (P)B1/BB- 101,25 101,50 7,658 4,01 366
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 102,17 102,42 7,92 4,90 380
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 101,13 101,38 7,676 3,84 370
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,36 108,61 7,153 2,57 338
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 104,36 104,80 7,886 4,53 382
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,14 99,39 7,315 3,73 337
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,21 103,46 6,942 3,04 311
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,73 104,13 7,462 3,33 359
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 104,91 105,21 8,441 5,98 414
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,78 102,03 7,812 2,71 403
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,95 105,20 6,328 2,71 255
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 106,02 106,27 7,952 6,38 361
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,53 103,76 6,375 1,393 296
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 110,53 110,78 7,961 3,497 403
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,27 101,42 3,828 0,15 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,73 99,86 6,763 4,18 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,75 105,00 5,426 3,26 158
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,92 107,17 6,184 5,08 207
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,51 99,76 6,995 4,15 241
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,35 104,35 2,954 0,58 88
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,05 105,30 5,661 3,13 182
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,37 104,62 6,835 3,68 289
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,97 104,15 4,828 0,67 174
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,94 104,13 5,396 0,74 228
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,09 103,46 7,022 1,37 349
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,57 101,87 7,786 1,16 448
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,62 101,88 7,463 1,23 413
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,75 102,80 7,555 1,75 399
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,46 103,84 6,945 1,75 338
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,27 102,52 7,704 1,77 411
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 103,47 103,96 6,823 1,85 322
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,36 101,85 7,102 2,22 342
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,65 102,89 8,4 1,45 495
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,476 3,58 564
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 520 0 0,00 104,38 104,38 0,712 - 0,00 5,22 0,92
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 142 0 0,00 101,62 101,62 0,822 - 0,00 3,63 0,41
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 198 0 0,00 104,50 104,49 2,466 - -0,06 3,81 0,53
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 352 1 12,47 102,89 102,89 0,263  -0,01 -0,11 5,00 0,94
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 625 1 1,39 104,50 104,50 0,329 0,00 -0,01 5,25 0,93
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 835 0 0,00 101,90 101,88 1,541 - 0,06 6,23 2,11
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1290 2 4,92 109,05 109,01 2,055 - -0,12 6,59 2,43
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1157 3 15,89 98,40 98,40 0,449  -0,14 -0,15 7,05 2,88
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2718 4 14,01 107,80 107,80 0,362  -0,02 0,24 7,70 513
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1787 2 5,57 99,96 99,96 0,669 0,01 0,00 7,62 4,12
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1962 2 13,52 110,40 110,44 1,096  -0,05 -0,16 7,54 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4930 10 104,81 104,55 104,58 4,548 0,08 -0,32 7,95 5,91
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2804 0 0,00 90,30 90,30 1,907 - - 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 1 0 0,00 100,40 100,41 3,247 - -0,09 4,84 0,04
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 88 1 254,17 101,54 101,54 0,027 - 0,09 3,56 0,24
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 186 0 0,00 105,69 105,55 3,617 - 0,00 4,66 0,52
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 181 0 0,00 102,65 102,65 0,000 - 0,00 5,03 0,52
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 300 19 363,64 108,55 108,33 2,672 0,08 0,18 4,69 0,77
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 451 12 104,25 104,70 104,65 0,082 - 0,16 6,21 1,18
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 475 7 157,38 104,51 104,32 1,973 0,07 -0,13 6,67 1,22
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 660 8 260,24 114,45 114,19 2,877 0,00 0,23 6,77 1,59
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 811 3 9,52 106,40 106,40 0,219 0,06 0,22 7,05 2,02
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 896 12 324,17 107,15 107,10 0,411 - - 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 970 2 60,58 107,55 107,55 0,904 - 0,54 7,05 2,37
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1193 14 238,90 107,60 107,60 2,329 0,10 0,20 7,47 2,83
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1978 1 0,00 108,10 108,10 0,795 -0,35 -0,25 7,64 4,34
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2127 2 0,26 110,60 110,61 1,753 -0,34 -0,57 7,85 4,56
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3430 7 76,45 105,95 105,77 1,041 -0,09 -0,11 8,01 6,44
BawkopT406 17.03.2005 8,02 927 2 5,21 99,99 99,99 3,626 - 1,64 8,19 2,27
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 874 3 11,91 102,30 102,31 1,205  -0,09 0,26 9,12 1,34
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 556 1 0,03 102,45 102,45 2,729 0,02 0,45 8,42 1,04
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1029 0 0,00 111,50 111,50 2,713 - 1,05 9,65 2,34
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2054 3 0,96 111,30 111,18 5,442 - 0,91 10,44 3,99
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3189 10 1,58 95,88 95,72 3,189 0,07 -0,19 10,99 5,39
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 806 1 10,49 101,55 101,54 3,134 - -0,07 9,77 1,98
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 143 3 1,85 101,49 101,49 1,236 -0,08 0,06 7,29 0,39
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 606 1 0,11 105,40 105,40 1,130 0,24 0,71 9,26 1,51
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 283 0 0,00 102,00 102,00 2,399 - 0,22 7,87 0,75
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 605 6 42,07 103,50 103,40 1,170  -0,10 0,37 9,02 1,52
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 102 0 0,00 103,50 103,50 3,819 - 0,00 6,55 0,33
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 902 2 0,14 107,49 107,45 0,301 0,11 0,34 7,78 2,23
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1513 10 439,11 108,28 108,28 1,025  -0,08 0,09 8,88 3,39
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 491 1 0,11 105,99 105,99 1,808 - 1,49 7,48 1,24
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 514 12 1,34 102,40 102,28 1,052 - -0,02 10,12 1,33
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 957 5 12,79 102,25 102,13 4,537 0,00 2,13 10,20 2,24
Tomck 1 26.05.2005 13,00 997 2 0,06 101,70 101,70 3,382 - 0,00 11,81 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 505 0 0,00 101,00 101,00 1,126 - 0,24 9,45 1,32
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1191 1 10,18 100,65 100,65 2,280 - 1,10 10,02 2,81
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 283 0 0,00 105,75 105,75 3,164 - - 7,49 0,76
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1184 0 0,00 109,00 109,00 3,090 - 0,00 8,95 2,75
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1205 1 0,03 104,05 104,05 2,268  -0,96 -0,25 10,95 2,73
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 381 1 0,54 105,75 105,75 2,838  -0,20 0,15 8,21 0,97
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 782 0 0,00 99,60 99,60 1,068 - 0,21 9,64 1,95
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 855 0 0,00 107,20 107,20 2,076 - -0,03 10,06 2,03
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 627 0 0,00 103,50 103,50 3,627 - 0,00 9,76 1,31
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1262 170 3 0,60 101,20 101,17 0,354  -0,10 0,03 - 8,14 0,47
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 246 0 0,00 102,85 102,95 0,995 - 0,05 9,24 0,66
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 237 3 0,69 106,61 106,62 5,611 -0,08 0,59 5,52 0,61
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 158 11 7,53 102,80 102,80 1,233 0,02 -0,07 11,74 0,42
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 990 262 5 32,74 101,55 101,55 3,493 -0,12 -0,23 - 10,41 0,69
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 298 2 0,68 107,80 107,71 3,436 0,61 0,51 9,14 0,78
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 556 10 15 3,38 100,20 100,33 3,318 - 0,03 - 2,78 0,03
Bantumop01 02.03.2005 16,00 554 186 0 0,00 103,65 103,61 3,945 - 0,00 - 9,34 0,51
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 407 6 29,83 101,00 101,00 3,229 - 0,05 7,66 1,06
BonTen4306 23.05.2005 15,00 358 6 1,83 105,78 105,92 0,288  -0,03 0,42 7,89 0,93
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 533 169 0 0,00 100,65 100,65 0,545 - 0,18 13,94 13,81 0,48
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 359 2 2,88 107,75 107,75 7,429  -0,10 0,00 5,83 0,91
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1480 25 0 0,00 100,05 100,05 2,351 - -0,03 - 4,61 0,08
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 442 3 1,68 102,00 102,00 2,821 - 0,00 8,28 1,14
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 248 1 0,06 106,45 106,48 4,667 - -0,03 5,52 0,65
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 689 3 5,12 101,80 101,80 0,689 0,01 0,09 7,20 1,78
rOToK-1 07.06.2005 14,20 463 99 0 0,00 101,65 101,50 3,229 - 0,00 - 8,80 0,30
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 625 261 0 0,00 105,00 105,00 4,233 - 0,00 10,88 7,86 1,53
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 220 2 0,00 101,40 101,40 2,033  -0,09 0,09 12,05 0,58
EspasXong1 05.06.2005 12,50 280 0 0,00 103,25 103,25 2,911 - 0,05 8,26 0,75
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 421 6 6,67 102,47 102,43 5,692 0,06 0,15 14,41 10,33 1,05
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 235 8 224,33 106,00 106,01 5,342  -0,08 -0,39 5,42 0,61
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 754 24 0 0,00 100,13 100,13 3,786 - -0,03 - 6,68 0,07
WnumMannd 23.03.2005 15,21 383 16 100,94 100,41 100,45 6,542  -0,09 -0,13 15,25 7,53 0,06
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 247 0 0,00 105,20 105,20 5,129 - 0,20 8,15 0,65
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 27 0 0,00 99,90 99,90 3,397 - -0,05 8,89 0,08
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 115 0 0,00 101,20 101,13 2,515 - -0,42 9,76 0,33
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 621 256 0 0,00 102,15 102,15 3,673 - 0,00 - 9,31 0,69
KpBocT-WHB 25.08.2005 11,50 727 361 10 51,66 100,07 100,08 0,126 0,02 0,08 11,78 11,73 0,96
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 710 164 1 0,18 99,55 99,55 0,592 - -0,35 12,64 9,98 1,78
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 99 0 0 0,00 100,54 100,56 3,181 - 0,04 12,46 0,27
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 464 1 0,14 103,75 103,75 2,583 - 0,00 8,48 1,19
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 772 0 0,00 100,60 100,59 3,509 - 0,19 9,16 1,92
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1565 473 14 29,29 103,70 103,67 2,350 0,32 0,92 - 8,86 1,22
MukosH-106 19.03.2005 14,50 567 19 1 3,21 100,50 100,50 6,475 -0,65 -0,38 - 4,58 0,05
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 915 185 0 0,00 100,25 100,25 2,316 - - - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 72 2 1,07 101,40 101,40 5,425 0,24 0,30 10,20 0,20
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 254 7 61,13 103,10 103,18 4,822 0,05 -0,01 11,35 0,66
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 783 235 0 0,00 100,20 100,20 4,274 - 0,00 - 11,95 0,63
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1459 549 0 0,00 102,90 102,75 6,988 - -0,25 - 12,57 1,33
OCT-106 19.07.2005 14,00 141 130 0 0,00 102,90 102,88 1,573 - 0,33 6,42 12,42 0,36
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 95 0 0,00 103,08 102,73 5,852 - 0,00 14,57 0,27
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 380 16 3 14,38 100,05 100,05 2,620 -0,07 -0,15 - 11,31 0,04
MNK-406 31.03.2005 13,00 121 0 0,00 100,00 100,00 2,102 - -0,48 13,58 0,22
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 577 31 4 6,56 100,65 100,53 7,033 0,14 0,20 12,25 10,00 0,08
MpamOdoH-1 13.05.2005 13,50 620 256 1 0,03 101,30 101,30 0,629 - 0,00 12,63 12,79 0,68
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 953 220 0 0,00 102,00 101,70 6,312 - 0,00 - 13,41 0,59
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 462 96 2 3,62 100,00 100,00 3,814 0,72 0,00 14,90 13,58 0,26
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 277 0 0,00 105,00 104,94 4,171 - 0,06 11,14 0,71
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 196 1 5,31 101,52 101,52 4,630 - 0,00 7,33 0,54
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 811 81 10 18,60 100,70 100,73 2,630 0,00 -0,02 7,95 6,11 0,22
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 471 19 30,19 105,91 105,47 2,885 0,08 0,37 9,63 1,20
PycCrana-3 24.08.2005 12,90 905 185 3 11,29 101,88 101,88 0,177 -0,02 -0,14 - 8,66 0,51
PycCtdunis 04.08.2005 20,28 157 1 0,21 104,85 104,85 1,278 0,00 -0,06 8,48 0,43
PycTekctun 15.03.2005 18,80 561 2 0,58 105,00 104,99 8,601 0,16 0,21 15,59 1,30
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 350 2 4,23 105,20 105,14 0,575 - 0,14 8,47 0,93
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 533 6 21,75 107,00 107,00 0,463 0,00 0,30 7,98 1,37
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 850 122 0 0,00 101,40 101,40 1,603 - -0,25 - 5,60 0,35
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1788 696 0 0,00 102,00 102,00 0,986 - 0,01 - 10,32 1,76
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 500 136 2 1,83 100,16 100,13 1,764 -0,02 -0,06 - 13,40 0,37
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 947 219 0 0,00 103,50 103,50 1,953 - -0,10 - 7,45 0,59
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 501 2 11,93 107,70 107,65 1,788 0,25 0,19 8,64 1,28
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 857 4 11,95 107,10 106,93 1,815 - 0,09 9,35 2,08
CopabusHect 24.05.2005 15,00 449 0 0,00 50,00 50,00 0,247 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 488 0 0,00 105,20 105,20 1,973 - 0,30 7,99 1,26
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 60 6 0,88 101,68 101,68 6,908 -0,03 -0,32 9,47 0,16
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 599 51 8 7,70 100,79 100,74 5,025 -0,06 -0,41 - 8,23 0,14
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 27 0 0,00 101,00 101,00 5,128 - - 4,85 0,15
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 638 0 0,00 113,80 113,80 3,781 - 0,10 6,64 1,57
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 436 4 8,58 101,70 101,70 2,682 - 0,10 7,51 1,13
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1310 0 0,00 102,09 102,00 5,344 - 0,00 - 12,29 1,44
YpanCe3MH2 08.05.2005 17,50 159 4 8,39 105,07 105,07 1,007 -0,03 0,06 5,74 0,43
YpanCs3H6 19.07.2005 14,25 505 19 151,64 107,70 107,74 1,601 0,13 0,24 8,37 1,29
XKo Bahk-1 19.04.2005 11,25 960 232 0 0,00 101,70 101,71 4,068 - 0,00 - 8,71 0,64
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 52 1 0,01 101,30 101,30 5,699 - -0,13 6,42 0,14
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 564 203 1 0,20 105,20 104,71 5,583 - 0,11 9,23 6,46 1,39
LlenTtpTen-4 18.08.2005 13,80 1635 626 12 116,43 107,30 107,31 0,454 0,00 0,30 11,99 9,32 3,51
L{HT-01 obn 26.05.2005 16,00 542 1 1,27 105,40 105,40 0,263 - -0,09 12,45 1,35
YMK -106 02.08.2005 7,00 337 0 0 0,00 98,00 98,00 0,518 - -1,00 9,50 0,91
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 554 190 1 0,01 102,95 102,95 7,389 -0,05 0,49 - 9,77 0,49
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 563 9 2,89 103,08 103,06 6,437 0,08 0,16 12,36 1,36
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 709 345 10 68,55 100,50 100,43 0,625 0,18 0,40 - 11,82 0,92
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1685 404 9 55,14 100,70 100,69 4,886 0,16 0,44 - 11,92 1,02
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 549 3 0 0,00 101,30 101,41 7,847 - 0,00 14,15 - 1,33
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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