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CeropgHs Mbl He OxxmMaaem 0cob0oi aKTMBHOCTM Ha pPbiHKe pybneBoro aonra B NpeaaBepun ode-  PocCUMcKnin JONroBow 5
PEOHON MOPLMKN 3KOHOMUYECKMX fgaHHbIx B CLUA (B ToM 4ucne, no 6e3paboTuue), crnocobHbix — PBIHOK
NOBAVSATbL Ha AMHAMUKY BHELLIHEro AonroBoro peiHka n FOREX. (MogpobHee ctp. 6 &) Mpunoxerue 7
AxumoHepbl OO0 T «Konenka» NpuHANW peLueHne 0 pasmeLleHnn AebTHoro 3-x neTHero
BbINyCka obnuraumi Ha cymmy 1.2 mnpg. py6. /Rusbonds/
BopoHerxckas obnacTte mnaHMpyeT Bbinyck obnuraumii B o6beme 500 mnH. py6. /Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 31/03/2005 3,78 -5 20 216
UST 10 yr 31/03/2005 4,48 -7 12 60
UST 30 yr 31/03/2005 4,76 -4 4 -5
Bund 2 yr 30/03/2005 2,55 -4 7 36
Bund 10 yr 30/03/2005 3,67 -3 -6 -29
Bund 30 yr 30/03/2005 4,14 -2 -7 -62
Fed Fund 30/03/2005 2,75 0 25 175
Libor 1 mo 30/03/2005 2,86 1 15,4 178
Libor 6 mo 30/03/2005 3,39 1 24,0 224
Libor 12 mo 30/03/2005 3,84 1 32 249
S&P 500 01/04/2005 1180,59 -0,07% -2,46% 4,28%
Nasdaq Composite 01/04/2005 1999,23 -0,32% -3,48% -0,78%
RTS 31/03/2005 669,07 0,56% -6,31% -10,67%
EURUSD 01/04/2005 1,2956 -0,09% -1,65% 4,83%
USDJPY 01/04/2005 107,50 0,28% 2,96% 3,66%
USDRUB 01/04/2005 27,88 0,05% 0,69% -2,23%
EURRUB 01/04/2005 36,11 -0,10% -1,06% 2,49%
Brent 1m Future 31/03/2005 54,29 4,22% 8,45% 72,29%
Gold 01/04/2005 427,66 -0,16% -1,14% 0,41%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 31/03/2005  102,55% 83 94 -254 242 6,60 UST10 212
C-Bond* 30/03/2005  99,03% 72 109 -273 109 8,28 UST5 411
UMS-31* 30/03/2005  114,82% 80 182 -549 -267 7,05 UST30 230
Turkey-30* 31/03/2005  134,19% 87 70 -981 -971 8,53 UST10 405
Venezuela-27* 30/03/2005  99,30% 84 211 -410 951 9,32 UST10 565
EMBIG 31/03/2005 373 -1 -8 40 26 - - -
EMBIG Russia 31/03/2005 207 -2 -3 28 -6 - - -
EMBIG Brazil 31/03/2005 455 -3 -16 67 79 - - -
EMBIG Mexico 31/03/2005 188 -3 -7 27 14 - - -
EMBIG Turkey 31/03/2005 309 -2 5 68 45 - - -
EMBIG Venezuela 31/03/2005 455 1 -18 28 52 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

INunHammrka 6a30BbIX aKTUBOB Kouctanin MNasnos
OCHOBHOE BHMMaHVE y4acCTHWKOB PbIHKa Ha BYepalUHMX Toprax Obl1o MPUKOBAHO K BbIXOAA-  K.paviov@zenit.ru
Le cTatucTrke no doespanbCekor nHdpnaumn. OT4eT, ony6aMKOBaHHbIN MUHUCTEPCTBOM TOProB-
N1, NOKasan, YTo LEeHOBOM MHOEKC MepcoHanbHbIX pacxomos, PCE, nosbicunca B despane 8 Alekcanip HOTkuH
rOOOBOM BbIP&XEHUW Ha 2.3%, COBMaB C OXMAaHWamu; 6a30BblIi LEHOBOW MHAEKC NePCOHaNbHbIX a dotkin@zenitru
pacxofoB, He YHUTLIBAIOLLNIA LieHbl Ha BHEProHOCUTENN U NPOAOBONIbLCTBEHHbIN TOBAPbI, BLIDOC B KpuBas dblo4epcos Ha NpoLeHTHYo

thespane Ha 1.6%, Takxe NOATBEPAMB MPOrHO3bl. He MeHee OMTUMUCTUYHBIMU C TOUKM 3peHuns ey

OMacHOCTM pocTa MHMNALUMOHHOIO AaBfEHMs BbIMIAAST AaHHbIE MO NMEPCOHamNbHbIM pacxonam U i’ggl Eurodollars
Aoxopam: pacxofsl amepvikaHues B cespane Bbipocnn Ha 0.5% (oxunpanua 0.5%), a goxombl 450 | Fed Funds Futures
nmwb Ha 0.3% (npoTvs oxungaHnii 0.4%). i’gg ]

Bbilealve BYepa faHHble CHU3WN OMaceHus pbiHKa OTHOCUTENBbHO pocTa MHANAUMKU B Oy- 375 -

OyLeM, 4TO 0TPa3nIoCh Ha OXMAAHUSAX MO CTaBke: AOXOAHOCTb MIOHLCKOMO doblodepca Ha CTaBKy ggg 1
CHM3Mnack Ha 2 6.n. [o 3.055%, NOXOAHOCTL AEKabpPLCKOro eBPOAONapOBOro KOHTPaKTa CHU-  3gq |

3unacb Ha 7 6.1 go 4.235%. Takum 06pas3oM, MHBECTOPbI Ha AaHHBbII MOMEHT MPaKTU4EeCKN UC- 2,75 A
KMO4aloT BO3MOXXHOCTb MOBbILLIEHNS CTaBKu A0 4.25% K KOHUY rofa, 4T0 npeanonaraeT naysy co ;gg
CTOPOHbI ®PC Ha OQHOM 13 OCTaBLLUMXCA B 3TOM rofy 3aceaaHuii. 2,00 . . . . ,

nek04 wmait okt 05 map aBsr 06 sHB 07

Kpome Toro, nogaep>xky pbiHKy B MpenaBepun CeroaHsaLLHMX AaHHbIX MO PbIHKY TpyAa okalana 05 06

cTatmcTika no nepsBoHa4vasbHbiM obpalleHvaM 3a nocobusaMn no GespaboTule, He NoaTBep-

VicTourmk: Bloomber
aveLuaa nporHo3bl (350 Teic. npu oxmaasLumxcs 320 Tbic.). ' 7

B pesynbTate no utoram TOProBoi ceccum aoxonHocTu no 10-netHum Gymaram  ynanu Ha 7
6.n. 0o 4.48%, NOXOAHOCTW 2-NeTHUX —Ha 5 6.Mn. 0o 3.78%.

PasBuBatoLLmecs pbliHKK

PasBuBaloLLMeCst PbIHKM NPOLOMKMAM NO3UTMBHO pearnpoBaTte Ha pocT 6a30Bbix akT1BoB. 1o
ntoram Topros cnpag EMBIG cyauncsa Ha 1 6.n. oo 373 6.n. CBOW NOCUNbHLINA BKNad B Cy)KeHMe
cnpaaa BHecnu 6ymarn bpasuvnum (-3 6.n.), Mekcukm (-3 6.n.), Typumm (-2 6.1.). JTnwb BeHecy-
ana He noafepykana nopbIB KOMMer No natMHoaMepuKaHCKoMy pervony (+1 6.m).

Poccuiickuin cermeHT

Kak 1 60AbLLUMHCTBO APYrnX Pas3BMBaOLLMXCS PbIHKOB AMHAMMKA POCCUNCKMX eBpoobnuraumii [1oXOmHOGTS PoCoH-30 M AnHaMMKa
Obina nosbiwatensHon. Mo ntoram Topros Poccuns-30 Bbipocna Ha 106 6.n. go 102.75-102.875% cnpsﬁqa pOCCMVICKOI’O-C6ngHTa
(YTM 6.575%), poct Poccumn-10 Gbin meHee arpeccusHbin — 12 6.n. go 107.625-108% (YTM 4,

Russia-30 YTM T 400

6.442%), 4 TO B UTOre MPUBENO K CY>KEHWUIO CYBEPEHHOro cnpaga Ha 2 6.n. go 207 6.n. o oTHo- 85 | EMBIG Russia Spread
wehmio k UST10 cnpaa Poccnn-30 cokpatnncs Ha S 0.n., BepHyBwNCh Ha 210 6.n., k Mexcuke- | ﬂw ) + 350
16 —Ha 5 6.n. §o 43 6., 2ol IV
51 ™ 4 300
TeHpeHUVa K pocTy Gymar MosuTUBHO OTpasunack Ha GOMbLUMHCTBE KOPMOPAaTMBHBIX M O6aH- r/ W
KOBCKMX eBpoobimraumin. OCoGeHHO NONOXKUTENBHO KOHBIOHKTYPa PbiHKa ckasanach Ha GoHpax 5 3 L 250
BTB-15 (+137 €.n., 95.375-95-875%, YTM 7.467%), l'asnpom-13 (+112 6.n., 114.5-114.75%, YTM |
7.19%), Boimnenkom-11 (+118 6.n., 99.187-99.8775%, YTM 8.537 %). 55 | T 200
MbI coxpaHaem MO3UTVBHBIA KPaTKOCPOHYHbIV B3MNAA Ha Hall PbIHOK, OXXWMAAs MPOAOMKEHVA 5, ‘ ‘ ‘ 150

BOCCTaHOBMNEHWS NMPEXHMX YpoBHeM cnpanoB. OgHako no Mepe NpuonmxeHus cnpaga POCCUM-  map04 wion04 cen04 [ex04  map 05
30 k 200 6.n. 6onee nNpvBnNeKaTenbHOM HaM BUAUTCS NMOKYMKa BbICOKOAOXOAHbBIX KOPMOPATUBHBIX /cToums: J.P. Morgan, Bloomberg
60HOOB, HE CTOMb YyBCTBUTEMbHBIX K BHELUHUM DakTopam 3a cyeT Oonblueit mpemMun. Tem He

MeHee, B OXKMAAaHWN CY>KEHNA CYBEPEHHbBIX MPEMMNIA O MapPTOBCKMX MUHVMYMOB Mbl PEKOMEHAYEM

nokynatb cnpaan Poccnn-30 k UST10.
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ExxenHeBHbIM 06300 J107r0BOR
PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TeKyLlemy Kypcy
% OcTaTky Ha kopcueTax B LI wpA. py6. 40 4 . 7.0% 7
1,6 4 r 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,44 Crasku MBK I 800
5,0% A
12 L 700 36 o
1,0 1 [ °%° 34 4,0% 1
L 500
0,8 4 3,0% |
L 400 32 4 :
81 | 300 30 4 2,0% -
0,4 4
t 200 28 | 1.0% |
0,2 L 100
0,0 " " " 0 26 " i " " " 0.0% ' ' ' '
’ ‘1 /.‘LSK‘ 23 ‘neK ‘21 RH; 11des 9map 31 wap 1 anp 10mon 19 aBr 28 okt 6 sHB 17 map 1-anp 1-uon 1-okt 1-sH8 1-anp
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % W3M cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT; no ° HKA (%)
CPB3B L€HE, % ToA  pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,84 5,04 104,27 104,28 1,178 -0,0468 -0,418
SU27025RMFS4 2,05 6,47 101,30 101,30 0,308 -0,035 -0,200
SU46003RMFS8 3,90 7,58 110,10 110,10 1,945 -0,637 -0,218
SU46014RMFS5 6,10 8,04 103,90 103,90 0,411 - -0,196
MIop33-06 0,18 1,41 101,50 101,50 0,877 - 0
MIop32-06 1,09 6,26 104,30 104,28 0,931 -0,05 0,12
Ml op31-06 1,94 7,55 105,21 105,21 1,068 -0,08 -0,29
Ml op29-06 2,74 7,73 106,90 106,70 3,178 0,35 0,5
MIop38-06 4,46 8,11 109,50 109,26 2,603 -0,14 -0,63
PycAn®-28 0,14 5,16 100,50 100,58 3,445 0,07 -0,02
FA3MPOM A2 0,56 5,22 105,80 105,80 5,958 -0,20 -0,2
YpanCs3l/H6 1,21 8,55 107,10 107,05 2,811 0,00 -0,05
THK5B1T-06 1,48 6,50 113,36 113,36 5,054 - -0,06
FA3MNPOM A3 1,69 7,44 101,33 101,33 1,378 -0,01 0,08
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHosoro uHgekca ZETBI OFZ 1 [dvHamuka ueHoBoro nipekca ZETBI Muni n OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOpros B cermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBvem Topros r 7000 117 — O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price return - 6 000 Price return L 2500
8000 112 + | 5000 116 +
113 4 7000 L 2000
6000 - 4000
+ 5000 111 115 + + 1500
L 4000 3000 o000
112 + r
I 1000 r 500
+ 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

20 aHB 7 peB 24 cbeB 15 map 31 map

etourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002
10 4

18 aHB 1 cbeB 15 cheB 2 map 17 map 31 map

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

18 siHB 1 chbeB 15 peB 2 map 17 map 31 map

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

14

- 600
% Cnpag k O®3 46002 6.n. % Cnpan IOTK-1 laanpom-3 6.0
L 120 13 + 550
Mrop38
9 o 12 7’\-—/‘W7 500
i 11 4
- 80 -+ 450
10 A
- 60 9 -+ 400
8 |
L 40 8 —+ 350
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
23 nek 2aHB 12 siHB 22 avB 1 cpeB 11 peB21 peB 3 map 13 map 23 map 23 nek 2sHB 12 aHB 22 sHB 1 heB 11 cheB 21 cheB 3 map 13 map 23 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B 4eTBepr Toprn Ha pbiHKe py6bneBoro gofra BHOBb Mpoxoamnn 6e3 eAnHOn TeHAEHUMU Ha
hOHe pasHoHanpaBeHHbIX CUMHANOB CO CTOPOHbLI BaMKOTHOMO PbIHKA, Iae Kypc Aonnapa K pyo-
nto nNofd aasneHnem co ctopoHbl FOREX cHavana Bbipoc go 27.9 py6./gonn., a 3aTeM, BO BTOPOW
nonoBnHe f[HA, nocne BbIXoda MakpPO3KOHOMUYECKUMX OaHHbIX B CLIA CKOppeKTnpoBarnca ao
YPOBHEW npeabiayLlero 3akpbitua (27.85-27.86 py6./gonn.) Bcneq 3a pacTyLumM eBpO Ha MUPO-
BOM PbIHKE.

OCHOBHOW CMPOC y4aCTHMKOB PbIHKa B MOCAEOHNE OHW CKOHLIEHTPUPOBAH B BbIMyCKax BTOPO-
ro-TPeTbero SLUENOHOB — B 4acTHOCTW, BYepa MOKymku Habnopanvicb B obnuraumsx CantoT-
OHeprum (+41 6.n.), CAHOC-2 (+23 6.1.), Pycana (+11 6.n.), bawkunpun (+17 6.n.), HoBocnbup-
cka-2 (+11 6.1.). Kpome TOro, B LIeHTpe BH1UMaHWSA NoKynaTenei B4epa okasanucek 6ymarn Moc-
obnacTu, BblpoCLUME B LieHe No nocnedHen caenke pasy Ha 20 6.n.(MocobnacTts 3) — 40 6.n.
(Mocobnactb-4), rnaBHoO MHTPUIOM ANA KOTOPbIX B MOCNefHve AHW CTano npeacTosillee pas-
MeLLleHre 5-ro BbiMycka C PEKOPAHbIM ANt POCCUIACKOro pbiHka o6bemMoM 12 mnpa. pybneit. B o
e Bpems Mbl obpalllaeM BHUMaHWe MHBECTOPOB Ha TOT PaKT, Y4TO Ha )OHE CTOMb 3HAYUTENBHO-
ro yBenuyeHus npegnoxkeHns gonros Mocobnactu Ha pbiHKe, paBHO Kak W1 nokasaTenei 4onro-
BOW Harpysku aMUTEHTA, pasMeLLlieHne ¢ oxmaaemor npemmert Kk gqoxogHoct MO-3 1 MO-4 3a
6onbllon 06beM HeceT B cebe PUCKM pocTa AOXOAHOCTM MO obpallatolLnMca Cepusim nocne
aykumoHa no MO-5, B 0COBEHHOCTMN MPUHMMAasA BO BHMMaHWe OTCYTCTBME B HACTOsLLEee BpeMs
0co60ro onTUMM3Ma B OTHOLLEHUN AanbHENLLEN KOHBIOHKTYPbI BTOPUYHOMO PbIHKA.

CerofHsa Mbl He OXvaaeM 0cob0l akKTMBHOCTM Ha PbiHKe pyGneBoro gonra B Npeaasepun ove-
peaHon nopunmn aKoHoMUYecknx gaHHbix B CLUA (B Tom 4ucne, no 6e3paboTule), CnocObHbIX
NOBAVSATbL Ha AVHAMWKY BHELLHEro A0NroBoro pbiHka 1 FOREX.

l
IhBANK
il ZENTT

JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
NHpekc neHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,23 -0,05 -0,07
Zetbi Muni 111,60 0,08 -0,12
Zetbi Corp 111,03 0,06 -0,01

Zetbi Corp10 115,33 0,09 0,12
WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6bemM, VameHeHne

ViHCTpyMeHT MIH. py6. UeHbl, 6.0.

M op24-06 734,32 0,10
Moc.06n.38 433,77 0,26
SAkyT-05 06 388,16 0,12
Moc.o6n.48 173,26 0,32
Hoscrb 206 172,96 0,11

Uetosdrmk: MMBB, barik SEHUT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cermMeHTe

O6beM, W3meHeHve

Vinctpyment | py6. LeHsl, 6.0.

MAT-NHe-01 812,27 -0,46
P>K[-0306n 769,38 -0,08
HIK UTEPA 444,45 -0,01
Pocxne6-01 440,36 0,06

AMKK 306 328,92 0,23
1B, bark SEHAT

HeTourmk: MM

01.04.2005
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

O®BY banka SEHNT

M3ameHeHre cTommocTn nas

®doH (OPEY) Crparterus C Havana
pabotbl PoHaa C Havana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHas 43,09% 6,73% -0,09% 1,33% 8,45% 18,48%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 20,63% 4,07% 0,04% 2,00% 9,20% 13,70%
RTSI 24,01% 8,95% 0,56% -4,60% 9,29% -0,34%
ZETBI-Corp 18,13% 3,17% 0,08% 0,67% 7,45% 10,64%
50,00% - 25,00% +
40,00% 20,00% +
30,00% - 15,00% -
20,00% - 10,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% +~ T r f T T T 1
nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 vion 05 0,00% T T T T T d
nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 non 05
-10,00% -
-5,00% -
"[oxoaHbIn" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
r 800,00 r 140,00
t 700,00 + 120,00
+ 600,00
r 100,00
+ 500,00
r 80,00
- 400,00
- 60,00
+ 300,00
r 40,00
200,00
L 100,00 r 20,00
r T T T T T T T T T T T T T T T 0,00 0,00
g & 33 3§ & 3 3 3 3 3 3 3 8 8 8 g 3 33 3 3 3 3 3 3 3 3T S 8 8 8

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHBbI MHAEKC KOPNOpaTUBHOMO CErMeHTa npeacrasnsieT cobon benchmark Ans nHBeCTUUMOHHOMO NOPTMENs, KOTOPbI COCTOUT KaK U3 NUKBUAHDIX, TaK U

Mano NUKBUAHbLIX UHCTPYMEHTOB, Hanboree pacnpoCTPaHEHHOrO Yy BHYTPEHHMX Y4aCTHUKOB pbiHka. OH NpeaHasHaveH Ans MHBecTopa, KOTOpbIV NoKynaeT Bymaru v TpeTbero, v
nepBoro 3LWEenoHoB.

RTSI - Mupekc PTC. OduumanbHblii iankatop ®oHposor 6upkmn PTC.

3a nctekwwuin kBapTan npupoct ctommoctn nasg OM®BY «[doxoaHbln» coctaBun 6.73%, unu 27.60% ronosbix. OCHOBHbIMK onepaumsMin B
MapTe SBNS/IMCh CPOYHbIE CAENKN: PECTPYKTYpM3aLmMA MapTOBCKUX (ObIOYEPCOB 1 OMNUMOHOB; (DOPMMPOBaHME MIOHBCKMX NO3ULMIA (dbyep-
Cbl+0MUMOHbI) 1N anpenbCKMxX ONUMOHOB. Takxe Oblna NPOoAoIHKeHa PeCTPYKTypu3aumsa noptdens CnoT B CTOPOHY 6onee AoxoaHbix (Npedd)
akumn 1 6onee TpaHcnapeHTHbIX (6o Ymnc) akumin. Bo Bpems HUcxoasilero Tperaa 6binn nposefeHbl BHyTproTpacneBble cnpafbl (MpodaH
Jlykonn u kynneH CypryT). OTaenbHO HavaTa onepaumsa BamtoTHOro xemka OM®BY no MIOHIO 1 CEHTAOPIO MecsalaMm.

MpupocT ctonumoctn nasg O®BY «YHuBepcanbHbln» coctasun 4.07%, nnu 16.69% ronosbix. [peanochbinkoin puHaHCOBbIX pe3ynbTaTos
cTana, C OfiHOW CTOPOHbI, BnaronpusTHas KOHbIOHKTYpa pbiHKa PyOneBbIx o6nuraumii, a ¢ Apyron, - cTaBka Ha Gymarn BTOPOro U TPeTbero
3LLENOHOB, KOTOPbIE aKTUBHO Cy>kanu cnpafbl K 6€3pUCKOBOM KPUBOW, MO3BONSS 3apabatkiBath kak Ha 6onee BbICOKOWM KYMOHHOM AOXOAHO-
CTW, TaK ¥ Ha onepexaloLleM pocTe LieHbl. Havbonee yaadHbIMM NMokynkamu B npoluefllem keaptane 6binn obnuraummn CBepanoBaHepro

(moxon 3a nepvon 4.5%), Beimnenkoma (3.67%), Tomcka (3.57%). Bbinu 3akpbIThbl No3numm B Hanbonee nepeoLeHeHHbIX BbiMyckax — obnura-
umax bantumopa, AsToBasa, TatTenekoma.

I
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpnnoxxeHune 1.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,52 101,54 3,634 0,30 67
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 WR/BBB-/BBB- 100,06 100,16 #N/AN.A.  #N/AN.A. #N/AN Ap
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,00 110,25 5,115 1,96 129
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 107,74 107,94 6,389 4,08 222
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 138,13 138,63 6,615 7,81 207
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 163,55 163,95 7,103 10,01 239
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,45 102,65 6,603 8,09 186
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,20 98,36 4,625 1,03 118
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,65 95,90 4,74 2,44 85
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,09 92,29 5,818 2,76 177
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 83,55 83,80 6,302 5,13 196
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,19 105,45 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 112,80 113,55 4,478 3,76 150
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 120,31 120,56 6,672 6,32 220
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,85 108,35 3,062 0,94 84
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 108,06 109,06 4,878 5,17 162
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,17 107,42 5,323 1,81 152
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 115,47 115,72 6,481 3,53 236
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 110,71 111,71 5,373 4,32 225
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 114,43 114,73 7,174 5,62 281
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 102,52 102,77 6,911 9,00 234
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 111,68 111,93 7,61 11,05 285
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,27 108,72 6,544 1,65 281
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 110,65 111,15 7,383 3,06 334
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,67 111,96 5,99 2,18 210
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,85 112,10 4,967 1,43 134
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 106,73 106,98 7,017 2,42 309
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,65 102,90 7,747 4,22 354
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,79 100,04 8,014 5,10 372
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,27 100,77 0,985 0,06 -179
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,73 106,98 8,036 3,32 395
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,07 99,32 8,2 3,90 404
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 99,60 99,85 8,428 4,78 415
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,78 100,03 8,02 3,75 388
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,04 107,29 7,554 2,48 360
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,09 103,59 8,139 4,43 391
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,18 99,43 7,31 3,77 319
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,32 102,57 7,205 2,94 319
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,26 102,76 7,857 3,23 381
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,35 102,85 8,825 5,84 439
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,34 100,59 8,322 2,62 436
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,51 103,76 6,795 2,62 283
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 103,51 103,76 8,316 6,25 384
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,09 103,30 6,554 1,363 300
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,43 108,68 8,465 3,396 436
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,05 101,30 4,089 0,06 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 95,56 95,81 7,354 4,05 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,77 103,02 5,983 3,16 196
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 103,20 103,45 6,858 4,95 258
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 95,55 95,80 7,572 4,03 323
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,33 103,46 2,686 0,49 62
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,27 103,52 6,172 3,03 216
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,10 102,35 7,406 3,72 329
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 103,60 103,76 4,635 0,58 145
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,12 104,29 4,51 0,66 130
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,92 104,27 6,305 1,30 265
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,18 101,46 8,04 1,08 461
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,61 101,91 7,361 1,15 390
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,15 102,58 7,72 1,66 399
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,89 103,32 7,159 1,66 343
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,27 101,52 8,206 1,76 443
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,47 102,94 7,286 1,76 349
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,04 100,50 7,675 2,21 380
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,93 103,16 8,123 1,36 453
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,37 103,62 8,795 3,60 477
HcTourmk: Bloomberg
i
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[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 11 0 0,00 101,33 101,33 1,459 - -0,13 3,17 0,30
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 167 0 0,00 103,71 103,71 0,493 - -0,09 3,89 0,45
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 321 1 7,32 102,75 102,75 0,943 - 0,05 4,87 0,85
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 489 0 0,00 104,16 104,16 1,562 - 0,13 5,00 0,83
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 594 4 15,56 104,27 104,28 1,178 -0,05 -0,42 5,04 0,84
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 804 4 7,13 101,30 101,30 0,308 -0,03 -0,20 6,47 2,05
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1259 14 46,65 108,50 108,43 0,411 0,15 0,01 6,72 2,40
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1126 3 103,44 97,62 97,82 0,984 0,20 0,04 7,28 2,80
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1441 1 2,01 99,64 99,64 0,329 0,14 0,02 7,41 3,44
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1931 4 31,66 110,10 110,10 1,945  -0,64  -0,22 7,58 3,90
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1756 0 0,00 99,65 99,65 1,298 - 0,35 7,70 4,04
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2687 13 44,98 107,30 107,41 1,296 - 0,16 7,73 5,04
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4899 0 0,00 103,90 103,90 0,411 - -0,20 8,04 6,10
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2773 1 1,88 89,00 89,00 2,416 -1,00  -0,54 7,98 6,08
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4143 16 153,67 96,97 97,02 1,119 - -0,28 8,41 7,06
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 57 0 0,00 101,50 101,50 0,877 - 0,00 1,41 0,18
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 155 4 734,32 104,61 104,61 1,192 - -0,11 4,05 0,42
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 150 1 61,97 102,44 102,44 0,849 0,03 -0,16 4,04 0,41
Ml op28-06 25.06.2005 15,00 269 2 63,04 107,91 107,91 0,247 - -0,51 4,11 0,71
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 420 5 20,63 104,30 104,28 0,931 -0,05 0,12 6,26 1,09
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 444 4 7,09 104,28 104,29 0,356  -0,12 0,09 6,46 1,16
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 629 11 3,43 113,75 113,75 0,452 0,20 0,25 6,66 1,56
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 780 1 1,06 105,21 105,21 1,068  -0,08  -0,29 7,55 1,94
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 865 21 4,87 106,90 106,90 1,260 - - 7,00 2,12
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 939 6 23,77 106,00 105,98 1,754 0,16 -0,42 7,63 2,27
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1162 4 4,40 106,90 106,70 3,178 0,35 0,50 7,73 2,74
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1947 0 0,00 107,00 107,00 1,644 - 0,00 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2096 5 7,27 109,50 109,26 2,603  -0,14  -0,63 8,11 4,46
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3399 28 73,41 103,10 102,97 1,890  -0,03  -0,07 8,44 6,31
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 896 5 34,83 98,30 98,47 0,308 0,09 -0,38 8,92 2,27
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 843 6 20,74 101,95 102,00 2,140 0,12 0,25 9,24 1,25
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 525 3 49,93 102,10 102,10 0,693 0,10 0,30 8,54 0,98
KOMW 5B 06 24.06.2005 15,00 998 0 0,00 111,50 111,24 0,288 - -0,26 9,59 2,33
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2023 2 3,39 110,05 110,08 6,674 -0,32 -0,82 10,65 3,89
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3158 3 0,20 95,70 95,61 4,208 0,60 0,72 10,99 5,31
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 775 3 9,46 101,70 101,61 4,068 0,24 0,20 9,67 1,89
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 112 2 0,00 101,53 101,42 2,170  -0,08  -0,10 6,43 0,30
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 575 2 1,23 105,40 105,40 2,192 0,05 -0,08 9,08 1,43
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 252 2 2,46 101,67 101,70 0,677 0,05 0,00 7,97 0,67
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 574 4 1,06 103,27 103,55 2,100 -0,05 0,01 8,80 1,44
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 71 1 1,81 102,30 102,30 0,978 - -0,40 517 0,20
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 871 7 433,77 105,80 105,80 1,236 0,26 -0,37 8,43 2,15
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1482 21 173,26 107,10 107,02 1,959 0,32 -0,41 9,22 3,30
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 460 0 0,00 104,80 104,80 2,827 - 0,00 8,27 1,18
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 483 8 0,01 102,65 102,47 2,071 - -0,03 9,81 1,24
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 926 2 2,77 102,50 102,49 5,556 0,18 0,09 9,97 2,16
Tomck 1 26.05.2005 13,00 966 2 2,29 102,00 101,86 4,486 - 0,51 11,61 1,38
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 474 0 0,00 100,50 100,50 1,978 - 0,00 9,82 1,23
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1160 1 0,51 99,00 99,00 3,132 -0,20  -0,22 10,66 2,71
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 252 1 0,00 106,20 106,20 4,438 - 0,20 5,76 0,66
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1153 0 0,00 110,15 110,15 4,110 - 0,00 8,47 2,67
AkyT-10 06 21.06.2005 12,00 1174 3 0,31 104,30 104,56 0,296  -0,24  -0,34 10,72 2,72
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 350 13 30,17 105,47 105,39 0,537 0,17 -0,16 8,09 0,91
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 751 4 388,16 99,65 99,73 1,918 0,12 0,00 9,53 1,86
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 824 0 0,00 106,70 106,89 3,247 - 0,19 10,09 1,95
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 596 0 0,00 103,01 103,01 4,589 - -0,10 9,99 1,21
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1231 139 12 202,82 101,32 101,29 1,270 0,07 -0,03 - 7,21 0,38
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 215 2 2,94 102,70 102,70 2,137 0,04 -0,06 8,97 0,57
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 206 2 11,30 105,75 105,75 6,970  -0,25  -0,49 5,57 0,53
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 127 3 0,56 102,00 102,00 2,762 0,00 -0,04 12,55 0,34
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 959 231 8 25,32 101,00 101,00 4,555 0,15 0,30 - 11,06 0,60
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 267 6 12,80 106,49 106,32 5,049 0,52 0,20 10,00 0,69
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 525 0 5 0,61 101,35 101,11 0,777 - 0,50 13,25 1,32
Bantumop01 02.06.2005 16,00 523 155 10 5,67 102,75 102,72 1,271 0,12 -0,14 - 9,70 0,42
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 376 0 0,00 101,21 101,22 3,950 - 0,07 7,36 0,97
BonTen4306 23.05.2005 15,00 327 1 0,11 106,00 106,00 1,562 0,51 0,00 7,10 0,85
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 502 138 0 0,00 100,65 100,65 1,844 - 0,00 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 328 3 1,19 107,30 107,26 8,660 - 0,01 5,63 0,83
BTE - 4 06 22.09.2005 5,60 1449 357 3 2,31 99,60 99,60 0,107 0,00 -0,41 - 6,12 0,96
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 411 11 51,99 102,20 102,20 3,662 - 0,10 7,96 1,06
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 217 2 0,35 105,80 105,80 5,958 -0,20 -0,20 5,22 0,56
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 658 5 10,94 101,33 101,33 1,378 -0,01 0,08 7,44 1,69
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 922 3 23,36 99,85 99,85 3,530 0,04 0,01 7,79 2,27
rOToK-1 07.06.2005 14,20 432 68 4 0,53 100,90 100,90 4,435 - -0,12 - 8,90 0,19
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 594 230 7 44,01 104,65 104,64 5,507 0,67 0,04 10,89 7,42 1,44
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 189 0 0,00 102,50 101,54 3,221 - -0,29 11,39 0,50
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 978 5 27,57 101,90 101,90 4,373 - 0,40 - 11,29 0,66
EspasXong1 05.06.2005 12,50 249 2 6,12 103,45 103,45 3,973 0,00 -0,45 7,32 0,65
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 390 22 23,81 103,12 103,04 6,979 0,13 -0,45 13,59 6,75 0,96
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 204 5 23,44 105,15 105,15 6,616  -0,05  -0,80 5,57 0,53
3eHuT 106N 22.09.2005 8,50 723 358 0 0,00 99,85 99,85 0,163 - -0,15 - 8,85 0,97
WnumMannd 19.09.2005 15,21 352 0 0 0,00 100,11 100,10 0,333 - 0,00 15,66 0,90
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 216 8 42,76 104,80 104,77 6,488 0,23 0,08 7,71 0,56
UcTtTaitn-1 23.06.2005 13,50 84 0 0,00 101,00 101,00 3,662 - 0,00 9,09 0,25
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 590 225 0 0,00 102,10 102,10 4,718 - 0,67 - 8,91 0,59
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 696 330 14 20,06 100,50 100,50 1,103 -0,04 -0,05 11,50 11,17 0,88
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 679 133 2 0,61 99,46 99,49 1,611 -0,01 -0,11 12,67 9,59 1,70
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— s o _ o PR
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- oepTel CAENOK CAEenoK, nocn  cp s3e HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHns MJTH. py6. LweHue
TNykoitn206n 24.05.2005 7,25 1692 0 0,00 98,65 98,76 2,542 - 0,26 7,71 7,92 2,39
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 68 1 0,01 100,50 100,50 0,882 - 0,00 11,16 0,19
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 433 0 0,00 101,20 101,20 3,560 - 0,00 10,66 1,13
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 741 0 0,00 100,75 100,75 4,297 - 0,00 9,06 1,84
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1534 442 3 0,83 102,65 102,64 3,348  -0,01 0,15 - 9,58 1,13
MukosiH-106 18.09.2005 13,50 536 0 0 0,00 103,15 103,15 0,444 - -0,43 11,42 1,38
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 981 251 7 444,45 102,15 102,13 4,216 -0,01 0,13 - 10,41 0,66
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 884 154 0 0,00 100,75 100,75 0,755 - -0,25 - 7,90 0,42
HOBAT3K106 02.06.2005 9,40 609 0 0,00 100,75 100,72 3,065 - 0,00 9,12 1,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 41 2 0,00 100,68 100,57 6,953 -0,13 -0,16 12,02 0,11
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 223 18 50,47 101,80 101,89 6,181 0,04 -0,50 13,01 0,57
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 752 204 0 0,00 100,65 100,65 5,293 - 0,00 - 11,06 0,55
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1428 518 1 31,66 103,30 103,21 1,093 0,00 0,04 - 12,05 1,32
OCT-106 19.07.2005 14,00 110 99 2 4,32 102,60 102,60 2,762 0,25 -0,01 5,10 12,94 0,27
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 64 15 4,37 101,90 101,99 1,907 -0,01 -0,51 12,18 0,18
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 349 0 7 22,41 101,30 101,39 0,524 0,04 0,04 11,67 0,91
MUK-406 29.06.2005 13,00 90 6 0,33 100,11 100,11 0,000 - 0,11 12,53 0,25
MNT-NHB-01 29.09.2005 12,00 546 0 153 812,27 99,57 99,57 0,000 - -0,46 12,71 1,41
MpaiimoH-1 13.05.2005 13,50 589 225 0 0,00 100,60 100,60 1,775 - -0,50 13,08 13,92 0,60
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 922 189 0 0,00 101,90 101,90 7,671 - 0,40 - 12,56 0,50
Pasrynsi-1 04.06.2005 16,00 431 65 13 75,30 99,95 99,94 5173  -0,07 0,08 14,83 12,87 1,08
PX0-0106n 08.06.2005 6,59 251 0 0,00 100,75 100,75 2,040 - 0,00 5,53 0,67
PX[-0206n 08.06.2005 7,75 979 1 2,05 99,97 99,97 2,399 0,02 -0,03 7,91 2,42
P>X0-0306n 08.06.2005 8,33 1707 7 769,38 100,15 100,07 2,579 -0,08 0,07 8,48 3,87
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 246 2 0,65 105,00 105,00 1,295 0,13 0,06 10,09 0,64
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 165 0 0,00 101,20 101,20 0,521 - -0,01 7,24 0,45
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 780 50 5 58,96 100,50 100,58 3,445 0,07 -0,02 7,95 5,16 0,14
PycCraHa-2 15.06.2005 14,04 440 2 3,30 106,05 106,05 4,077 - 0,04 8,80 1,11
PycCtaHa-3 24.08.2005 12,90 874 154 1 7,00 102,10 102,10 1,272 - 0,02 - 7,22 0,42
PycCtOuH1B 04.08.2005 20,28 126 1 1,07 104,00 104,00 3,000 -0,02 -0,10 8,12 0,35
PycTekctun 13.09.2005 18,80 530 17 5,24 106,80 106,60 0,824 0,18 0,28 14,08 1,33
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 319 0 0,00 104,90 104,90 1,764 - 0,00 8,34 0,86
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1685 957 9 62,36 100,20 100,49 3,588 0,23 -0,11 10,05 9,93 2,30
CaHWHTBplo® 16.08.2005 13,00 502 14 62,05 106,31 106,31 1,567 0,11 0,01 8,21 1,29
CesCranb-1 30.06.2005 9,75 819 91 1 103,63 101,20 101,20 2,431 - 0,00 - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1757 665 10 0,01 102,65 102,78 1,942 - 0,03 - 9,76 1,67
C3J1K -1 06 14.07.2005 14,00 469 105 2 10,32 100,20 100,20 2,953  -0,05 -0,05 - 12,90 0,29
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 916 188 0 0,00 103,50 103,50 3,074 - 0,25 - 6,42 0,49
Cn6Tnk-306 15.07.2005 14,50 470 6 94,97 107,20 107,18 3,019 - 0,14 8,65 1,19
Cn6Tnk-406 07.07.2005 12,50 826 4 3,99 106,30 106,30 2,877 - 0,30 9,65 2,00
Copbusnect 24.05.2005 15,00 418 0 0,00 50,00 50,00 1,521 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 457 0 0,00 104,50 104,50 2,992 - -0,45 8,31 1,18
TuHbKkod-01 29.04.2005 20,50 29 2 0,25 100,82 100,83 8,649  -0,02 -0,27 9,19 0,08
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 568 20 7 52,70 100,30 100,31 6,214  -0,09 -0,10 - 7,83 0,05
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 607 1 23,66 113,36 113,36 5,054 - -0,06 6,50 1,48
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 405 6 0,01 101,10 101,10 3,438 - -0,80 7,99 1,05
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1279 0 0,00 101,50 101,50 6,479 - 0,00 - 12,62 1,35
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 128 3 0,99 104,15 104,20 2,493 0,03 -0,06 5,42 0,34
YpanCs3NH6 19.07.2005 14,25 474 8 14,49 107,10 107,05 2,811 0,00 -0,05 8,55 1,21
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 992 13 228,65 101,34 101,36 2,411 0,00 -0,03 8,39 2,42
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 929 201 4 95,45 102,00 102,00 5,024 0,15 0,15 - 7,60 0,52
LlenTpTen-2 21.04.2005 16,00 21 1 39,78 101,00 100,83 7,058 - -0,02 2,62 0,06
LleHTpTen-3 16.09.2005 12,35 533 172 2 3,18 104,69 104,69 0,440 0,68 -0,98 9,05 5,39 1,38
LleHtpTen-4 18.08.2005 13,80 1604 595 20 160,50 106,35 106,29 1,626 1,01 0,90 12,26 9,77 3,42
LIHT-01 06n 26.05.2005 16,00 511 2 5,88 105,30 105,32 1,622 - 0,32 12,27 1,27
YMK -106 02.08.2005 7,00 306 0 1 0,75 99,99 99,99 1,112 - 0,06 7,12 0,82
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 523 159 7 33,07 102,70 102,70 0,977 0,25 0,20 - 8,97 0,44
IOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 532 10 28,98 102,70 102,77 0,546  -0,01 -0,12 12,47 1,36
IOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 678 314 1 2,04 100,52 100,52 1,644 - 0,07 - 11,63 0,83
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1654 373 0 0,00 100,65 100,66 5,931 - -0,05 - 11,93 0,94
AkyTckIH-1 01.09.2005 16,00 518 0 14 26,84 104,50 104,46 1,227 0,25 0,31 11,43 1,32
Vetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
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VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
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7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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