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CopeprxaHue:

Mbi pPeKoMeHOyeEM NONMb30BaTbCA CHVMXKXEHNEM KOTUPOBOK ONA MNOKYMNKN HEOOOLUEHEHHbLIX €BPO-

obnvraunii - MeTannyprudeckmx  komnanmii, BBO-08 1 KOpOTKMX OGaHKOBCKWMX BbIMyCKOB. HosocTm 2
(MoppobHee c1p. 4 &) MupoBble pbiHKK 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
YpoBeHb [JOXOAHOCTH, C KOTOPbIM KOTK-3 BbILLINA Ha BTOPWYHBIA PhIHOK — 12.29% roposbix K PbHOK
nonyTopaneTHel oepTe — NPEACTABNSETCS SBHO 3aBbILLEHHBIM: MPEMMS MO JOXOOHOCTU K Go- | IPUIOXeH/e 7
nee AanvHHoMy Bbinycky KOTK-1 cocTtaBuna nopsaka 118 6.n. Mbl cymTaem, 4Tto B Gnvkaiiuee
BPEMS CNOXMBLUMIACHA nepekoc ByAeT YCTPaHeH PbIHKOM, Y PEKOMEHAYEM MHBECTOPaM MOKynaTb
obnuraunn KOTK-3. (MogpobHee c1p. 6 &)
MunnctepctBo dmHaHcoB PO nposepeT 1 gekabps Ha BTOPUMYHOM PbIHKE AOpa3MeLleHne B
dopMe ayKLUMoHa obnuraumin dpeepansHoro 3arima ¢ amopTiaaumein qonra Bbinycka 46003 Ha
cymmy 3.5 Mrpa. pyonein n O®3-All Bbinycka 46014 Ha cymmy Takxke 3.5 Mipa. pybrnei no HoMu-
Hany. /MHTepdaxc/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
NHOMKATOPbBI MMPOBbLIX PbIHKOB
MHCTpymeHT Hata 3HaveHne W3menenme, 6.n.
OeHb mecsiy rog
UST 2yr 30/11/2004 3,00 -6 42 91
UST 10 yr 30/11/2004 4,35 3 28 -4
UST 30 yr 30/11/2004 5,00 4 17 -15
Bund 2 yr 29/11/2004 2,37 4 -5 -48
Bund 10 yr 29/11/2004 3,82 4 -5 -68
Bund 30 yr 29/11/2004 4,42 5 -13 -65
Fed Fund 29/11/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 29/11/2004 2,28 1 29,0 112
Libor 6 mo 29/11/2004 2,62 1 32,3 138
Libor 12 mo 29/11/2004 2,96 2 43 142
S&P 500 01/12/2004 1173,82 -0,40% 3,83% 9,69%
Nasdaq Composite 01/12/2004 2096,81 -0,48% 5,91% 5,38%
RTS 30/11/2004 627,98 -0,62% -5,67% 18,39%
EUR/USD 01/12/2004 1,3309 0,23% 4,40% 11,25%
USD/JPY 01/12/2004 102,75 -0,33% -3,48% -6,25%
USD/RUB 01/12/2004 28,13 0,00% -2,22% -5,30%
EUR/RUB 01/12/2004 37,44 0,21% 2,09% 5,35%
Brent 1m Future 30/11/2004 45,51 -0,52% -7,08% 59,96%
Gold 01/12/2004 451,85 0,20% 5,68% 12,33%
Vctourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHMNALMKN
55 6+ mecsil Ha3ag —O— TeKywas 275
50 551 250
5 |
45 1 225
45 |
40 1 200
4
35 4
35 175
30 4 3 150
25 1 251 125
20 : : : : : : 2 % . Alopauna . 100 4 : : : . .
nek.02 anp.03 non.03 Hos.03 map.04 uion.04 Hos.04 0 5 10 15 nek.01 wmon.02 ¢es.03 ceH.03 anp.04 Hos.04
VeTournk: Bloomberg Yetodrmk: Bloomberg VicTodrk: Bloomberg
Current Change, bp Spread,
Bond Date Spread day week month year Y™ BMK UST bp
Russia-30* 30/11/2004 99,49% -58 -251 -61 623 6,90 UST10 255
C-Bond* 29/11/2004  100,37% -29 5 87 295 7,90 UST5 421
UMS-31* 29/11/2004  113,48% -155 -313 -215 389 7,16 UST30 216
Turkey-30* 30/11/2004  137,98% -84 -346 23 911 8,26 UST10 391
Venezuela-27* 29/11/2004  103,84% -91 1 135 1972 8,85 UST10 504
EMBIG 30/11/2004 363 -2 -4 -36 -40 - - -
EMBIG Russia 30/11/2004 239 3 14 -21 -18 - - -
EMBIG Brazil 30/11/2004 410 -5 -13 -60 -49 - - -
EMBIG Mexico 30/11/2004 181 8 8 -4 -20 - - -
EMBIG Turkey 30/11/2004 288 2 3 -39 -21 - - -
EMBIG Venezuela 30/11/2004 400 -10 -21 -59 -186 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
MeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
6004 - 3000 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

MosnTMBHAS MaKpO3KOHOMUYECKAst CTAaTUCTMKA BKyMNe C MpubnwxeHneM gonnapa K 5-netHemy  k.paviov@zenit.ru
MVWHVMYMY 1O OTHOLUEHUIO K MEeHe N OOCTUXKEHME PEKOPOHOIro MMHMMYMa Mo OTHOLLIEHMIO K €BPO
~ g . = KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
OKa3ann HeratnBHoe BTNAHNE Ha PbIHOK Ka3Ha4YeNCKMX OGJ‘IMI’aLI,VIVI, CHUSUBLLUMNCA TPETUWN OEHb craBKy
nogpan. Vlcknto4yeHrne cocTaBunm NuLlb KOPOTKKME BbIMYCKN Treasuries, no-snanMomy, npoaon- 4,00 4
Xawwine nony4atb nognepxky OT 3aKpbITUA no3unumm, Hanpae/lieHHbIX Ha NPUHATNE Kpl/IBOl7I 60- 375

nee nnockomn gopmsl. 2,20 1
25

Cratnctnka no pocty BBl B TpeTbeM kBapTane Obina B4epa NepecMoTpeHa B CTOPOHY MOBbI- 3,00 -
LLIEHMS BOMPEKM KOHCEHCYCHbIM MPOrHo3am, He MpepnonarablUnM nameHeHun. BBl Beipoc Ha 275
3.9% BMeCTO paHee 06bsiBNEHHbIX 3.7% B TO BPEMSI Kak OLeHKa MHAAAUMKX 3a Nepuoa He name- ggg
HUnack. MoBOOOM [/f MepecMoTpa cTana 6osee BbICOKas OLEHKa POCTa NepCOHANbHBIX PACX0- 2 gg |

00B: 5.1% BMecTo 4.7%. KpoMe TOro Yvkarckui MHOEKC MEHEMKEPOB MO CHAGXEeHWIO B HOSIOpe 1,75 -

Eurodollars
Fed Funds Futures

CHN3WNIICA MEHbLLIE, YeM OXXmnaanock: ¢ 68.5 NyHKToB 00 65.2 BMECTO OXMAAaBLUNXCS 62. ]gg 1
CnoXnBLUMECS Ha PbIHKE HACTPOEHNS 0BYCNOBUAN POCT AOXOAHOCTH 10-neTHMX Treasuries Ha 1,00 ; ; ; ;
3 6.n. 0o 4.35%, 30-neTHMx — Ha 4 6.n. 00 5%. Mpu 3TOM 2-NeTHME BbIMYCKN CHU3UNCHL MO A0- ioH 04 Hos 04 anp 05 ceH 05 ces 06
XOOHOCTU Ha 6 6.1M. 0o 3%. WcTouHmk: Bloomberg
PasBuBatoLLmecs pbliHKK
Kak MOXHO cyamTb M3 CyxkeHust npemun komnosuTHoro EMBIG Ha 2 6.n., passuBaroLLmecs
PbIHKM BO BTOPHWK Benu cebs nyyile 6a30Bbix akTvBoB. OAHaKo 3TOT peadynbTaT Obin AOCTUMHYT
6narogaps BAVSHUIO HECKOMbKNX UMELOLLMX BONbLLIOM BEC B MHOEKCE CErMEHTOB (MPenMyLLecT-
BEHHO NaTMHOAMEPUKAHCKKX), B TO BPEMS kak OOMbLUMHCTBO CTPaH YBENNYUIO pa3Mep Crnp3aos.
Ton4yok K cyxeHuWo cnpasaoB B JlatmHckoit Amepuke pana nybnukaums BBl Bpasunum B
TpeTbeM KBapTane, CoBnasLLas ¢ oxxuaaHnamu peiHka. Cnpag bpasunum Ha aTom hoHe cy3unca
Ha 5 6.n., BeHecyanbl — Ha 10 6.n. Mckniovernem ctana Mekcuka, pacluvpuvBlLLaa cnpag Ha 8
6.n.
CtounT Takxe oTMeTUTb YKpaunHy, pbIHOK KOTOPOW BYepa Halllynan 3eMnto Noa Horamu, npekpa-
TVB 5-OHEeBHOE pacluvpeHue cnpaaa. Byepa EMBIG Ukraine cyaunca Ha 5 6.1. go 335 6.1. AoxoprocTb Poccun-30 v avHamuka
cnpsga pocCUMNCKOro cerMeHTa
Poccuiickuit cermeHT 10,0 Russia-30 YTM T 600
Poccuiickuin peIHOK BYepa nonan B Y/CNOo CerMeHTOB, TOProBaBLLUMXCA Bened 3a 6a30BbIMA aK- 95 - EMBIG Russia Spread | 559

TMBamu BHW3, 1 pacLumpun cTpaHoBor cnpag Ha 3 6.n. go 239 6.n. Poccua-30 cHmadmnacb A0 9,0 {
99.25-99.625%, 4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 6.89% 1 cnpany K 10-neTHuMm Treasuries B pa3- g5 -
mepe 255 6.1n. CHKEHWE OCTarnbHbIX CyBEPEHHbIX BbIMyCKOB COCTaBWIo B cpegHeM 75-100 6.n.  gg |
Hotbl Aries-14 ynanun Ha 37 6.n. o 117.5-118%. 754

ApKnM COBLITMEM B KOPMOPATMBHOM CEKTOPE PbIHKA CTano NadeHWe BbinyckoB [asnpoma, 7.0
npousollefllee B pe3ynbTate oduLUManbHOr0 NPU3HaHNS HaMEPEHUI KOMNaHWN y4acTBOBaTb B 65
aykumoHe no tOraHckHedTerasy. B aToi CBSI3M Yy MHBECTOPOB BO3HMKM OMACEHNS YBENMNYEHNS G,OW‘ : : : L 200
NPEeanoXeHns Ha PbIHKE, NPUBEALUNE K CHYDKEHWIO AIMHHBIX BbIMYyCKOB Ha 62-75 6.n. CunbHee Aex03 map 04 wioH 04  cen 04
apyrmx noctpagan Masnpom-20, cHuamelumiics Ha 200 6.n. go 104.5-105.5% (YTM 6.3%). Ha- Vcrouu: J.P. Morgan, Bloomberg
YanbHas ueHa tOraHckHedTeraza coctapnaeT okono $8.75 mnppa., 4To notpebyeT oT [Masnpoma
noucka BHeELLUHEro oMHaHCHMPOBaHWUS, 4acTb M3 KOTOPOro MOXeT ObiTb MPVBAEYeHa Ha PbIHKe
espoobnuraumin. BepoatHo, 4To B CBA3M C 3TWUM eBpoobnuraummn fasnpoma MoryT npoLomK1Tb
BECTWN Ccebsa BONaTUNbHO B Onvkanilem Oyayllem, oaHako C yHOaMEHTaNbHOM TOYKN 3peHUs
nobepa Ha aykUMOHE caenaeT YPOBHU, Ha KOTOPbLIX TOPrytoTcs eBpoobnuraumm kKomnanmm, onee
onpaBAaHHbIMKN B CBSA3M C AvBepcudmnKaumeln 6usHeca 1 ysennydeHns kawl donoy. Ha Haw B3rnag
cnpaeaenveas npemunst BbiNyCKOB [a3npoma K cyBepeHHoW kpueor coctasnset 30-50 6.n. 3a
WCKIMOYeHMEM Bbinycka ¢ noratleHvem B 2020 rofy, MMetoLero MHBECTULMOHHBIA PENTUHT, npe-

MU KOTOPOrO BPSAA N AOMKHA ObiTb 3HAYUTENBHON.

Takxe CUNbHOE CHWXKeHWE BYepa NPOAEMOHCTPMPOBanM Bbinyckn EBpas-09 (-93 6.n.; YTM
8.91%), Cesepctans-09 (-50 6.n.; YTM 8.23%) 1 Cuctema-11 (-87 6.n.; YTM 8.31%), B TO Bpems
KaK B LiefIoOM Ha pbIHKE aKTMBHOCTb Mpofokana octaBaTbCs HU3KOM. Mbl peKOMeHOyeM Monb30-
BaTbCS CHWKEHNEM KOTUPOBOK AN MOKYMKN HEOOLIEHEHHbIX BbINYyCKOB METaNNypruyeckmx Kom-
nanwuii, BBO-08 1 KopoTknx 6GaHKOBCKMX BbINMyCKOB. BcneacTere M3MeHeHWst PbIHOYHBIX YPOBHEN
3a nocnegHne OHW eBpoobnuraumm Anpochkl, TOPryloLLMecs HapasBHe C BbilyCkamy TENEKOMOB,
60nbLUE HE BMOATCS Ham NpUBReKaTeNbHbIMU.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
6,0 1 DenoauTel B LIB r 600 2
Craskn MBK 38
5,0 - - 500
36
4,0 L 400
3,0 - L 300 ol
2,0 + 200 321
1.0 1 L 100 30
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T r T . 0 28 + T T T r
G6asr 20asr 3ceH 17ceH 1okt 150kt 29 okt 15Hoa 30 Host 2 pex 16 des 2 maint 17 wion 1 okt
WeTouHmk: Reuters, LI PD WeTourmk: Bloomberg
Wncrpyvert  Miopauws, ner ,DOXO,E\HOCTOI: no LleHa, % HKL (%) M3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,15 6,41 104,30 104,30 0,356 0,0468 -0,723
SU27025RMFS4 2,30 6,44 101,75 101,75 1,666 -0,150 -0,491
SU46003RMFS8 4,07 7,53 110,95 110,95 3,616 - -0,180
SU46014RMFS5 6,09 7,84 105,70 105,70 2,082 -0,479 -0,400
Mrop33-06 0,48 5,83 103,00 102,05 0,082 - -
Mrop32-06 1,40 6,86 104,65 104,64 0,137 0,09 -0,61
Ml op31-06 2,22 7,52 106,00 106,00 0,274 0,01 -0,4
Ml op29-06 2,94 7,82 106,90 107,07 4,877 - -0,23
Ml op38-06 4,59 8,02 110,12 110,12 4,302 0,23 -0,03
PycAn®-28 0,47 8,47 100,50 100,50 0,263 - 0,15
FA3MNPOM A2 0,89 6,42 108,40 107,86 0,917 - -0,5
YpanCs3WH6 1,45 9,48 107,00 107,35 5,192 -0,15 -0,65
THK5B1T-06 1,81 6,94 115,00 115,00 0,082 0,25 -0,25
FA3MNPOM A3 1,95 7,54 101,50 101,36 2,689 -0,13 -0,84

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

114 + r 10 000
- 9000
r 8 000
- 7000
r 6 000
r 5000
r 4 000
r 3000
r 2000
r 1000

112 T T T 7 T 0
22ceH 8okt 260kt 12Hos 30 Hos

O6bem Topros

Price return

113

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

113 O6bem ToproB r 7000
112 4 Price return r 6000

5000
11 4

r 4 000
110 4

r 3000
109 +

r 2000
108 1 - 1000
107 T T T T T 0

20 ceH 4 okt 18 okt 1 HoA 16 Hosi 30 Host

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

M7 - 06beM Topros r 3000
Price return L
116 - 2500
r 2000
115 +
r 1500
114
r 1000
113 + L 500
112 T T T T T 0
20 ceH 4 okt 18 okt 1 Hosi 16 Hos 30 HOSA

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHowweHuo K OD3 46002

HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHum

10 r 140 14 4, T 450
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38
. L 100 12 4 + 400
7 14
r 80
10 + 350
- 60
®] 40 °]
[ 8 - + 300
20 74
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
3ceH 13ceH 23ceH 3okt 130kT 230KkT 2HOA 12HoA 22 Hos 3ceH 13ceH 23ceH 3okt 130kt 23 0kT 2HOA 12Hoa 22 Hos

UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT

* obvem Topros 4 ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAILLYIM B MHAEKC

i

NCTOYHMK,

MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Byepa pblHOK pybneBoro gonra nokasan CMeLlaHHylo AMHaMmKy. B MOCKOBCKOM CermMeHTe, ko FkoBreB
okaszaBluemca nof [JaBneHnem NpogaBLOB B NOHEOEeNbHUK, BONbLIMHCTBO ByMar CKoppekTupo-  Y-yakoviev@zenitru
BaNMCb B CTOPOHY NOBbILLEHMA: MockBa-38 npubasuna no LeHe nocnegHen caenku 27 6.n., Mo-
ckBa-40 — 15 6.n., 37-01 n 35-bI BbiNyckn — nopsgka 20 6.n. B 10 xe Bpems, no 39-oit cepum

NPOOOIKUNCH NMPOAAXKMN — KOTUPOBKW OMYCTUNKCH eLle Ha 15 6.1. Avamuia ueHoBbIx nraekcos ZETBI

Price

VHpexe Return

OCHOBHble COBLITUS Pa3BoOPaYVBanMCh B KOPMOPATVBHOM CErMeHTe — BYepa Haqanmchb BTO- henb  nenena

pudHble Toprn obnuraumamm KOTK-3, pasmellaslumMMmmcs B Hadane okTabps. Ha dpoHe mncnonHe- ZetbiOFz - 11295 -020  -0,56
HWS (hOPBapAHbIX CAENOK 060POTHI MO BhIMYCKY COCTaBVAM 2.96 mnpa. pybnei. OaHako Hapexk- 2ebiMuni 111,58 -0,12° -061
[am MHBECTOpPOB, oxmaaBLmx oT KDTK-3 noBTopeHns ycnexa obnuraumin LITK-4 (koTopble BbILLN ;:E: gz:gwo Hg’z; :g’gi :g’i;
Ha BTOPWYHbIV PLIHOK C NpemMuelt 6onee 750 6.M. K LigHe pasMeLLieHst) N NPUOBPETaBLLNX OYMATY yicrou i bark SEHAT ' '
Ha ycnosusx “when and if”, He cy>xaeHo 6bIo CObITbCA — eCNU B Ha4ane AHS KOTUPOBKM Ha Mpo-
naxy konebanuce Ha yposHe 101.3-101.35, TO K 3aBePLLEHNIO TOProB, B pe3ynbTare akTUBHbIX

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
npoaax CO CTOPOHbI YHaCTHUKOB ayKLMOHa, LieHa onyctunack 4o ypoBHsA 100.4, 4TO COOTBETCT- cermenTe
ByeT noxoaHocTu 12.29% Kk nonytopaneTHein odpepTte. BeposTHo, He B NOCNEAHIO oYepeb He-
raTMBHbIA HACTPON B OTHOLLEHWUM Bymark 6bin Bbl3BaH CYLLECTBEHHbIM CHVDKEHUEM PbIHKA B MO-  VIHCTPYyMeHT
HepgenbHWK. B TO ke Bpemsl, yunTbIBas OTCYTCTBME 3HAYUTENbHbLIX MPOAAXK MO APYrMM BbiMycKam

ObbeM, VameHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

TenekoMmoB (HanpuMep, no sbinycky KOTK-1 Buepa npoLuna ogHa caenka Ha 100 Tbic. py6nelt no  MIop37-06 288,53 -0,20
ueHe Ha 50 6.M. BbILIE 3aKPbITUA MOHEOENbHUKA), YPOBEHb AOXOOAHOCTU, ¢ KOTOpbiM KOTK-3 Bbl- MIop31-06 195,87 0,01
Wwna Ha BTOPUYHBLIA PbIHOK — 12.29% rofoBbIX K nofnyTopaneTHen odpepTe — npencTasnseTcs Moc.o6n.38 93,27 -0,33
SIBHO 3aBbILLEHHbIM: MPEMUS MO AOXOAHOCTU K Bonee AnvHHOMY Bbinycky KOTK-1 coctaBuna no- Mrop40-06 79,84 -0,17
paaka 118 6.n. Mbl c4mTaem, 4To B Onukarilee Bpemsa CNOXMBLUMACA nepekoc OyaeT ycTpaHeH Mrop39-06 56,82 -0,37

PLIHKOM, 1 PEKOMEHyeM UHBECTopaM nokynartb obnuradum KOTK-3. Metosrut: MMBE, barik SEFIT

CeropHs Ha NnepBN4YHOM PbIHKE COCTOUTCA OAHO pa3mMelleHne — obnuraumi TpaHCMaLLIXOJ'ID,VIH-

ra Ha 1.5 mnpa. pyénen. Topru 1 N3MeHeHUs B KOPNopaTBHOM
o cerMeHTe
MbI nonaraem, 4To No3unumoHpoBaHve obnuraumin TMX Ha OONroBoM pbiHke OyaeT Npon3BO-

ONTbCA B CerMeHTe BbICOKOPUCKOBbIX 6yrv|ar, 4emMy NnomMmMMo HeynoBNeTBOPUTENBbHOIO CbI/IHaHCO— MHCprMeHT O6bem, VameHeHve
BOrO COCTOSIHMS ByeT cnocoBCTBOBaTb HEMPO3payHas CTPYKTypa COBCTBEHHOCTN 1 OTCYTCTBUE MIH. py6.  LieHbl, 6.1.

OPUANHECKON BEPTUKANBHOW MHTErpaummn B pamkax xonguHra. [JJoxogHoCTb ABYXNETHUX 00mMra-  kOTK-03 o6. 2966,06 048
umin KoHTponMpyemoro TMX TBepCcKoro BaroHOCTPOWTENBLHOTO 3aBOAa Cenyac COCTaBNAeT OKOMO [A3MPOMA3 168,21 0,13
13.08% roposbix. Mbl nonaraem, 4to TMX gomkeH HecTv npemuio k TB3 3a MeHee nNpo3paqHyld  pOCEAHK-1 142,94 .

CTPYKTYPY COOCTBEHHOCTU W CIIOXHYIO CTRYKTYPY CAENKW, BMECTE C TEM, OH XapaKTepuayeTCa cMAPTC 03 60,96 0,06
Gonee 3Ha4MTeNbHBIM AEHEXHBIM MOTOKOM M 00MbLUIEN AviBepcudmKauven busHeca. Kpome T0r0,  ¢6Tnk-406 56,21 0,55

OOXOOHOCTb BbiMyCKa AOJKHA HEeCTWM NPpeMnio 3a PbIHOYHbIE PUCKK Ha nepuon perncrtpaunn OT- Uerosrun MMBE, bark SEHNT
4yeTa 06 MTorax Bbinycka obnuraumin, 4To B UTOre COOTBETCTBYET YPOBHIO K 1.5-neTHeln odepTe B
pasmepe 14.5-15% rofdosbIXx.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ExxenHeBHbIM 06300 J107r0BOR
PbIHOK
KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun
Maturity ~ Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% g"ﬁgz:sg Ti‘;f;‘)’,‘%p
Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,29 103,34 3,398 0,60 98
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,11 102,16 2,423 0,31 44
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,91 113,16 4,54 2,20 139
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,00 110,20 6,001 4,27 226
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 135,06 135,56 6,948 7,74 245
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 158,67 159,17 7,419 9,76 252
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 99,39 99,59 6,901 8,13 193
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,88 98,09 4,464 1,35 165
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,53 95,78 4,598 2,76 135
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,27 92,47 5,49 3,09 206
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 82,30 82,55 6,414 5,43 243
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,63 105,01 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 111,87 112,37 4,896 4,06 185
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 117,81 118,31 7,032 6,59 269
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,62 110,12 3,522 1,26 128
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 106,81 107,81 5,152 5,46 177
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,96 109,21 5,032 2,13 193
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 117,90 118,40 6,134 3,86 246
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 110,06 111,06 5,612 4,62 241
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 115,63 115,93 7,062 5,73 294
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 104,52 104,77 6,707 9,07 215
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB- /*/BB /*+ 112,25 112,50 7,569 11,40 256
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 105,55 106,05 8,523 1,86 547
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 106,57 107,07 8,733 3,19 523
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,75 115,25 5,37 2,51 213
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,11 115,36 4,52 1,76 153
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,35 100,35 2,42 0,04 24
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,23 108,48 6,756 2,63 346
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,53 103,78 7,588 4,54 378
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,16 103,26 2,104 0,39 -19
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,13 107,38 7,747 2,79 441
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,41 102,66 8,336 4,55 449
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,55 99,80 7,203 3,97 354
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,86 101,86 3,008 0,20 110
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,28 101,53 7,569 3,26 412
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,88 101,38 8,296 3,40 477
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,02 99,52 9,366 6,09 509
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,08 100,33 8,427 2,94 506
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 102,77 103,02 7,151 2,93 380
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,97 103,22 7,008 1,624 409
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,07 107,32 8,945 3,528 532
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,68 100,93 3,703 0,14 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,75 105,00 5,503 3,38 202
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 105,52 105,77 6,465 5,30 252
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,64 105,64 3,309 0,81 119
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,12 103,37 6,297 3,35 284
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,59 101,84 7,563 3,89 390
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,07 104,31 6,146 0,90 359
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,57 103,82 6,962 0,92 437
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,92 102,22 8,098 1,60 518
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,38 101,73 8,137 1,34 534
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,45 100,81 8,434 1,40 561
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,49 100,98 8,739 1,90 568
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,92 100,41 8,902 1,89 585
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,07 100,32 8,891 1,99 581
Russian Standard-07 $  14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,37 102,87 7,507 2,08 441
Russian Standard-07 $ 28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,84 101,33 7,359 2,45 414
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,18 100,43 10,054 1,67 709
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 103,54 103,79 8,805 3,79 524
VecTodrmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma Llena o
NHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MAH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 15 3 12,64 100,37 100,37 2,499  -0,03  -0,27 2,90 0,04
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 610 3 14,60 104,10 104,10 3,233 0,12  -1,10 6,38 1,10
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 232 0 0,00 102,00 102,00 0,843 - 0,20 4,43 0,64
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 288 6 30,82 104,40 104,64 2,499  -0,61 -1,06 6,07 0,75
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 442 7 49,35 102,20 102,24 0,285 -0,06 -0,86 6,21 1,16
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 715 4 10,84 104,30 104,30 0,356 0,05 -0,72 6,41 1,15
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 925 3 20,94 101,75 101,75 1,666  -0,15  -0,49 6,44 2,30
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1380 10 130,92 109,70 109,72 2,499  -0,23  -0,78 6,62 2,61
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2808 40 13,29 108,24 108,18 3,134 - -0,38 7,76 512
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2052 0 0,00 110,95 110,95 3,616 - -0,18 7,53 4,07
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5020 1 1,10 105,70 105,70 2,082 -0,48  -0,40 7,84 6,09
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2894 0 0,00 90,00 89,61 0,427 - 0,00 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 101 0 0,00 102,90 102,90 3,288 - -1,01 4,57 0,27
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 178 4 1,50 103,00 102,05 0,082 - - 5,83 0,48
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 276 0 0,00 106,93 106,95 3,658 - -0,23 5,83 0,72
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 271 0 0,00 102,95 102,97 0,055 - -0,13 6,03 0,73
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 390 3 25,95 109,10 109,10 2,713 0,09 -0,65 6,27 0,99
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 541 4 4,82 104,65 104,64 0,137 0,09 -0,61 6,86 1,40
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 565 4 23,49 104,95 104,63 2,000 -0,22 -0,72 7,00 1,43
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 750 1 0,35 114,60 114,60 2,918 -0,32 -0,90 7,48 1,78
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 901 6 195,87 106,00 106,00 0,274 0,01 -0,40 7,52 2,22
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1060 9 79,84 106,75 106,52 0,959  -0,17  -0,74 7,69 2,55
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1283 0 0,00 106,90 107,07 4,877 - -0,23 7,82 2,94
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2217 1 0,01 110,12 110,12 4,302 0,23 -0,03 8,02 4,59
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1017 0 0,00 98,25 98,25 1,648 - -0,17 8,92 2,52
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 964 5 2,97 100,20 99,93 4,159 -0,02 -0,11 11,13 1,49
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 646 0 0,00 100,10 100,18 2,762 - -0,32 11,08 1,24
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1119 2 1,08 110,56 110,56 2,937 0,06 -0,43 10,45 2,49
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2144 4 7,83 110,20 110,26 1,867  -0,71 -0,74 10,83 4,22
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3279 9 30,26 95,00 95,04 0,230  -0,22 0,23 11,22 5,62
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 896 2 2,01 100,10 100,15 0,422  -024  -0,35 10,61 2,22
KpacApck01 18.01.2005 11,00 233 0 0,00 100,25 100,25 1,296 - -0,05 11,00 0,62
KpacApck04 26.01.2005 2,50 696 1 2,41 100,10 100,10 0,233 -0,05 -0,43 12,04 1,75
KpacHApKp1 05.12.2004 10,30 373 0 0,00 100,50 100,68 2,455 - -2,36 9,95 0,98
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 695 2 1,13 101,00 101,05 1,230 0,05 -0,17 10,75 1,73
Moc.o6n.28 08.12.2004 17,00 192 0 0,00 105,05 105,04 3,912 - -0,93 7,54 0,51
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 992 15 93,27 104,20 104,17 3,104 -0,33  -0,88 9,43 2,36
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1603 9 8,21 106,00 105,87 6,540  -0,45  -0,90 9,66 3,37
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 581 2 8,59 104,00 104,00 1,841 0,75 -0,80 9,59 1,45
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 595 1 3,10 99,70 99,70 3,654 - 0,05 10,48 1,49
Yha-200406 07.12.2004 10,03 1281 0 0,00 98,20 98,08 4,808 - -1,82 10,98 2,91
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 373 0 0,00 107,50 107,50 7,092 - - 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1274 0 0,00 109,60 109,60 0,132 - -0,50 8,95 2,99
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1295 4 5,82 102,85 105,71 2,301 3,51 3,01 10,45 2,90
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 471 1 0,00 104,65 104,65 3,082 - -0,48 10,34 1,17
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 872 1 0,94 96,35 96,32 1,096 - -0,05 11,44 2,14
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1352 260 5 12,13 100,08 99,98 3,214 0,02 -0,10 - 11,21 0,69
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 336 0 0,00 101,50 101,49 1,032 - -0,01 12,24 0,88
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 327 1 0,17 108,80 108,80 1,666 - -0,10 5,84 0,86
AnTaiidn-1 03.02.2005 18,00 248 1 0,10 102,41 102,41 1,282  -0,06 -0,31 14,97 0,65
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1080 352 3 20,20 100,55 100,55 0,411 0,00 0,00 - 12,22 0,94
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 388 3 9,10 106,90 107,47 8,225 0,03 -0,03 11,64 0,94
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 646 100 1 0,02 100,20 100,20 3,359  -0,20 -0,25 - 14,94 0,27
Bantumop01 02.03.2005 16,00 644 276 9 1,24 102,40 102,40 0,000 - -0,59 - 13,23 0,73
BB MM 106 12.04.2005 8,48 497 0 0,00 96,85 96,88 1,138 - 0,00 11,23 1,34
BonTen4306 21.02.2005 15,00 448 1 0,07 106,55 106,55 0,370 0,20 0,15 8,80 1,14
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 623 259 0 0,00 99,90 99,90 4,401 - 0,00 14,73 15,94 0,69
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 449 3 4,51 108,80 108,80 3,853  -0,48  -0,20 6,58 1,16
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1570 115 2 0,32 100,55 100,55 1,012 - 0,13 - 3,63 0,31
BoiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 532 0 0,00 103,20 103,15 0,380 - 0,05 7,74 1,41
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 338 3 0,33 108,40 107,86 0,917 - -0,50 6,42 0,89
FA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 779 32 168,21 101,50 101,36 2,689 -0,13 -0,84 7,54 1,95
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 553 189 0 0,00 100,00 100,00 6,808 - 0,50 - 14,67 0,50
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 715 351 1 5,28 105,07 105,07 0,534  -0,14  -0,42 11,38 9,57 1,77
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 310 5 0,72 100,50 100,49 2,071 -0,06  -0,03 14,05 0,80
EspasXonal 05.12.2004 15,00 370 0 0,00 103,60 103,60 7,315 - -0,25 9,00 0,93
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 325 2 0,20 107,35 107,32 1,644 - -0,68 6,49 0,86
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 844 114 0 0,00 99,45 99,62 1,643 - 0,02 - 9,78 0,32
WnumNannd 23.03.2005 15,21 473 3 2,21 101,21 101,21 2,792  -0,03  -0,22 14,61 1,20
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 337 4 0,01 105,50 104,75 1,184 - -0,88 10,71 0,89
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 117 2 0,54 99,50 99,53 1,425 0,13 0,43 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 205 0 0,00 101,20 101,15 5,918 - 0,50 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 711 346 0 0,00 100,85 100,85 0,640 - -0,30 - 11,63 0,92
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 817 86 1 7,20 99,80 99,80 3,056 - -0,20 11,92 12,00 0,24
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 800 254 2 1,01 97,45 97,45 3,616 0,03 0,06 13,80 14,47 0,67
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 189 7 0 0,00 99,85 99,85 3,213 - -0,02 15,08 18,27 0,03
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa N3m cpB3B [loxogHOCTbL NO Oropaums,
MHcTpymMeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, nora- cAenok, HKL (%) nora-
odhepTbl CAENOK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
roa. LeHus MIJTH. py6. LeHne
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 70 0 0,00 102,00 102,01 5216 - -0,47 6,22 0,19
Mera®oH®01 08.12.2004 11,50 554 10 0,01 103,28 103,27 5,482 - -0,30 9,35 1,36
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 862 1 10,12 100,00 100,04 1,220 - -0,08 9,47 2,15
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1655 563 1 0,20 101,10 101,10 5,312 0,01 -0,01 - 11,25 1,38
MwukosH-106 19.03.2005 14,50 657 109 0 0,00 101,70 101,70 2,900 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 37 2 0,21 100,45 100,45 5,880 0,00 0,02 9,93 0,10
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1005 275 0 0,00 100,00 100,00 2,342 - - - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 9 6 4,65 100,14 100,14 8,295  -0,05 -0,07 10,88 0,02
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 162 2 0,05 100,40 100,41 0,986  -0,09 -0,25 16,84 0,44
HopTtras®wux 11.05.2005 16,00 344 17 39,31 102,13 102,20 0,877 -0,11 -0,15 13,86 0,91
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 873 325 0 0,00 99,00 99,00 1,315 - 0,00 - 13,59 0,89
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1549 639 8 0,37 102,75 102,24 3,475 0,35 -2,15 - 13,15 1,56
OCT-106 18.01.2005 14,00 231 49 8 6,58 100,90 100,87 5,101 0,07 0,03 12,85 17,29 0,13
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 185 0 0,00 105,20 105,20 5,918 - 0,00 14,28 0,49
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 470 106 4 10,29 99,90 99,92 2,655 0,02 -0,02 - 13,66 0,28
MUK-406 31.12.2004 13,00 211 3 0,30 99,95 98,18 2,101 -0,57 -0,82 20,17 0,32
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 667 121 12 4,63 100,25 100,21 2,841 -0,29 -1,07 13,24 15,88 0,33
Mpaiimox-1 11.02.2005 13,50 710 346 0 0,00 100,00 100,00 0,666 - - 13,67 14,74 0,91
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1043 310 0 0,00 100,98 100,98 2,367 - 0,00 - 15,20 0,82
Pasrynai-1 03.12.2004 16,00 552 186 0 0,00 96,80 96,58 7,847 - 0,43 18,14 23,57 0,48
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 367 0 0,00 104,30 104,30 4,340 - 0,00 13,69 0,95
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 286 1 0,19 100,75 100,75 2,164 - -0,25 9,15 0,76
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 901 171 2 0,30 100,50 100,50 0,263 - 0,15 8,26 8,47 0,47
PycCtaHg-2 15.12.2004 14,04 561 7 49,55 106,60 106,30 6,423 - -0,50 9,75 1,36
PycCraHg-3 23.02.2005 12,90 995 275 1 0,00 103,50 103,50 3,419 - -0,07 - 7,78 0,72
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 247 1 1,32 107,00 107,00 6,278 1,00 0,11 9,51 0,63
PycTekctun 15.03.2005 18,80 651 38 7,05 103,30 103,56 3,966 -0,03 0,81 17,03 1,65
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 440 1 3,31 105,50 105,50 4,734 - -0,78 9,61 1,10
CanWHTBpo® 15.02.2005 13,00 623 1 0,17 107,00 107,00 3,740 0,02 -0,30 8,67 1,54
Cso6Cokon1 09.12.2004 17,85 9 1 0,21 100,05 100,05 4,010 -0,16 -0,20 15,20 0,02
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 940 212 0 0,00 102,95 102,94 4,060 - 0,00 - 4,85 0,59
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1878 786 0 0,00 102,00 102,00 3,822 - 0,00 - 10,45 1,94
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 590 226 1 1,39 99,90 99,90 5293  -0,10 -0,30 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1037 309 0 0,00 103,77 103,77 1,989 - -0,23 - 8,82 0,80
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 591 2 4,52 107,00 107,48 5,442 - -0,32 9,62 1,44
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 947 5 56,21 105,60 105,95 4,966 0,55 -1,05 10,08 2,20
Copbuanect 22.02.2005 15,00 539 0 0,00 50,00 50,00 0,288 - 0,00 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 578 0 0,00 104,50 104,50 4,997 - -0,30 9,08 1,43
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 150 7 2,41 102,70 103,03 1,853  -0,37 -0,47 12,52 0,41
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 689 141 1 5,14 101,20 101,20 1,573  -0,10 -0,45 - 10,60 0,39
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 117 0 0,00 102,00 102,00 2,170 - - 7,63 0,48
THK5B17-06 29.05.2005 15,00 728 1 0,10 115,00 115,00 0,082 0,25 -0,25 6,94 1,81
TpaHcHpTNP 11.05.2005 8,90 526 0 0,00 101,00 101,00 0,488 - 0,80 8,31 1,38
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 249 1 0,14 106,65 106,65 1,007 1,10 -0,15 7,61 0,65
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 595 5 24,94 107,00 107,35 5192  -0,15 -0,65 9,48 1,45
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 1050 322 2 2,05 101,30 101,00 1,295  -0,25 -0,40 - 10,26 0,86
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 142 1 0,00 103,23 103,23 1,753 - -0,27 7,33 0,39
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 654 293 2 0,13 103,75 103,75 2,538 0,25 -0,10 10,24 9,41 1,63
LleHtpTen-4 16.02.2005 13,80 1725 716 8 18,23 106,50 106,47 3,970 -0,12 -0,97 12,31 10,33 3,564
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 632 5 34,14 104,75 104,84 0,307  -0,21 -0,21 13,41 1,55
YMK -106 01.02.2005 12,30 427 63 8 12,48 100,50 100,49 4,010 0,08 0,10 - 9,05 0,17
J3®KO-01 06 08.03.2005 15,50 644 280 1 0,01 103,20 103,20 3,567 -0,20 0,20 - 11,27 0,73
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 653 1 0,10 105,50 105,50 2,926 0,40 -0,14 11,04 1,61
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 799 71 3 45,74 100,05 99,96 2,813  -0,03 -0,01 - 9,20 0,19
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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