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DArOBOA
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

HosocTn 1

CerogHa ¢ yTpa Kypc fonnapa K pybnio onycTuncs elle Ha 14 koneek — o 28.29 py6./nonn.,
4TO, CKOpee BCEro, MPUGaBMT OMTUMK3MA y4acTHUKAM pPbiHKa. Mbl peKoMeHayem MHBecTopam
[enatb CTaBKy Ha Cy)XeH1e Crpa/a BbiNyCKOB BTOPOrO-TPETLEr0 3LUENOHOB K rofly6biM dulkaM.  MUpoBbIE PbIHKY 2
B 4acTHOCTU, B YMCe HalMX pekoMmeHgaumn — obnuraumn Astosasa, CeepanosoHepro. KpoMe  Poccuiickuii [ONroso 4
TOrO, B TPETHEM BLLEMOHE MPUBNEKATENBHO BLIMMAAAT obnuraumm MUMa, MasmoccTpos, [pynnsr PBIHOK .

NCP v AnamanT OuHaHe. (MogpobHee c1p. 6 &) Mpunoxenme
AreHTcTBO MOOdY’S NOBLICMIO AONrOCPOYHbIA KPEAUTHBIV penTUHI 6aHka Pycckuin CtangapT ¢
ypoBHS «Ba3» 0o «Ba2», nporHo3 «ctabunbHblin». /Cbonds/
Ha 22 ceHTabpsa 3annaHnpoBaHO pasmellieHne TpeTbero Bbinycka obnuraumin OO0 «Xoym
KpeauT aHa ®uHaHc baHk» o6bemom 3 Mrpa. py6. /Rusbonds/
OCOP zapernctpupoBana Bbinyck obnurauuii BTopoit cepumn «Kamas-®urHaHc» obbemom 1.5
mnpa. py6bneit /Cobonds/
Coset aupektopoB OAO «CubakagembaHk» MPUHAN peLLeHne O pasMeLLEeHUM TpexneTHUX
obnuraumin Ha cymmy 1.5 mnpa. py6. /Rusbonds /
Bo BTopoit nonoBmHe cerTsitpst OO0 «TK OuHaHc» nnaHMpyeT pa3MecTnTs Ae6iOTHbIN BbINyCK
obnurauun obbemom 1 mnpa. py6. /Coonds/
OvHamunka EMBIG Sovereign Spread [nHammKa LieHoBbIX MHOexcoB ZETBI AkoB AKOBNER
550 - 120 - v.yakovlev@zenit.ru
%
500 | OFz Muni Corp AnexcaHap JoTkuH
a.dotkin@zenit.ru
450 7 157 www.zenit.ru
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eTourmk: J.P. Morgan Uetodrmk: bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

JIonroon
PbIHOK

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 9/1/2005 3,73 -9 -32 127
UST 10 yr 9/1/2005 4,03 2 -30 -18
UST 30 yr 9/1/2005 4,31 6 -23 -69
Bund 2 yr 9/1/2005 2,15 -5 -15 -34
Bund 10 yr 9/1/2005 3,07 -4 -27 -101
Bund 30 yr 9/1/2005 3,56 -3 -26 -117
Fed Fund 8/31/2005 3,50 0 25 200
Libor 1 mo 8/31/2005 3,70 2 18,3 205
Libor 6 mo 8/31/2005 4,06 -6 4,6 202
Libor 12 mo 8/31/2005 4,24 -1 -9 187
S&P 500 9/2/2005 1221,59 0,10% -1,81% 9,24%
Nasdag Composite 9/2/2005 2147,90 -0,19% -3,17% 14,65%
RTS 9/1/2005 894,57 1,42% 13,15% 52,39%
EURUSD 9/2/2005 1,2487 -0,12% 2,43% 2,56%
USDJPY 9/2/2005 109,90 0,07% -1,41% 0,37%
USDRUB 9/2/2005 28,39 -0,12% -0,69% -2,92%
EURRUB 9/2/2005 35,45 -0,22% 1,74% -0,42%
Brent 1m Future 9/2/2005 67,30 -0,62% 11,02% 61,90%
Gold 9/2/2005 443,40 0,03% 2,57% 9,12%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

6+ mecsL Ha3aa —O— TeKywasn 300 ~
70 5,5 275
60 4 5 250 -
4,5 4 225
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1 OO__O/O/O 200 |
40 4 3,5 175 |
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20 T T T T T T 2 % ! AopaA . : 100 ! ! ! ! !
ceH.03 aHB.04 anp.04 asr.04 paex.04 anp.05 asr.05 0 5 10 15 20 ceH.02 anp.03 Hos.03 uioH.04 siHB.05 asr.05
WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 9/1/2005 114,56% 25 198 372 1917 5,31 UST10 128
C-Bond* 8/31/2005 100,78% -1 -2 -55 333 7,77 UST5 394
UMS-31* 8/31/2005 127,17% 79 206 407 1288 6,18 UST30 187
Turkey-30* 9/1/2005 143,09% 41 303 107 857 7,87 UST10 384
Venezuela-27* 8/31/2005 110,69% 162 457 561 1769 8,19 UST10 513
EMBIG 9/1/2005 277 -4 -5 -4 -70 - - -
EMBIG Russia 9/1/2005 126 -3 -10 -3 -87 - - -
EMBIG Brazil 9/1/2005 407 -2 -2 -2 31 - - -
EMBIG Mexico 9/1/2005 162 -3 -3 -3 -12 - - -
EMBIG Turkey 9/1/2005 289 -4 -5 -4 25 - - -
EMBIG Venezuela  9/1/2005 402 -17 -24 -17 -1 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKU
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
VIHOMKaTOPbI POCCUMCKOr0O PbiHKa obnuraumi
MokazaTtenun py61eson NMKBUOHOCTH HvHamurka Kypca pyons K gonnapy u espo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
39 - TekyLemy Kypcy
g o -
% OcTaTku Ha kopcueTax B LIb mIpA. py6. 2 RUB/USD RUB/EUR 6.0%
12,0- NenoauTsi B LIB 500 37 4 50% -
10,0 - Crasku MBK [ 450
’ F 400 35 - 4,0% -
80 F 350
300 33 - 3,0% +
6,0 4 F 250
2,0%
F 200 31 h
401 L 150 1.0%
29
F 100
207 5 0,0% : : : ‘
| 02.ceH 02.pek 02.map 02.1moH 02.ceH
00 B A 0 27 ; : : : o )
17 mait  7woH 29 moH 20 mon 10 aer 1 ceH 2ceH 17 Hos 1ces 18anp  3wuon !
WeTounmk: Reuters, LI P® Metourmk: Bloomberg McTodrmk: Bloomberg
HoxopHocTb no LleHa, % M3M cpB3B LeHsl, 6.0.
WHcTpymeHT  [iopaumsi, neT  cpB3B LeHe, % HKLO (%)
rog nocn cp B3B neHb Hepens
SU45002RMFS1 0,90 5,10 104,40 104,40 0,793 - -0,300
SU25058RMFS7 2,46 6,45 100,00 100,00 0,501 0,006 -0,009
SU46014RMFS5 5,77 7,37 107,20 107,04 4,630 0,191 0,254
SU46017RMFS8 7,11 7,42 103,00 102,79 0,390 0,617 0,808
MIop28-06 0,31 1,53 104,30 104,30 2,795 - -0,32
MIop32-06 0,71 5,60 103,22 103,20 0,192 -0,05 0
Ml op29-06 2,44 6,76 108,30 108,30 2,411 -0,07 0,11
MIop38-06 4,25 7,39 111,90 111,90 1,836 0,25 0,22
MIop39-06 6,25 7,65 107,15 107,13 1,151 0,19 0,73
FA3MPOM A2 0,18 5,00 101,75 101,76 4,875 - -0,04
YpanCe3WH6 0,84 717 106,00 106,00 1,718 -0,10 -0,19
FA3MPOM A3 1,33 6,44 102,30 102,30 0,800 0,10 -0,01
FA3MPOM A5 1,93 6,65 102,00 102,00 2,949 - -0,2
FA3MPOM A4 3,82 7,20 104,30 104,30 0,338 0,10 0,06
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
OuHamuka ueHosoro uHpgekca ZETBI OFZ 1 [duHamuka ueHoBoro niaekca ZETBI Muni n OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproes B CermMeHTe *
115 + OBbem Topros r 10 000 115 + OBbem Topros r 7000 119 + O6bem Topros r 3000
I 9000
1 Price ret i I 6 000 i L
114 rice return | 8000 s Price return e Price return 2 500
L T I 5000 T
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I 4000 I 3000
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| 1 000 1000
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27 vioH 13 vion 29 mion 16 aer 1 ceH 27 vioH 13 wmon 29 mon 16 aBr 1 ceH 27 o 13 mon 29 mon 16 asr 1 ceH
HeToyrmk: MMBB, bark S3EHNT UeTourmk: MMBE, baqk SEHNT UeTourmk: MMBE, bark SEHNT
[OunHamuka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-39 1 Ux cnpaga no [OnHamMmunka goxogHocTun obnurauum MockoBckon ob6nactun-5 un
OTHoLeHno K OD3 46014 MockBbI-29
8.0, Cnpag k 003 46014 6 T 60 109, o T30
% Mrop39 Cnpaa Moco6nactb-5 Mrop29 o
L 50 + 250
8,5 | 9
L 40 + 200
8,0 | L 30 8 - + 150
L 20 + 100
7,5 7 1
L 10 V + 50
7,0 ; : : : : : : : - 6 T T T T T T T T 0
7wioH 17 wioH 27 o 7won 17 wion 27 vion 6 aer 16 aer 26 asr 7wioH 17 wioH 27 wmioH  7wion 17 won 27 wion  6aer 16 aer 26 aBr
eTogHmk: MMBE, pacyeTs barika SEHNT Wetourmk: MMBB, packeTs! barika SEHNT
o6vem Topros 4 ZETBI Corp 10 ¢ ETCTBYET TOSBKO BXOLALLM B MHOGKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Buepa pbiHOK pybneBoro fonra Mnonydun MOLUHYIO NOAAEPXKY B NWLE YAAYHOro codeTaHus  $IkOB Skosres
BOCCTAHOBMBLLEVICS MOCIIE HANOrOBbIX BbINMAT AEGHEXHOM IMKBUOHOCTY (BYepa cymma octatkos Y Yakoviev@zenitru
Ha [JenosuTax v Kopp. cdetax 6aHKoB Beipocna cpasy Ha 41.3 Mnpg. py6neit) u 6naronpuaTHom
BHELLHEV KOHBIOHKTYPbI: Kypc eBpo Ha FOREX nocnegHvie asa [HA EMOHCTPUPYET YBEPEHHbIN
POCT, a BY4epa OH 1 BOBCE MpeBbicun oTMETKy 1.25 Aonn./eBpo. V36bITOK NO3MTUBHBLIX (DaKTOPOB
HE MOr He BOOAYLUEBUTb VHBECTOPOB: A€Hb 3AKOHYWNCS POCTOM KOTMPOBOK MPaKTUYEeCKM Mo
BCeMy CneKTpy Bymar.

[OuHamuka ueHoBbIX nHaekcos ZETBI
WHpekc feHb Hepens

Zetbi OFZ 113,92 007%  0,07%

Zetbi Muni 114,10 0,083%  0,11%
[lOoBONbHO CyLLECTBEHHbIN POCT nokasdanu AnuHHble Bbinyck OM3: cepun 46014, 46017 1 ZetbiCorp 11225 0,10%  0,10%

46018 nopopoxanu cpagy Ha 35 6.n. — 70 6.n. No nocnenHe’ GAenke, xota 060poTbl No Gymaram  Zetoi Corpl0 118,62 0.14%  026%

W 0CTaBaNUCH AOBOMLHO CKPOMHBIMK. Benen 3a rocymaramm Beipocna 39-as Mocksa (+20 6.n.). /070 et

B kopnopatueHbix Bymarax Hambonee cyLlecTBeHHble 000pOThbl MPOLUAM MO BbIMNYCKY Pycckuii

CraHpapt-3 (+55 6.n.), ana KOTOporo, NoMMMO 06LLLEero dooHa Ha pbiHke, DaKTOPOM NOAAEPXKKM Topru n usmeHeHus B cyGieaepanbHoM

CTano noBbilLEHe areHTCTBoM Moody's peiiTHra GaHka Ha OAHy CTyneHb. Kpome Toro, S€rMeHTe

CnpocoM Mnonb3oBannch Bbinyckn PXKO-3 (+15 6.n.), AeToBasza (+5 6.n.), LTK-4 (+50 6.n.),

ObbeM, VameHeHve

VHCTpymeHT

CAHOC-2 (+67 6.1.). MIH. PY6.  LeHbl, 6..

CerofHs ¢ yTpa Kypc gonnapa k pybnto onycTuncs elle Ha 14 koneek — no 28.29 py6./nonn., Mrop39-06 373,49 0,19
4TO, CKOpee BCero, nNpubaBuT ONTUMM3MA YyYacTHWKaM pbiHka. Mbl pekoMeHayeMm MHBecTopam  SkyT-06 06 252,74 -0,05
[enaTtb CTaBKy Ha Cy>KeHWe CMp3Aa BbiMyCKOB BTOPOro-TPETLENO SLLUENOHOB K ronyObiM domikam.  MIrop32-06 239,12 -0,05
B yacTtHoOCTK, B 4MCne HalumMx pekomeHaaumin — obnuraumm AsToBasa, CBepanosaHepro. Kpome Moc.o61.58 180,79 0,01
TOro, B TPETbEM SLLENOHE MpUBAEKaTenbHO BbIrnaaat obnuraummn MWIMa, MnaBmoccTpos, pynnbl Moc.o6n.48 154,25 0,10
JICP n AnamaHT ®unHaHC. VeTourmk: MMBE, Bark 3EHAT

ToprM N U3MeHeHusa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe

O6bbeM, VameHeHne

VIHGTRYMEHT M/H. py6. UeHbl, 6.M.

PycCraHp-3 1099,27 3,92
BTB - 4 06 788,09 -
JleHaHepro1 713,97 0,16
HKHX-03 06 675,67 -
OCK EQC-01 589,88 -0,05

WeTourmk: MMBE, Bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

ODBY baHka SEHUT

M3ameHeHre cTomumocTn nas

C Havana
DoHp (OPEY) Crparterus pabotbl  C Havana [Oons pucka B KoadpdpmumeHT
1peHb 1 wmec. 6mec. 1roa. o
doHaa roga LeHe, % LWapna
08.12.03
[oxoaHbIn ArpeccuBHas 87,14% 39,58% 0,00% 11,34% 30,78% 49,41% 12,74 3,39
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHast 30,54% 12,61% 0,05% 2,32% 9,89% 21,94% 7,53 1,41
RTSI 65,81% 4567% 1,42% 14,34%  24,87% 61,08% 11,24 2,75
ZETBI-Corp 24,66% 8,88%  0,00% 1,46% 6,14% 15,63% 579 1,25
OdBY "OoxoaHbIN" O®DBY "YHuBepcanbHbIN
110,00% - 35,00% -
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25,00% -
70,00% -
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10,00% -
y ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
-10,00%ek 03  map04  wmioH04  ceH04 sHB 05 anp05  won05 okt 05 50001/19 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 vion 05 okt 05
-5,00% A
"[oxoaHbIn" RTSI "YHuBepcanbHblit" ZETBI-Corp
CTOMMOCTb YUCTbIX aKkTMBOB hoHAa "[loxoAHbIN" MIH. py6. CTOMMOCTb YUCTbIX aKTMBOB (hoHAa "YHMBepcanbHbIA" MIH. py6.
r 1400,00 350.00
| 1200,00 I 300,00
| 1000,00 L 250,00
+ 800,00 + 200,00
L 600,00 - 150,00
| 200,00 | 100,00
| 200,00 I 50,00
0.00 -_——————7 77— 0,00
3332333333333 81888588%8 8533332333333 88883882838
52382F585 5585288 ¢2358¢8¢+s § £ 388§ 888 §FE &8 B ET L
& &8 8258 gew 8352 & & § T 52 2 g ¥ ® g = 8 5 £ £ ® 0o ©6 1 & & gz @ s £ ©
ZETBI-Corp - KOMNO3UTHbIN MHOEKC KOPNOpPaTUBHOMO CETMEHTa NpeAcTaBnseT cobor benchmark Ana MHBECTULMOHHOTO NopTdens, KOTOpbI
COCTOWT Kak U3 NVKBUAHbIX, TaK U Mano NUKBUAHBLIX MHCTPYMEHTOB, Hanbonee pacnpoCTPaHEHHOTO Y BHYTPEHHUX YHaCTHUKOB pbiHka. OH
npeaHasHaveH Ans MHBecTopa, KOTOPbIV NoKynaeT Gymary v TpETbEro, ¥ NEPBOrO ALLUENOHOB.
i
)
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpnnoxxeHne 1. POCCUNCKMIA PBIHOK eBpoobnnraumii

KpuBasi BOXOQHOCTN POCCUINCKUX eBpoo6nurauummn
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB 109,41 109,66 4,424 1,63 74
Russia-10 $ 3/31/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB 108,63 108,89 6,024 3,69 223
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB 152,29 152,42 5,328 7,99 125
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB 187,33 187,45 5,793 10,75 152
Russia-30 $ 3/31/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB 114,48 114,63 5,311 8,04 101
Minfin-6 $ 5/14/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB 99,04 99,11 4,352 0,66 69
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,00 BBB-/BBB 97,42 97,67 4,186 2,07 49
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BBB 95,39 95,49 4,847 2,47 107
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB 89,41 89,66 5,169 4,98 127
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Ba2/BBB- 105,78 105,89 - - -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 117,18 117,43 3,207 3,42 79
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 131,48 131,86 5,198 6,34 121
Regional
Moscow-06 EUR 4/28/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB 105,28 105,38 2,376 0,63 36
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,45 Baa3/-/BBB 113,25 113,62 3,927 4,84 125
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,13 BB- 106,65 106,95 4,738 1,47 107
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,50 BB- 119,33 119,73 5,172 3,32 140
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,80 BB-/BB+ 117,61 117,96 3,858 4,01 132
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,63 BB- 123,56 123,96 5,682 5,56 177
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,88 (P)Baa2 108,70 109,10 4,71 7,33 166
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 109,48 109,73 6,183 9,10 207
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,63 Baa2/BB-/BB /*+ 127,86 128,11 6,466 12,05 214
Sibneft-07 $ 2/13/2007 400 11,50 Ba3/BB- 108,69 108,99 5,016 1,32 136
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,75 Ba3/BB- 115,55 115,80 5,555 2,82 181
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,00 Ba2/BB/BB+ 111,61 111,86 5,184 1,88 149
Rosneft-06 $ 11/20/2006 150 12,75 Baa3/B- 108,97 109,16 4,866 1,09 122
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,82 109,07 5,694 2,12 199
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,38 Ba3/BB- 108,33 108,58 6,404 4,04 259
MTS-12 § 1/28/2012 400 8,00 Ba3/BB- 106,91 107,16 6,629 4,97 276
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,00 B1/BB- 109,98 110,23 6,906 3,09 315
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,00 B1/BB- 103,81 104,06 6,949 3,68 316
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 106,07 106,32 7,107 4,65 325
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,00 B2/B+ 103,87 104,12 6,895 3,52 312
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,25 B/B+ 108,74 108,99 6,483 2,20 277
Sistema-11 $§ 1/28/2011 350 8,88 B3/B/B+ 107,49 107,93 7,123 4,25 330
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,13 Ba2/BB+ 103,86 104,11 6,003 3,40 223
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 105,00 105,25 6,165 2,67 243
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,63 B2/B+ 105,56 105,76 6,76 2,97 301
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 110,36 110,61 7,569 5,84 360
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,50 B3/B+ 103,93 104,18 6,827 2,34 311
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,13 Ba3/B 107,21 107,46 5,136 2,34 142
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,88 Ba3/B 116,85 117,10 6,401 6,35 241
Evrazholding-06 $ 9/25/2006 200 8,88 B3/BB- 102,98 103,13 5,818 0,958 218
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,88 B3/BB- 113,42 113,67 6,857 3,188 309
Kuzbassrazrez-07 7/13/2007 150 9,00 -/- 102,95 103,39 7,127 1,665 344
Amtel-07 6/30/2007 175 9,25 -/- - - - - -
Banks
Sberbank-06 10/24/2006 1000 5,41 Baa2/BBB 101,40 101,51 4,282 0,13 -
Sberbank-17 2/11/2015 1000 6,23 Baa2/BBB- 101,93 102,18 6,481 3,82 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,88 Baa2/BBB 104,93 105,18 5,167 2,86 143
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,50 Baa2/BBB 109,23 109,48 5,661 4,79 181
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,32 Baa2/BBB- 103,06 103,31 6,539 3,80 171
Vneshtorgbank-35 7/2/2035 1000 6,25 Baa2e/BBB 101,48 101,73 6,131 13,42 181
Gazprombank-05 EUR 10/4/2005 150 9,75 Baa2/B+ 100,57 100,60 1,68 0,07 -27
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,78 105,03 5,524 2,73 179
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,00 Baa2 107,08 107,33 5,973 3,35 220
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,38 Baa2 105,66 105,91 6,062 4,24 225
MDM-05 $ 12/16/2005 200 10,75 Ba2/B+ 101,64 101,71 4,407 0,27 96
MDM-06 $ 9/23/2006 200 9,38 Ba2/A- /*+/B+ 104,02 104,27 5,174 0,91 147
Bank ZENIT-06 $ 6/12/2006 125 9,25 B1/B- 102,00 102,19 6,36 0,72 274
Uralsib-06 $ 7/6/2006 140 8,88 B-/B 102,16 102,37 6,012 0,78 239
Nomos-07 $ 2/13/2007 125 9,125 B1/B 102,99 103,33 6,764 1,32 311
Petrocommerce-07 $ 2/9/2007 120 9,00 B1/B 103,75 104,00 6,101 1,32 244
Nikoil-07 $ 3/19/2007 150 9,00 B1/B 103,24 103,46 6,658 1,36 299
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,75 Ba2/B+ 102,83 103,21 6,723 1,43 305
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 101,83 102,08 6,764 1,82 307
Promsviaz-06 $ 10/27/2006 200 10,25 B1/B- 103,40 103,57 6,991 1,03 335
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,75 Ba3/B+ 105,36 105,61 8,143 3,28 446
VicTouHmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. EBpoobnnraunm pasBmMBaloLLMXCS PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLMXcst pbIHKOB
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VcTounmk: Bloomberg
KoTUpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC PbIHKOB
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% MOdIf!Ed Spread to
Duration Treasury, bp

Brazil
C-Bond $ 15/04/2014 7 407 8,00 BB-/B1/BB- 100,52 - 7,76 3,35 -
Brazil-40 $ 17/08/2040 5157 11,00 BB-/B1/BB- 118,42 - 8,24 6,31 788
A-Bond $ 15/01/2018 4509 8,00 BB-/B1/- 102,33 - 7,68 5,76 -
Turkey
Turkey-30 15/01/2030 1500 11,88 BB-/B1/BB- 140,97 140,93 8,01 9,88 525

WeTouHmk: Bloomberg

i

IhBANK
aillll ZENTT

02.09.2005
I 0

8



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxeHne 3. EBpoobnuraumm ctpad CHI

KpuBasi poxogHocTu eBpoob6nuraumu ctpad CHI
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KoTupoBku eBpoo6nurauum crpad CHI
. . ) . Modified
Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration
Kazakhstan
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Bal1/B+ 103,31 103,66 6,13 1,49
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Bal1/B+ 106,32 106,62 7,012 3,38
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Bale/B+ 107,82 108,32 7,619 4,79
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Bal/B+ 102,05 102,55 6,842 2,18
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB-/Baa2/BBB- 105,00 105,31 4,432 1,89
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB-/Baa2/BBB- 113,89 114,39 5,191 6,13
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB-/Baa2/BBB- 108,63 109,13 5,682 9,51
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB-/Baa2/BB 106,97 107,34 6,066 3,36
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB-/Baa3/BBB- 110,86 111,12 4,176 1,50
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB/Baa2/BB 108,19 108,59 47 1,50
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB/Baa2/BB 103,62 103,87 5,933 3,50
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB/Baa2/BB 108,61 108,86 6,977 5,48
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB/Baa2/BB 104,59 104,84 7,11 6,04
KazTransOil-06 7/6/2006 150 8,50 BB+/Baa2/BB+ 103,33 103,41 4,251 0,79
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 103,66 104,16 7,232 2,26
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB-/Baa2/BB 108,12 108,42 4,846 1,56
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB-/Baa2/BB 104,97 105,22 6,571 3,86
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB-/Baa2/BB 103,38 103,63 7,417 5,95
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB-/Baa2/BB 106,53 106,78 7,482 6,48
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 B+/B1/- 112,68 112,93 6,593 3,25
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 B+/B1/- 103,86 104,11 6,964 5,03
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/BB- 106,91 107,29 6,071 3,34
Ukraine-07E 3/15/2007 1133 10,00 BB-/B1/BB- 105,89 106,11 5,776 1,38
Ukraine-05 9/21/2005 35 8,50 BB-/B1/BB- 100,19 100,19 3,596 0,04
Ukraine-05 12/21/2005 35 8,50 BB-/B1/BB- 101,39 101,39 3,652 0,28
Ukraine-06 3/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 102,47 102,47 3,842 0,52
Ukraine-06 6/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 103,60 103,60 3,839 0,75
Ukraine-06 9/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 104,72 104,72 3,838 0,98
Ukraine-06 12/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 105,82 105,82 3,852 1,21
Ukraine-11 3/4/2011 600 6,88 BB-/B1/BB- 106,03 106,28 5,632 4,56
Ukraine-13 6/11/2013 1000 7,65 BB-/B1/BB- 110,39 110,80 5,893 5,82

WeTounmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxxeHwe 4. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUNCKHNX 06.I1VII'aLl,VIVI
o 3w cpe3B [oxoaHocTb No
CraBka [OHei go Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, BT — ::(:gnzi chenok, HKA (%) UeHbl Cp:j;"‘e”e’ % ron .Elrogz:wﬂ,
rog. LIeHMS oghepTbl MIH. py6. nocn  cp B3B OeHb Hepensa LieHme othepTa
FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27018RMFS9 14.09.2005 12,00 13 0 0,00 100,44 100,44 2,565 - -0,41 0,51 0,04
SU27022RMFS1 16.11.2005 8,00 167 0 0,00 101,83 101,82 0,329 - 0,00 4,32 0,49
SU45002RMFS1 01.02.2006 10,00 335 0 0,00 104,40 104,40 0,793 - -0,30 5,10 0,90
SU45001RMFS3 16.11.2005 10,00 440 1 7,81 103,30 103,30 0,411 - -0,10 5,29 0,69
SU27025RMFS4 14.09.2005 7,50 650 0 0,00 101,90 101,90 1,603 - -0,01 5,81 1,67
SU46001RMFS2 14.09.2005 10,00 1105 14 158,98 108,10 108,08 2,137 0,08 0,19 6,30 2,03
SU25058RMFS7 02.11.2005 6,30 972 17 110,81 100,00 100,00 0,501 0,01 -0,01 6,45 2,46
SU27026RMFS2 14.09.2005 8,00 1287 0 0,00 101,50 101,50 1,710 - -0,50 6,66 3,09
SU46003RMFS8 18.01.2006 10,00 1777 4 10,20 111,98 111,98 1,178 0,08 -0,01 6,89 3,65
SU25057RMFS9 26.10.2005 7,40 1602 6 62,77 102,40 102,47 0,730 0,14 0,07 6,92 3,77
SU46002RMFS0 15.02.2006 10,00 2533 7 42,78 109,35 109,35 0,411 0,04 0,04 7,10 4,89
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4745 27 203,64 107,20 107,04 4,630 0,19 0,25 7,37 5,77
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2619 0 0,00 92,19 92,19 4,948 - 0,69 7,44 5,69
SU46017RMFS8 16.11.2005 9,50 3989 36 156,56 103,00 102,79 0,390 0,62 0,81 7,42 7,11
SU46018RMFS6 14.09.2005 9,50 5928 4 2,16 105,85 105,41 2,030 0,19 0,42 7,55 8,60
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
MTop24-06 #H/0 #HI0 #H/0 #HI0 #HI0 #HI0 #H/0 #H/DL  #H/D #HIO #HI0 #HI0 #H/O
MTop28-06 25.09.2005 15,00 115 0 0,00 104,30 104,30 2,795 - 0,32 1,53 0,31
MTop32-06 25.11.2005 10,00 266 3 239,12 103,22 103,20 0,192  -0,05 0,00 5,60 0,71
MTop35-06 18.09.2005 10,00 290 1 0,53 103,45 103,45 2,055 -0,20 -0,15 5,65 0,76
MTop27-06 20.09.2005 15,00 475 0 0,00 111,95 111,95 3,000 - -0,03 5,57 1,19
MTlop31-06 20.11.2005 10,00 626 4 23,44 106,20 106,20 0,329 0,05 0,00 6,31 1,60
MTop42-06 13.11.2005 10,00 711 2 58,06 107,00 107,00 0,521 - 0,00 6,35 1,82
MTop40-06 26.10.2005 10,00 785 5 12,19 107,25 107,24 1,014 0,01 0,14 6,52 1,95
MTop29-06 05.12.2005 10,00 1008 1 1,11 108,30 108,30 2,411 -0,07 0,11 6,76 2,44
MTop41-06 30.01.2006 10,00 1793 4 36,07 108,40 108,39 0,904 - 0,19 7,34 4,02
MTop38-06 26.12.2005 10,00 1942 5 23,18 111,90 111,90 1,836 0,25 0,22 7,39 4,25
MTop39-06 21.01.2006 10,00 3245 37 373,49 107,15 107,13 1,151 0,19 0,73 7,65 6,25
BawkopT406 15.09.2005 8,02 742 7 16,29 101,15 101,11 3,692 - 0,61 7,56 1,85
VpkO6n-a01 18.01.2006 11,00 689 0 0,00 103,70 103,70 1,296 - 0,26 7,81 1,31
VpkO6n-a02 06.09.2005 11,00 371 0 0,00 102,19 102,20 2,591 - 0,05 6,52 0,59
KasaHb0106 20.10.2005 10,50 323 5 8,59 102,30 102,30 1,208 -0,10 -0,14 8,01 0,85
KOMMU 58 06 24.09.2005 15,00 844 0 0,00 114,00 114,00 2,836 - -0,80 7,32 1,99
KOMMU 68 06 14.10.2005 14,50 1869 0 0,00 117,00 118,83 5,562 - 0,17 8,20 3,80
KOMMU 78 06 23.11.2005 12,00 3004 1 0,46 107,00 107,00 3,321 0,18  -0,44 8,57 5,38
KpacHoaKp 15.11.2005 10,50 621 0 0,00 103,50 103,50 3,078 - 0,00 8,14 1,58
KpacSipck04 26.10.2005 12,50 421 0 0,00 106,10 106,11 1,233 - 0,29 7,13 1,09
KpacHsipKp1 07.09.2005 10,30 98 0 0,00 101,26 101,26 2,427 - -0,04 5,93 0,28
KpacHSipKp2 23.10.2005 10,96 420 2 21,15 104,80 104,40 1,200 - -1,00 7,14 1,09
Moc.o6n.38 19.02.2006 11,00 717 5 107,91 107,55 107,55 0,362  -0,08 -0,10 6,94 1,82
Moc.o6n.48 25.10.2005 11,00 1328 17 154,25 112,25 112,29 1,115 0,10 0,20 7,32 3,06
Camapa03-1 04.10.2005 12,00 306 0 0,00 104,35 104,35 1,907 - 0,45 6,80 0,80
Tomck.06-1 26.01.2006 12,00 329 0 0,00 103,00 103,00 1,151 - -0,30 8,09 0,88
ToMmck.06-2 13.10.2005 12,00 772 0 0,00 105,69 105,69 4,636 - 0,24 7,78 1,87
Tomck 1 24.11.2005 13,00 812 0 0,00 105,13 105,16 0,249 - 0,56 9,26 1,54
Y®A-2003-1 17.01.2006 10,03 320 0 0,00 101,79 101,80 1,209 - 0,00 8,05 0,88
Ya-200406 06.12.2005 10,03 1006 0 0,00 104,95 104,95 2,363 - 0,00 8,16 2,45
XaHTMaH 06 08.12.2005 15,00 98 0 0,00 101,30 101,30 3,370 - 0,00 10,38 0,31
XaHTMaH506 26.11.2005 12,00 999 2 23,07 112,20 112,20 3,156 0,20 0,25 7,14 2,37
AkyT-10 06 20.09.2005 12,00 1020 0 0,00 109,40 109,11 2,367 - -0,54 8,58 2,39
AkyT-04 06 15.09.2005 14,00 196 6 45,01 104,25 104,20 2,953  -0,06 0,00 5,66 0,51
AkyT-05 06 20.10.2005 10,00 597 3 20,78 102,17 102,35 1,151 -0,01 0,69 7,45 1,52
ApO6n-02 04.10.2005 13,28 670 1 0,00 108,45 108,45 2,110  -0,60  -0,06 8,26 1,64
ApO6n-03 17.11.2005 12,50 442 0 0,00 104,00 104,00 3,630 - 0,00 7,68 0,88
KopnopaTtuBHble o6nuraummn
ABTOBA3 06 15.02.2006 9,20 1077 531 18 43,26 100,70 100,77 0,378 0,12 0,23 - 8,81 1,39
ABTOBA3063 27.12.2005 9,70 1755 299 45 449,02 100,87 100,88 1,727 0,01 - - 8,72 0,80
AkpoH-0106 01.11.2005 13,45 61 0 0,00 100,85 100,85 1,105 - 0,13 8,28 0,17
AIPOCA 198 23.10.2005 16,00 52 4 1,94 101,45 101,45 5742  -0,05  -0,10 5,44 0,14
AMTEN-1 06 17.11.2005 12,50 805 77 2 5,41 100,88 100,88 3,596 0,28 0,17 - 7,97 0,21
AMTESLLMHMA 23.12.2005 19,00 113 1 17,80 103,50 103,23 3,592 - -0,32 8,11 0,31
ALBK-WHB 1 08.09.2005 13,50 371 0 0,00 103,01 103,20 3,107 - -0,31 10,56 0,95
BanTumop01 02.09.2005 16,00 369 1 0 0,00 99,85 99,85 3,989 - 0,00 1,52 21,36 0,02
Bantumop03 17.11.2005 11,65 987 a4 1 7,34 102,30 102,30 3,351 - 0,17 - 9,79 1,13
BBA MM 106 11.10.2005 10,78 222 0 0,00 102,11 102,11 4,194 - 0,13 - 0,00
BonTen4306 21.11.2005 13,00 173 4 77,57 103,01 103,15 0,356 - -0,20 6,38 0,47
BuHanWne-1 14.02.2006 13,30 348 0 0 0,00 100,80 100,80 0,583 - 0,00 12,79 0,95
BTG - 306. 22.02.2006 14,00 174 2 75,46 103,79 103,79 3,797 0,24 -0,03 5,62 0,48
BTE - 4 06 22.09.2005 5,60 1295 203 3 788,09 99,63 99,63 2,470 - 0,12 - 6,37 0,55
BbiMnKom®-1 15.11.2005 9,90 257 0 0,00 101,90 101,74 2,902 - 0,13 7,43 0,68
FA3MPOM A2 03.11.2005 15,21 63 1 53,29 101,75 101,76 4,875 - -0,04 5,00 0,18
FA3MPOM A3 23.01.2006 8,11 504 6 89,70 102,30 102,30 0,800 0,10 -0,01 6,44 1,33
FA3MPOM A4 15.02.2006 8,22 1623 2 0,32 104,30 104,30 0,338 0,10 0,06 7,20 3,82
FA3MPOM A5 11.10.2005 7,58 768 2 16,04 102,00 102,00 2,949 - -0,20 6,65 1,93
rOTOK-1 06.12.2005 12,50 278 0 0 0,00 101,85 101,79 2,945 - -0,06 10,22 0,74
[anbCe3106 16.11.2005 15,00 440 76 0 0,00 106,39 106,43 4,356 - 0,18 7,82 - 1,12
DxaitdcCu 06.10.2005 14,00 35 4 0,79 100,57 100,57 2,147  -0,03  -0,03 7,85 0,10
DxaindchCu 2 06.12.2005 14,00 824 2 10,87 102,27 102,27 3,299  -0,03 -0,23 - 5,09 0,26
EspasXong1 05.12.2005 12,50 95 0 0,00 101,35 101,35 3,014 - - 8,44 0,36
EspoceTs-1 25.10.2005 16,33 236 6 5,28 103,20 103,20 5,727 0,20 0,35 11,30 0,61
EQC-06n-28 21.10.2005 15,00 50 0 0,00 101,30 101,49 5,466 - -0,04 4,06 0,14
3eHuT 106n 22.09.2005 8,50 569 204 1 7,81 100,40 100,40 3,749 - 0,00 - 7,91 0,56
VPKYT-0206 02.11.2005 16,00 62 3 21,34 101,39 101,39 5260  -0,03  -0,31 7,33 0,17
Kamas-®un 11.11.2005 12,30 436 71 0 0,00 100,85 100,85 3,774 - 0,15 - 7,70 0,20
KpBocT-WHe 24.02.2006 11,50 542 176 6 20,89 104,05 104,03 0,221 0,03 0,42 8,73 3,01 1,41
Kpuctan®-1 09.02.2006 12,00 525 0 0 0,00 102,50 102,50 0,690 - 0,30 10,34 1,36
i
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PbIHOK
CraBka LOHen no Kon-go Cymma LleHa Vam cps3s ,D,OXO,IJ,HOCT; no Miopaumst
WHoTpymenT  [laTa Kyroa Kynowa, cnenok  CASNOK. HKO (%) ueHsl CpnBerf‘e”e’ oA ner
TOR. i ODEPTHI MIH. py6.  nocn  cp B3B ReHe Hepens | - odepta
Tykoiin206n 22.11.2005 7,25 1538 810 8 72,87 101,35 101,34 1,986 0,28 0,15 6,99 6,69 2,05
MawvpWHB-01 04.10.2005 12,30 579 110 4 0,59 101,00 101,00 1,955 - 0,02 12,11 9,19 1,44
MapTaduH 1 24.11.2005 14,84 994 266 0 0,00 104,10 104,04 3,984 - 0,30 13,43 9,16 2,27
Mera®oH®01 07.12.2005 11,50 279 2 5,49 103,21 103,35 2,678 0,57 0,35 7,01 0,74
Mera®oH206 12.10.2005 9,28 587 0 0,00 102,65 102,79 3,585 - 0,00 7,55 1,50
Mera®oH306 18.10.2005 9,25 957 0 0,00 104,20 103,41 3,421 - 0,01 7,93 2,32
Meven TO-1 16.12.2005 11,75 1380 288 9 31,73 103,35 103,27 2,447 -0,14 -0,03 - 7,51 0,76
MwukosiH-106 18.09.2005 13,50 382 1 0,08 105,00 105,00 6,140 -1,00 0,45 8,57 0,96
HIK UTEPA 07.12.2005 13,50 827 97 0 0,00 101,55 101,55 3,181 - 0,02 - 7,44 0,27
HKHX-03 06 01.12.2005 8,00 730 0 5 675,67 100,15 100,10 0,000 - 0,00 8,15 1,16
HKHX-04 06 03.10.2005 9,99 2398 1306 2 87,31 105,20 105,03 4,105 - 0,00 - 8,51 3,01
HOBAT3K106 01.12.2005 9,40 455 1 0,18 101,80 101,80 2,344 - 0,00 7,99 1,18
HopTtras®wuH 09.11.2005 16,00 69 5 5,84 101,24 101,16 4,953 -0,15 -0,04 9,30 0,19
H3®UNC-01 21.10.2005 12,00 598 50 1 5,24 100,20 100,23 4,340 - -0,27 - 9,91 0,14
OMS3 - 4 06 02.03.2006 14,25 1274 364 2 1,06 106,23 106,23 0,000 - -0,12 - 7,79 0,97
OMK 1 06 08.12.2005 9,20 1015 0 4 6,86 103,00 103,00 2,117 0,10 0,75 8,12 2,47
OCT-206 10.11.2005 13,60 980 252 1 3,20 102,35 102,35 4,173 0,22 0,32 - 10,18 0,66
MapHac-M 1 14.09.2005 12,75 195 5 5,93 101,63 101,71 2,725 0,13 0,07 9,76 0,51
MUT-NHB-01 29.09.2005 12,00 392 5 2,77 103,73 103,75 5,063 - 0,25 8,44 0,99
MUT-NHB-02 26.09.2005 14,25 1299 389 6 293,18 106,30 106,29 6,129 0,07 -0,31 - 8,12 0,97
MpamOoH-1 11.11.2005 13,50 435 71 0 0,00 101,50 101,50 0,740 - - 11,99 10,46 1,19
N3®-Cotos-1 06.10.2005 16,00 768 35 0 0,00 100,50 100,50 6,444 - -0,50 - 10,82 0,11
MaTepoukad 16.11.2005 11,45 1714 1 3,40 109,85 109,85 3,325 - 0,75 9,03 3,70
Paarynain-1 04.12.2005 14,00 277 0 0 0,00 102,20 102,20 3,414 - 0,29 11,14 0,73
P>X0-0106n 07.12.2005 6,59 97 0 0,00 100,10 100,10 1,535 - -0,20 6,12 0,27
P>X0-0206n 07.12.2005 7,75 825 2 52,05 102,25 102,25 1,805 - -0,41 6,77 2,09
P>X0-0306n 07.12.2005 8,33 1553 11 548,94 104,70 104,71 1,940 0,11 -0,27 7,15 3,62
PECTOPAHTC 02.09.2005 17,50 92 0 0,00 102,15 102,13 4,315 - 0,10 9,70 0,26
PycAn®d-18 12.09.2005 10,00 11 0 0,00 100,00 100,00 4,740 - 0,00 9,56 0,05
PycAn®d-28 20.11.2005 8,00 626 0 1 30,88 100,70 100,69 2,279 - -0,01 7,69 1,61
PycCranpa-2 14.12.2005 14,04 286 0 0,00 104,60 104,60 3,000 - -0,11 8,00 0,75
PycCraHp-3 22.02.2006 8,40 720 356 24 1099,27 100,80 104,15 0,184 3,92 4,05 - 4,06 0,96
PycTekctvn 13092005 1880 376 6 12,25 10690 106,86 875 0,10 -027 11,86 0,91
PycTekc 2 08.09.2005 14,30 1281 189 0 0,00 101,40 101,42 6,856 - -0,01 - 11,73 0,49
CneTcTEKNO 27.09.2005 11,60 936 390 0 0,00 104,10 104,10 4,958 - 0,10 9,99 7,68 2,20
CAHOC-0106 13.02.2006 14,00 165 0 0,00 102,80 102,80 0,690 - 0,00 7,88 0,48
CAHOC-0206 15.11.2005 9,70 1531 803 26 161,15 104,99 104,65 2,844 0,41 0,80 8,82 7,77 3,46
CaHWHTEpto® 14.02.2006 13,00 348 1 3,19 105,68 105,68 0,570 - 0,18 6,85 0,92
CatypHHIMO 22.09.2005 11,50 934 0 0,00 102,00 102,00 5,073 - -0,10 - 7,92 0,53
CesCranb-1 29.12.2005 8,10 665 0 0 0,00 101,70 101,72 1,398 - - 7,20 1,73
CeBCTABTO 26.01.2006 11,25 1603 511 0 0,00 104,00 104,25 1,079 - 0,05 - 8,14 1,33
C3JK -1 06 12.01.2006 13,90 315 0 0 0,00 101,40 101,40 1,866 - 0,00 12,56 0,88
C3Tenek206 05.10.2005 13,20 762 34 0 0,00 100,80 100,80 2,061 - -0,35 - 5,75 0,11
C3Tenek306 01.12.2005 9,25 2002 910 5 90,48 103,65 103,65 0,000 - 0,15 - 7,85 2,26
Cun6Tnk-306 13.01.2006 14,50 316 0 0,00 106,10 106,11 1,907 - -0,35 7,22 0,84
Cun6Tnk-406 05.01.2006 12,50 672 4 33,09 108,05 108,08 1,918 - -0,08 7,84 1,68
CubLiem 01 15.12.2005 12,50 1015 3 20,92 101,97 101,97 2,637 -0,03 0,97 - 10,03 0,76
Copbustec 22.11.2005 15,00 264 0 0,00 50,00 50,00 0,370 - - 92,82 1,24
COKAgTO 01 27.10.2005 12,60 966 420 2 1,28 102,35 102,32 4,350 0,11 0,10 - 10,65 1,07
TaTtHepTb-3 30.12.2005 12,00 303 6 180,66 104,35 104,53 2,038 - 0,23 6,39 0,80
TaTaHepro1 15.09.2005 9,65 924 0 0,00 103,00 103,00 4,442 - - 8,48 2,22
TMK-01 obn 20.10.2005 10,40 414 4 35,20 102,65 102,62 3,781 0,02 0,07 8,11 1,06
THK5B17-06 28.11.2005 15,00 453 3 154,19 111,00 111,00 3,904 - 0,05 5,75 1,15
TpaHcHdpTNp 09.11.2005 8,90 251 0 0,00 101,45 101,18 2,755 - 0,00 7,26 0,69
YpanBar3¢® 04.10.2005 13,36 1125 397 2 0,54 103,50 103,50 5,454 - -0,28 - 10,11 1,00
YpanCs3lH6 17.01.2006 14,25 320 3 0,38 106,00 106,00 1,718 -0,10 -0,19 717 0,84
YpanCgsalH4 03.11.2005 9,99 791 8 48,28 104,75 104,75 3,257 - 0,24 7,70 1,95
YpanCs3aWH5 20.10.2005 9,19 959 1 3,20 103,30 103,30 3,349 - -0,23 7,92 2,33
dCK ESC-01 20.12.2005 8,80 838 2 589,88 103,60 103,60 1,736 -0,05 0,25 719 2,10
XK® BaHk-1 18.10.2005 11,25 775 47 0 0,00 100,50 100,50 4,161 - 0,20 - 7,48 0,15
XK® BaHk-2 15.11.2005 8,50 1713 257 3 10,28 100,35 100,35 2,492 0,18 0,08 - 8,11 0,68
LleHtpTen-3 16.09.2005 12,35 379 18 4 160,27 104,85 104,83 5,651 0,13 0,21 7,56 - 0,96
LleHtpTen-4 17.02.2006 13,80 1450 441 51 511,26 117,80 117,79 0,529 0,63 2,08 8,61 - 3,24
LIHT-01 o6n 24.11.2005 16,00 357 0 0,00 109,90 109,90 0,395 - 4,90 5,58 0,93
YMK -106 31.01.2006 7,00 152 0 0,00 100,00 100,00 0,575 - 0,53 6,96 0,42
3PKO-01 06 06.09.2005 15,50 369 5 0 0,00 100,90 100,90 7,516 - - - 5,95 0,10
OTK-01 06. 15.09.2005 14,24 378 2 0,58 105,20 105,20 6,554 -0,20 -0,12 9,06 0,94
HOTK-02 06. 08.02.2006 12,00 524 160 7 197,00 101,40 101,49 0,723 0,04 -0,11 - 8,42 0,44
OTK-03 06. 07.10.2005 12,30 1500 219 10 12,00 102,08 102,05 4,954 -0,04 -0,15 - 8,87 0,57
AkyTcKIOH-1 02.03.2006 14,00 364 0 0,00 105,00 105,00 0,000 - 0,00 9,14 0,94
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavansHnk LenapTameHTa Bagyim ConomaxiiH vadim@zenit.ru
YnpaeneHve npogark sales@zenit.ru
HavansHuk ynpasneH1s KoHcTaHTH [ocnenos konstantin.pospelov@zenit.ru
EBpoobnurauym Bnanscnas 'puropees v.grigoriev@zenit.ru
Py6nesble oonmraLmm Anexcen TpeTbakoB atretyakov@zenit.ru
Pybnesble oonuraLmm Pomat lNonos I.popov@zenit.ru
AKLN VIropb Yemonocos i.chemolosov@zenit.ru
bBpokepckoe obcnykmsaHve Tumyp MyxameTvH t.mukhametshin@zenit.ru
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym Anexcen Bopobees a.vorobiev@zenit.ru
AHanMTYECKOe yrpasneHne Ak research@zenit.ru
Obnmraumn firesearch@zenit.ru
Pybnesble oonmraLmm AxoB AKoBNEB y.yakovlev@zenit.ru
Espocbnmravmn AnexcaHop HoTkvH a.dotkin@zenit.ru
AHaNM3 KPEAWTHBIX PUCKOB Onbra Edopemosa o.efremova@zenit.ru
AUV Esrerni Cysopos e.suvorov@zenit.ru
AUV Mapnsa Cynima m.sulima@zenit.ru
AKLN [mutpun Jykatos d.lukashov@zenit.ru

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HavansHuk ynpasneH1s Cepreit MaTiowwmH s.matyushin@zenit.ru
YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi gko@zenit.ru
HavaneH1K ynpasneHns Kunpmnn Konenosuy kopelovich@zenit.ru
YnpaeneHve opraHMsaunn JONroBoro ovHaHCHUPOBaHMA ibcm@zenit.ru
HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro onHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makcmm BacuH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3aAefcTBOBaHHbINM B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK WM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a ONepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANUTUKOB, U3NOXEHHBIX B JaHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3NOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npegcTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexXHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nosnHoTy. OnucaHus (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nMeeT OTHOLLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBndaeTca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uensax U He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (bI/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNosb3ysa 0630p Nub B KayectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpefn NpodeCCUOHANbHbIX YHaCTHUKOB pblHKa WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBRstoLmecs npoteccHoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCYMbTaLuu nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHus. O630p MOXET copepXaTb MHMOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HUHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETL MO HUM [JIUHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWin.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMSA MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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