107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

OcCHOBHOM pekoMeHaaLmen Ha MoKynky ocTalTcs eBpoobnuraumn BoiMnenkoma, B KOTOPbIX
COXpaHsAeTCs LaHC BOCMOMb30BaThCA HEraTMBHbIM SDEKTOM NPEabABIEHMs K KOMNaHun npe-
TEH3UM ANs 3aHATUS ANWHHBLIX No3uumit. (MogpobHee cTp. 4 &)

MbI pekoMeHayeM MHBECTOpaM Mokynatb CpeaHeCcPO4HbIe MOCKOBCKME Bymaru 1 kopropaTue-
Hble ronybble PULLIKM — B HaCTHOCTM, Hanbornee NpuBnekaTenbHO BeIrMAaMT 29-bii Bbinyck Mock-

Bbl 1 5-bii1 [asnpom. (MogpobHee c1p. 6 &)

Ha aykumoHe no paameleHnto 41-ro Beinycka MockBbI LieHa oTcedeHnst coctasmna 107.2% ot
HOMUWHana, cpefHes3BeLleHHada UeHe — 107.442% oT HOMWHana, JOXOOHOCTb MO LEHE OTCEYeHUs
— 7.88% ronosbIxX, N0 CpeaHEB3BELLEHHOM LieHe — 7.83% rofoBbix. CNpoc Ha ayKLMoHe CoCTaBus
12.12 mnpa. pybnein, obbem pasmelleHHbIx 6ymar — 3.378 mnpa. pybnei, 4to coctaBuino 67.5%
oT o6bema Gymar, BbICTaBMNEHHbIX Ha ayKLUMOH (5 Mnpa. pyonei).

Ha aykumoHe no pasmelleHutio 42-ro Boinycka MockBbl LieHa oTcedeHnsa coctasuna 106.77%
OT HOMWHana, cpefHeBaBelleHHas ueHe — 106.85% OT HOMWHana, AOXOOHOCTb MO LIEHE OTCeve-
HUA — 7.24% rofoBbIX, MO CPEAHEB3BELLEHHON LieHe — 7.2% rofoBbix. VIHBecTopamu 6bino noga-
Ho 235 3as8BoK Ha 15.733 mnpa. pybnei, Becb 06beM Bbinycka ObiN pa3MeLLieH B XoAe ayKLmoHa
(3 mnpa. pybnen).

[oxoQHOCTb NO CpeaHEB3BELLEHHON LiIEHE Ha ayKLUMOHE No padmelleHmnio Bbinycka O®3 25058
—6.84% ropoBblx. Cnpoc Ha aykumoHe coctasun 4.98 mnpa. pybnen, o6bem pasmelleHusa — 3.85
Mnpa. pybnen (48% oT pa3mellaemoro obbema).

PelitnHrosoe areHtctBo Standard and Poor’s noHuauno pentnHr OAO «HKOTK» go «CCC+»,
NporHos - «HeratneHbIn»./S&P/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
LeHb MecsL rog,
UST 2yr 02/02/2005 3,32 3 22 157
UST 10 yr 02/02/2005 4,14 0 -7 4
UST 30 yr 02/02/2005 4,58 -1 -23 -37
Bund 2 yr 01/02/2005 2,40 0 -7 -4
Bund 10 yr 01/02/2005 3,53 -1 -11 -67
Bund 30 yr 01/02/2005 4,02 -2 -22 -89
Fed Fund 01/02/2005 2,50 25 25 150
Libor 1 mo 01/02/2005 2,59 0 19,0 149
Libor 6 mo 01/02/2005 2,97 0 18,9 176
Libor 12 mo 01/02/2005 3,27 1 18 181
S&P 500 03/02/2005 1193,19 0,32% -0,74% 5,03%
Nasdag Composite 03/02/2005 2075,06 0,31% -3,58% 0,43%
RTS 02/02/2005 650,98 1,66% 6,00% 5,73%
EURUSD 03/02/2005 1,3022 0,00% -3,39% 3,75%
USDJPY 03/02/2005 104,14 0,18% 1,31% -1,35%
USDRUB 03/02/2005 27,98 0,00% 0,78% -2,07%
EURRUB 03/02/2005 36,44 0,01% -2,63% 1,62%
Brent 1m Future 02/02/2005 44,01 -1,81% #3HAY! 45,58%
Gold 03/02/2005 421,31 -0,16% -1,92% 5,42%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5 4
45 4 225
4,5 4
40 4 200 4
4 4
35 |
35 | 175
30 3] 150
25 251 125 4
20 T T T T T T 2 " T ‘mopaum T ) 100 T T T T T
deB.03 nioH.03 okT.03 5HB.04 Mmair.04 ceH.04 sHB.05 0 5 10 15 20 ¢eB.02 ceH.02 anp.03 HOs1.03 uioH.04 $HB.05
VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 02/02/2005  105,12% -3 101 195 727 6,27 UST10 213
C-Bond* 01/02/2005  102,01% -1 -37 -6 420 7,45 UST5 373
UMS-31* 01/02/2005  121,09% 37 162 299 795 6,60 UST30 202
Turkey-30* 02/02/2005  143,32% -7 17 -169 413 7,88 UST10 374
Venezuela-27* 01/02/2005  102,03% -29 -142 -356 1184 9,04 UST10 550
EMBIG 02/02/2005 358 1 4 2 11 - - -
EMBIG Russia 02/02/2005 204 0 -3 -1 -9 - - -
EMBIG Brazil 02/02/2005 419 4 13 7 43 - - -
EMBIG Mexico 02/02/2005 173 0 -2 1 -1 - - -
EMBIG Turkey 02/02/2005 276 0 4 -4 12 - - -
EMBIG Venezuela 02/02/2005 464 6 21 12 61 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
600 3000 - EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 4 2500 -
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0 T T T T T 0 T T T T T
deB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 deB.04 asr.04 eB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 heB.04 asr.04
Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0
B‘-lepau_leu?l OeHb nony4Ynnca AoBOJIbHO CKY4YHbIM, MOCKOJIbKY GOJ'IbLlJyPO 4aCTb CeCCUN PbIHOK K.pa\/lov@zemt.ru
NnpoBen B OXunagaHun pelleHna no CtaBke M COMyTCTBYKOLLIEro KOMMEHTapua, KOTOpPbIE He Mnpe- KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo
nogHecnu cropnpuaos. CTaBka 6bina nosbilleHa Ha 25 6.n. o 2.5%. CcTaBKy

TekCT KOMMeHTapus npeTeprnen MUHUMAaNbHble U3MEHEHWS B 4acTW, HE HECYLLER BbICOKOW 4,25 4 Eurodollars
CMbIC/IOBOV Harpy3kn 1 Mo-NpexHEMY COAEPXKUT yKadaHwe Ha TO, YTO Y)KECTOYeHWE AeHEXHOM 4,00 - Fed Funds Futures
NONUTUKL BYAET NPOUCXOAWTL YMEPEHHbIMU Temnamun. Cyas no TOMY, YTO PbIHOK MPOAEMOHCTPU- 375 1
poBan NULLb He3Ha4YUTENbHbI POCT AOXOOHOCTEN Ha KOPOTKOM OTPE3Ke, TorAa Kak ANWHHbIA - 350 1
OCTasICst Ha NMPEXHEM YPOBHE, MHBECTOPbI He CUITbHO OMacasniMch TOro, HTo dopasda 06 yMepeHHbix 325 7

Temnax ncHesHer. 3,00 4
. 2,75 4
[oxoaHocTb 2-neTHMX Treasuries nosbicunack B4epa Ha 3 6.Mn. Ao 3.32%, o4epeqHoOro Makcu- 250 |
Myma ¢ 2002 rofa, KOToporo oHa 4oCTuria HakaHyHe 3acefaHus. 2,25
o ntoram 3acefanHua Mbl He BUOMM NPUHYMH ONF NEPECMOTPa HaLero NporHo3a NPOAOIIKEHNS 2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
MOBbILUEHNA MPOLEHTHOM CTaBKM Ha OAvXanMX 3acefaHusax MPexHUMK Temnamm Ha 25 6.M. Aex 04 mait okt 05 wmap aer06 sxe 07

o . 05 06
HanHbiii npouecc 6yaeT NpogomkaTb NoaTankMBaTh JOXOAHOCTb KOPOTKNX Treasuries BBEPX, HTO

PaHO N NO3AHO 3aTPOHET U AVHHbIE OOHAbI, MPEMUS KOTOPbIX HE MOXKET COKpaLLaTbCs BEYHO.
B HacToAawmin MomeHT npemusa 10-neTHnx Treasuries No CPaBHEHWIO C 2-TETHUMW HaxoauTCa Ha
ypoBHe 82 6.1., MuH1MMyMe ¢ anpens 2001 roga. Mpu aTom B 2001 rody nnockas Kpueas oTpaka-
na oXXMOaHWS CHYKEHMS MPOLUEHTHOW CTaBkW B ByayLLEM NMPUTOM, YTO Ha TOT MOMEHT OHa elle
npofoskana ocTaBaTbCs BbICOKOW. B CBA3M C TeM, YTO ceryac cuTyaums obpatHas, MaioBepo-
ATHO, YTO CNP3A UMEET 3HAYUTESbHBIV PE3EPB MO AaSIbHENLLIEMY CYXXEHWIO.

WeTounmk: Bloomberg

PagssuBaoLmecs pbiHKM

MpoBens NoO4YTW BCIO CECCUMI0 B OXMAAHWMM FMaBHOMO CO6bITUSA BYepalUHEro OHs, pa3sBuMBalo-
LLIMEeCH PbIHKM TaK U He MNONy4Ynnn HUKaKMX OpariBepoB, 3aBepLUVB AeHb 6€3 U3MEHEHWS CNP3A0B.
Mpemusa EMBIG coxpaHmnach NpakTMHeCcKn Ha NPEeXHEM YPOBHE, YBEMHMBLUNCH Wb Ha 1 6.n.
0o 358 6.n. Ncknoderne coctasunu bpasunusa (+4 6.n.) n BeHecyana (+6 6.1.).

Poccuincknin cermeHTt

B poccuitickom cermeHTe BYepa 6bin ManoakTmBHbIN AeHb: Poccus-30 konebanacb BONN3M
YPOBHEWN 3aKpbITUA NPeablayLlero AHA, Nulb B KOoHUe ceccun nosbicuBLUMCL A0 105.125- foxogHocts Poccun-30 1 avHamvka
105.3125%. YpoBeHb CNp3aoB OCTancst NPexxHNM Ha yposHe 204 6.n. B cnydae ¢ EMBIG Russia CMP3A& POCCHNCKOTO cermenTa

n 212 6.n. B cnyyae ¢ npemunert Poccmmn-30 k UST-10. 10,0 Russia-30 YTM T 800
95 | EMBIG Russia Spread | 550

KopnopatneHble 1 6aHKOBCKME Bymaru BbIrnsaaenun nyydlle CyBepeHHbIX N MPOAEMOHCTpUpoBa-
9,0 q —+ 500

N1 POCT MO BOMLLIMHCTBY BbIMYCKOB B Npefenax 12-25 6.1, YyTb ny4lle pbiHKa BbIFISAenn Bbl-
nyckm [asnpoma, nosbicvBLUMECs B cpeaHeM Ha 37 6.M. HecMOTpst Ha To, 4To S&P ocTasuno peir- 857
TWHI KoMmnaHun B cnincke CreditWatch ¢ passuBatoLmmcs nporHo3om. O4eBUaAHO, YTO B cliydae ¢ 891
ra3oBbiM MOHOMOMMCTOM PLIHOK HE CUMbHO MPUCTYLLMBAETCS K MHEHWIO areHTCTB W oueHuBaeT 75
PWCKIN Ha YPOBHE CyBepeHHbIX. OTOT hakT ABNAETCS OCHOBOM [/ Hallel pekoMeHaaumm noky- 7.0 A
naTtb eBpoobnurauny [a3npoma HapaBHe C CyBEepPEeHHbIMU BbIMyCKaMu. 6,5

Mbl Takke NPOLO/MKaeM cuyuTaTb MPUBIEKATENBHLIMA U APYr1Me KOPMopaTUBHbLIE BbIMYCKM, Gie.; ot vanos amor wmos 200
oXuaast CoKpalLeHWst CNP3A0B K CyBEPEHHOM KPMBOM B CPEAHECPOYHON NepCrneKkT1Be, a Takxe
KopoTKkMe GaHKOBCKMe Bymary, npeanaratoLlme JOXOAHOCTb Ha ypoBHe 7.5-9% Ha aBa roga. Oc-
HOBHO pekoMeHaaumel Ha NoKynky B AaHHOM CEKTOpe pbiHKa OcTaloTcs eBpoobnuraumn Beim-
nenkoma, B KOTOPbIX COXPaHAETCs LLaHC BOCMOMb30BaTLCA HeraTMBHbIM addEKTOM Npedbsene-
HMSI K KOMA@HUW NPEeTEeH3UIM AN 3aHATUS ANMHHBIX NO3ULIWIA.

L 450
L 400
L 350
L 300

- 250

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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JIonroon
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

HvHamuka kypca pyons K

Lonnapy v eBpo

CtoumocTb rogosbix NDF Ha RUR/USD

% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI w1pA. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0
| 600 36 1 5,0%
154 t 500 34 4,0% -
I 400 32 | 3.0%
101 300
30 2,0% -
L 200
057 M 28 1,0%
J I 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 j T T T T 0,0% T T T .
7okt 280kt 19Hos 10gek 11sHB 2 ces 4¢es  14amp  23wmow  fcew  10won  19smB 3-cpes 3-mait 3-aer 3-Host 3-ches
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B Li€HE, 70 TOA  nocn cp B3B neHb Henens
SU45001RMFS3 0,98 5,15 104,92 104,92 2,109 0,07 0,179
SU27025RMFS4 2,17 6,24 101,90 101,95 1,007 - 0,350
SU46003RMFS8 4,06 7,55 110,50 110,54 0,384 -0,054 0,404
SU46014RMFS5 5,98 7,95 104,66 104,66 3,835 -0,005 0,710
Ml op33-06 0,31 2,28 102,50 102,40 1,836 0,85 0,92
Ml op32-06 1,22 6,82 104,15 104,15 1,891 - 0,25
Mrlop31-06 2,05 7,28 106,35 106,11 2,028 0,57 1,51
Mrlop29-06 2,90 7,61 107,50 107,33 1,616 0,65 1,77
Mrlop38-06 4,62 8,02 110,05 109,91 1,041 0,58 1,71
PycAn®-28 0,29 6,69 100,80 100,80 1,946 -0,05 0,11
FA3MNPOM A2 0,72 6,04 106,70 106,70 3,583 - -0,1
YpanCs3l/IH6 1,36 9,28 106,75 106,90 0,586 0,29 0,81
THK581T-06 1,63 7,08 113,50 113,50 2,712 - 0,7
FA3MPOM A3 1,85 7,38 101,50 101,55 0,111 0,21 1,69
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
14 + OGbem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + O6bem Topros r 3000
- 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e | 2 500
13 1 + 7 000 + 5000 4 000
6000 - 4000
r 5000 1M1 + 115 + - 1500
L 4000 r 3000
112 + - 1000
[ - 500
| 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
16 HoA 2pek 21 pgek 17 smwB 2 cbeB 12 Hos 26 Hos 10 gek 27 aek 19 sHB 2 e 12 Hos 26 Hos 10 ek 27 pek 19 avB 2 es

eTourmk: MMBB, barik SEHT

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-
Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 - r 140 14 T 550
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpag HOTK-1 [asnpom-3 6.1,
L 120 13 4 1
Mrop38 12 500
9 1o | 450
114
r 80
10 A -+ 400
r 60 °
8 | + 350
r 40 8 |
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
27 okT 6 HOA 16 Hos 26 HoA' 6 nek 16 aek 26 aek 5 AHB 15 sAHB 25 AHB 27 okT 6 HOA 16 HoA 26 HO 6 oek 16 oek 26 oek 5aHB 15 AHB 25 AHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

AyKUMOHBI MO MOCKBE MPEB3OLLUIM Camble CMENbIE OXWMOAHUA WHBECTOPOB: aXMOTaXKHbIV
Cnpoc, NOAOrpeBaeMblii HEAABHUM WHBECTULMOHHBIM PETUHIOM OT S&P 1 pacTylmmu oxunpa-
HUAMK Ha BaNOTHOM PbIHKE OTHOCUTENBHO OanbHenLlero ykpennexus pyons, obecnednn amm-
TEHTY pa3MeLLeHne C BHYLUMTENbHbIM ANCKOHTOM K YPOBHAM BTOPUYHOrO pbiHKa. o 6onee Ko-
POTKOWM 42-01 CepuUn OXOOHOCTL Crnoxunack Ha 43 6.M. HWXe YPOBHA NPeablayLLEero 3aKpbiTis
6nnakoro no Atopauum 40-ro Bbinycka — NPy 3TOM, ayKLUMOH NpoLuen ¢ 6onee 4em 5-Tn KpaTHowm
NEepPENOAnNUCKON, a MoKynaTensmu, KynueBLIMMKW BeCb 0ObemM Oymar, no CnoBam pPyKOBOAMTENS
Mockomsarima Cepres [NMaxomoBa, cTanu 4 MHOCTPaHHbIX y4acTHWUKA. Hepeann3oBaHHbI Ccnpoc
BbINNECHYNCS Ha BTOPUYHBIV PbIHOK, 06ecne4mB panivm B MOCKOBCKMX Bymarax, a Takke Ha ayk-
LMOHe NO OVHHOM 41-01 cepun. 41-bii BbINYyCK pasMecTunca ¢ AMckoHTom 18 6.n. k 38-oi Mo-
ckBe nof 7.83% rofgoBbix (MpW TOM, YTO MOCAEAHSS CHU3MNACh NO AOXOAHOCTM B TEYEHWE OHA C
8.14% 0o 8.01% rogosbix), Co34aB Takum 06pa3oM OPUEHTUP AN AanbHENLIEro CHKEHNUS OO-
XOAHOCTEN Ha AanbHeM OTPe3ke MOCKOBCKOW KpuBoW. [Mpu aToM, npemuns Hag kpusot OD3 Ha
JanbHem OTPe3Ke, UCXOAA U3 CINOXMBLLENCA OOXOOHOCTM MO HOBOW 41-0M cepun, cy3unach OO
15 6.n. — B TO Bpems kak npemusi MOCKBbI-29 K pa3melleHHoMy Byepa OD3 25058 celdac co-
ctasndaeT 116 6.n. Mbl nonaraem, 4To 29-as cepusa Ha AaHHbI MOMEHT SBaeTcs Hanbonee Hepo-
OLIEHEHHbIM MOCKOBCKMM BbIMYCKOM, 1 MO-NPEXHEMY PEKOMEHOYEM €e K CMNEKYNATUBHON MOKYM-
ke. Kpome TOro, npuenekareflbHO BbIMSOST KOPNopaTuBHbIE BbIMYCKX MepBOro SLUenoHa — B
4aCTHOCTU, 5-bI1 [[A3MPOM, COXPAaHSAIOLLMA MONOXUTENIbHYIO MPEMMIO K MOCKOBCKOW KPWBOW B
paamepe 22 6.M.

[Tokynkn BYepa He orpaHuYMnMchb NepBbiM 3enoHoMm. Cnpoc Habn[ancs noYTy no BCemy
cnekTtpy 6ymar: YPCW-3 npubasunn B ueHe 29 6.n., LUTK-4 — 31 6.n., 3-4 1 4-as Mocobnacts — 29
6.n. 1 74 6.n. ickntoveHnem ctanu obnuraumm KOTK Ha dhoHe BYepaLLHEro NOHWKEHNS perTUHra
3MUTEHTA CO CTOPOHbI S&P: no 3-ei cepum KOTK KOTUPOBKM B TEYEHWME OHA OMycKanuchb Ha 27
6.M. K LeHe NpeapiayLLero 3akpbituga. B To xxe Bpems, N0 UToram AHS peakums pbiHKa Ha NOHWXe-
HVEe penTuHra okasanach BroJSIHE YMEPEHHOW: MO CPEOHEB3BELLEHHON LIEHE CHUXXEHWE COCTaBU-
no scero 13 6.n., KOTK-1 cHnaunuck Ha 31 6.n.

Mbl pekoMeHayeM MHBECTOpPaM MOKynaTk CpeaHeCPOYHblE MOCKOBCKME Bymaru 1 KoprnopaTtue-
Hble ronybble ULLIKM — B HACTHOCTW, Hambonee NpuBReKaTenbHO BbIMAANT 29-bii BbiNyck Mock-
Bbl 1 5-blIil [a3npomM. Kpome Toro, CTOUT OTMETUTL, YTO ONepeXxaroLLmin POCT NO NEPBOMY 3LIENO-
HY pbIHKa B NMOCAeaHme AHW Co3aasl HECKOMbKO XOPOLLIMX BO3MOXHOCTEN AN MOKYMNKM Mo Hanbo-
nee Ka4yeCTBEHHbIM CEpUAM BTOPOro allenoHa. B yacTHOCTK, 4OBONBHO MPMBAEKATENbHO BbIMS-
oAt obnuraumm AeToBada C AOXOAHOCTbIO 9.88% rogosbix 1 Kamasa (11.16% no cpeaHeB3Be-
LLIEHHOW LieHe).
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JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price OeHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 112,87 0,01 0,37

Zetbi Muni 111,70 0,38 0,99

Zetbi Corp 110,97 0,08 0,48

Zetbi Corp10 115,76 0,18 0,90

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
MrIrop39-06 1278,93 0,80
Mrop41-06 478,54 -
MIrop26-06 413,05 0,26
Mrrop33-06 334,57 0,85
Mrrop31-06 323,55 0,57

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

ViHeTpymenT MIH. py6. LeHbl, 6.M.
BbiMnKom®-1 934,93 -
CesCrarb-1 509,77 -
AJNMPOCA 198 501,44 -
FASMPOM A3 401,08 0,21
FASMPOM A2 330,56 -
WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

03.02.2005
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,45 102,50 3,298 0,45 57
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 101,01 101,03 2,11 0,14 12
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,24 112,49 4,469 2,12 109
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,03 110,23 5,933 4,11 218
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 142,36 142,86 6,267 8,05 202
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 168,30 168,70 6,837 10,32 233
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 105,02 105,22 6,268 8,15 171
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,18 98,36 4,421 1,19 133
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,72 95,97 4,617 2,60 117
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,20 93,40 5,28 2,93 170
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,22 85,47 5,857 5,31 193
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,38 105,89 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,37 114,12 4,443 3,92 150
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,33 123,63 6,326 6,52 219
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,72 109,22 3,28 1,09 106
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bate/#N/A N.A/BBB- 108,89 109,89 4,768 5,33 157
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,54 109,03 4,884 1,97 153
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,77 119,02 5,842 3,71 214
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,07 114,07 4,971 4,49 191
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 119,15 119,35 6,517 5,62 252
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,26 106,51 6,526 9,27 224
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 117,72 117,85 7,163 11,59 258
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,58 109,07 6,738 1,71 341
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,15 110,65 7,639 3,20 404
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,31 113,61 5,632 2,34 219
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,24 113,49 4,829 1,59 159
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,98 108,23 6,702 2,58 323
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 104,24 104,49 7,416 4,39 362
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,27 101,33 4,268 0,22 177
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,79 108,04 7,406 2,64 390
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,38 103,75 8,109 4,59 429
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,61 97,86 7,71 3,78 402
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,12 101,12 -11,568 0,03 -1347
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,29 102,54 7,241 3,10 367
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 101,86 102,36 8,001 3,25 439
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 101,98 102,38 8,895 5,99 480
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,93 101,18 8,119 2,78 460
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,80 104,05 6,753 2,78 324
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,40 102,63 7,202 1,456 402
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,04 108,29 8,641 3,545 497
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,18 101,38 3,731 0,22 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,90 105,15 5,406 3,33 182
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,30 107,55 6,126 5,15 225
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,69 104,69 3,094 0,64 103
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,73 104,98 5,779 3,19 221
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,60 103,85 7,041 3,74 335
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,58 103,78 5,834 0,73 297
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,52 103,73 6,306 0,81 341
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,36 102,74 7,665 1,44 448
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,26 101,58 8,1 1,23 502
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,40 101,74 7,67 1,30 457
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,70 102,16 8,064 1,74 474
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,86 102,32 7,853 1,73 453
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,83 102,08 7,971 1,84 463
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,00 102,49 7,605 1,91 426
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,38 100,88 7,525 2,29 410
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 101,89 102,13 8,944 1,51 573
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 102,07 102,32 9,162 3,66 558
VicTouHmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

JIonroon
PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
PositionID KnueHt MHgmyM Tun 3xopawm B);;%ﬂu'l Tekywunin ‘ekyL.pytlnaHoBbll I'Ir;)z;réoa. noKyn noKyn.p npopgaxa npog.py  Hetto
N N AN IV7-4 A a
1784112 4361 T 2 32000 0 32000 0 32000 0 0 0 0 0 0

1784114 4361 Y 2 11163 0 11163 0 11163 0 0 0 0 0 0
1784116 09.12.1911  UenTpTen-& 2 20550 0 20550,00 0,00 20550,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784118 09.12.1911  LlentpTen< 2 30000 0 30000,00 0,00  30000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784120 09.12.1911  AnumMNannd 2 53920 0 53920,00 0,00 53920,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784122 09.12.1911  ApkO6n-ad” 2 23680 0 23680,00 0,00  23680,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784124 09.12.1911  ApkO6n-a0: 2 202100 0 202100,00 0,00 ##HHEH## 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784126 09.12.1911  [OxaidpCu 2 20000 0 20000,00 0,00  20000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784128 09.12.1911  Kamas-®uH 2 45230 0 45230,00 0,00  45230,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784130 09.12.1911  KpacHoaKp 2 15001 0 15001,00 0,00  15001,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784132 09.12.1911 KpacApck0” 2 113262 0 113262,00 0,00 ##HHEH## 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784134 09.12.1911  Kyi6Asot-1 2 32000 0 32000,00 0,00  32000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784136 09.12.1911  Moc.o6n.4€e 2 106065 0 106065,00 0,00 ##HHH#HE 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784138 09.12.1911 419®1NC-0 2 4520 0 4520,00 0,00 4520,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784140 09.12.1911 unpandyac 2 30000 0 30000,00 0,00  ###### 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784142 09.12.1911 Hoscunb 1o€ 2 14637 0 14637,00 0,00 14637,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784144 09.12.1911  HoBcn606n 2 26793 0 26793,00 0,00  26793,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784146 09.12.1911  NMUT-UHB-0* 2 25753 0 25753,00 0,00 25753,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784148 09.12.1911  <{pacHsipKp 2 82927 0 82927,00 0,00  82927,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784150 09.12.1911  Mlop29-06 2 28800 0 43800,00  ####HH## 43800,00 #H##H## 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784152 09.12.1911  Mrop40-06 2 16000 0 16000,00 0,00  16000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784154 09.12.1911 Py6nu 1 4,7E+07 47466750 31126830,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784156 09.12.1911 Camapa03-~ 2 39127 0 39127,00 0,00  39127,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784158 09.12.1911 CesKab o6r 2 20000 0 20000,00 0,00 20000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784160 09.12.1911 CnasWus0° 2 11703 0 11703,00 0,00 11703,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784162 09.12.1911 13¢-Cotos- 2 620 0 620,00 0,00 620,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784164 09.12.1911 Ceepandu-- 2 15000 0 15000,00 0,00  15000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784166 09.12.1911 TaTtHedpTb-E 2 25600 0 25600,00 0,00 25600,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784168 09.12.1911 Tatrenekov 2 41899 0 41899,00 0,00  41899,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784170 09.12.1911  TuHBbKOGD-0" 2 3666 0 3666,00 0,00 3666,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784172 09.12.1911 Tomck 1 2 48760 0 48760,00 0,00  48760,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784174 09.12.1911  Tomck.06-2 2 49821 0 49821,00 0,00  49821,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784176 09.12.1911 Y®A-2003-" 2 73054 0 73054,00 0,00  73054,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784178 09.12.1911 Meuen T[-1 2 74145 0 74145,00 0,00 74145,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784180 09.12.1911  HOTK-03 06 2 71500 0 71500,00 0,00  71500,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784182 09.12.1911  BonrorpO6s 2 4805 0 4805,00 0,00 4805,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784184 09.12.1911  SipO6n-02 2 13910 0 13910,00 0,00  13910,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1784186 09.12.1911  ApO6n-03 2 30000 0 30000,00 0,00 30000,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 128 0 0,00 103,20 103,20 2,608 - -0,80 8,00 0,35
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 928 20 91,80 106,77 106,58 5,033 0,74 1,93 8,24 2,19
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1539 33 225,48 107,40 107,38 0,241 0,29 1,59 9,18 3,45
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 517 5 23,78 104,00 103,90 0,953 -0,20 0,90 9,34 1,31
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 540 1 4,92 101,50 101,50 0,197 - 0,00 10,83 1,40
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 983 12 27,76 102,00 101,88 3,682 1,88 1,88 10,37 2,31
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1023 0 0,00 101,00 100,82 2,457 - 0,65 12,51 1,54
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 531 0 0,00 99,87 99,91 0,412 - 0,72 10,34 1,39
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1217 5 18,12 98,00 97,96 1,566 0,49 1,25 11,05 2,87
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 309 0 0,00 108,00 108,00 2,096 - - 6,22 0,91
XaHTMan506 28.05.2005 12,00 1210 0 0,00 108,80 108,80 2,236 - 0,00 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1231 2 4,30 103,00 103,00 1,414 0,06 0,30 11,38 2,79
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 407 2 5,66 105,00 105,00 1,841 0,10 0,59 9,32 1,04
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 808 10 43,94 97,65 97,41 0,356 0,19 0,82 10,88 2,01
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 881 0 0,00 105,05 105,05 1,095 - 0,57 11,24 2,11
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 653 4 36,89 103,10 103,10 2,637 0,36 0,80 10,19 1,37
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1288 196 3 46,12 100,70 100,59 5,192 0,00 0,27 - 9,88 0,51
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 272 2 1,19 102,00 102,00 0,037 - 0,01 11,05 0,72
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 263 5 501,44 106,80 106,60 4,471 - 0,02 6,57 0,69
AnTandH-1 03.02.2005 18,00 184 0 0,00 102,85 102,81 4,438 - 0,15 12,92 0,49
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1016 288 5 31,15 101,30 101,05 2,603 0,05 0,05 - 11,32 0,76
AMTENLINHM 24.06.2005 19,00 324 9 6,92 108,00 106,94 2,082 0,36 0,03 10,84 0,85
ALUBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 582 36 4 0,00 100,20 100,20 2,253 - -1,056 - 12,61 0,10
Bantumop01 02.03.2005 16,00 580 212 9 7,66 103,50 103,15 2,805 0,07 0,54 - 10,73 0,55
BBA MM 106 12.04.2005 8,48 433 7 60,94 99,90 99,71 2,625 0,19 1,24 8,91 1,13
BonTen4306 21.02.2005 15,00 384 0 0,00 105,01 105,01 3,000 - 0,12 9,34 0,97
BunanWHBe-1 15.02.2005 15,30 559 195 2 0,02 100,50 100,50 7,084 0,45 - 14,13 14,77 0,50
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 385 1 137,28 107,65 107,65 6,396 - -0,35 6,48 0,99
BTB - 4 06 24.03.2005 5,43 1506 51 2 30,64 99,90 99,90 1,964 -0,10 -0,10 - 6,09 0,14
BbimMnKom®-1 17.05.2005 9,90 468 5 934,93 100,80 100,80 2,116 0,00 0,58 9,41 1,21
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 274 2 330,56 106,70 106,70 3,583 - 0,10 6,04 0,72
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 715 31 401,08 101,50 101,55 0,111 0,21 1,69 7,38 1,85
rOTOK-1 07.06.2005 14,20 489 125 8 7,91 101,00 101,00 2,218 0,00 0,13 - 10,93 0,34
HansCs3106 18.05.2005 15,00 651 287 0 0,00 104,80 104,80 3,164 - 0,03 11,17 8,71 1,60
IxaitdCu 07.04.2005 14,00 246 2 7,97 101,01 101,01 1,036 0,01 0,15 12,98 0,65
EspasXona1 05.06.2005 12,50 306 0 0,00 102,80 102,80 2,021 - 0,30 9,14 0,81
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 447 18 191,53 101,17 101,23 4,429 0,02 0,13 15,70 14,03 1,12
E3C-06n-28 21.04.2005 15,00 261 0 0,00 106,10 106,23 4,274 - -0,62 6,05 0,68
3eHuT 1061 24.03.2005 8,69 780 50 4 46,52 100,24 100,21 3,166 0,06 0,09 - 6,93 0,14
UnumNann® 23.03.2005 15,21 409 6 5,46 101,32 101,28 5,458 0,05 0,09 14,38 5,32 0,13
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 273 10 8,46 105,35 105,32 3,989 - 0,19 8,63 0,71
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 53 0 0,00 100,10 100,10 2,827 - 0,10 7,12 0,15
Wetnaitk-1 23.06.2005 13,50 141 0 0,00 100,36 100,36 1,553 - 0,06 12,39 0,40
Kamas-duH 12.05.2005 12,30 647 282 2 6,32 101,00 101,00 2,797 - 0,13 - 11,16 0,75
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 753 22 12 129,92 100,00 100,11 5073 -0,04 -0,19 11,76 9,20 1,80
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 736 190 0 0,00 99,05 99,01 5,721 - 0,29 12,96 11,74 0,49
Mactepb-1 08.03.2005 14,00 125 0 3 2,56 100,15 100,15 2,184  -0,05  -019 14,21 0,33
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—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 6 0 0,00 100,20 100,20 8,197 - -0,30 6,06 0,02
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 490 0 0,00 103,00 103,14 1,764 - 0,14 9,15 1,27
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 798 4 20,78 100,00 100,00 2,848 0,25 1,26 9,48 1,98
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1591 499 6 9,18 102,30 102,26 1,513 0,55 0,91 - 10,17 1,29
MukosH-106 19.03.2005 14,50 593 45 1 0,27 100,87 100,87 5,442 - - - 7,00 0,12
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 941 211 0 0,00 100,25 100,25 1,640 - 0,35 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 98 7 0,88 100,80 100,84 4,142 -0,13 -0,16 14,17 0,27
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 280 29 87,18 102,95 102,80 3,682 0,11 0,62 12,35 0,73
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 809 261 1 1,10 100,00 100,00 3,419 - 0,15 - 12,29 0,69
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1485 575 4 12,16 102,60 102,67 5,973 -0,06 0,24 - 12,69 1,39
OCT-106 19.07.2005 14,00 167 156 14 11,67 102,75 102,66 0,575 0,08 0,52 7,93 13,20 0,43
MapuxKom-1 02.03.2005 24,00 121 5 0,21 103,17 103,11 4,142 0,00 0,24 14,93 0,32
Mapxac-M 1 16.03.2005 12,75 406 42 3 2,74 100,25 100,23 1,712 0,04 0,07 - 10,55 0,12
MNK-406 31.03.2005 13,00 147 3 19,98 100,00 100,00 1,176 - 0,04 13,60 0,28
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 603 57 33 46,83 100,63 101,18 5,822 0,29 0,24 12,02 8,83 1,46
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 646 282 1 0,01 101,00 101,00 3,033 - 0,72 12,90 13,36 0,73
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 979 246 1 0,66 101,55 101,55 5,173 -0,36 0,28 - 13,87 0,64
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 488 122 3 1,13 99,20 99,20 2,674 -0,12 0,35 15,74 16,59 0,33
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 303 4 10,79 104,00 104,00 2,925 -0,02 0,08 12,92 0,77
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 222 1 2,05 101,50 101,50 3,918 0,26 0,75 7,54 0,58
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 837 107 2 0,38 100,80 100,80 1,946 -0,05 0,11 7,98 6,69 0,29
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 497 2 5,82 104,20 104,20 1,885 0,35 -0,40 10,90 1,27
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 931 211 2 22,66 102,00 102,00 5,690 0,00 0,30 - 8,97 0,55
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 183 0 0,00 105,10 105,10 9,833 - -0,40 10,11 0,47
PycTekctun 15.03.2005 18,80 587 23 5,03 103,75 103,80 7,262 0,06 0,49 16,62 1,37
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 376 0 0,00 104,50 104,27 7,540 - -0,03 9,91 0,94
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 559 6 50,61 106,25 106,24 6,019 0,28 0,82 8,74 1,36
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 876 148 2 509,77 101,40 101,40 0,908 - 0,00 - 6,16 0,41
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1814 722 0 0,00 101,75 101,75 0,185 - 0,25 - 10,51 1,83
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 526 162 1 0,01 100,20 100,20 0,767 -0,05 -0,05 - 13,42 0,44
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 973 245 0 0,00 103,20 103,18 1,013 - 0,38 - 8,57 0,65
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 527 0 0,00 106,50 106,48 0,755 - 0,42 9,82 1,35
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 883 0 0,00 106,00 106,00 0,925 - 2,00 9,89 2,16
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 475 0 0,00 50,00 50,00 2,918 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 514 3 31,69 104,50 104,25 1,118 0,15 0,75 8,90 1,33
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 86 8 7,62 102,01 102,16 5,448 0,16 0,06 10,53 0,24
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 625 77 3 21,29 101,25 101,24 4,027 0,08 0,40 - 7,72 0,21
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 53 1 3,16 101,00 101,00 4,274 - - 4,85 0,15
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 664 3 236,03 113,50 113,50 2,712 - 0,70 7,08 1,63
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 462 0 0,00 100,35 100,35 2,048 - 1,58 8,77 1,21
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1336 5 65,89 101,20 101,20 4,392 - 0,07 - 11,71 0,64
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 185 0 0,00 105,19 105,13 4,075 - 0,23 7,41 0,48
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 531 7 61,88 106,75 106,90 0,586 0,29 0,81 9,28 1,36
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 986 258 0 0,00 101,40 101,40 3,267 - 0,57 - 9,34 0,69
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 78 3 1,73 101,80 101,93 4,559 0,05 -0,47 6,54 0,21
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 590 229 6 24,06 104,05 104,35 4,703 - 0,75 9,59 7,61 1,45
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1661 652 7 232,06 106,60 106,58 6,390 0,31 1,04 12,23 9,95 3,36
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 568 1 0,00 105,50 105,50 3,112 0,40 0,41 12,55 1,37
YMK -106 02.08.2005 7,00 363 0 0 0,00 100,01 100,08 0,019 - 0,00 - 0,00
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 580 216 1 0,01 103,15 103,15 6,285 0,50 0,05 - 10,08 0,56
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 589 73 108,79 102,90 103,18 5,423 -0,31 0,41 12,35 1,43
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 735 371 0 0,00 100,10 100,05 4,435 - -0,02 - 12,20 0,96
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1711 430 86 202,10 100,30 100,16 4,010 -0,13 -0,03 - 12,48 1,09
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 575 29 2 26,99 101,25 101,25 6,707 - -0,07 14,33 0,24 1,37
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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