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CopgeprxaHme:

Mbi COXpPaHAeM MO3UTUBHbIN KPaTKOCPOYHbIA B3rMAL Ha HaLL PbIHOK, OXKaas BOCCTAHOBNEHNA

. Hosoctn 2
NpPexHNX ypoBHew cnpaaos. (MogpobHee ctp. 4 &)
MupoBble pbiHKK 3
Ocobbix MOBOAOB AN ONTMMM3Ma Ha PbiHKE PybneBoro gonra BHOBb He HabmoaaeTcsd — Npu Poccuitckuii JonroBov 5
9TOM, [OMOMHUTENBHOE AaBNEHME Ha BTOPUYHBIA CErMEHT MOXET OKasaTb [0BOMbHO BECOMbI  PBIHOK
HaBEC MEPBMYHOTO MPEANOKEHUS: OBLLMIA 0BbEM KOPTNIOPATVBHBIX 1 CyGdeaepansHbix Bbinyckos, | IPUIOXeH/e 7
3asBMNEHHbIX K Pa3MeLLEHNIO Ha 3ToW Hedene, cocTaBnsaeT 24.75 mnpa. pybneir. (MogpobHee
cip. 6 )
CoBeT ampekTopoB KoHuepHa Vbxkmall npuHan pelleHne o Bbinycke obauraumii Ha 1 mnpa.
py6ne. /Rusbonds/
OAO «KpwvoreHmatu» nnaHnMpyeT BbiMyCTUTb 2 BbINyCk obnuraumii Ha 500 mnH. py6nen.
/Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 01/04/2005 3,73 -5 17 188
UST 10 yr 01/04/2005 4,45 -3 14 30
UST 30 yr 01/04/2005 4,72 -3 7 -26
Bund 2 yr 31/03/2005 2,49 -6 6 13
Bund 10 yr 31/03/2005 3,62 -5 -7 -46
Bund 30 yr 31/03/2005 4,10 -4 -8 -72
Fed Fund 31/03/2005 2,75 0 25 175
Libor 1 mo 31/03/2005 2,87 0 15,0 178
Libor 6 mo 31/03/2005 3,40 -2 19,5 223
Libor 12 mo 31/03/2005 3,85 -4 24 247
S&P 500 01/04/2005 1172,92 -0,65% -4,03% 2,72%
Nasdag Composite 01/04/2005 1984,81 -0,72% -4,14% -3,52%
RTS 01/04/2005 680,38 1,69% -3,73% -10,36%
EURUSD 04/04/2005 1,2899 0,03% -2,62% 7,39%
USDJPY 04/04/2005 107,69 0,07% 2,97% 2,34%
USDRUB 04/04/2005 27,81 0,01% 0,42% -2,60%
EURRUB 04/04/2005 35,87 0,04% -2,21% 4,67%
Brent 1m Future 01/04/2005 56,51 4,09% 12,77% 79,11%
Gold 04/04/2005 426,48 0,05% -1,80% 1,39%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

60 - 6+ MecsALl Hasaq —()—'rexyu.laﬂ 300 ~

55 1 5,5 1 275 4

50 4 5 | 250 -

45 4,5 1 225
40 4 200
35 1 3,5 - 175 -

30 3 - 150 4
25 1 2,5 125 |
20 ; ; ; ; ; ; 2 [P : AopawR ‘ 100 : ; ‘ ‘ ;
anp.03 asr.03 paek.03 map.04 uion.04 Hos.04 map.05 0 5 10 15 20 anp.02 Hos.02 wioH.03 sHB.04 aBr.04 wmap.05
WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 01/04/2005  102,85% 30 186 -291 427 6,57 UST10 212
C-Bond* 31/03/2005 99,05% 48 36 -305 245 8,27 UST5 414
UMS-31* 31/03/2005 115,26% 121 231 -669 -102 7,02 UST30 230
Turkey-30* 01/04/2005  134,43% 24 99 -1052 -814 8,52 UST10 407
Venezuela-27* 31/03/2005  99,27% 103 165 -631 1061 9,33 UST10 571
EMBIG 01/04/2005 374 1 -7 1 27 - - -
EMBIG Russia 01/04/2005 209 2 -1 2 -4 - - -
EMBIG Brazil 01/04/2005 455 0 -16 0 79 - - -
EMBIG Mexico 01/04/2005 190 2 -5 2 16 - - -
EMBIG Turkey 01/04/2005 312 3 8 3 48 - - -
EMBIG Venezuela 01/04/2005 455 0 -18 0 52 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamnka 6a30BbIX aKTMBOB Kouctanin MNasnos
MATHWYHas ToproBas ceccus ctana HaCTOSALLMMN «aMePUKAHCKUMU ropkaMu» Ans MHBECTOPOB — K.paviov@zenit.ru
B Treasuries. CHa4ana oT4eT Mo pbIHKY TPyAa NpenoaHec clopnpua Ana 6oMbLUIMHCTBA YHaCTHU-
KOB pbIHKa B BWAE HWU3KOIO KONMMYECTBa BHOBb CO3[aHHbIX Pabo4mx MECT B HECENbCKOXO3AMCT- AﬂeKC_aHﬂD HotkinH
BEHHOM cekTope — 115 Tbic. Npu oxxnaaHusax 213 Teic. CToMb HM3KOE KONMMYECTBO BHOBbL CO3[aH- a.dotkin@zenit.ru
HbIX pabo4Mx MECT He onpaBAano ONTUMUCTUYHBLIX HACTPOEHWA MHBECTOPOB, BCNEACTBME Hero Kpueas dhblo4epcos Ha NPOLIEHTHYIO

LOXOAHOCTY ByMar pesko MoLLMN BHUS. craBky
. 4,75 4
OaHako pocT Treasuries okasasncs KpaTkoCcposHbiM. CrycTs NonTopa Yaca Bbilv faHHbIe M0 4'sg | Eurodollars

WNHOEKCY AENOBOM aKTMBHOCTW, MpuYeM onybnmkoBaHWe OoT4yeTa MPOLUO B JyYLUMX TRAAUUMSX 4,25 Fed Funds Futgses

npasgHoBaHns 1-ro anpens: HCTUTYT MEHeKMEHTA MO CHaOXEeHWNO, pacCHUTbIBaOLLMA nHAeKC, 400 4
onybnvkoBan cpasdy oba nHaekca — 1 Ana NPOMbILLNEHHOrO CeKTopa W ANns Cektopa yCnyr, XoTs Z;g
ny6nuKkaums BTOporo Gbina HamedeHa Ha 5 anpens. Mpy 3TOM nepsBoHaYasnbHbie OmnyonmMKoBaH- 3 o5 |

Hble OaHHble OKa3annCb HenpaBWbHbIMA. CI'IyCTﬂ HEKOTOPOE BPEMSA, B TEe4YeHMEe KOTOPOro Ha 3,00 |

pbiHKe Oblina nyTaHuua B MHaeKkcax, BbidBasLuas obsan Treasuries, faHHble Obinv UcnpasneHsl, 1 ;;g ]
B UTOre MHOEKC [1eN0BOM aKTUBHOCTV NOKa3asl POCT, Kak B MPOMBILLNIEHHOCTH, Tak U B CEKTOPE  , »e |

ycnyr. Tak, MHOEKC OeNOBOV akTMBHOCTM B CEKTOope ycnyr Belpoc Ao 63.1 ¢ 59.8 B doeBpane, a 2,00 : : : : :
WNHAEKC MPOMBILLNEHHOCTV M3MEHWNNCA He3HauuTenbHo ¢ 55.3 B dheBpane go 55.2 B mapte. Tem Aek04 wmait okT05 wmap aBr06 sHB 07
He MeHee, 3HaqeHue Bbille 50 nHaeKca yKasblBaeT Ha NPOLOIMKaOLLMIACA POCT NPOMbILLNIEHHOO 05 06

cekTopa. Ho Gonbliee BrnevatneHne Ha PbIHOK NMpovssena cocTasnaLas nHaekca ISM, otpa- /feross Bloomberg

KaloLLas ypoBeHb LieH, ynnadeHHbIX KOMAaHsaMy 3a Cbipbe, KoTopas Bblpocna ¢ 65,5 B doeBpane

no 73,0 B mapte. lmoc K 3TOMy AOCTUTLLKE O4epedHOro UCTOPUHECKOrO MakCMMyMa LieHbl Ha

HepTb ($57.27 npu 3akpbiTun 1 $57.7 BHYTPW OHSA), W BbICTYNNeHWe npesuaeHTa Yvkarckoro

pe3epBHOro 6aHka Maikna Mockoy, OTMeTUBLLErO B TENEBU3NOHHOM MHTEPBbLIO CNBC «umeto-

LLMecs Ha JaHHbIA MOMEHT MHAPNALMOHHBIE ONaceHns».

Tem yamBuTENbHEN BbIMMAANT NPOAEMOHCTPUPOBAHHAS PbIHKOM CTOMKOCTb. 10 nToram Topros,
[OXO[HOCTb 2-NeTHMX Treasuries cHuaunacek Ha 5 6.n. 0o 3.73%, noxoaHocTb 10-N€THUX CHU3N-
nacb Ha 3 6.M., Npy 3TOM [OXOAHOCTb AeKabpbCKOro eBPOAONIapPOBOro KOHTPAaKTa CH13UNach
Ha 7 6.n go 4.165%. Mbl cyMTaeM, 4TO HEOTPaXKEHHbIE B PbIHKE HeraTuBHble HOBOCTWU OyayT
OTbIrPaHbl PbIHKOM B TeYeHne Onvkanmx gHer. Kpome 3Toro, Ha 310 Hefene 13 OxXungaroLLmx-
cs cOBbITU HEOOXOAMMO OTMETUTL OXKMAAKOLLEECH BO BTOPHUK BbICTynneHve AnaHa I'puHcnena
1 TPaAVUMOHHBIE B YETBEPI HOBOCTW MO HeaensHom 6e3paboTuLe.

PassuBatomecs pbiHKM

Ha naTHWYHBIX Toprax AMHammnka pasBUBAIOLLMXCS PbIHKOB OTpakana AnHamuky 6as3oBbix ak-
TMBOB. TeM He MeHee, NOCNeaoBaBLUNA B KOHLE OHA pOCT Treasuries He Obln nogaep»aH nHee-
CTOpamu B pasBMBalOLLMECH PbIHKM B MONHOM Mepe, B pedynbTtate dero cnpag EMBIG paclum-
puncsa Ha 1 6.n. go 374 6.n. bymaru bpasuvnumn n BeHecyanbl 3akpbinnchb Ha NPeabigyLLMX 3HaYe-
HMAX, Oymarn Mekcuku 1 Typumn CHU3UAKCH, YBENWYMB cnpadbl (+2 6.n. n +3 6.n. COOTBETCT-
BEHHO).

Poccuiicknin cermeHTt

Poccunckuin pVbIHOK CyBEPEHHOro Jofra He MeHee APYrnMx Pa3BMBAOLLMXCS PbIHKOB Obln noa- [I0XOHOCT Poccit-30 1 AuHAMMKA
BEp>KEH BbICOKOW BONatUNbHOCTM 6a30BbIX akTMBOB. [locne onybnmnkoBaHWsi OTYETa MO PbIHKY Chpaja pOCCHMCKOro CerMeHTa
Tpyna Poccusi-30 Ha BOMHE MO3UTUBHBIX HACTPOEHW npubnmxanacek kK 104% OT HOMMHANa, oa- 9,0 - Russia-30 YTM — 400
HaKO He CMOorna Tam 3akpenuTbCa M Ha POoHe nageHusa Treasuries CHU3MNACh K 3aKpbITUiO Ha 25 g5 | | EMBIG Russia Spread

6.n. go 102.5-102.812% (YTM 6.57%), cnpag k Treasuries paclumpuncs Ha 4 6.n. go 211 6.n. B g4 | W“, T 3%0

pesynbtate EMBIG Russia paclumpuncs Ha 2 6.n. go 209 6.n. 75 i ' 1 300
B cekTope KoprnopatnBHbIX 1 6aHKOBCKMX eBpooBnmraLmin He Obino eaMHon TeHAEHUMM, U AN- 7,0 J[ w }

HaMMKa HOCUMa pagHoHanpPaB/eHHbIM xapakTep. Tak, nuaepamv Topros ctanu Gymari asnpom- 65 - W 250

20 (+75 6.n., 102.25-103.25%, YTM 6.758%), Masnpom-34 (+37 6.n., 110.75-112.25%, YTM 4p |

+ 200

7.693%), Nasnpom-13 (+37 6.n., 114.875- 115.375%, YTM 7.132%). TEHOGHUMIO K CHUKEHWMIO 55 |
npopemoHcTpuposany Gymarv asnpom-10 (-62 6.n., 109.375-110.375%, YTM 5.749%), Cuo- 4 ‘ ‘ ‘ 150
Hedﬁ)Tl/l—7 (—81 6.I'I., 107.875—108.875%, YTM 6.919%) n CM@HG(*)TI/I— (—68 6.I'I., 110.5—111.5%, YTM anp04 won04 okt04 saxB05 anp 05
7.55%). B utore cnpaa nHoekca RUBI paclunpuncs Ha 2 6.n. go 304 6.n. YcTosruk: J.P. Morgan, Bloomberg

MbI coxpaHsieM NO3UTUBHBIN KPaTKOCPOYHbIMA B3MMAA Ha HaLl PbIHOK, OX1aasi BOCCTAHOBNEHNS
npexHWx yposHelt cnpagoB. OgHako no mMepe npubnmkeHua cnpaga Poccnn-30 k 200 6.n. 60-
nee npvBneKkaTenbHoOM HaMm BUAUTCS MOKYMKa BbICOKOAOXOAHbIX KOPMopaTuBHbIX OOHAOB, He
CTONb YyBCTBUTEMbHbIX K BHELUHM hakTopam 3a c4eT 6onbluer npemMun. Tem He MeHee, B OXU-
OaHUU CYXKEHWst CyBEpPEHHbIX MPEeMUin 0O MapTOBCKMX MMHWMYMOB Mbl PEKOMEHAYEM MOKynaTb
cnpap Poccun-30 k UST10.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy

% OcTaTky Ha kopcueTax B LI w1p4. py6. 40 4 . 7.0% 7
1,6 4 r 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,44 Crasku MBK r 800
5,0% -
12 t 700 36 - %
1,0 4 5% 34 4,0% 1
t 500
0,8 4 3,0% -
L 400 32 4 :
81 300 30 4 2,0% -
0,4
200 2 | 1,0% 1
0,2 100
26 . . . . . 0,0% T T T .
0.0 i ! j J ! j J ! 0 4-anp 4-won 4-okT 4-sHB 4-anp
2mek 24pek 24swe 14cdes 10map 1amp 4 anp 13 nioH 22 aBr 31 okt 9 aHB 20 map
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT:' no ° HKA (%) P
CPB3B LUeHe,% A pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,84 5,31 104,00 104,05 1,205 -0,2368 -0,455
SU27025RMFS4 2,05 6,47 101,30 101,30 0,329 0,000 -0,200
SU46003RMFS8 3,90 7,56 110,15 110,18 1,972 0,083 -0,134
SU46014RMFS5 6,09 8,03 103,91 103,91 0,438 - -0,197
Ml op33-06 0,18 1,41 101,50 101,50 0,904 - 0
Ml op32-06 1,09 6,11 104,50 104,43 0,959 0,15 0,22
Ml op31-06 1,93 7,42 105,35 105,45 1,096 0,24 0,15
Ml op29-06 2,74 7,75 106,80 106,64 3,205 -0,06 0,34
MIop38-06 4,47 7,92 110,20 110,13 2,630 0,87 0,13
PycAn®-28 0,13 5,51 100,52 100,52 3,472 -0,06 -0,08
FA3MNPOM A2 0,56 6,02 105,30 105,30 6,000 -0,50 -0,7
YpanCs3H6 1,20 8,34 107,30 107,30 2,850 0,25 0,15
THK5B1T-06 1,48 6,64 113,10 113,10 5,096 - -0,21
FA3MNPOM A3 1,69 7,31 101,59 101,54 1,400 0,21 0
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
14 OBvem Topros - 10 000 13 O6bem Topros - 7000 17 - OBvem Topros r 3000
- 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 sl rice return e 2500
113 4 7 000 - 5000 | 2000
6000 L 4000
r 5000 111 4 115 ~ r 1500
L 4000 - 3000
112 + r 1000
[ - 500
L 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
21 aHB 8 dpeB 25 e 16 map 1anp 19 aHB 2 beB 16 dpes 3 map 18 map 1 anp 19 aHB 2 dhes 16 pes 3 map 18 map 1 anp

etourmk: MMBB, bark SEHNT

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-
Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 - T 600
% Cnpag k O®3 46002 6.n. % Cnpan IOTK-1 laanpom-3 6.0
L 120 13 + 550
Mrop38 12
. L 100 ’ T 500
i 11 4
- 80 -+ 450
10 A
- 60 -+ 400
8+ 40 *1 350
8. 1
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
24 nek 3 aHB 13 aHB 23 AHB 2 (peB 12 hpeB22 peB 4 map 14 map 24 map 24 nek 3sHB 13 aHB 23 sHB 2 heB 12 heB 22 cheB 4 map 14 map 24 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BoMbLUMHCTBY NMKBMOHbLIX BbIMYCKOB py6neBbix o6nuraunin yaanoch 3aBepLUnTb MPOLLUAYIO He- kOB SAkOBMeB
[ento Ha NO3UTMBHOWM HOTE: POCT KOTUPOBOK 6a30BbIX aKTMBOB M POCCUIACKMX eBpoobnnraLimii y.yakoviev@zenit.ru
nocne nyénvkaumm MakpO3IKOHOMUYECKMX AaHHbIX Mo 3aHatocTy B CLUA BO BTOpOW MONOBMHE
[HS, a TakXXe HOBbIM BUTOK pocTa €Bpo K gonnapy Ha FOREX, caBuHynun 6anaHc cun Ha pblHKE B

nonb3y nokynarenemn [OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

. MHpekc neHb  Hepens
B rony6bix huikax Haubonee BECOMbIN POCT KOTUPOBOK HAGMIOAAICS B MOCKOBCKVX OYyMarax: Zorior, 11223 000 0.0

Mockea-39 npvbasuna B ctoumocTu cpady 53 6.n., Mocksa-38 Belpocna Ha 87 6.n., 29-ad U 40-  zgwimuni 111,80 020 0,09
as cepun — Ha 20 6.n. — 25 6.n. no nocnepHen coenke. Kpome Toro, cnpoc Habntoaancs B 061-  Zetbi Corp 111,04 0,00  -0,08
raumsx Mocobnactn-4 (+38 6.1.) n Yyeawmmn-4 (+22 6.n.). B kopnopaTuBHbIx Bymarax B LieHTpe Zetbi Corp10 11537 0,04  -0,16
BHMMaHVS MHBECTOPOB OKA3aNUCh BbIMYCKU HEKOTOPbLIX TENEKOMOB, BbIDOCLUMX B Mpeaenax 14 Ve baus SEHAT

6.n. (IOTK-1) — 34 6.n. (LUTK-4), a Takxe Bbinyckn CantoT-OHeprum (+15 6.1.), TO-Meven (+16

6.1.), CAHOC-2 (+20 6.n. no nocneaHei LieHe). Topri 1 nameHeHVs B cy6enepansHoM
cermeHTe

[103UTVBHBIA CUrHaN CO CTOPOHbI BHELUHEN KOHBIOHKTYPbI, BbI3BaBLUMA MPUNMB Crpoca Ha
BHYTPEHHEM [I07ITOBOM PbIHKE, MOXOXE, OKa3ancs 0GMaH4MBbIM: KypC €8P0 K AONNAPY HE YAGP- icrpymernt ~ C0°oM: Viauerenve
Xancs Ha JOCTUrHYTLIX YPOBHSX, BHOBb CHUSMBLUMCH HWKe ypoBHA 1.29 gonn./espo. TakuM o6- MIH. PyO. - LeHel, 6.1

pa3om, 0cobbIx MOBOAOB ANS ONTUMM3MA Ha PbIHKE BHOBb HEe HAONIOJAeTCs — NPy 3TOM, AOMOA-  Moc.o6n.48 370,78 0,38
HUTENbHOE [aBMEHNe Ha BTOPUYHBIA CErMEHT MOXXET OKadaTb [JOBOMIbHO BECOMbIN HAaBEC NePBUY-  MMop39-06 154,95 0,53
HOTO MPeNIOKeHUs: 00LLMIA 00beM KOPMOPaTNBHLIX 1 CyOeneparnbHbIX BbiMyCKOB, 3asiBNEHHbIX  MMop29-06 96,84 0,06
K pa3mMeLLieHnio Ha 3Tow Hepene, coctaenseT 24.75 mnpa. pyonei. M op40-06 93,42 0,19

B vactHocTu, cerogHa Ha MMBB cocTtouTca pasdmelleHne 4-oin cepumn obnuraumii HxkHekam-  Hysaluma-04 87,85 0,22

cKHedbTexmma obbemomM 1.5 Mnpg. pybreit. B kadecTse opueHTUpa ANs PasMeLLiaemoro Bhinycka oo MBS, bark SEHAT

Ha [anbHeM OTPEe3ke KOpnopaTWBHOW KPMBOM OOXOAHOCTM MOXHO paccmartpmsate 06avraumm
CAHOC-2, ToprytoLmecs co CNp3aoM K MOCKOBCKOKM Kpueor nopsaaka 245 6.n. HKHX, no cpas- TOPFU 11 MAMEHEHUS B KOPOPATUEHOM
HeHnto ¢ CanaBaTHeEPTEOPIrCUHTE3OM, XapPakTeEPU3YeTCsH HECKONBbKO 00Nee BbICOKUM KPEeOUTHbIM CermeHTe

Ka4yeCTBOM, 1 B TO XK€ BPEMS, Y4UTbIBAsA [OBOMBHO HU3KYIO NMKBUAHOCTL 0OpaLLaioLLMXCS BbIMycC- Obbem. Viamenenvie
Ko HKHX, Mbl nonaraem, 4To AOXOAHOCTb HOBOW CEpUM AOMKHA BKIIOYATL ONpedeneHHyto Hag-  VIHCTpyMeHT MITH. pyé. LieHbl, 6.1,
0aBKy 32 PUCKM HU3KOM NUKBUAHOCTM, HTO KOMMNEHCUPYET PasHuLYy 3a KpeauTHOe Ka4ecTBO OBYX

OMUTEHTOB B CMIPAME K MOCKOBCKOM KPVBOIA. YUUTbIBAs TAKKE MPEMMIO 33 NEPBIYHOE pasmelle- /03007 307,81 -0.07
Hie 8 npepenax 80 6.n. — 100 6.1., CNPaBeMBbIA YPOBEHb AOXONHOCTY K MoratLermio no HKHX- Camtotorepr 196,56 0,15
4 cknaabiaeTca Ha yposHe 11.05% - 11.25% rofoBbix. BTB - 306. 119,51 -0,08
OCK ESC-01 94,61 0,04
YpanCgalH4 83,21 -0,07

WeTouruk: MMBE, Barik SEHUT
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O®BY banka SEHNT

M3ameHeHre cTommocTn nas

®doH (OPEY) Crparterus C Havana
pabotbl PoHaa C Havana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHas 43,09% 6,73% -0,09% 1,33% 8,45% 18,48%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 20,63% 4,07% 0,04% 2,00% 9,20% 13,70%
RTSI 24,01% 8,95% 0,56% -4,60% 9,29% -0,34%
ZETBI-Corp 18,13% 3,17% 0,08% 0,67% 7,45% 10,64%
50,00% - 25,00% +
40,00% 20,00% +
30,00% - 15,00% -
20,00% - 10,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% +~ T r f T T T 1
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nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 non 05
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"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
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ZETBI-Corp - KOMNO3UTHBbI MHAEKC KOPNOpaTUBHOMO CErMeHTa npeacrasnsieT cobon benchmark Ans nHBeCTUUMOHHOMO NOPTMENs, KOTOPbI COCTOUT KaK U3 NUKBUAHDIX, TaK U

Mano NUKBUAHbLIX UHCTPYMEHTOB, Hanboree pacnpoCTPaHEHHOrO Yy BHYTPEHHMX Y4aCTHUKOB pbiHka. OH NpeaHasHaveH Ans MHBecTopa, KOTOpbIV NoKynaeT Bymaru v TpeTbero, v
nepBoro 3LWEenoHoB.

RTSI - Mupekc PTC. OduumanbHblii iankatop ®oHposor 6upkmn PTC.
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PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,49 101,56 3,513 0,29 63
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 WR/NR/BBB- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,02 110,27 5,102 1,96 131
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 107,86 108,06 6,359 4,08 221
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 138,89 139,39 6,545 7,82 202
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 164,44 164,84 7,05 10,04 236
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,75 102,95 6,567 8,10 185
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,25 98,40 4,587 1,03 115
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,66 95,91 4,739 2,43 88
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,12 92,32 5,81 2,76 180
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 83,93 84,18 6,217 5,13 190
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,19 105,45 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 112,81 113,56 4,474 3,76 152
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 120,97 121,45 6,573 6,33 212
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,86 108,36 3,032 0,94 84
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 108,15 109,15 4,862 5,17 162
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,07 107,57 5,305 1,80 155
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 115,65 115,90 6,435 3,53 233
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 110,81 111,81 5,351 4,32 225
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 114,83 115,13 7,111 5,63 277
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 102,56 102,81 6,907 8,99 236
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 112,02 112,27 7,584 11,07 285
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,35 108,80 6,493 1,65 280
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 110,99 111,49 7,281 3,06 327
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,65 111,95 5,993 2,18 214
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,67 111,92 5,063 1,42 146
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 106,89 107,14 6,956 2,42 306
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,76 103,01 7,722 4,21 353
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,98 100,23 7,975 5,10 370
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,50 100,52 0,725 0,05 -207
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,93 107,18 7,98 3,32 392
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,23 99,48 8,16 3,90 402
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 99,75 100,00 8,399 4,78 415
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,82 100,07 8,01 3,74 389
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,29 107,54 7,462 2,48 354
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,00 103,50 8,158 4,43 395
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,16 99,41 7,315 3,77 322
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,28 102,53 7,217 2,94 323
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,47 102,97 7,795 3,23 377
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,10 102,60 8,865 5,83 445
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,48 100,73 8,27 2,62 434
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,73 103,98 6,716 2,62 279
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 104,06 104,31 8,234 6,25 378
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,01 103,22 6,609 1,36 307
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,34 108,59 8,486 3,392 441
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,08 101,33 4,072 0,05 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 95,72 95,97 7,332 4,05 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,89 103,14 5,947 3,16 195
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 103,18 103,43 6,862 4,94 261
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 95,73 95,98 7,546 4,03 321
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,34 103,47 2,622 0,49 58
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,35 103,60 6,147 3,02 216
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,22 102,47 7,373 3,71 328
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 103,46 103,51 4,918 0,58 172
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,10 104,28 4,509 0,65 128
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,90 104,24 6,318 1,30 268
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,50 101,78 7,751 1,07 433
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,75 102,04 7,243 1,14 379
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,91 102,33 7,86 1,66 417
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,03 103,46 7,077 1,66 339
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,50 101,75 8,08 1,76 435
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,15 102,62 7,454 1,76 370
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,12 100,59 7,64 2,21 381
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,90 103,12 8,142 1,36 457
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,43 103,68 8,777 3,60 478
HcTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 110 0 0,00 101,33 101,33 1,480 - -0,13 3,17 0,30
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 166 2 11,52 103,60 103,68 0,526 - 0,18 3,86 0,45
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 320 0 0,00 102,75 102,75 0,965 - 0,05 4,87 0,85
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 488 0 0,00 104,16 104,16 1,588 - 0,00 5,00 0,83
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 593 10 63,18 104,00 104,05 1,205 -0,24 -0,45 5,31 0,84
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 803 8 38,92 101,30 101,30 0,329 0,00 -0,20 6,47 2,05
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1258 2 32,81 108,50 108,50 0,438 0,07 0,00 6,69 2,40
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1125 0 0,00 97,62 97,82 1,001 - 0,07 7,28 2,80
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1440 0 0,00 99,64 99,64 0,351 - 0,02 7,41 3,44
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1930 2 20,54 110,15 110,18 1,972 0,08 -0,13 7,56 3,90
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1755 0 0,00 99,65 99,65 1,318 - 0,40 7,70 4,04
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2686 5 194,80 107,40 107,41 1,326  -0,01 0,16 7,73 5,04
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4898 1 0,70 103,91 103,91 0,438 - -0,20 8,03 6,09
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2772 0 0,00 89,00 89,00 2,433 - -0,54 7,98 6,08
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4142 1 2,98 97,05 97,05 1,145 0,03 -0,09 8,40 7,06
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 56 0 0,00 101,50 101,50 0,904 - 0,00 1,41 0,18
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 154 0 0,00 104,61 104,61 1,233 - -0,11 4,05 0,42
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 149 0 0,00 102,44 102,44 0,877 - -0,16 4,04 0,41
Ml op28-06 25.06.2005 15,00 268 3 0,04 107,86 107,86 0,288 -0,05 -0,56 4,14 0,71
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 419 4 16,28 104,50 104,43 0,959 0,15 0,22 6,11 1,09
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 443 2 5,40 104,55 104,54 0,384 0,25 0,34 6,23 1,16
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 628 3 6,85 113,75 113,75 0,493 0,00 0,25 6,65 1,55
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 779 5 23,00 105,35 105,45 1,096 0,24 0,15 7,42 1,93
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 864 0 0,00 106,90 106,90 1,287 - - 7,00 2,12
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 938 13 93,42 106,25 106,17 1,781 0,19 -0,32 7,55 2,27
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1161 12 96,84 106,80 106,64 3,205 -0,06 0,34 7,75 2,74
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1946 0 0,00 107,00 107,00 1,671 - 0,00 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2095 3 7,05 110,20 110,13 2,630 0,87 0,13 7,92 4,47
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3398 30 154,95 103,75 103,50 1,918 0,53 0,45 8,35 6,32
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 895 1 0,07 98,25 98,25 0,330 -0,22  -0,60 9,02 2,27
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 842 1 1,56 102,05 102,05 2,170 0,05 0,35 9,20 1,25
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 524 1 0,10 101,90 101,90 0,723  -0,20 0,10 8,74 0,98
KOMW 5B 06 24.06.2005 15,00 997 11 0,18 112,00 111,97 0,329 - 0,70 9,27 2,33
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2022 2 0,60 110,50 110,50 6,714 0,42 -0,40 10,54 3,89
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3157 0 0,00 95,70 95,61 4,241 - 0,49 10,99 5,31
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 774 0 0,00 101,70 101,61 4,099 - 0,20 9,67 1,89
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 111 1 1,04 101,50 101,50 2,200 0,08 -0,02 6,11 0,30
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 574 1 2,77 105,50 105,50 2,226 0,10 0,02 9,00 1,43
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 251 6 7,63 101,72 101,72 0,705 0,02 0,24 7,92 0,67
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 573 6 2,59 103,60 103,58 2,130 0,03 0,04 8,77 1,44
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 70 1 0,10 102,50 102,50 1,025 - 0,18 3,83 0,19
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 870 0 0,00 105,80 105,80 1,266 - -0,27 8,43 2,15
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1481 34 370,78 107,60 107,40 1,989 0,38 -0,10 9,10 3,30
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 459 0 0,00 104,80 104,80 2,860 - 0,00 8,27 1,18
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 482 2 10,46 102,50 102,50 2,104 0,03 0,00 9,78 1,24
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 925 4 11,85 102,60 102,55 5,589 0,06 0,00 9,94 2,16
Tomck 1 26.05.2005 13,00 965 0 0,00 102,00 101,86 4,522 - 0,16 11,61 1,38
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 473 0 0,00 100,50 100,50 2,005 - 0,00 9,82 1,23
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1159 0 0,00 99,00 99,00 3,159 - -0,28 10,66 2,71
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 251 1 0,60 105,40 105,40 4,479  -0,80 -0,60 6,90 0,65
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1152 2 14,41 110,70 110,70 4,142 - 0,55 8,25 2,65
AkyT-10 06 21.06.2005 12,00 1173 5 3,71 104,80 104,80 0,329 0,24 -0,20 10,63 2,72
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 349 1 1,06 105,30 105,30 0,575  -0,09 0,10 8,17 0,91
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 750 3 55,00 99,90 99,90 1,945 0,17 0,28 9,43 1,85
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 823 0 0,00 106,70 106,89 3,285 - 0,00 10,09 1,95
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 595 13 16,17 103,24 103,18 4,623 - 0,08 9,83 1,21
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1230 138 3 8,21 101,35 101,35 1,300 0,06 0,00 - 7,02 0,38
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 214 3 2,44 102,67 102,74 2,174 0,04 -0,02 8,87 0,56
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 205 0 0,00 105,75 105,75 7,014 - -0,49 5,57 0,53
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 126 2 0,03 102,00 102,00 2,811 0,00 -0,02 12,50 0,33
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 958 230 2 0,63 101,00 101,00 4,589 0,00 -0,25 - 11,05 0,60
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 266 3 13,36 106,49 106,32 5,101 - 2,32 10,00 0,69
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 524 0 0 0,00 101,35 101,11 0,814 - 0,50 13,25 1,32
Bantumop01 02.06.2005 16,00 522 154 55 24,44 103,00 102,94 1,315 0,22 0,03 - 9,10 0,41
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 375 4 45,17 101,45 101,45 3,973 - 0,24 7,11 0,97
BonTen4306 23.05.2005 15,00 326 3 24,17 106,00 106,00 1,603 - 0,21 7,10 0,85
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 501 137 0 0,00 100,65 100,65 1,886 - - 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 327 5 119,51 107,20 107,20 8,700  -0,06  -0,23 5,67 0,83
BTE - 4 06 22.09.2005 5,60 1448 356 0 0,00 99,60 99,60 0,123 - -0,41 - 6,12 0,96
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 410 0 0,00 102,20 102,20 3,689 - 0,10 7,96 1,06
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 216 1 0,20 105,30 105,30 6,000 -0,50 -0,70 6,02 0,56
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 657 8 11,11 101,59 101,54 1,400 0,21 0,00 7,31 1,69
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 921 7 29,36 100,00 100,00 3,551 0,15 0,07 7,72 2,26
rOToK-1 07.06.2005 14,20 431 67 0 0,00 100,90 100,90 4,474 - -0,12 - 8,90 0,19
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 593 229 1 22,07 104,80 104,80 5,548 0,16 -0,10 10,77 7,13 1,44
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 188 0 0,00 102,50 101,54 3,260 - -1,08 11,39 0,50
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 977 11 57,94 101,90 101,90 4,411 - -0,06 - 11,27 0,65
EspasXong1 05.06.2005 12,50 248 1 1,07 103,45 103,45 4,007 0,00 -0,45 7,30 0,65
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 389 29 36,73 103,15 103,15 7,024 0,11 -0,27 13,47 6,32 0,96
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 203 2 0,21 105,25 105,25 6,658 0,10 -0,34 5,35 0,52
3eHuT 106N 22.09.2005 8,50 722 357 0 0,00 99,85 99,85 0,186 - 0,00 - 8,85 0,97
WnumMannd 19.09.2005 15,21 351 0 0 0,00 100,11 100,10 0,375 - 0,00 15,66 0,90
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 215 2 15,02 104,88 104,88 6,532 0,11 0,19 7,48 0,55
UcTtTaitn-1 23.06.2005 13,50 83 0 0,00 101,00 101,00 3,699 - 0,00 9,09 0,25
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 589 224 0 0,00 102,10 102,10 4,752 - 0,05 - 8,91 0,59
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 695 329 4 6,10 100,50 100,50 1,134 0,00 -0,02 11,50 11,17 0,87
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 678 132 0 0,00 99,46 99,49 1,644 - -0,11 12,67 9,59 1,70
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— s o _ o PR
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- oepTel CAENOK CAEenoK, nocn  cp s3e HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rof. LeHns MJTH. py6. LweHue
TNykoitn206n 24.05.2005 7,25 1691 0 0,00 98,65 98,76 2,562 - -0,31 7,71 7,92 2,39
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 67 0 0,00 100,50 100,50 0,921 - 0,00 11,16 0,19
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 432 0 0,00 101,20 101,20 3,592 - 0,00 10,66 1,13
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 740 1 8,58 100,60 100,60 4,322 - -0,15 9,15 1,82
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1533 441 8 61,93 102,80 102,80 3,380 0,16 0,25 - 9,43 1,13
MukosiH-106 18.09.2005 13,50 535 0 0 0,00 103,15 103,15 0,481 - 0,15 11,42 1,38
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 980 250 5 28,72 102,05 102,13 4,253 0,00 0,05 - 10,40 0,65
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 883 153 0 0,00 100,75 100,75 0,781 - -0,25 - 7,90 0,42
HOBAT3K106 02.06.2005 9,40 608 0 0,00 100,75 100,72 3,090 - 0,00 9,12 1,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 40 1 0,16 100,40 100,40 7,003 -0,17 -0,45 13,36 0,11
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 222 16 32,73 102,00 101,95 6,225 0,06 -0,34 12,89 0,57
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 751 203 0 0,00 100,65 100,65 5,326 - 0,00 - 11,06 0,55
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1427 517 7 26,82 103,30 103,30 1,132 0,09 0,12 - 11,97 1,32
OCT-106 19.07.2005 14,00 109 98 8 7,58 102,50 102,50 2,800  -0,10 -0,17 5,35 13,30 0,27
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 63 15 1,68 102,05 102,03 1,973 0,04 -0,39 11,77 0,17
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 348 0 2 2,05 101,31 101,31 0,559 -0,08 -0,19 11,76 0,91
MUK-406 29.06.2005 13,00 89 1 0,00 100,20 100,20 0,036 0,09 0,20 12,14 0,24
MNT-NHB-01 29.09.2005 12,00 545 0 3 0,67 99,15 99,29 0,033 -0,28 -0,74 12,93 1,41
MpaiimoH-1 13.05.2005 13,50 588 224 0 0,00 100,60 100,60 1,812 - -0,50 13,08 13,92 0,60
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 921 188 0 0,00 101,90 101,90 7,715 - 0,00 - 12,56 0,50
Pasrynsi-1 04.06.2005 16,00 430 64 13 41,66 100,10 100,05 5,216 0,11 0,17 14,71 12,22 1,07
PX0-0106n 08.06.2005 6,59 250 0 0,00 100,75 100,75 2,058 - -0,26 5,53 0,67
PX[-0206n 08.06.2005 7,75 978 0 0,00 99,97 99,97 2,421 - -0,15 7,91 2,42
P>X0-0306n 08.06.2005 8,33 1706 2 307,81 100,00 100,00 2,602 -0,07 0,12 8,50 3,87
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 245 1 0,01 105,00 105,00 1,342 0,00 -0,43 10,06 0,64
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 164 3 12,39 100,80 100,81 0,548 - -0,40 8,09 0,45
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 779 49 3 16,76 100,52 100,52 3,472 -0,06 -0,08 7,98 5,51 0,13
PycCraHa-2 15.06.2005 14,04 439 4 3,99 106,00 105,94 4,115  -0,11 -0,11 8,89 1,11
PycCtaHa-3 24.08.2005 12,90 873 153 0 0,00 102,10 102,10 1,308 - 0,02 - 7,22 0,42
PycCtOuH1B 04.08.2005 20,28 125 1 11,35 104,01 104,01 3,056 0,01 -0,64 8,00 0,34
PycTekctun 13.09.2005 18,80 529 9 4,00 106,95 106,77 0,876 0,17 0,29 13,94 1,33
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 318 1 0,00 104,90 104,90 1,803 - 0,00 8,19 0,84
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1684 956 10 74,25 100,40 100,34 3,614 -0,15 -1,46 10,09 10,00 2,29
CaHWHTBplo® 16.08.2005 13,00 501 0 0,00 106,31 106,31 1,603 - 0,01 8,21 1,29
CesCranb-1 30.06.2005 9,75 818 90 0 0,00 101,20 101,20 2,458 - - - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1756 664 0 0,00 102,65 102,78 1,973 - 0,03 - 9,76 1,67
C3J1K -1 06 14.07.2005 14,00 468 104 2 10,32 100,20 100,20 2,992 0,00 -0,05 - 12,89 0,28
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 915 187 0 0,00 103,50 103,50 3,110 - -0,10 - 6,42 0,49
Cn6Tnk-306 15.07.2005 14,50 469 6 49,16 107,40 107,40 3,059 0,22 -0,05 8,45 1,19
Cn6Tnk-406 07.07.2005 12,50 825 0 0,00 106,30 106,30 2,911 - 0,08 9,65 2,00
Copbusnect 24.05.2005 15,00 417 0 0,00 50,00 50,00 1,562 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 456 10 21,61 105,00 105,00 3,025 - 0,05 7,85 1,17
TuHbKkod-01 29.04.2005 20,50 28 3 0,43 100,85 100,73 8,705  -0,10 -0,37 10,04 0,08
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 567 19 0 0,00 100,30 100,31 6,252 - -0,14 - 7,83 0,05
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 606 2 0,52 113,10 113,10 5,096 - -0,21 6,64 1,48
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 404 0 0,00 101,10 101,10 3,462 - -0,80 7,99 1,05
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1278 0 0,00 101,50 101,50 6,515 - 0,00 - 12,62 1,35
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 127 1 0,48 104,15 104,15 2,541 -0,05 -0,07 5,47 0,34
YpanCs3NH6 19.07.2005 14,25 473 5 34,06 107,30 107,30 2,850 0,25 0,15 8,34 1,20
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 991 12 94,61 101,50 101,40 2,435 0,04 -0,23 8,37 2,42
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 928 200 0 0,00 102,00 102,00 5,055 - 0,15 - 7,60 0,52
LlenTpTen-2 21.04.2005 16,00 20 0 0,00 101,00 100,83 7,101 - -0,02 2,62 0,06
LleHTpTen-3 16.09.2005 12,35 532 171 2 4,71 104,30 104,30 0,474  -0,39 0,13 9,33 6,19 1,37
LleHtpTen-4 18.08.2005 13,80 1603 594 11 67,30 106,65 106,63 1,664 0,34 0,03 12,16 9,63 3,42
LIHT-01 06n 26.05.2005 16,00 510 3 1,22 105,45 105,44 1,666 0,12 0,34 12,16 1,27
YMK -106 02.08.2005 7,00 305 0 2 0,08 95,00 95,00 1,132 -4,99 -2,98 13,95 0,82
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 522 158 0 0,00 102,70 102,70 1,019 - -0,25 - 8,97 0,44
IOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 531 12 35,69 102,85 102,91 0,585 0,14 0,03 12,35 1,36
IOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 677 313 1 511 100,55 100,55 1,677 0,03 0,10 - 11,59 0,83
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1653 372 0 0,00 100,65 100,66 5,965 - -0,08 - 11,93 0,94
AkyTckIH-1 01.09.2005 16,00 517 0 2 3,64 104,55 104,54 1,271 0,08 0,39 11,36 1,31
Vetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
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Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
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KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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