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CopeprxaHue:

B [OONITOCPOYHOM NMEPCNeKTUBE NOKYMKa cnpafa, Ha Hall B3rNad, COXpaHAEeT BbICOKYIO MpuBIe-

kaTenbHoCTb. Kpome TOoro, Mbl COBETYEM MHBECTOPaM 006paTUTb BHVMMAaHWE Ha HeJOOLEHEHHbIE HosocTm 2
KoprnopaTVBHble eBPOOBNMraLmmn, K KOTOPbIM Mbl OTHOCMM MeradpoH, BeiMnenkom 1 ymarn Me-  MupoBble PbIHKM 3
Tannyprmyeckix komnaHuii. (MogpobHee ctp. 4 3) POCCUICKIY [ONrOBOM 5
PbIHOK
ALIEKBATHbIM YPOBHEM [OXOAHOCTW Ha ayKLMOHE MO PasMeLLEHMIO HOBOTO Bbinycka Mockos- | IPYIOXeH/e 7
CKOI 0b6nacT Mbl cyMTaeM AmanasoH 9.3%-9.4% roAoBbIX, YTO COOTBETCTBYET LIEHE pasMellie-
HuA 102.391% — 102.649% oT HommHana. (lMogpobHee cTp. 6 &)
Craska 1-ro kynorHa no obnuraumam OAO "HuxHekamckHedpTexM" yCTaHOBNEHa B pa3Mepe
9.99%, 4TO COOTBETCTBYET OXOAHOCTY K 4-x neTHel ocbepTte 10.24% roposbix. /Cbonds/
6 anpens cocToATCs aykUMOoHbI N0 aopasmeltermnio O®3 46018 B o6beme 2 mnpa. py6. n OD3
25058 B 06beMe 2. 026 mnpa.py6. /Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI AkoB FKoBNEB
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JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 04/04/2005 3,72 -1 16 184
UST 10 yr 04/04/2005 4,46 1 15 25
UST 30 yr 04/04/2005 4,74 1 9 -31
Bund 2 yr 01/04/2005 2,47 -2 4 11
Bund 10 yr 01/04/2005 3,61 -1 -8 -49
Bund 30 yr 01/04/2005 4,11 1 -7 -74
Fed Fund 01/04/2005 2,75 0 25 175
Libor 1 mo 01/04/2005 2,87 0 12,1 178
Libor 6 mo 01/04/2005 3,39 -1 17,3 220
Libor 12 mo 01/04/2005 3,81 -2 22 242
S&P 500 05/04/2005 1176,12 0,27% -3,76% 2,22%
Nasdaq Composite 05/04/2005 1991,07 0,32% -3,84% -4,23%
RTS 04/04/2005 688,74 1,23% -3,27% -9,89%
EURUSD 05/04/2005 1,2830 -0,08% -2,91% 6,82%
USDJPY 05/04/2005 108,61 0,29% 3,27% 3,22%
USDRUB 05/04/2005 27,90 0,02% 0,73% -2,28%
EURRUB 05/04/2005 35,80 -0,09% -2,20% 4,45%
Brent 1m Future 04/04/2005 56,23 -0,50% 8,55% 86,13%
Gold 05/04/2005 423,89 -0,08% -2,40% 1,98%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

60 - 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 300 ~
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VeTounk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 04/04/2005  102,36% -49 99 -340 447 6,63 UST10 217
C-Bond* 01/04/2005  98,75% 2 131 -327 228 8,36 UST5 424
UMS-31* 01/04/2005 114,10% 44 226 -764 -131 7,11 UST30 237
Turkey-30* 04/04/2005  132,54% -189 99 -1241 -926 8,66 UST10 420
Venezuela-27* 01/04/2005  99,00% -3 235 -646 1148 9,36 UST10 574
EMBIG 04/04/2005 383 9 1 10 36 - - -
EMBIG Russia 04/04/2005 214 5 5 7 1 - - -
EMBIG Brazil 04/04/2005 470 15 -5 15 94 - - -
EMBIG Mexico 04/04/2005 198 8 1 10 24 - - -
EMBIG Turkey 04/04/2005 327 15 24 18 63 - - -
EMBIG Venezuela 04/04/2005 465 10 -8 10 62 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB AnexkcaHap HoTkmH

B oTCcyTCTBME HOBOIM MaKpO3KOHOMNYECKOM CTATUCTUKN B TEYEHWE BYEpaLLHE TOProeoi cec-  a.dotkin@zenit.ru
cuM anHamuka Treasuries He Mmena eauHON TEHAEHLMN. CHavana Ha YTPEHHEE CHWMXEHME TMO-
BITMANO 3adABneHne npes3naeHTa CeHT-IYyMCCKOro otaesieHna (DPC, B KOTOPOM B o‘-lepenHoM pas

KpuBas tbio4epcoB Ha NPOLIEHTHYO

ObINO OTMEYEHO BO3pacTaHne l/IHCbJ'IﬂLlI/IOHHOI’O naBneHna. BTOprM d)aKTOpOM, OKa3aBLUMM [1aB- craBky
NleHne Ha PbIHOK, CTalnn LeHbl Ha He(*)Tb, OocTurne o4epeHoro NCTopmn4eCKoro MakcnvmymMma 475 -
(Marickuin dobtodepc gocturan aHadeHna $58.58 3a Gappenb). Be4epoM y4acTHUKM PbiHKA CAe- 4,50 |
nann nonbITkKy BO306OHOBUTL pannn, cnocobcTBoBaLLee OOCTVKEHUIO 4-HedenbHbIX MVWHVMYMOB 4,25 1

Eurodollars
Fed Funds Futures

o 4,00 -
no AO0XOAHOCTM, OHAKO oHa He ymanacbk. Cyas No 3akpbITWO, MHBECTOPaM cevac TpebytoTcs 375 |
6onee 3Ha4MMble HOBOCTWM OTHOCWTENbHO MEPCMNEKTUB WUHAAAUMM U SKOHOMUYECKOro POCTa, B 350
pesynbrare 4ero M3MeHeHWM B YPOBHSAX AOXOAHOCTEN He MPOM30LLINO. 3,25 4
3,00 -
[oxonHOCTb 2-x NeTHVX Bymar no UToram B4epallHero aHa cHuaunack Ha 1 6.n. 0o 3.72%, 0o- ;75 |
xopHocTb 10-neTHMX Beipocna Ha 1 6.n. go 4.46%. 2,50 4
2,25 -
2,00 ‘ ‘ ‘ ; ‘
Pa3BV|Ba}OLLlV|eCﬂ PbIHKK pnek04 man okt05 wmap aer06 sHe 07

05 06
B YCMOBUAX BO3POCLLUEN HEOMPEeneneHHOCTU OTHOCUTENbHO JanbHeNLen AMHAMUKA 6a30BbIx

aKTMBOB MHBECTOPbI B Pa3BMBAIOLLMECH PbIHKW MPEANoYUTaoT 3aHMaTh BCe 6onee 0CTOPOXKHYIO
nosnumio. VI3 BHYTPEHHMX HOBOCTEN CTOUT, NOXasnyi, OTMETUTb BbilLeflie AaHHble no MHAASA-
ummn B Typumm 3a MapT: POCT MNOTPEOUTENBCKIMX LieH OKa3ancs Hivke oxxnpaaHuii (+0.3% npu oxu-
naHuax +0.5%), B TO BpeMsi, Kak LieHbl MPOV3BOANTENEN OKa3anucCh Bbllle oxuaaHuin (+1.3%
npoTnB oxunaaembix +0.8%). POCT LieH NponsBoamTenel CUnbHee OXMAAHWA, MO MHEHUIO y4acT-
HVKOB, BO3MOXHO, MPWBELET K TOMY, Y4TO LEHTpabHbll 6aHK OTKaXKETCA OT CHWDKEHWSt YHEeTHOW
CTaBKW Ha crnepylollem 3acefaHnn. Pe3dynbTatoM BbILLEAWMX OaHHbIX CTano CHWDKEHWE HauMo-
HanbHOW BaMoThl W yBeENWYeHWe cTpaHoBoro cnpaga (+15 6.n.). K 3HaYMTEeNbHOMY CHUDKEHWIO
oymar bpasunun (+15 6.n.) NpvBenu Bo3pocLLne NHANALUMOHHbIE OXMAAHMSA. TEHAEHLMIO K CHU-
YKEHMIO TakXe NpoaeMoHcTpupoBann 6ymaru Berecyanbl (+10 6.n.) n Mekcukn (+8 6.1.), B pe-
3ynbTate Yero cnpag EMBIG pacluvpuncs Ha 9 6.n. go 383 6.1.

WeTourmk: Bloomberg

Poccuiickuin cermeHT

. HoxopHocTb Poccun-30 n gnHamuka
Poccuiickne cyBepeHHble eBpoobnuraumm Ha ooHe ApyrMx PasBUBAIOLNXCS PbIHKOB BbIris- CNpafa POCCUIICKOro CcermeTa

Aenu 6onee cTabuibHo. Mo utoram Topros Poccus-30 cHuaunack Ha 25 6.n. o 102.25-102.75% 4,
(YTM 6.58 %), Poccus-18 cHmamnack Ha 25 6.n. go 138.25-139.5% (YTM 6.51%), Poccuns-28 He
N3MEeHMNach, OCTaBLUMCh Ha ypoBHe 163.25-163.875% (YTM 7.1%), B pe3ynbtate CyBepeHHbIi 80 4 W , T 350
cnpap pacwmpunca Ha 5 6.n. Mo otHoweHunto k UST10 cnpag Poccmmn-30 Beipoc Ha 1 6.1, go 212 751 k \f % o

6.M., N0 OTHOLLEeHWIO K Mekcuke-16 cnpaa coctasun 45 6.m. 76 Ty

Russia-30 YTM T 400
8,5 - f EMBIG Russia Spread

CnepacTsrieM OCTOPOXXHOTO MOBEAEHUS WHBECTOPOB B PAa3BMBAIOLLIMECS PbIHKM CTana HU3Kas 4 | 3 - 250
aKTMBHOCTb B CEKTOPE POCCUICKIX KOPMOPATUBHbIX 06nMUraumii, Ha )oHe KOTOpO 6OMbLUMHCT- |
BO Gymar Mo utoram TOpros NpPOAeMOHCTPUPOBAN0 CHKeHWe. CunbHee oCTalbHbIX CHU3WMNCH T 200

5,5

oymaru Masnpoma-13 (-113 6.1., 113.75-114.75%, YTM 7.59%) n [asnpom-20 (-50 6.n., 101.75-
102.5%, YTM 6.71%). Takke NoHWXaTeNbHYO AMHaMUKY nokasanu 6ymaru "aznpom-09 (-38 6.1.,
115.25-116%, YTM 6.39%), CeBepcTanb-14 (-38 6.n., 101.5-102.5%, YTM 8.84%). Ha aToM GboHe
nydLe apyrux 4yBcTBoBanu cebs bymarn CubHedTb-7 (+38 6.1., 108.25-109.5%, YTM 6.01%) n
CunbHedTb-9 (+63 6.1, 111.125-111.625%, YTM 7.18%), a Takxe Bbimnenkom-10 (+ 50 6.n., 99-
99.75%, YTM 8.06%).

B OTCYTCTBUWN CUIbHbBIX BHYTPEHHUX HOBOCTEW, TAaKMUX Kak MOSIOXKUTENBHOE 3aBepLUeHVe nepe-
roBopoB C NapumXCKnm KJ'Iy6OM no AOCPOYHOMY MOraLleHnio POCCUNCKOro fonra nmbo nepe-
CMOTP B CTOPOHY MOBbILLEHNS CYBEPEHHOIO PENTUHra OAHVM U3 areHTCTB, Mbl HE XOEeM CYLLECT-
BEHHOIo M3MEHEHWA Crnpaaa CyBEPEHHbIX 6ymar K Treasuries. OgHako B LOMrOCPOYHOM Nepcnek-
TVBE MOKYyrKa cnpsaa, Ha Hall B3rngdan, CoOXpaHAET BbICOKYHO MpUBiEKATENbHOCTb. KpOMe TOrO,
Mbl COBETYEM MHBECTOPAM O6paTI/ITb BHMMaHMe Ha HegoOLEHEHHbIE KOPNopaTBHbIE eBpOO@J'II/I—
raymmn, K KOTOpbIM Mbl OTHOCUM Mel’a(*)OH, BbiMnenkom un 6ymar|/1 MeTannyprm4ecknx KOMnaHum.

5,0 T T T 150
anp04 won04 oktr04 aHB05 anp 05

etogrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy

% OcTaTky Ha kopcueTax B LI w1p4. py6. 40 4 . 7.0% 7
1,6 4 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,44 Crasku MBK 800
700 36 4 5,0% +
600 34 ] 4.0% 1
500
3,0% -
400 321 )
300 30 4 2,0% -
200 2 | 1,0% 1
100
26 - . . . . 0,0% T T - .
0,0 : : : : : : : : 0
3mex  27pex 25swe 15¢es 11map 4amp 5 anp 14 vioH 23 aBr 1 Host 10 sHB 21 map 5-anp 5-uion 5-0KkT 5-5HB 5-anp
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, 70 TOA  nocn cp B3B neHb Henens
SU45001RMFS3 0,84 5,31 104,00 104,05 1,205 -0,2368 -0,455
SU27025RMFS4 2,05 6,47 101,30 101,30 0,329 0,000 -0,200
SU46003RMFS8 3,90 7,56 110,15 110,18 1,972 0,083 -0,134
SU46014RMFS5 6,09 8,03 103,91 103,91 0,438 - -0,197
Ml op33-06 0,18 1,41 101,50 101,50 0,904 - 0
Ml op32-06 1,09 6,11 104,50 104,43 0,959 0,15 0,22
Ml op31-06 1,93 7,42 105,35 105,45 1,096 0,24 0,15
Ml op29-06 2,74 7,75 106,80 106,64 3,205 -0,06 0,34
MIop38-06 4,47 7,92 110,20 110,13 2,630 0,87 0,13
PycAn®-28 0,13 5,51 100,52 100,52 3,472 -0,06 -0,08
FA3MNPOM A2 0,56 6,02 105,30 105,30 6,000 -0,50 -0,7
YpanCs3H6 1,20 8,34 107,30 107,30 2,850 0,25 0,15
THK5B1T-06 1,48 6,64 113,10 113,10 5,096 - -0,21
FA3MNPOM A3 1,69 7,31 101,59 101,54 1,400 0,21 0
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
114 OBbem Topros - 10 000 13 OBbem Topros r 7000 17 OBbem Topros - 3000
r 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
L 8000 2l rice return e 2500
13 1 r 7000 5000 L 2000
6000 L 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
| 4000 I 3000
112 + r 1000
[ - 500
| 1000 - 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

24 avB 9 beB 28 cheB 17 map 4 anp

etourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002

10 ~

20 aHB 3 e 17 e 4 map 21 map 4 anp

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

20 sHB 3 cbeB 17 cbeB 4 map 21 map 4 anp

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

140

14

- 600
% Cnpag k O®3 46002 6.n. % Cnpan IOTK-1 laanpom-3 6.0
L 120 13 + 550
Mrop38 12
. L 100 ’ T 500
i 11 4
- 80 -+ 450
10 A
- 60 -+ 400
8+ 40 *1 350
8 1
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
27 nek 6 sHB 16 siHB 26 aAHB 5 cpeB 15 heB25 peB 7 map 17 map 27 map 27 ek 6sHB 16 aHB 26 siHB 5 cheB 15 heB 25 cheB 7 map 17 map 27 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

PbIHOK py6neBoro gonra B noHefenbHWK Obll HEaKTUBEH, HAXOASACH B OXXMAAHUN KPYMHbIX Nep-
BWYHbIX PasMELLiEHWI, B YACTHOCTWN, CEMOAHSALLHEro pa3MeLLeHnst HOBOro Bbinycka Mocobnactu.
Mpwn aTOoM, O4epenHOW B3NET gonnapa npotme eBpo Ha FOREX, KOTOpbIM XOTA M He MOBNEK 3a
coboit ocnabneHua pybns, noybasun ONTUMUCTUHECKMX HACTPOEHWUIA CPEAN MHBECTOPOB B PYO-
nesble obnMraumn.

BbI6OPOYHbI CAPOC COXPaHUICH ML B HEKOTOPbLIX KOPMOPaTUBHBIX 1 cybdoeaepanbHbIX ce-
puUsix BTOPOro SLUefioHa: B 4acTHOCTW, B obnuraumsax Yyeaiwumm-4 (+30 6.1.) n Huxkeropoackon
obnactu (+30 6.n. No nocnedHen caenke), a Takxe B 3-ei cepumn HkHekamckHedpTexmma (+35
6.M. N0 NocneaHeln caenke), BolpoCLUE Ha OOHE NPOLLEALIEro BYepa pasMeLLenmns 4-ro Bbinyc-
ka HKHX.

BonbLUMHCTBO NNMKBUAHBIX cepu 1-ro aLuenoHa B4epa KOPPEKTUPOBaIUCh NOCne pocTa KOTU-
POBOK B MATHULY: 3-1iA 1 5-bii Fa3npom cHuadunmnce Ha 9 6.n. -15 6.n., 29-as n 38-as Mockea no-
Tepsinu B ueHe 10 6.n. — 23 6.M., 4-as cepus MocobnacTu cHM3WNach No NOCneaHer KOTUPOBKe
Ha 35 6.n.

CerofiHa BCe BHVMaHVe MHBECTOPOB ByAeT NPUBMEYEHO K MaBHOMY pasmeLleHuio Heaenu — 5-
My BbINycky MockoBckoin obnacti pekopaHbiM o6beMomM 12 mMnpa. pybneit. HosblM BbiMyck No
aropaumn (okono 1000 OHer) 3aHMMaeT cpedHee NonoxxeHne Mexay MocobnacTeto-3, Topryto-
Llencst ¢ AoxoaHocTblo 8.41% ropoBbix, U MocobnacTbto-4, JOXOAHOCTb KoTopol Ha 04.04.05
cocTtaenana 9.14% ronosbix. Kak cneacteme, MCXOAsa U3 TEKYLLUMX PbIHOYHbIX YCNOBUI, HA KPUBOW
[OXOOHOCTM 3MUTEHTa HOBOMY BbINYCKY COOTBETCTBYET ypoBeHb nopsaaka 8.9% rogosbix. B 10

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

JIonroon
PbIHOK

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

VHoekc  fgeHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,26 0,03 -0,02
Zetbi Muni 111,76  -0,04 0,34
Zetbi Corp 111,01 -0,03 0,03
Zetbi Corp10 115,35 -0,02 0,05

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM

cermeHTe
VHCTOVMEHT O6bemM, VameHeHne
Py MIH. py6. UeHbl, 6.0.
Moc.o6n.4B 575,99 -0,12
Yysatums-04 105,09 0,30
HwxropO6n1 99,36 -0,20
AkyT-04 06 83,21 0,13
MIrop29-06 44,01 0,06

Uetosdrmk: MMBB, barik SEHUT

Xe Bpewms, ANs pas3MeLLEeHna CTOMb BHYLUMTENbHOMO 0ObemMa BbiMyCcKa AMUTEHTY He 060MTUCH 6e3
npeMnn 3a NepBMHHOE pasMeLLeHne, KOTopas, Kak Mbl monaraemM, Moxet coctasutb 40-50 6.n.

o,
Taknum 06pas3oM, afekBaTHbIM YPOBHEM LOXOAHOCTU Ha ayKUMOHE Mbl cyuTaem amanasdoH 9.3%- TOPI 1 U3MEHEHIS! B KOPMOPATUBHOM

9.4% rofoBbIX, YTO COOTBETCTBYET LeHe pasmeLlenna 102.135 - 102.391% ot HomuHana. cermeHTe
VIHCTOVMEHT O6vem, VameHeHve
P MIH. py6. UeHbl, 6.M.
HKHX-03 06 582,19 1,02
HIK UTEPA 256,57 -
AJTPOCA 198 124,20 0,05
MMB O106n. 116,06 -
EspoceTsb-1 113,35 0,01
HeTourmk: MA , bark SEHNT
i
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JIonroon
PbIHOK

O®BY banka SEHNT

M3ameHeHre cTommocTn nas

®doH (OPEY) Crparterus C Havana
pabotbl PoHaa C Havana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHas 44.72% 7,94% 0,89% -0,26% 9,31% 20,23%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 21,43% 4,76% 0,03% 1,89% 9,99% 14,69%
RTSI 27,66% 12,15% 1,23% -3,55% 10,82% 1,85%
ZETBI-Corp 18,25% 3,28% 0,06% 0,63% 7,50% 10,47%
50,00% - 25,00% +
40,00% 20,00% +
30,00% - 15,00% -
20,00% - 10,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% +~ T r f T T T 1
nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 vion 05 0,00% += T T T T d
nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 non 05
-10,00% -
-5,00% -
"[oxoaHbIn" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
r 800,00 r 140,00
F 700,00 + 120,00
+ 600,00
- 100,00
+ 500,00
r 80,00
- 400,00
- 60,00
+ 300,00
r 40,00
200,00
L 100,00 r 20,00
r T T T T T T T T T T T T T T T 0,00 0,00
g 3 33 3§ 3 3§ 3 3 3 3 3 g 8 8 8 g 3 33 3 3 3 3 3 3 3 8 8 8

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHBbI MHAEKC KOPNOpaTUBHOMO CErMeHTa npeacrasnsieT cobon benchmark Ans nHBeCTUUMOHHOMO NOPTMENs, KOTOPbI COCTOUT KaK U3 NUKBUAHDIX, TaK U
Marno SIMKBUAHbIX NHCTPYMEHTOB, HanGoNee pacnpOCTPAHEHHOTO Y BHYTPEHHWX YHaCTHUKOB pbiHKa. OH NpeiHasHaueH [ns WHBECTOpa, KOTOPbIN NoKynaeT Gymaru v TpeTbero, n

nepBoro 3LWEenoHoB.

RTSI - Mupekc PTC. OduumanbHblii iankatop ®oHposor 6upkmn PTC.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,49 101,56 3,469 0,29 62
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 WR/NR/BBB- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 109,93 110,18 5,135 1,95 137
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 107,80 108,00 6,373 4,08 225
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 138,43 138,93 6,586 7,81 207
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 163,52 163,92 7,104 10,00 241
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,26 102,46 6,627 8,08 190
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,17 98,33 4,665 1,02 124
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,53 95,72 4,81 2,43 98
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,13 92,33 5,809 2,76 182
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 83,86 83,99 6,249 5,12 195
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,00 105,26 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 112,75 113,50 4,486 3,76 155
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 119,92 120,17 6,722 6,56 228
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,80 108,30 3,073 0,93 89
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 107,72 108,72 4,937 5,16 172
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 106,94 107,44 5,367 1,80 163
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 115,38 115,63 6,497 3,562 242
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 110,41 111,41 5,43 4,31 235
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 113,83 114,08 7,27 5,61 294
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 101,85 102,10 6,983 8,97 244
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 110,36 110,61 7,715 10,95 298
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,25 108,70 6,541 1,64 286
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 110,96 111,36 7,302 3,05 332
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,46 111,83 6,048 2,17 222
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,55 111,80 5,122 1,42 154
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 106,68 106,93 7,032 2,41 316
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,24 102,49 7,839 4,21 367
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,45 99,70 8,078 5,09 383
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,50 100,51 0,373 0,05 -241
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,75 107,00 8,029 3,32 399
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 98,83 99,08 8,262 3,89 415
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 99,25 99,50 8,501 4,77 427
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,20 99,45 8,171 3,73 408
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,18 107,43 7,499 2,47 360
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 102,64 103,14 8,233 4,42 405
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,87 99,12 7,391 3,76 332
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,13 102,38 7,265 2,94 331
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,25 102,75 7,861 3,23 386
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 101,62 102,10 8,945 5,82 454
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,11 100,36 8,405 2,61 450
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,55 103,80 6,777 2,61 287
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 103,31 103,56 8,346 6,24 390
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,96 103,17 6,639 1,357 312
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,01 108,26 8,576 3,387 452
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,08 101,33 4,071 0,05 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 95,35 95,60 7,387 4,05 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,67 102,92 6,012 3,15 204
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 102,70 102,95 6,953 4,94 272
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 95,50 95,75 7,58 4,02 329
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,30 103,43 2,666 0,48 63
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,01 103,26 6,252 3,02 229
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 101,90 102,15 7,459 3,71 339
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 103,62 103,67 4,636 0,58 147
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,02 104,05 4,702 0,65 150
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,87 104,22 6,33 1,29 272
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,53 101,78 7,739 1,07 434
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,62 101,92 7,345 1,14 392
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,86 102,29 7,884 1,66 421
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,92 103,36 7,135 1,65 346
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,43 101,68 8,114 1,75 440
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,13 102,60 7,463 1,75 373
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,27 100,74 7,571 2,21 376
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,81 103,03 8,199 1,36 464
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,02 103,27 8,888 3,59 492
HcTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 110 0 0,00 101,33 101,33 1,480 - -0,13 3,17 0,30
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 166 2 11,52 103,60 103,68 0,526 - 0,18 3,86 0,45
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 320 0 0,00 102,75 102,75 0,965 - 0,05 4,87 0,85
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 488 0 0,00 104,16 104,16 1,588 - 0,00 5,00 0,83
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 593 10 63,18 104,00 104,05 1,205 -0,24 -0,45 5,31 0,84
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 803 8 38,92 101,30 101,30 0,329 0,00 -0,20 6,47 2,05
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1258 2 32,81 108,50 108,50 0,438 0,07 0,00 6,69 2,40
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1125 0 0,00 97,62 97,82 1,001 - 0,07 7,28 2,80
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1440 0 0,00 99,64 99,64 0,351 - 0,02 7,41 3,44
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1930 2 20,54 110,15 110,18 1,972 0,08 -0,13 7,56 3,90
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1755 0 0,00 99,65 99,65 1,318 - 0,40 7,70 4,04
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2686 5 194,80 107,40 107,41 1,326  -0,01 0,16 7,73 5,04
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4898 1 0,70 103,91 103,91 0,438 - -0,20 8,03 6,09
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2772 0 0,00 89,00 89,00 2,433 - -0,54 7,98 6,08
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4142 1 2,98 97,05 97,05 1,145 0,03 -0,09 8,40 7,06
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 56 0 0,00 101,50 101,50 0,904 - 0,00 1,41 0,18
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 154 0 0,00 104,61 104,61 1,233 - -0,11 4,05 0,42
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 149 0 0,00 102,44 102,44 0,877 - -0,16 4,04 0,41
Ml op28-06 25.06.2005 15,00 268 3 0,04 107,86 107,86 0,288 -0,05 -0,56 4,14 0,71
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 419 4 16,28 104,50 104,43 0,959 0,15 0,22 6,11 1,09
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 443 2 5,40 104,55 104,54 0,384 0,25 0,34 6,23 1,16
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 628 3 6,85 113,75 113,75 0,493 0,00 0,25 6,65 1,55
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 779 5 23,00 105,35 105,45 1,096 0,24 0,15 7,42 1,93
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 864 0 0,00 106,90 106,90 1,287 - - 7,00 2,12
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 938 13 93,42 106,25 106,17 1,781 0,19 -0,32 7,55 2,27
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1161 12 96,84 106,80 106,64 3,205 -0,06 0,34 7,75 2,74
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1946 0 0,00 107,00 107,00 1,671 - 0,00 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2095 3 7,05 110,20 110,13 2,630 0,87 0,13 7,92 4,47
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3398 30 154,95 103,75 103,50 1,918 0,53 0,45 8,35 6,32
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 895 1 0,07 98,25 98,25 0,330  -0,22 -0,60 9,02 2,27
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 842 1 1,56 102,05 102,05 2,170 0,05 0,35 9,20 1,25
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 524 1 0,10 101,90 101,90 0,723  -0,20 0,10 8,74 0,98
KOMW 5B 06 24.06.2005 15,00 997 11 0,18 112,00 111,97 0,329 - 0,70 9,27 2,33
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2022 2 0,60 110,50 110,50 6,714 0,42 -0,40 10,54 3,89
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3157 0 0,00 95,70 95,61 4,241 - 0,49 10,99 5,31
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 774 0 0,00 101,70 101,61 4,099 - 0,20 9,67 1,89
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 111 1 1,04 101,50 101,50 2,200 0,08 -0,02 6,11 0,30
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 574 1 2,77 105,50 105,50 2,226 0,10 0,02 9,00 1,43
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 251 6 7,63 101,72 101,72 0,705 0,02 0,24 7,92 0,67
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 573 6 2,59 103,60 103,58 2,130 0,03 0,04 8,77 1,44
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 70 1 0,10 102,50 102,50 1,025 - 0,18 3,83 0,19
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 870 0 0,00 105,80 105,80 1,266 - -0,27 8,43 2,15
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1481 34 370,78 107,60 107,40 1,989 0,38 -0,10 9,10 3,30
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 459 0 0,00 104,80 104,80 2,860 - 0,00 8,27 1,18
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 482 2 10,46 102,50 102,50 2,104 0,03 0,00 9,78 1,24
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 925 4 11,85 102,60 102,55 5,589 0,06 0,00 9,94 2,16
Tomck 1 26.05.2005 13,00 965 0 0,00 102,00 101,86 4,522 - 0,16 11,61 1,38
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 473 0 0,00 100,50 100,50 2,005 - 0,00 9,82 1,23
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1159 0 0,00 99,00 99,00 3,159 - -0,28 10,66 2,71
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 251 1 0,60 105,40 105,40 4,479  -0,80 -0,60 6,90 0,65
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1152 2 14,41 110,70 110,70 4,142 - 0,55 8,25 2,65
AkyT-10 06 21.06.2005 12,00 1173 5 3,71 104,80 104,80 0,329 0,24 -0,20 10,63 2,72
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 349 1 1,06 105,30 105,30 0,575  -0,09 0,10 8,17 0,91
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 750 3 55,00 99,90 99,90 1,945 0,17 0,28 9,43 1,85
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 823 0 0,00 106,70 106,89 3,285 - 0,00 10,09 1,95
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 595 13 16,17 103,24 103,18 4,623 - 0,08 9,83 1,21
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1230 138 3 8,21 101,35 101,35 1,300 0,06 0,00 - 7,02 0,38
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 214 3 2,44 102,67 102,74 2,174 0,04 -0,02 8,87 0,56
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 205 0 0,00 105,75 105,75 7,014 - -0,49 5,57 0,53
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 126 2 0,03 102,00 102,00 2,811 0,00 -0,02 12,50 0,33
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 958 230 2 0,63 101,00 101,00 4,589 0,00 -0,25 - 11,05 0,60
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 266 3 13,36 106,49 106,32 5,101 - 2,32 10,00 0,69
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 524 0 0 0,00 101,35 101,11 0,814 - 0,50 13,25 1,32
Bantumop01 02.06.2005 16,00 522 154 55 24,44 103,00 102,94 1,315 0,22 0,03 - 9,10 0,41
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 375 4 45,17 101,45 101,45 3,973 - 0,24 7,11 0,97
BonTen4306 23.05.2005 15,00 326 3 24,17 106,00 106,00 1,603 - 0,21 7,10 0,85
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 501 137 0 0,00 100,65 100,65 1,886 - - 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 327 5 119,51 107,20 107,20 8,700  -0,06 -0,23 5,67 0,83
BTE - 4 06 22.09.2005 5,60 1448 356 0 0,00 99,60 99,60 0,123 - -0,41 - 6,12 0,96
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 410 0 0,00 102,20 102,20 3,689 - 0,10 7,96 1,06
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 216 1 0,20 105,30 105,30 6,000 -0,50 -0,70 6,02 0,56
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 657 8 11,11 101,59 101,54 1,400 0,21 0,00 7,31 1,69
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 921 7 29,36 100,00 100,00 3,551 0,15 0,07 7,72 2,26
rOToK-1 07.06.2005 14,20 431 67 0 0,00 100,90 100,90 4,474 - -0,12 - 8,90 0,19
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 593 229 1 22,07 104,80 104,80 5,548 0,16 -0,10 10,77 7,13 1,44
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 188 0 0,00 102,50 101,54 3,260 - -1,08 11,39 0,50
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 977 11 57,94 101,90 101,90 4,411 - -0,06 - 11,27 0,65
EspasXong1 05.06.2005 12,50 248 1 1,07 103,45 103,45 4,007 0,00 -0,45 7,30 0,65
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 389 29 36,73 103,15 103,15 7,024 0,11 -0,27 13,47 6,32 0,96
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 203 2 0,21 105,25 105,25 6,658 0,10 -0,34 5,35 0,52
3eHuT 106N 22.09.2005 8,50 722 357 0 0,00 99,85 99,85 0,186 - 0,00 - 8,85 0,97
WnumMannd 19.09.2005 15,21 351 0 0 0,00 100,11 100,10 0,375 - 0,00 15,66 0,90
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 215 2 15,02 104,88 104,88 6,532 0,11 0,19 7,48 0,55
UcTtTaitn-1 23.06.2005 13,50 83 0 0,00 101,00 101,00 3,699 - 0,00 9,09 0,25
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 589 224 0 0,00 102,10 102,10 4,752 - 0,05 - 8,91 0,59
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 695 329 4 6,10 100,50 100,50 1,134 0,00 -0,02 11,50 11,17 0,87
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 678 132 0 0,00 99,46 99,49 1,644 - -0,11 12,67 9,59 1,70
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— s o _ o PR
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- oepTel CAENOK CAEenoK, nocn  cp s3e HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rof. LeHns MJTH. py6. LweHue
Nykonn2o6n 24.05.2005 7,25 1691 0 0,00 98,65 98,76 2,562 - -0,31 7,71 7,92 2,39
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 67 0 0,00 100,50 100,50 0,921 - 0,00 11,16 0,19
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 432 0 0,00 101,20 101,20 3,592 - 0,00 10,66 1,13
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 740 1 8,58 100,60 100,60 4,322 - -0,15 9,15 1,82
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1533 441 8 61,93 102,80 102,80 3,380 0,16 0,25 - 9,43 1,13
MukosiH-106 18.09.2005 13,50 535 0 0 0,00 103,15 103,15 0,481 - 0,15 11,42 1,38
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 980 250 5 28,72 102,05 102,13 4,253 0,00 0,05 - 10,40 0,65
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 883 153 0 0,00 100,75 100,75 0,781 - -0,25 - 7,90 0,42
HOBAT3K106 02.06.2005 9,40 608 0 0,00 100,75 100,72 3,090 - 0,00 9,12 1,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 40 1 0,16 100,40 100,40 7,003 -0,17 -0,45 13,36 0,11
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 222 16 32,73 102,00 101,95 6,225 0,06 -0,34 12,89 0,57
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 751 203 0 0,00 100,65 100,65 5,326 - 0,00 - 11,06 0,55
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1427 517 7 26,82 103,30 103,30 1,132 0,09 0,12 - 11,97 1,32
OCT-106 19.07.2005 14,00 109 98 8 7,58 102,50 102,50 2,800 -0,10 -0,17 5,35 13,30 0,27
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 63 15 1,68 102,05 102,03 1,973 0,04 -0,39 11,77 0,17
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 348 0 2 2,05 101,31 101,31 0,559 -0,08 -0,19 11,76 0,91
MUK-406 29.06.2005 13,00 89 1 0,00 100,20 100,20 0,036 0,09 0,20 12,14 0,24
MNT-NHB-01 29.09.2005 12,00 545 0 3 0,67 99,15 99,29 0,033 -0,28 -0,74 12,93 1,41
MpaiimoH-1 13.05.2005 13,50 588 224 0 0,00 100,60 100,60 1,812 - -0,50 13,08 13,92 0,60
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 921 188 0 0,00 101,90 101,90 7,715 - 0,00 - 12,56 0,50
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 430 64 13 41,66 100,10 100,05 5,216 0,11 0,17 14,71 12,22 1,07
P>XX0O-0106n 08.06.2005 6,59 250 0 0,00 100,75 100,75 2,058 - -0,26 5,53 0,67
P>X[-0206n 08.06.2005 7,75 978 0 0,00 99,97 99,97 2,421 - -0,15 7,91 2,42
P>X0-0306n 08.06.2005 8,33 1706 2 307,81 100,00 100,00 2,602 -0,07 0,12 8,50 3,87
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 245 1 0,01 105,00 105,00 1,342 0,00 -0,43 10,06 0,64
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 164 3 12,39 100,80 100,81 0,548 - -0,40 8,09 0,45
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 779 49 3 16,76 100,52 100,52 3,472 -0,06 -0,08 7,98 5,51 0,13
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 439 4 3,99 106,00 105,94 4,115 -0,11 -0,11 8,89 1,11
PycCraHna-3 24.08.2005 12,90 873 153 0 0,00 102,10 102,10 1,308 - 0,02 - 7,22 0,42
PycCtdun1s 04.08.2005 20,28 125 1 11,35 104,01 104,01 3,056 0,01 -0,64 8,00 0,34
PycTekctun 13.09.2005 18,80 529 9 4,00 106,95 106,77 0,876 0,17 0,29 13,94 1,33
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 318 1 0,00 104,90 104,90 1,803 - 0,00 8,19 0,84
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1684 956 10 74,25 100,40 100,34 3,614 -0,15 -1,46 10,09 10,00 2,29
CaHWHTBplo® 16.08.2005 13,00 501 0 0,00 106,31 106,31 1,603 - 0,01 8,21 1,29
CesCranb-1 30.06.2005 9,75 818 90 0 0,00 101,20 101,20 2,458 - - - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1756 664 0 0,00 102,65 102,78 1,973 - 0,03 - 9,76 1,67
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 468 104 2 10,32 100,20 100,20 2,992 0,00 -0,05 - 12,89 0,28
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 915 187 0 0,00 103,50 103,50 3,110 - -0,10 - 6,42 0,49
Cn6Tnk-306 15.07.2005 14,50 469 6 49,16 107,40 107,40 3,059 0,22 -0,05 8,45 1,19
Cn6Tnk-406 07.07.2005 12,50 825 0 0,00 106,30 106,30 2,911 - 0,08 9,65 2,00
Copbusnect 24.05.2005 15,00 417 0 0,00 50,00 50,00 1,562 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 456 10 21,61 105,00 105,00 3,025 - 0,05 7,85 1,17
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 28 3 0,43 100,85 100,73 8,705 -0,10 -0,37 10,04 0,08
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 567 19 0 0,00 100,30 100,31 6,252 - -0,14 - 7,83 0,05
THK5811-06 29.05.2005 15,00 606 2 0,52 113,10 113,10 5,096 - -0,21 6,64 1,48
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 404 0 0,00 101,10 101,10 3,462 - -0,80 7,99 1,05
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1278 0 0,00 101,50 101,50 6,515 - 0,00 - 12,62 1,35
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 127 1 0,48 104,15 104,15 2,541 -0,05 -0,07 5,47 0,34
YpanCs3NH6 19.07.2005 14,25 473 5 34,06 107,30 107,30 2,850 0,25 0,15 8,34 1,20
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 991 12 94,61 101,50 101,40 2,435 0,04 -0,23 8,37 2,42
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 928 200 0 0,00 102,00 102,00 5,055 - 0,15 - 7,60 0,52
LlenTpTen-2 21.04.2005 16,00 20 0 0,00 101,00 100,83 7,101 - -0,02 2,62 0,06
LlentpTen-3 16.09.2005 12,35 532 171 2 4,71 104,30 104,30 0,474 -0,39 0,13 9,33 6,19 1,37
LleHtpTen-4 18.08.2005 13,80 1603 594 11 67,30 106,65 106,63 1,664 0,34 0,03 12,16 9,63 3,42
LIHT-01 o6n 26.05.2005 16,00 510 3 1,22 105,45 105,44 1,666 0,12 0,34 12,16 1,27
YMK -106 02.08.2005 7,00 305 0 2 0,08 95,00 95,00 1,132 -4,99 -2,98 13,95 0,82
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 522 158 0 0,00 102,70 102,70 1,019 - -0,25 - 8,97 0,44
HOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 531 12 35,69 102,85 102,91 0,585 0,14 0,03 12,35 1,36
HOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 677 313 1 5,11 100,55 100,55 1,677 0,03 0,10 - 11,59 0,83
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1653 372 0 0,00 100,65 100,66 5,965 - -0,08 - 11,93 0,94
AKYTCKOH-1 01.09.2005 16,00 517 0 2 3,64 104,55 104,54 1,271 0,08 0,39 11,36 1,31
Vetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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