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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

HOBOCTW OOHO CTPOKOW

ToproBast ceTb «BecTep» nnaHnpyeT B HOos6pe pasMeltiats obnuraumm Ha cymmy 1.5 mnpg py6.
/RBC/

OAQO «MTC» nnanHvpyeT OO KOHUa rofga pasmectuTb obnuraumm Ha cymmy ot 10 go 15 mnpa
py6. /Reuters/

LIB 3aperncTpupoBan BTopol Beinyck obnuraumit baHka «Bospoxxaerve» obbemom 5 mnpg pyo.
[Finambonds/

VHdonaums 8 Pocun B aBrycte coctasmna 0.1%, 4TO COOTBETCTBYET HIVDKHEN rpaHuLe NporHo3a
MVHBKOHOMPAa3BUTWS, C HaYana roga nHdnaums coctasmna 6.7% /Pocctat/

KopnopaTuBHbIE HOBOCTW

Bumm-Bunnb-[aHH: pocT 3aTpar caepXxmnaeT peHTabenbHOCTb

Buepa 6binn Takxke NpeacTaseHbl (YHAHCOBbIE HeayaMPOBaHHbIE pesynbTarkl aestensHocTn  Mapua Cynma

BB 3a ucTekllee nonyrogve. B Lenom Bbillealvie faHHble Mbl OLEeHVBaEM MO3UTUBHO, OOHAKO m.suima@zentt.ru
OHM OKa3anmnCb Xy)Ke Halumx 6onee ONTUMUCTUHHBIX MPOrHO30B, Kak B 4acTW TEMMOB pocTa
EBITDA w1 4ucToit npubbinun, Tak 1 nokasarteneit peHtabensHocTW. Beipyyka Bbipocna Ha 40.5%
0o $ 1.148 mMnH. NpoTvB Haluero nporHo3a B 51% n $1.152 mnH. B oCHOBHOM pocT npopax Obin
06yCnoBMeH OpraHnyHbIM POCTOM KOMMaHuK1, cocTasmBLLMM 31.7% BO BTOpOoM keapTane 2007 r. B
MOJIOHHOM CEerMeHTe OpraHu4HbIi POCT coctasun 70%. Hanbonee BbICOKMMM TeMNamu, Kak v B
nepBoM KBapTasie, NPOAOC/IKUN PACTU MOMOYHbIM CErMEHT, BbIPy4Ka B KOTOPOM YBENUYMNIACh Ha
43.4% NO CpaBHEHWO C MPOLUMbIM FOAO0M, CerMeHT «[leTckoe nuTaHme» Bblpoc Ha 40.7% oo $
77.3 MNH, CErmMeHT «Hanutkun» - Ha 29% no $212.1 MnH.

PocT Bbipy4kM B cermMeHTax COMpPOBOXOANCA MOBbILLATENbHONW  AUHAMUKON  BanoBoOW
peHTabensHocTn: B cermeHTe «Monoko» go 30% c 29.4%, «[eTckoe nutanme» ao 45.3% c
41.6%, «Hanutkn» pgo 40.8% c 33.8%, nNo cpaBHeEHWIO C nepBbiM nonyrognem 2006 r. PocT
BasIOBOW PeHTabenbHOCTN B MOMOYHOM CErMeHTe U «[1eTCKoM nutaHum» Obin obecneveH Kak 3a
CcYeT HapalumBaHna o6beMOB MPOM3BOACTBA, Tak U MOBbILLEHWA CpefdHel LeHbl peanvsaumm Ha
13.7% v 7.1%, COOTBETCTBEHHO, 4YTO BKYyMe MO3BONMUIO KOMMeHcUpoBaTb 15.3% poOCT LeH Ha
cblpoe Monoko. CoBOKyMnHas BafoBasi peHTabenbHOCTb noBbicknack Ao 32.9% ¢ 31.1% rogom
paHee.

3a OTYETHbIM Neproa KOMMaHUs 3HAYMTENBbHO YBENMYMNA PACXOdbl Ha ONTUMM3ALMIO YNaKOBKM,
pasBWTME HOBbIX OPIHAOB, YNyYLLIEHWE aCCOPTUMEHTA U MPOABWKEHWE NPOAYKUMM, YTO MPUBENO K
50.7% pOCTy onepaumoHHbIX PacxXofoB. 3aTpaThl Ha MAPKETUHT BbIPOCNM B ABa pasa. OaHako, no
3aBEPEHMI0 KOMMaHWK, Mo uToraMm oMHaHCOBOro rofa Takas AMHamuka He 6yaeT mpoaomKeHa, u
POCT pacxofoB 6yaeT MeHee CyLLIECTBEHHbIM.

3HaunTeNbHbIA POCT KOMMEPYECKMX PACXOA0B CKalancs Ha onepauroHHON peHTabenbHOCTU 1
peHTabensHocTu no EBITDA, koTopble cocTasmnu 9.4% n 12.8%, T.e. NpakTUYECKN OCTaChb Ha
YPOBHE MpoLUnoro roga. HecMoTps Ha POCT BaNOBOM MapXu, Y1CTas peHTabensHOCTb cocTaBuna
6.0% npoT1B Haluero nporHosa B 7.4%.

1o ntoram 2007 r. KOMNaHWA NPOrHO3MPYET 3aMelsieHne TeMNOB POCTa 3aTpart Kak peaynbTar
ahbdekTa CUHEpPrum CermMeHToB «[leTckoe nutaHve» n «Monoko». POCT BbIpyYKM MO MPOrHo3am
pykoBoacTBa coctaBut nopsgka 30-35%, peHTabenbHocTb EBITDA ocTaHeTcs Ha ypoBHE
MPOLLNOro rofa B CBA3M C OXMAAEMbIM CHKEHMEM B TPETbEM KBapTarne, KanutanbHble 3arparsl
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COCTaBAT 7-8% OT BbIPYYKM, T.e. nopsioka $200-250 MrH.

OTHOCUTENBHO MNAHOB [anbHENLEro paseBuTua ObiNo 3adBeHO, Y4TO OCOObIN MHTEpPeC ANg
MOKYMKW NPeCcTaBNAtoT MOMOYHbIE akTVBbl B KasaxcTaHe n Benopyccuu, roe B HacTosLlee Bpems
y KOMNaHun HeT NPOM3BOACTBEHHbIX MOLLUHOCTEN. [prnobpeTeHne NPOM3BOACTB Ha 3TWX PbIHKaX
MO3BOMNUT HE TOMbKO COKPaTUTL PACXOfbl Ha TPAHCMOPTVPOBKY NMPOAYKLMM, HO 1 YBENNYUTE OO
PbIHKOB.

O6bem ponra Ha 6anaHce yBenuyuncsa nub Ha 10% no cpaeHeHwnio ¢ 2006 r. no $445 mnH.
Mpw 3TOM NO CPOYHOCTN KPEAUTHBIM NOPTAENb XapaKTepu3yeTca 3Ha4YMTENbHbIM NpeobnaaaHnem
«KOPOTKMX [OMroB», [ONS KOTOpbIXx cocTaBuna 70%. B 3Tom OTHOWEHWW Obino 3asBneHo
HamepeHne pedrHaHCMpoBaTb KPaTKOCPO4YHbIE KPEeauTbl M 3aliMbl 32 CHET pas3MeLLeHus
py6nesbix nnun espoobnuraunin. CootHowweHne Jonr/EBITDA coctaBuno 1.5x no cpasHeHuto ¢ 1.8
B 2006 r.

OnybnrkoBaHHble pPe3ynbTaTbl SBAAIOTCS, C Halle TOYKM 3peHus, HenTpanbHbiMW. Halu
nporHo3 no Bbipyyke Ha 2007 r. coctaBnseT $2.3 mnpa. (+31%), peHTabensHocTy EBITDA —
12.5%, 4uctoin peHTabenbHocTM — 8.9%, Lonr/EBITDA -2.1x. Tekywmin cnpag B 210 6.n.
CNpaBed/IMBO OTpaXkaeT XOpollee KpeauTHOE KaveCTBO KOMMaHWM W Mbl He Oymaem, 4To
BbllLleALLNe AaHHble KakiM-TMB0 06pa3omM NOBAMSIOT Ha ero M3MeHeHMe.

Marnut: xopowune pegdynsTaThl 3a 1nr2007

MarHuT NnpeacTasun HeayaMpoBaHHble PUHAHCOBbLIE NoKalaTtenu 3a nepsoe nonyroane 2007 T.
CoBOKyMHas Bbipyyka Bblpocna Ha 52.5% no $1.6387 mnpa., Bbipyyka B PO3HNYHOM CErmMeHTe - Ha
54.5% 0o $1.622 mnpa., Toraa Kak B ONTOBOM CerMeHTe, HanpoTuB, cokpaTunack Ha 33.8% (nons
onTa B COBOKYMHbIX MPOAaXkax HUYTOXHO Mana 1 cocTtasnaeT 1%). POCT BbIpy4ku Obif BbI3BaH, BO-
nepBbIX, YBENNYEHWEM TOProBon niowaam Ha 27.25% 0o 570.7 TbiC. KB. M. - 32 OTHETHbIN Nepuog
KoMnaHusa oTkpbina 116 marasmHoB No cpasHeHuto ¢ 182 marasunHamm 3a nepsoe nonyrogne 2006
r. Mpw 3ToM 6onee NONOBUHbI BbIT0 OTKPLITO HA COBCTBEHHbIX MAOLLAAaX, B CBA3M C HYeM pacxofbl
no apexfe Bbipocnn 6onee MeaneHHbIMK Temnamu (+46%) OTHOCUTENBHO ANHAMUKM BbIPYYKK. Bo-
BTOpbIX, Ha 15.79% yBenuuunuce npopaxu Like-for-Like 6Gnaromaps yeBenuyernuio pasmepa
CpepHero 4eka Ha 13.7% B pyOneBOM BbIP@KEHUW. YyYLLEHWEM 3aKymO4HbIX YCMOBUA Yy
MOCTaBLUMKOB U ONTUMM3aUMA NOTUCTUKM MpU NapanfieflbHOM POCTe BbIPYYKM MO3BONMN
0TpasnTb BUAMMOE NOBbILLEHME peHTabensHocT o 18.8% no cpaBHeHuto ¢ 17.6% rogom paHee.

[Hamrka o6LLMX 1 KOMMEPHYECKNX pacxodoB (+63.3%) npeBsbicuna TeMmbl POCTA BbIPYHKM, MPK
3TOM BbICOKME TEMMbl MNPOAEMOHCTPUPOBaNM pacxodbl No 3apaboTtHon nnate (+59%) wu
amMopTU3aUMoHHble oT4ucnennsa (+102%), sBnsolmecs OgHUMK 13 Hambonee CyLUeCTBEHHbIX
crartel pacxofos. B oT4eTHOM neprofe poCcT pacxoAoB No 3apaboTHOM mnarte cocTasun nopsaka
20%. B panbHenwem KomnaHus nnaHvpyeT OnTUMM3MPOBAThL 3atpaTthl Ha NepcoHan 3a cYeT
NOCTENEHHOr0 COKPALLEHNA KOMMYecTBa COTPYOHWKOB. POCT amMOpTU3auMOHHBIX OTYUCNEHUN
0BbACHSETCA yBENMYeHeM OonM COoBCTBEHHbIX mnolyapert, obycnosmBlLUMM 55% pocT obbema
OCHOBHbIX cpefcTB Ha BanaHce. TeM He MeHee, aHanorM4YHoe NoBbILLEHNE BanNoBoV NpubbINM Ha
63% KOMMNEHCHMPOBaNo POCT PacXooB, CBA3AHHbIX C 3KCMaHCUEN, N KOMNaHUW YAANOCh OTPa3nTb
He3Ha4YMTEeNbHOE MOBbLILLEHWE OMepauUmoHHoOM peHTabenbHocT Ao 3.6% ¢ 3.4% wu pocT
peHTabensHocTu EBITDA 0o 5.1% no cpaBHeHwio ¢ 4.9% rodoM paHee. HeraTuBHbIA 3ddekT
76% yBenu4eHWsi NPOLIEHTHbIX PacxoaoB Obl CrNaXeH CoKpalleHreM 3dOeKTUBHON Hanorosoi
CcTaBkM 00 21% No cpaBHeHWtO C 28% B MepBOM MOMNYyroaMmM MPOLUIOro roga, Y10 MO3UTUBHO
MOBAVSANO Ha YUCTY0 peHTabenbHOCTb, cocTaBmBlUylo 2.3% npotmB 1.9% 3a conocTaBWMbIN
nepvos.

Bo Bpems TenedoHHOWM KOHdEpPeHUMM Mo pesynbTatam Monyroans Obinv 03BYYeHbl MAaHbl
KOMMaHWN OTHOCUTENBHO Pa3BUTUS dhopMaTa «rmMnepMapKeT» Ha TEKYLLMIA 1 NOCNenyoLLMA FoabI.
B cBs31 C pa3BuTMEM HOBOrO hopmaTta naHaqanbHbli NaH No KanuTanbHbIM 3atpaTtam Ha 2007 T.
B $450 MnH., Mo 3asBneHnto pykoBoacTea, 6yaeT npesbilleH Ha $100 mnH. 3a nepBoe nonyroave
KanutanbHble 3aTpatbl cocTaBunu $ 249 MnH., 13 KoTopbiX $116 MAH. 6bIIO MHBECTUPOBAHO B
nprvobpeTeHne HEOBWKUMOCTM W 3eMeflbHbIX y4acTkoB W $95 MIH. B CTPOUTENLCTBO
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rmnepmMapKeTos.

B TekylleMm rogy KOMnaHWs nnaHVpyeT K OTKPLITUIO 6 MMNepMapKkeToB, NepBbl U3 KOTOPbIX
[OMKeH ObiTb BBedeH 12 okTabpsi. Ha 2008 r. npeaycMOTpeHbl ropasno 6onee arpecCuBHble
nnaHbl. To4Has umdpa NO MNaHMPYEMOMY KOMMYECTBY OTKPbIBAEMbIX MMNEpPMapKeToB OyaeT
n3BeCcTHa OnKe K KOHLY TeKyLlero ropa, noka >ke PyKOBOACTBO npepnonaraet, 4to Oyner
BBefgeHo 6onee 20 Toproebix 06bEKTOB 3TOro dopmata. Bcero ke B Tekyllem rogy Oyaet
OTKPbITO 300 MaraanHoB, a [ona COOCTBEHHbIX Mnollanen B cetn ByaeT aoseaeHa Ao 27-29% K
KoHUy roga. B 2008 r. takxke mnaHupyetca OTkpbiTb 300 HOBbIX MarasmHoB. C TOYKM 3peHns
06eCcne4eHHOCTN NioLaaaMmn o[ 3acTPOMKY, Y KOMMaHUU He AOMKHO BO3HUKHYTb KaKux-nbo
npobnem. Ha TekyLLMin MOMEHT 3eMenbHbIi 6aHK KOMNaHuM 0ObeanHAET 44 KynneHHbIX y4acTka
nof CTPOUTENbCTBO TMNEPMAPKETB, & K KOHLY TeKyLero roga ero nnaHvpyeTcs pacLumpute Ao
60-70 y4acTKoB.

[Nepuop Bbixoda runepmapkeTa Ha LeneBble 060poThl cocTaBnaeT oT 8 oo 10 MecsiueBs, Takum
obpaszom, 6onee Bbicokas mapyka EBITDA nopsaka 6% gomkHa okadaTb BECOMbIV MO3UTUBHbIN
ahhekT Ha peHTabenbHOCTL ceTu B uenom no muroram 2008 r. MNpu aTOM Hopma npubbinn No
EBITDA Ha ypoBHe 55% no ceTn paccmaTtpvBaeTcsi KOMMaHWeW Kak BrOfHE MnpueMnemMblii
nokasaTtesib B KpaTkOCPOYHOW 1 CPEeLHECPOYHOM NEPCNEKTUBE.

[onroBas Harpyska cocTtasuna $384 MiH., yBeNMUMBLUUCE Ha 58% MO CPaBHEHWIO C Havanom
rona, cooTHolleHme [Jonr/EBITDA He3HauMTENbHO YBENNYMIOCH M cocTaBmno 2.3x NpoTtune 2.0 Ha
1 aHBapsa 2007 r. PaHee, ncxoaa M3 pasmepa MHBECTULMIA Ha Tekylmin rog B $450 MIH. Mbl
ouerveanu Honr/ EBITDA B 2.5x. YBenu4eHWe WHBECTUUMOHHbLIX MOTPeBHOCTEN MOBMEYET 3a
co60i COOTBETCTBYIOLLMIA POCT KPeAMUTHOro Mfe4va, KOTOopoe, MO HallMM OueHKaMm, MOXeT
npeBbicUTb $600 MMH. Mo uToram rofa. Tem He MeHee, NMpu 0BecneyveHUn rofoBON HOPMbI
npubbinn no EBITDA B ananasoHe 5-5.4%, 4TO BMOMHE AOCTWXKMMO, MCXOAs M3 Habmoaaemon
OVHaMnkn, cooTHoweHne donr/EBITDA He BbigeT 3a pamkn 3.0x. Tekywimin cnpsg Kk O®3 no
BbiNycky MarHuta coctasnder 230 6.n. npu cnpage X5 6.n.210-220. PagHuua B cnpagax
COOTBETCTBYET CPEAHEMY MOKalaTento 3a UCTOPUYECKWUA Mepuof, a Bblledlune AaHHble Obinu
BMOSHE OXXMAAEMbIMU (32 VCKIIOYEHWEM MNIaHOB MO YBEMUYEHWNIO MHBECTULMM Ha TeKyLuMiA roa),
NMO3TOMY FOBOPUTL O CYXXEHUWM PaCLUMPUBLUMXCS 3@ NOCNedHNA MeCcsl, CNp3aoB A0 MacluTabHOro
YNYHLIEHNS PbIHOYHOW KOHBIOHKTYPbI ObIN0 Obl NPEXXAEBPEMEHHO.

MaTpuua; HaluK BnevaTneHns OT BCTPEYN C MEHEIKMEHTOM

Byepa pykoBOACTBO pO3HWMYHOM ceTn «MaTpuua» NpPOBENo BCTpevy C aHanuTrukamu o
pes3ynbTataMm OesTenbHOCTM 3a NepBoe nonyroave Tekyllero roga. BnevatneHue, ocrtaslueecs
rnocne 9TON BCTPEYU, HeMb3a Ha3BaTb OAHO3HAYHbIM.

Bo-nepBbIX, CMNOXWUIOCh MHEHWE, 4YTO [MaBHbIM HanpaBfeHVeM [esTelbHOCTU OCHOBHOM
aKLUMOHep paccMaTpuBaeT BCE K& [EeBenonepCkuii, a He PO3HWYHbIN 6usHec. B cTpykType
XONAMHra NpPUcyTCTBYIOT 13 KOMMaHWi, paboTatlolimx B cdepe HEeaBWKUMOCTM, MPU 3TOM A0Ns
aTOro 6roKa B COBOKYMHOW BbIpy4YKe ocTanach HE03BYHEHHOM PYKOBOACTBOM. KOMMaHWs akTMBHO
CTPOWT TOProBble LEHTPbI, PEVHBECTUPYS MOMYYeHHYI0 B PO3HMYHOM CerMeHTe npubbinb. B
nanbHewem cTposiimecs B Yde Tpu KPyrHbIX TOProBbix OObekTa MnaHvpyeTcs npoaath W,
CKopee BCEero, BbIBECTW [1EBENONepCKMii G13HeC 3a pamMku XonauHra. Xotenocb Gbl HagesTbes,
4TO 3TOrO He MPOW3ONAET B OnvxaNlliee Bpems U B Ka4ecTBE MopyyuTeneit No BTOPOMY 3aimy
BbICTYNST KOMMaHWWU-AepaTen HedBWKMMOCTY, Y4UTbIBas, YTO CPEACTBa OT ero pasmeLleHus
Takxke 6yayT HanpasneHbl Ha PUHAHCUPOBAHME CTPOUTESBHBIX MPOEKTOB.

Bo-BTOpbIX, 3Ha4MTENbHAA OONS COOCTBEHHbIX TOProBbix Mnollafer (mopsaka 80%), ¢ ogHow
CTOPOHbI  SBAAETCS MO3UTVBHBIM  PakTOPOM 1 06ecneyMBaeT KOMMaHWM YCTOMYMBOCTb U
BO3MOXXHOCTb MPVBNEYEeHs OOMOMNHUTENBHOrO MHAHCMPOBaHMSA 3a CHET Mpofakm OObEKTOB
HedBWKMMOCTY (MO HE3ABMCUMOW OLIEHKE CTOMMOCTb NMOPTAens HedBMKMMocTy coctaenset $150
MIH.). OgHako 75% uMeloLencs HedBMKMMOCTU YxXe 3a0XeHO MOA BblAaHHble OGaHKOBCKME
KpeauTbl, 1 BCE OCTaBLUMECS 0ObEKTbI TaKXe MNaHMpyeTCs HanpasnTb Nod obecneveHvie 3aiMOB.
[Mo3ToMy roBOpUTb, 4TO GonblUas AoNA COOCTBEHHbIX naowanen MaTtpuubl MOXET B HACTOSALLMIA
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MOMEHT paccmMaTpmnBaTbCA Kak BECOMOE KOHKYPEHTHOE NPeNMyLLIECTBO Mbl Obl He cTanw.

B Tpetbmx, HACKOMbKO Mbl MOHAAW, CTpaTervs KOMMaHuM noapasymMeBaeT pas3sButvie
NCKIIOYUTENBHO 3a CHET 3aeMHbIX CPEACTB (MPEVMYLLECTBEHHO KOPOTKMX OaHKOBCKMX KPEOMTOB)
N MNpUBNeYeHne akUMOHEPHOro KanuTana 3a CYeT YacCTUYHOW MPOoJaXu akumii nopTdenbHbIM
doHOam He paccmaTtpuBaeTcs. BO3MOXXHOCTb MPVBMEYEHWS B KOMMAHUIO aKLUMOHEPHbIX AeHer
MOXET OblTb PACCMOTPEHA TOMBKO C LEenbio MOKYMKN Kakor-nmbo MecTHoin cetu. OpgHako, Cyas no
03BYYEHHbIM MnaHaMm, TakWX HaMEepeHW y KOMMaHuM HeT, MOCKOMbKY BCe MOoCTynaroLime
NPeanoXeHus ABNATCS, C TOYKM 3PEHUA MEHEKMEHTA, HENPUBNEKATENbHbIMW MO TOV UM MHOM
npuyvHe. TakuMm 06pasoM, Ha Onvxanllylo MepcrnekTMBy MOXHO WCKMOYUTb BO3MOXHOCTb
9KCTEHCMBHOrO pOCTa CETW, TOrAa Kak OpraHWYHbIA POCT, C Hallen TOYKM 3PEHUs, MOXET
oKasaTbCsi HepocTaTouHbIM - ANnA  obecnedeHus npuemnembix (OUHAHCOBBLIX MokasaTenen U
OMHaMVKK, C OQHOW CTOPOHbI, Y YOOBNETBOPEHMS «anneTUToB» B cdepe AeBenonMeHTa, ¢ Apyro.

B-4eTBepThIX, MaTpuua He TONbKO HE HaMmepeHa 4To-NMOO MOoKynaTb, HO U He paccMmaTpusaeT
BO3MO>KHOCTb MPOAaXnm COOCTBEHHOW TOProBOM CETW KakoMy-nnbo KpynHomy mrpoky. C Haluewn
TOYKM 3PEHUs, O03BY4YEeHHad BEPOATHOCTb MNEPErOBOPOB O MOKYNKE KOMMaHWW  KPyMnHbIM
pUTEMNEPOM 1NN ee 0ObeANHEHMN C OPYrO PerMoHanbHOM CeTblo, XOTs 6bl B CPeAHECPOYHOM
nepcnekTnee, Morna 6bl MO3NTUBHO MOBMMSTbL Ha AOXOAHOCTb CYLLIECTBYIOLLIErO U pricing BTOPOro
BbIMycKa.

B-nATbIX, C MO3UTMBHOM CTOPOHLI Mbl OTMEYaeM MnaHvpyemMbii Bbixod B cepeanHe 2008 r.
ayaMpoBaHHOM oT4eTHOCTM 3a 2007r., 3aBeperHHon KPMG. [uHammka nMHAHCOBbIX NokasaTenem
TakXe CBMOETENbCTBYET 00 ynyylleHun No pagy cTaTtel: B HaCTHOCTUW Bbipydka Bblpocna Ha 48%
00 2,9 mnpd. py6; npu He3Ha4YMTENbHOM MOBLILLEHUM BafioBOM peHTabensHocTn Ao 23.97% ¢
23.56% KOoMMaHuM yoanocb OTpasduTb Bnedatnsiowmin poct mapxun EBITDA go 9.1% c 6.5%, B
peaynbtate Yero Lonr/EBITDA cHuauncs no utoram nonyrogms Oo 6.5x ¢ 8.4x B MepBOM
nonyrogmn 2006 r., 4TO, TEM HE MeHee, Bbllle YPOBHSA Ha koHel 2006 r. B 5.7x. CornacHo
nporHo3am, kK koHuy 2010 r. KOMMNaHua NNaHnpyeT TPEXKPaTHO YBENUYUTL BbIPYYKY U COXPaHUTb
Honr/EBITDA He BbilLe 6.1x.

Pesiomrpysa, Mbl MOXeM chenatb BbIBOL, Y4TO WUCXOAA W3 O3BYYEHHOW CTpaternm pasBuTus
WCKIMIOYNTENBHO 3a CHET 3aeMHbIX CPEACTB M O4EBMOHOM aKLEHTE Ha PasBUTUN OEBENOMNMEHTA, B
KOTOpPOE PEVHBECTUPYETCSH MpUObINb TOPrOBbIX HaNpaBneHW, OOXOOHOCTb Bbinycka MaTpuupbl
OOIMKHA HECTW OMPEeAEeneHHyYo NPeMUo K JOXOAHOCTSM COMOCTaBUMbIX MO MacLuTady «41CTbIX»
puTennepoB. B HacToswee Bpemsa Bymarn MaTpuubl TOPrytoTca ¢ A0OXOAHOCTLIO Bbille 14%, 4To,
Ha NepBbl B3MMAA MOXET NoKasaTbCHA 3aBbllLUeHHbIM. TeM HEe MeHee, MPUHMMas BO BHUMaHVEe
CYLLECTBYIOLLYIO «CMECb» PWUCKOB PErMoHalibHOro puTannepa 1 perMoHanbHoro gesesnonepa, a
Takxe 3aniaHNMpoBaHHOE yBenMyeHe Oo5ra, Mbl nonaraemM, 4to TEKYLLUME YPOBHW He Janekm oT
cnpaBennBoro gnanasoHa — 13.5% - 14% K noralleHuio.
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PbIHOK
PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK
AxoB HAxkoBnes

B py6reBbix 06nuraumsx COXpPaHAaeTcs OCTOPOXHbIA OMTUMM3M. XOTA MO MHOMMM rony6biM  Yy.yakoviev@zenit.ru
uLLKaM, OTbIrPaBLLUMM  HEOOSbLUYD 4YacTb MafeHUs HakaHyHe, KOTMPOBKWM BO BTOPHMK
KOHCONMMAMPOBANNCL Ha [OCTUTHYTLIX YPOBHSX, B BbIOOPOYHBLIX cepusx 1-2  allenoHa

npoaoSIKnNCca pocT.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

VHpexc fieHb Hepens
B yacTHoCTW, MOXHO ObiNO HabntogaTb Mokynky B obnuraumax Mocobnactn-6 (+31 6.n.) u Zob OFZ 11324 0.13% 005%

Mocobnactn-7 (+4 6.n.), Ilykonn-2 (+58 6.n.), YPCA-5 (+12 6.n.), @ Takke B A/MHHBIX CEPUAX  zgivuni 11124 0.06%  0,00%
AVDKK: AVDKK-7 1 AVDKK-9 no nocnepgHen Lere npubasunmn 15-20 6.n. Jlyyile pbiHKa BYePa  zethiCorp 110,57 005% 0,11%
Bbirnagenn 6ymarn CegbMoro KOHTUHEHTa-2: Ha HOBOCTM O MOKYMKE akUMiA KOMMaHuW 3anafHbIM - Zetbi Corp10 117,45 -001%  0,38%
doraoMTPG Capital KOTPOBKM NPBaBMM 43 6.M. K YPOBHIO MATHWLLI, JOXOAHOCTb OMyCTUnack /eTouis: bakk SEHAT

00 9.23%. Ha aToM ypoBHe Bymara no-npexHeMy 0CTaeTCsi O4eHb NPUBNEKATENbHOM ANA NOKYNKK

OTHOCUTENbBHO [APYrMX BbINYCKOB KPYMHbIX PUT3MNEpoB — VIke-5 n MaHruta. B LenoM ¢ nosuumn Topru u uamerenus B cy6ehenepansHom
kpeouTHoro kadectsa CenbMolt KOHTUMHEHT yctynaeT VKe-5 1 MarHuty TObKO C TOYKM 3peHust CermeHTe
MacLITaboB Ov3Heca — NPeMUio 3a «pasMep» MOXHO OLeHUTL Ha yposHe 30-50 6.M. MaKCUMYM.  icroyment
Mpwn aTOM, dhakTop caenkn ¢ TPG, KOTOPbIN yxXe 03BY4MN NNaHbl BNOXWTb B pa3BUTMe CeTn oo 7
MIPA. AOMM., MOXET COKPaTUTh 3TY MPEMUIO OO HYNS.

Obwem, Mamererune
MIH. py6. UeHbl, 6.0.
Moc.o6n.78 857,22 0,04
Moc.o6n.68 461,65 0,31

KanyxO6n-2 122,56 0,45
CuTyaums Ha OEHEXHOM PbiHKE NPOAOKaeT cTabunmanposartscs — o6bem npsamoro PEMO Bo MeHO6H-306 102,42 4.45

BTOPHWK CHM3uNca ao 5.5 mnpa. py6. B 10 xe Bpewmsi, Ha BantOTHOM pbIHKE BYEpPa CHOBA MOXKHO Moc.061.45 86,77 0.20
6bIN0 Habnogatb CHWKEHWE Kypca pybns K OMBamOTHOW KOP3MHE Ha (OOHE MOBBILLUEHHOTO yicroumm: MVIBE, Bark SEHAT
obopoTa Topros BatoToN (2.4 MApA. AOMAM., NPOTMB 1.5 MAPA. AONM. B MOHEAENBHUK), YTO MOXET
ObITb CNEeACTBMEM BO3POCLLErO CNpoca Ha Aonnapbl CO CTOPOHbI Hepe3naeHToB. C TOYKM 3peHns
NepcrnekT1B [OTOBOr0 pPbiHKA 3TO JIMLWIHWA pa3 MNoAYepkMBaeT TOT PakT, 4TO B CeHTAOpe
OVHaMM1Ka KOTMPOBOK MOXKET OKa3aTbCs 4OBOSIbLHO BONATUNBHOWN.

Topru 1 M3mMeHeHUsi B KOPropaTyBHOM
cermMeHTe
ObbeM, Va3meHeHne

ViHCTpyMeHT MIH. py6. UeHbl, 6.0.

TMK-03 o6n 545,05 -
P>K[-0506n 438,94 -0,03
P>K[-0606n 380,98 0,04
AVKK 806 324,04 1,71

AKK 706 301,02 0,15
UeTourmk: MMBE, bark SEHNT
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TOpProBblie NOEN

CeBkabenb-PrHaHC-3 — BbiMyCK COXpaHsieT NpeMntio B JOXOAHOCTU K OTPaCNEBbIM aHanoram
(nopsigka 50 6.n.), pekomeHgyeM Kk MOKVYTKE B 3alunTHbIN nopTdens

YMIMO-2 - PekomeHayeM coxpaHsiTe nosuumm B Gymare. Ha dhoHe Gnmkailiero BbiMnyCKOB
aHanora (HMO CatypH), Tekywimin kynoH YMIO ocTtaeTca Hanmbonee BbICOKMM (Ha ypOBHe
9.5% ronoBbIX).

ITatyanb — Gymara TOpryetca ¢ 04eHb KOPOTKOW Atopaumen kK odpepTe B KOHLE TEeKyLLEero
roga. Ha Haw B3NS4, BbIMYCK VHTEPECEH C TOYKM 3PEHWA COOTHOLLEHUS  «PUCK-
LOXOAHOCTb» BBMAY AOCTATOMHO BbICOKOrO KymoHa B 10.75% w Hennoxux guMHaHCOBbIX
xapaktepuctnk. Mol pekomeHgyem JEP>KATH Gymary oo odoeptsl.

VHKOM-ABTO-2 — Mbl cYMTaeM AaHHbIA BbIMYCK AOCTATOYHO MHTEPECHBIM, YTobbl JEPXKATH
ero B noptdoene A0 o0depThbl, y4UTbIBAs BbICOKYIO CTaBKy KynoHa Ha ypoBHe 12%, a Takxe
KOPOTKYIO Alopaumio.

HUTOJ1-2 - HecmoTpsi Ha TO, 4TO OPPEKT OT WMHBECTULMOHHOW MPOSIBUTCA TOMbKO B
CPEeQHEeCPOYHON MepcrnekTmBe, TOT (PakT, 4YTO B HACTOALEe Bpems  KOMMaHus
NPUOEPXMBAETCH  HaMEYEeHHOro  nnaHa  MeponpuaTMiA 1 JOCTMraeT npu  OTOM
3annaHnpoBaHHbIX Pe3ynbTaToB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUBHYIO OLEHKY KpeauTHOro
KayecTBa SMUTEHTa. Vicxods M3 3TOro, Mbl PEKOMEHOyeM COXpaHsaTb no3vumm B Gymare,
KoTOpasa BbIMMAAUT [LOBOMBHO MpPWBEKATENbHO Ha (POHe [APYrMX BbIMYCKOB TPETHEroO
3LLEenoHa C TOYKM 3PEHUSt COOTHOLLIEHWS PUCK/OOXOAHOCTh".

Kapycenb — Peanusaumsa onumoHa Ha nokynky Kapycenu no-npexxHemy BeCbma BEPOSATHA, B
CBfI3M C YeM CYLLIeCTBYIOLLAA 3HAYUTENbHAA Pa3HMLLA B TEKYLLMX AOXOOAHOCTSAX BbIMyCKOB X5
n Kapycenu He onpasgaHa. PekomeHgyem 6ymarun Kapycenu k NMOKVYIIKE.

3aBeplLuUeHe KOHCONMaauUnMmM akTUBOB YBENUYMBAET BEPOSTHOCTb MPOAAXKWM KOHTPOMbHOMO
naketa TpaHcmawxonguHra OAO «P>XK[O», B €BA3M C 4eMm Tekylwlad npemus Oymar
TpaHcMalLxonauHr-2 K ConmocTasuMbiM MO gopaumn Gymaram Oyayllern MaTepuHCKOM
KOMMaHWK BbIrNSAUT 3aBbllLEHHON. PekomeHayem 6ymari TpaHemaluxonannr-2 k NMOKVYTIKE.

TexHocuna — nocne nNpogaxk a aerycte Gymaru BbIrsadT MHTEPECHO ANA MOKYMNKW. XOTs
Henb3a yTBepXxaartb, 410 Tekywmin cnpag Kk O®3 B 600 6.n. Cy3uTCH OO WUCTOPUHECKM
cnpaBennmeoro yposHsa B 500 6.n. B 6avxariLlen nepcnexkTee, NoTeHuman oTeirpath Y4acTb
nageHvss HecoMHeHHo ecTb. C dyHAaAMeHTaNbHOM TOYKWM 3PEHUs, KOMMaHWsA BbIrNSOUT
BMOMHe CTabunbHO, YTO NOATBEPXKAAIOT AaHHblE NOCAedHel yNpaBneHYeCKon OTHETHOCTH 3a
1nr.2007.

CepbMont KOHTUHEHT-2 — pekomeHnayem k MOKVYTIKE. bymara HepooueHeHa OTHOCUTENBHO
BbIMYCKOB APYruX KpymnHbIx puternepos, MKC-5 n MarHuta, kotopbim CeabMon KOHTUHEHT
yCTynaeT TOMbKO C TOYKM 3peHusi macltaboB 6usHeca. [pemuio 3a «pa3mep» MOXHO
oueHUTb Ha yposHe 30-50 6.n. makcumym. [Npu atom, dhaktop caenkn ¢ doHgom TPG
Capital, KOTopbI yXKe 03By4MN MAaHbl BNOXWTb B Pa3BUTUE CETU A0 7 MAPA. OONS., MOXET
COKpaTUTb 3Ty NMPEMUIO O HYAS.

IOHUMUNK - TepecmoTp
HyTtputak — NepecmoTp
TON-KHUIA-2 - MNepecmoTp
X5 — NepecmoTp

BukTtopusa-2 - MNMepecmoTtp
WHterpa-2, NHTerpa-1 - MepecmoTtp
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JIonroBon
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 9/4/2007 4,13 -1 -29 -67
UST 10 yr 9/4/2007 4,55 2 -14 -23
UST 30 yr 9/4/2007 4,83 1 -3 -10
Bund 2 yr 9/3/2007 4,04 3 -24 46
Bund 10 yr 9/3/2007 4,26 2 -5 48
Bund 30 yr 9/3/2007 4,51 2 7 48
Fed Fund 8/31/2007 5,25 0 0 0
Libor 1 mo 9/3/2007 5,77 3 46,8 47
Libor 6 mo 9/3/2007 5,55 2 24,9 15
Libor 12 mo 9/3/2007 5,26 -1 4 -13
S&P 500 9/5/2007 1489,42 1,05% 3,93% 13,41%
Nasdaq Composite 9/5/2007 2630,24 1,30% 4,74% 19,25%
RTS 9/4/2007 1904,76 -1,13% -3,35% 15,09%
EURUSD 9/5/2007 1,3580 -0,18% -1,55% 5,96%
USDJPY 9/5/2007 115,87 -0,40% -2,53% -0,17%
USDRUB 9/5/2007 25,70 0,09% 0,84% -3,63%
EURRUB 9/5/2007 34,90 -0,09% -0,72% 2,10%
Brent 1m Future 9/5/2007 74,00 0,11% -1,00% 8,68%
Gold 9/5/2007 680,58 -0,16% 1,13% 6,62%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Bund 10Y Japan 10Y 5.2 Mecsi Hasan —O—Tekywas
4,7 4 +22 5 |
4,4 1 119 4.8 4
46 4
4.1 11,6
44
3,8 1 13
424
% Aropauus
3,5 T T T 1 4 T
Mar-07 Apr-07 Jun-07 Jul07 Sep-07 0 5 10
HeTourmx: Bloomberg WeTounmk: Bloomberg
Current Change, bp
Bond Date Spread day week month year Y™
Russia-30* 9/4/2007 111,11% 7 38 55 -28 5,91
UMS-31* 9/3/2007 128,48% -46 215 353 277 6,04
Turkey-30* 9/4/2007 153,16% 27 147 -1 285 7,10
Venezuela-27* 9/3/2007 99,77% -6 122 -614 -2433 9,28
EMBIG 9/4/2007 235 1 -8 1 64 -
EMBIG Russia 9/4/2007 144 1 -7 1 45 -
EMBIG Brazil 9/4/2007 195 0 -12 0 5 -
EMBIG Mexico 9/4/2007 132 1 -7 1 17 -
EMBIG Turkey 9/4/2007 231 0 -9 0 24 -
EMBIG Venezuela 9/4/2007 483 4 -5 4 300 -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN

300 -
275
250 -
225
200 -

175 4

150
ceH.04

anp.05 Hos1.05 WioH.06 HB.07 asr.07
Vctourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent

80 4
70 -
60 -
50 -

40 4

30 T T T T T T
ceH.05 aHB.06 Mmain.06 aBr.06 pek.06 anp.07  asr.07

Wetodrmk: Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

400 4 EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 600 W EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
350 4
500 -4 4
1 )
300 L2 J ‘WW
400 4
250 00 L’ \\\V \I'\,.‘
200 4 300 -
‘ A J ,J‘\‘/~ \'\
150 - "\
A 200 | s ¥ e
100 M i,
100
50
0 T T T T T 0 T T T T T
ceH.04 map.05 ceH.05 map.06 ceH.06 map.07 ceH.04 map.05 ceH.05 map.06 ceH.06 map.07
Mctourmk: J.P. Morgan HeToyrmx: J.P. Morgan
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[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BoxogHOCTH poccuickux espoobnuraumin: HepmHaHCOBbI CEKTOpP

10
Pornbd-10
K3OC-11
HKHX-15
9 1 EBpoxum-12
EBpaar-15
Beivnenkom-16
81 OTMK-09 Crcrema-11
BBA-08 CuHek-15 CeBepcTans-14
MTC-12
S “ Apik-16 Nyxoii-22
) MTC-10. BIMNEnkoM-
Cuctema-08 MMK-08 Nykoir-17
EBpag=09 A
- poca-14
KATC-OB CesepcTans-09 Bpimnenkom-10 A
THK-07 Boimrienkgst&9oH-09
Arnpoca-08 TpaHcHedTb-14
HopHukens-09 TpaHcHedTb-12 lasnpom-17
rasmpom-15
6 4
TpaHcHedTb-12 EUR ——O—=0"
P STOON 12|
Tasnpom-10 Mocksa-11
Aries-14
54
Aries-09
4 T T T T T T T T T
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00 9,00 10,00
Metourmk: Bloomberg
KpuBas fOXO4HOCTU POCCUNCKUX eBpoobnuraumin: baHku
10,0 A 09
! YPCA-09 b AfbhdBgsragem-11E
PycCT-08 Homoc-10
Mpomce3bB-10 MOM-11
Anbchab-12
MeTtpokom-09
Axbapc10
Homoc-09 3eHut-09
9,0 4
Anhab-09
YPCA-08 Po%?(gg&gg% 8
8.01 AabO8 o aucs-08
BaHk Mockebl-15 PCXB-13
PyeCy07 Bank Mockebi-13
"A6conioT-09 asnpombaHk-15
7,04 PBP-08 Bank Mockebl-10
BaHk Mockebl-Q9
nce-1
CB-15 PCXB-16 BT5-35
rESRbani-08 PCXB-10 BTB-11
BTB-08
6,0 4
C6epbaHk-15 O
BTB-15
m—ffOCkea-11
o—
5,0 4 Aries14
Aries09
4,0 T T T T T f
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Metourmk: Bloomberg
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KOTUPOBKM pOCCUICKNX €BPOOBMrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 103,23 103,43 5,45 1,18 268
Russia-18 $ 7/24/2018 3 467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 139,99 140,24 5,94 7,01 138
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 176,31 176,56 6,17 10,02 147
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 111,03 111,18 5,91 6,62 118
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/NR 99,39 99,42 6,32 0,18 186
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 98,18 98,24 5,69 0,65 116
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 91,20 91,40 5,68 3,31 143
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 100,32 100,42 4,24 0,12 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 105,96 106,21 4,66 1,84 60
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 125,82 126,22 5,18 5,25 81
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa1/-/BBB+ 103,08 103,33 5,55 3,34 141
Oil & Gas
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 108,51 108,81 6,06 1,83 195
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 105,81 106,18 5,60 2,51 150
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 114,53 114,78 6,41 4,32 214
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 97,28 97,68 6,29 5,94 206
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 92,63 93,13 6,42 7,27 213
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 101,85 102,10 6,96 8,10 238
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 97,01 97,26 6,82 9,20 222
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 123,81 124,06 6,69 11,53 190
Lukoil-17 $ 6/7/2017 500 6,356 (P)Baa2/BBB-/BBB- 94,18 94,52 7,17 6,96 264
Lukoil-22 $ 6/7/2022 500 6,656 (P)Baa2/BBB-/BBB- 93,02 93,51 7,41 8,92 280
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 105,26 105,56 6,48 1,23 221
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 100,54 100,58 7,09 0,15 263
TNK-11 § 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 99,48 99,73 6,99 3,30 281
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 99,64 99,89 7,54 6,32 306
Transneft-12 EUR 6/27/2012 700 5,381 A2/BBB+/- 100,32 98,42 5,82 4,07 167
Transneft-12 $ 6/27/2012 500 6,103 A2/BBB+/- 101,85 99,15 6,34 4,05 211
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 95,03 95,28 6,60 5,31 227
Telecommunications
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 102,08 102,33 6,92 2,00 280
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 100,98 101,04 7,00 0,38 252
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 102,39 102,64 7,44 2,61 330
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 101,24 101,49 7,63 3,62 342
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/BB- 101,53 101,61 7,47 0,55 300
Sistema-11 $§ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/BB- 102,66 102,96 7,91 2,86 375
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 104,77 105,02 6,99 1,58 283
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 101,95 102,20 7,05 2,16 293
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 102,66 102,91 7,57 3,34 337
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 101,21 101,46 8,03 6,01 357
Industrials
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 100,78 100,87 6,79 0,62 234
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 109,48 109,73 7,14 5,23 277
Eurochem-12 $ 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 96,14 96,39 8,89 3,58 468
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 106,44 106,69 7,11 1,693 297
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 99,76 100,01 8,27 5,703 383
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 99,21 99,71 9,40 3,264 521
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 101,11 101,36 6,47 1,83 235
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba2/BB/BB 100,41 100,56 7,53 1,02 319
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 Ba2/BB 101,75 102,09 7,21 1,35 296
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 Ba2/BB/BB- 106,89 107,39 7,84 4,79 351
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Ba1/BB+ 99,49 99,74 7,76 3,984 356
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 100,02 100,29 8,46 1,018 413
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B1/BB-/- 100,83 101,08 7,98 1,787 387
Consumer/Retail
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 Ba3/BB-/- 100,42 100,53 7,76 0,65 331
Rolf-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba3/BB-/- 96,34 96,82 9,66 2,40 553
Banks
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 Baa3/-/A- 101,88 102,10 7,38 1,40 317
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba2/-/BB- 99,26 99,42 8,61 1,03 428
Ak Bars-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba2/BB-e/- 96,78 97,03 9,53 2,40 539
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba1/BB/BB- 99,55 99,74 8,19 0,76 377
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba1/-/BB- 98,10 98,56 8,76 1,82 465
Alfa Bank-12 $ 6/25/2012 500 8,200 Ba1/BB/- 94,16 94,66 9,68 3,78 545
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 96,00 96,25 10,39 2,70 589
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Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 102,04 102,29 6,85 1,81 273
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 100,97 101,22 6,98 2,77 283
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 99,80 100,05 7,35 4,47 307
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 99,68 99,93 8,30 2,75 341
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 Ba3/-/B 97,37 97,62 10,79 1,89 667
Bank Soyuz-10 $ 2/16/2010 125 9,375 WR/-/B- 97,38 97,63 10,56 2,11 643
Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 Ba3/-/B 98,31 98,77 9,51 1,84 540
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 100,67 100,84 6,54 1,05 221
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 94,73 94,98 7,36 5,92 293
HCFB-08 $ 2/4/2008 150 9,125 Ba3/B+ 99,55 99,61 10,13 0,38 564
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,31 100,44 6,42 0,84 203
ICB-15 § 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB- 98,60 98,85 7,28 2,67 252
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba2/B+/B+ 99,54 99,90 9,83 3,12 565
MBRD-09 $ 6/29/2009 100 8,800 B1/-/B+ 98,30 98,54 9,76 1,60 561
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 98,09 98,47 9,37 1,49 518
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 96,38 96,63 9,85 2,10 573
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 97,11 97,36 10,89 3,18 639
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 97,60 97,94 9,58 1,37 535
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 97,26 97,51 10,05 1,97 593
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 97,13 97,38 9,81 2,53 566
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 95,42 95,67 10,10 3,24 590
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 97,04 97,29 10,40 3,58 617
Renaissance-09 $ 11/17/2009 250 8,750 Ba3/-/B 97,37 97,84 9,98 1,89 587
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 101,11 101,36 6,44 2,80 229
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 102,58 102,83 6,59 4,53 231
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 98,04 98,29 7,95 3,34 331
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/BB- 99,99 100,01 7,54 0,05 311
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/BB- 98,96 99,04 9,81 0,57 535
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/BB- 92,09 92,34 10,53 2,56 638
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/BB- 93,60 93,85 10,74 2,94 657
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B 92,74 92,99 10,95 5,45 651
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/BB- 93,14 93,56 10,66 1,64 660
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba2/BB 102,08 102,33 8,56 1,80 454
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 99,05 99,30 10,28 1,96 616
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Ba3/-/B 98,47 98,69 9,93 1,47 573
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 -/-/B 94,31 94,81 9,94 3,14 580
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 100,40 100,65 6,88 2,21 -
Tatfondbank-10 $ 4/26/2010 200 9,750 B2/-/- 98,16 98,66 10,45 2,18 632
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 100,54 100,72 6,33 1,17 203
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 104,04 104,29 6,33 3,40 213
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 100,78 101,03 7,08 2,19 178
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 97,76 98,01 6,41 6,00 219
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 100,64 100,81 8,61 0,64 416
HcTourmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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HeTourmk: Bloomberg

KoTnpoBku eBpoo6nvrauun passmBaloLLMXcs pbIHKOB
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TonnoxxerHne 4. EBpoobnurauum ctpad CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpunoxxeHwne 5. VMIHOMKATOPbI POCCUNCKOrO PbIHKA 06nuraymn

MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH

HvHamyka BanoTHOro PbIHKa

Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.

% mrpa. py6. 30,0 BuvBanioTHas kopauHa, nes. LK. — 26,6
80 - OcTartku Ha kopcyeTax B LIB 2000 T USD/RUB criot % Tekywas e==@===Hepenio Ha3aj
[enoswuTebl B LIB 29,9 4 1L o64 7,5 q
7,0 Craskn MBK L 1600 s ______
29,8 - 26,2
6,0 4 6,5
r 1200
29,7 4 -+ 26,0
01 61 W
800 296 b - ——_L__AM_T_&H _____1 EPYY: 55 |
4,0 4
54
30 400 205 - mm e — T o2se
4,54
20 : : : : : : : : 0 29,4 . . . . . —L 25,4
18 Mat 8 wioH 3won 24 won 14 asr 4 ceH 1map 31map 30anp 30 mait 29 mioH 29 mon 28 aBr 4
im 3m 6m 9m 12m 18m 24m
WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
WeTourmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [opauusi, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn Cp B3B AeHb Hepgensa
SU25058RMFS7 0,64 5,79 100,40 100,40 0,587 - -0,182
SU25061RMFS1 2,48 6,13 99,50 99,53 0,429 -0,0382 0,263
SU26199RMF S8 4,20 6,37 99,50 99,49 0,802 -0,111 0,050
SU46018RMFS6 8,31 6,64 109,40 109,51 2,047 -0,130 -0,286
SU46020RMFS2 12,75 6,90 101,37 101,43 0,378 -0,133 -0,173
Ml op40-06 0,19 6,58 100,65 100,65 1,096 - 0
Ml op29-06 0,80 4,52 104,43 104,43 2,493 - -
Ml op38-06 2,89 6,42 110,88 110,87 1,918 - -0,17
Ml op44-06 5,86 6,57 108,85 108,86 1,973 -0,06 0,46
P>XA-0206n 0,27 7,13 100,07 100,13 1,911 - -0,18
®CK E3C-03 1,22 6,95 100,30 100,30 1,576 0,00 0,2
FA3MNPOM A6 1,84 6,73 100,80 100,59 0,495 - 0,08
FA3MNPOM A8 3,59 7,01 100,40 100,38 2,378 0,14 0,46
AVDKK 906 5,27 7,41 100,10 101,45 0,410 1,55 1,65
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
HvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZn  OuHamuka ueHosoro uHaekca ZETBI Muni n HvHamuka nhgekca ZETBI Corp 10 n
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproB B CermeHTe *
15 1 QOGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 121 O6bem Topros r 6000
Price return [ 8000 Price return 6 000 Pri t
I ul ll ul r rice return
r 8 000 120 + I 5000
114 ¥ [ 7000 12 1 5000 19 | L 4000
[ 6000 L 4000
t 5000 118 + t 3000
| 4 000 t 3000
113 + | 3000 1M1+ | 5000 17 + t 2000
t 2000
L 1000 116 + t 1000
t 1000
112 - - - 0 110 - - - 0 115 - - - 0
28 nioH 16 vion 1 aBr 17 asr 4 cen 28 nioH 16 wion 1 aer 17 asr 4 ceH 28 moH 16 won 1 asr 17 asr 4 ceH
UeTourmk: MMBE, bark SEHWT WeTourmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxailune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Hata OMUTEHT Cymma, MIH.p OpraHuzaTtop 70 - Crpon 200
12cen  OM3 46018 17000 Mundpun % Russia30 pn.
0®3 46018
12ceH O®3 46020 22 000 MuHdUH
3B 07 [eHepupytoLLas koMnaHusa 2000 Bank SEHAT 6.5 w 150
3 kB 07 [lposuaHT ®uHaHC 1000 AToH, VicT Kanutan
3kB 07 VYK CeHatop 1000 Wet Kanutan 60 100
3kB 07 Arpvka [M-2 2500 Ak Bapc baHk '
3 kB 07 CTpoimMoHTax 1200 Bank SEHAT
3kB 07 Kamas - ®uHaHc-3 6 500 Bank 3EHWT, Tpoiika Ounar 5,5 4 150
3kB 07 Mwup ®uHaHc-2 3000 BaHk MockBbl
3 kB 07 [anbHeBOCT.reHepup.koMnaHus 5000 KWUT ®uHaHe
o o 5,0 T T T 0
3 kB 07 V,ElOlv/NeﬁaHK , _ 3000 [onyebaHk . 1 vap 1 v 1 won 1 cen
Heroyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBE,Bloomberg, pacyeTs! barxka SEHT
*O6bem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B MHOEKC GymMaram
u’ll
VI BAHK
willl SEHAT
= 05.09.2007
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 6. POCCUMCKMIA ONTOBOW PbIHOK

KpuBasi AOXOQHOCTM KOPNOpaTUBHbIX 06nurauui
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTUPOBKM pOCCUNCKUX O6NUrauun
. M3m cpB3B HoxoaHocTb Nno
CraBka OHen oo Cymma LleHa o
WMHcTpymenT  [aTa KynoHa KynoHa, —— — M Kon-80 coenok, —— HKI (%) LeHel CPB3B Liete, % ron [iopauws,
rog, nora- ocbepTbl CREMOK \imh, py6. nocn  cpB3B [eHb Hepens nora- odepTa ner
LueHns LueHne
FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU46001RMFS2 12.09.07 10,00 372 1 7,84 102,30 102,30 2,275 - 0,25 5,56 0,50
SU25058RMFS7 31.10.07 6,30 239 2 25,25 100,40 100,40 0,587 - 0,18 5,79 0,64
SU27026RMFS2 12.09.07 7,00 554 3 5,57 101,10 101,01 1,592 - -0,35 5,78 1,43
SU25060RMFS3 31.10.07 5,80 603 4 45,77 100,00 100,05 0,540 - 0,19 5,89 1,58
SU46003RMFS8 16.01.08 10,00 1044 0 0,00 109,20 109,18 1,315 - 0,03 5,87 2,16
SU25057RMFS9 24.10.07 7,40 869 0 0,00 103,25 103,25 0,831 - -0,20 6,07 2,21
SU25061RMFS1 07.11.07 5,80 974 3 9,29 99,50 99,53 0,429 -0,04 0,26 6,13 2,48
SU25059RMFS5 24.10.07 6,10 1233 0 0,00 100,19 100,17 0,685 - 0,04 6,18 3,06
SU46002RMFS0 13.02.08 9,00 1800 1 4,46 109,056 109,05 0,493 - 0,05 6,10 3,60
SU26199RMFS8 17.10.07 6,10 1772 6 40,12 99,50 99,49 0,802 -0,11 0,05 6,37 4,20
SU26198RMFS0 04.11.07 6,00 1886 5 3,93 98,49 98,50 4,997 - 0,30 6,34 4,37
SU46014RMFS5 12.09.07 9,00 4012 1 5,24 108,00 108,00 4,291 -0,19 -0,08 6,41 4,88
SU46017RMFS8 14.11.07 8,50 3256 14 104,54 105,75 105,78 0,466 -0,13 -0,02 6,42 6,33
SU46021RMFS0 20.02.08 7,50 3991 1 0,60 99,10 99,10 0,267 -0,32 -0,10 6,54 7,55
SU46018RMFS6 12.09.07 9,00 5195 22 85,25 109,40 109,51 2,047 -0,13 -0,29 6,64 8,31
SU46020RMFS2 13.02.08 6,90 10382 12 22,26 101,37 101,43 0,378 -0,13 -0,17 6,90 12,75
Cy6chepepanbHbie o6nuraumm
Ml op40-06 26.10.07 10,00 52 0 0,00 100,65 100,65 1,096 - 0,00 6,58 0,19
Ml op43-06 17.11.07 10,00 256 0 0,00 104,90 104,90 0,493 - - 3,05 0,69
Mrlop29-06 05.12.07 10,00 275 0 0,00 104,43 104,43 2,493 - - 4,52 0,80
Mrop41-06 30.01.08 10,00 1060 0 0,00 107,65 107,65 0,986 - 0,00 5,88 2,63
Mrop38-06 26.12.07 10,00 1209 0 0,00 110,88 110,87 1,918 - -0,17 6,42 2,89
Mrlop39-06 21.01.08 10,00 2512 10 6,56 108,90 108,90 1,233 -0,05 0,46 6,54 5,35
Ml op44-06 24.12.07 10,00 2850 3 11,75 108,85 108,86 1,973 -0,06 0,46 6,57 5,86
Bawkopt406 13.09.07 8,02 9 0 0,00 100,04 100,04 3,802 - -0,01 6,33 0,03
Bawkopt506 07.11.07 8,02 792 4 1,04 101,30 101,30 2,593 0,22 0,20 7,49 1,99
NpkO6n31-1 20.09.07 9,50 835 2 1,32 101,52 101,51 1,952 - 0,01 7,69 1,21
NpkO6n31-2 24.10.07 8,00 415 0 0,00 99,80 99,80 2,893 - -0,20 8,07 0,63
NpkO6n31-3 28.11.07 7,75 1177 0 0,00 99,73 99,72 0,870 - -0,28 7,76 1,60
KasaHb 3 29.09.07 8,04 935 0 0,00 100,00 100,00 3,458 - - 8,20 2,29
KasaHb0606 28.11.07 8,00 725 1 1,00 100,10 100,10 0,132 0,30  -0,39 8,19 1,85
KOMW 58 06 24.09.07 13,00 111 0 0,00 101,65 101,65 2,564 - -0,45 7,90 0,31
KOMW 68 06 14.10.07 13,50 1136 0 0,00 113,00 113,00 5,289 - 0,00 7,10 2,63
KOMW 78 06 23.11.07 10,00 2271 1 0,18 104,85 104,85 2,849 - 3,15 7,95 4,46
KnposO6n 1 21.09.07 8,39 475 0 0,00 100,90 100,90 1,724 - 0,00 7,46 0,80
Moc.o6n.48 23.10.07 11,00 595 28 86,77 107,48 107,46 1,266 - 0,23 6,29 1,50
Moc.o6n.58 02.10.07 10,00 938 5 8,22 105,30 10533 4,219 033  -0,17 6,72 1,56
Moc.o6n.68 23.10.07 9,00 1323 10 461,65 106,49 106,48 3,279 - 0,16 7,06 3,10
Moc.o6n.78 24.10.07 8,00 2416 19 857,22 105,15 10510 2,893 0,04 0,28 7,14 5,16
Tomck.06-2 13.10.07 10,00 39 0 0,00 100,23 100,23 3,945 - -0,01 7,73 0,12
Tomck.06-3 09.11.07 8,00 797 0 0,00 99,15 99,15 2,586 - 0,00 7,52 1,59
Tomck 1 22.11.07 12,00 79 0 0,00 101,60 101,60 0,395 - - 8,15 0,40
Ypa-200406 04.12.07 10,03 273 0 0,00 101,99 101,99 2,500 - - 7,36 0,73
XaHTMan506 26.11.07 12,00 266 0 0,00 104,94 104,94 3,255 - - 5,07 0,70
SkyT-10 06 18.09.07 12,00 287 3 3,11 103,50 103,50 2,532 - -0,50 7,58 0,74
SApO6n-05 30.12.07 7,75 483 0 0,00 99,40 99,44 1,401 - 0,06 8,16 1,28
SApO6n-04 24.11.07 10,50 630 14 3,04 105,00 105,00 2,934 - 0,70 7,20 1,59
SpO6n-06 23.10.07 7,75 1323 0 0,00 99,70 99,61 2,824 - 0,01 7,58 2,24
SApO6n-07 02.10.07 8,50 938 1 1,02 100,33 100,33 1,467 0,18 0,03 7,72 2,15
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 25.12.07 7,70 1022 294 0 0,00 99,95 99,95 1,477 - 0,15 - 7,89 0,80
ABTOBA3064 27.11.07 7,80 2450 630 0 0,00 99,44 99,44 2,094 - 0,19 - 8,31 1,63
ABTOBA3B-1 05.10.07 11,95 941 213 7 7,52 99,50 99,58 1,964 - 0,42 - 13,31 0,56
AsTOMUPP-1 04.03.08 1,00 728 0 0 0,00 99,85 99,85 0,000 - 0,00 1,25 1,90
AMXKK 106 01.12.07 11,00 454 0 0 0,00 106,50 106,50 2,863 - - 6,03 1,28
AMDXKK 206 01.02.08 11,00 881 0 1 11,06 109,99 109,99 1,025 - - 6,69 2,25
AMXKK 306 15.10.07 9,40 1137 0 0 0,00 104,80 104,89 1,313 - 0,00 6,80 1,76
AVDXKK 406 01.11.07 8,70 1611 0 0 0,00 105,00 105,00 0,810 - 0,63 7,57 3,71
AVDKK 506 15.10.07 7,35 1868 0 0 0,00 100,00 100,00 1,027 - 0,00 7,55 4,30
AMXKK 606 15.10.07 7,40 2506 0 0 0,00 100,05 100,05 1,034 - 0,32 7,60 4,74
AVXKK 706 15.10.07 7,68 3237 0 13 301,02 101,27 101,26 1,073 0,15 0,66 7,66 5,55
AVXKK 806 15.09.07 7,63 3937 2384 9 324,04 101,12 102,90 1,693 1,71 2,47 7,28 7,20 4,69
AVDKK 906 15.11.07 7,49 3452 2721 6 115,16 100,10 10145 0410 1,55 1,65 7,43 7,41 5,27
ANMU-WHe-1 22.02.08 10,99 717 353 0 0,00 99,40 99,40 0,331 - 0,10 - 11,99 0,96
Anbkop-01 11.12.07 10,75 826 98 0 0,00 99,60 99,60 2,474 - -0,20 - 11,98 0,27
AnbsiHc-01 19.09.07 8,92 1471 743 14 13,45 99,25 99,28 4,081 - 0,10 - 9,53 1,83
AmypmeT-01 28.02.08 9,80 541 0 0 0,00 101,10 101,10 0,134 - 0,10 9,20 1,42
AmypmeT-02 28.02.08 9,15 906 0 3 40,16 100,40 100,40 0,100 - 0,10 9,18 2,27
AnT3616 06 01.01.08 9,89 665 301 9 39,64 99,05 99,72 1,707  -0,08 -0,78 10,30 12,36 0,80
Ap6at 01 21.12.07 10,50 290 0 0 0,00 99,90 99,50 2,129 - 0,25 11,43 0,79
Apkapa-01 26.12.07 13,20 298 0 2 0,90 99,55 99,55 2423 -045 0,25 14,44 0,66
Apkapa-02 21.02.08 13,31 535 0 3 0,54 99,25 99,25 0474 -1,69 -0,74 14,51 1,10
Apkapa-03 04.10.07 13,65 1304 394 0 0,00 99,80 99,80 5,684 - -0,01 - 14,30 0,99
ACTI3K-01 03.10.07 12,00 939 393 0 0,00 95,22 95,22 2,038 - 4,18 - 17,99 1,02
ATOMCTOKD1 27.11.07 7,75 1358 630 0 0,00 100,00 100,00 2,081 - 0,00 - 7,89 1,66
Bantmop03 15.11.07 11,25 254 0 2 0,87 99,65 99,66 3,390 - 0,12 12,06 0,67
BAHAHA-M-1 26.10.07 11,25 780 52 0 0,00 99,60 99,60 4,007 - 0,21 - 13,52 0,15
BaHkCOHO301 25.10.07 9,25 233 0 1 0,18 100,85 100,85 1,014 - 0,27 8,10 0,62
BankCOK0302 04.10.07 8,37 762 31 1 0,01 99,95 99,95 3,509 - 0,21 8,56 9,01 0,08
BaxeTne-1 21.11.07 11,25 988 260 1 2,15 99,40 99,40 3,205 - 0,40 - 12,46 0,69
Bernon 01 05.12.07 9,10 638 0 0 0,00 100,10 100,10 2,244 - 0,00 9,23 1,64
BernoH 02 28.02.08 9,25 1633 723 2 22,14 100,50 100,30 0,127 - 0,29 - 9,29 1,86
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Bukropnad 31.01.08 10,40 513 0 10 27,13 100,25 100,25 0,940 - 0,11 10,45 1,33
Buktopnad2 19.02.08 10,89 896 0 0 0,00 103,25 103,40 0,418 - - 9,56 2,17
BnrTnkBT-2 04.12.07 8,20 1183 455 0 0,00 100,70 100,70 2,044 - -0,38 - 7,74 1,20
BnrTnkBT-3 04.12.07 8,50 1183 0 2 0,04 102,60 102,60 2,119 0,15 0,69 7,34 2,04
BnrTnkBT-4 11.09.07 7,99 2191 735 0 0,00 100,55 100,50 1,839 - 0,05 - 7,95 1,86
Boapoxa 01 05.09.07 8,95 911 0 0 0,00 101,15 101,15 4,438 - 0,00 8,61 2,22
BTG - 4 06 20.09.07 6,30 562 198 1 205,93 100,55 100,06 2,865 - -0,24 - 6,27 0,54
BTG - 5 06 25.10.07 5,90 2235 233 0 0,00 100,45 100,00 0,647 - -0,05 - 6,03 0,64
BTG - 6 06 17.10.07 5,75 3228 316 0 0,00 100,30 99,86 0,756 - - - 6,05 0,86
FA3MNPOM A4 13.02.08 8,22 890 0 23 12,61 103,73 103,76 0,450 0,10 0,75 6,63 2,25
FA3MNPOM A5 09.10.07 7,58 35 0 1" 1,33 100,10 100,10 3,053 -0,05 -0,10 6,34 0,10
FA3MNPOM A6 07.02.08 6,95 702 0 0 0,00 100,80 100,59 0,495 - 0,08 6,73 1,84
FA3MNPOM A7 01.11.07 6,79 786 0 1 0,00 100,50 100,50 2,307 - 0,60 6,64 2,00
FA3MNPOM A8 01.11.07 7,00 1514 0 23 127,98 100,40 100,38 2,378 0,14 0,46 7,01 3,59
FA3MNPOM A9 20.02.08 7,23 2353 0 5 52,46 101,25 101,28 0,258 0,19 0,78 7,10 5,26
FA3®uH 01 12.02.08 8,49 1253 161 0 0,00 100,20 100,04 0,488 - 0,24 - 8,36 0,44
FnMocCrp-2 20.09.07 11,50 1290 16 8 18,17 99,95 99,95 5,230 - 0,16 - 12,02 0,04
FMOB3KC 01 11.09.07 11,00 923 189 0 0,00 98,95 98,95 5,274 - 0,35 10,61 13,53 0,50
MaopoOrk-1 02.01.08 8,10 1394 0 5 208,78 102,75 103,63 1,376 0,63 0,67 7,12 3,33
r’MOPOMALLC1 27.11.07 9,90 812 266 1 8,24 100,57 100,57 2,658 - 0,57 - 9,26 0,72
lopCynep-1 23.10.07 10,99 686 140 0 0,00 99,70 99,70 1,265 - -0,22 - 12,27 0,39
rcco1 27.09.07 7,85 3491 751 11 0,52 97,80 97,80 3,420 - 0,00 - 9,24 1,87
I'T-T3L 306 19.10.07 10,45 227 0 4 0,31 99,90 99,93 3,922 0,22 -0,03 10,81 0,60
I'T-T3L 406 05.09.07 10,71 729 0 2 0,03 99,90 99,93 5,311 0,02 -0,02 11,04 1,76
NanbCs3206 05.12.07 8,85 1730 1002 0 0,00 103,80 103,80 2,182 - 0,00 - 7,39 2,41
NanbCs3306 05.12.07 8,60 638 0 5 4,92 100,25 100,31 2,121 - -0,29 8,45 1,04
Onkenduny-1 20.09.07 9,25 1290 0 0 0,00 96,50 96,00 4,207 - -0,50 10,91 2,97
ObimKon6Mp1 02.11.07 10,99 787 241 5 36,76 99,85 99,85 3,703 0,35 0,39 - 11,49 0,63
EBPOMA-01 18.10.07 10,75 1136 408 0 0,00 99,80 99,80 4,064 - -0,15 - 11,21 1,06
Espocepsuc 18.09.07 13,25 105 0 2 0,21 100,00 100,00 2,795 0,10 0,26 13,89 0,28
Espoceps®1 26.10.07 13,50 52 0 0 0,00 100,00 100,00 0,000 - - 46,73 0,14
Espocetb-2 04.12.07 10,25 637 91 34 81,53 96,94 96,94 2,555 -0,03 0,24 - 22,64 0,25
E3CK-02 11.10.07 8,74 1675 947 0 0,00 99,60 99,60 3,472 - -0,05 - 9,11 2,31
Huncoud-1 25.10.07 11,50 779 51 0 0,00 99,65 99,65 4,127 - 0,65 - 13,34 0,15
3aslpoccO1 18.10.07 12,50 961 226 14 1,64 98,90 98,84 1,610 -0,19 0,74 - 15,27 0,60
3eHuT 206N 16.02.08 8,39 531 0 3 90,36 99,05 99,05 0,414 - 0,30 9,30 1,41
3eHuT 306N 14.11.07 8,45 1527 71 0 0,00 100,00 100,00 2,570 - 0,20 - 8,24 0,21
3eHuT 406N 04.10.07 8,13 945 213 0 0,00 99,55 99,55 3,408 - 0,45 - 9,11 0,57
MHkomlagal 22.11.07 12,00 79 0 0 0,00 100,00 100,00 0,394 - 0,12 11,98 0,23
Mukomlapa2 16.11.07 12,00 892 164 2 0,18 100,50 100,33 0,592 0,43 0,60 - 11,70 0,44
Munpom 02 17.01.08 8,80 1045 499 0 0,00 99,95 100,00 1,133 - -0,37 - 8,98 1,32
Munpom 03 21.11.07 8,95 1352 442 1 1,03 100,35 100,35 2,550 - 0,18 - 8,81 1,15
Wnterpa®-1 21.09.07 10,50 563 0 0 0,00 100,35 100,35 4,747 - -0,15 10,50 1,40
Wuterpa®-2 04.12.07 10,70 1547 819 3 62,78 102,00 102,00 2,668 -0,07 0,00 - 9,90 2,01
Kama3-duH2 21.09.07 8,45 1109 381 1 12,51 100,40 100,40 3,820 - -0,10 - 8,20 0,98
Kamck[on 2 17.10.07 13,50 43 0 2 0,26 100,45 100,45 1,738 0,14 0,45 9,48 0,12
Kamck[on 3 13.09.07 12,80 639 279 6 6,76 100,44 100,33 2,841 -0,06 0,33 - 12,92 0,72
Kapyc.® 01 20.09.07 9,75 2200 380 7 29,35 100,00 100,12 4,434 0,05 -0,18 - 9,85 0,97
KOasnadux1 24.10.07 13,00 960 232 2 0,58 99,95 99,95 4,701 - 0,15 - 13,44 0,61
Knpos.aa1 26.09.07 9,20 932 386 0 0,00 100,12 100,04 4,033 - -0,18 - 9,36 1,00
KMMNO-®uH01 18.09.07 9,30 924 378 0 0,00 99,00 99,00 4,281 - -0,14 - 10,58 0,99
Kokc 01 17.01.08 8,95 681 0 3 8,29 100,00 100,00 1,152 -0,10 -0,04 9,14 1,74
Kokc 02 20.09.07 8,70 1654 926 0 0,00 99,65 99,65 3,957 - 0,19 - 9,05 2,25
KOMEWKA 01 18.09.07 9,40 287 0 1 0,00 100,00 100,00 1,983 - 0,45 9,73 0,75
KOMEWKA 02 21.11.07 8,70 1625 533 1 49,02 97,75 98,00 0,310 - -0,10 - 10,58 1,38
KpacHbor-1 14.02.08 11,00 891 163 0 0,00 100,50 100,50 0,573 - 0,00 - 9,91 0,49
Kyit6AsoT-2 07.09.07 8,80 1282 0 0 0,00 100,00 100,00 4,316 - 0,00 8,99 2,98
NasepHa 01 11.10.07 11,00 947 401 1 0,29 99,80 99,80 4,370 - -0,20 - 11,49 1,02
TNenaHepr02 01.02.08 8,54 1606 0 0 0,00 100,30 100,30 0,749 - 0,60 8,63 3,74
TNykorin206n 20.11.07 7,25 805 77 4 217,30 101,37 101,36 2,086 0,58 -0,77 6,68 0,77 2,04
Nykorin306n 13.12.07 7,10 1556 0 30 67,17 100,35 100,34 1,595 0,01 0,58 7,12 3,70
Nykoiin4o6n 13.12.07 7,40 2284 0 14 108,06 101,25 101,25 1,662 -0,13 0,19 7,27 5,05
MawpWHB-02 27.11.07 10,80 84 0 1 0,21 99,85 99,85 2,900 0,05 -0,10 11,14 0,23
MawnpWHB-03 03.10.07 11,15 575 0 1 2,08 99,10 99,10 4,674 0,10 -0,90 12,32 1,10
Marneaut 1 20.12.07 8,25 471 0 7 15,30 99,50 99,94 1,695 - -0,06 8,46 1,23
Marneaut 2 09.10.07 8,75 1301 577 1 1,03 99,50 99,50 3,476 - -0,30 - 9,29 1,46
Marnut® 01 21.11.07 9,34 442 0 13 31,64 101,10 101,12 2,661 - -0,18 8,50 1,15
Marnut® 02 28.09.07 8,20 1662 934 0 0,00 99,50 99,50 3,550 - 0,50 8,51 8,59 3,77
Mapta®uH 1 22.11.07 14,84 261 0 6 0,84 98,20 98,64 4,188 -0,16 0,04 17,53 0,68
MapTta®uH 2 07.12.07 12,00 824 0 1 0,51 99,65 99,65 2,926 -0,02 0,46 12,53 1,99
Mapta®uH 3 31.01.08 13,00 1428 149 3 40,02 98,65 98,65 1,140 - 0,39 - 16,43 0,41
Makcul” 01 13.09.07 11,25 555 9 1 2,45 99,77 99,77 5,332 0,26 0,19 - 19,60 0,02
Mera®oH306 16.10.07 9,25 224 0 1 52,40 101,20 101,20 3,548 - 0,45 7,35 0,60
Metceps-®1 28.11.07 10,50 1723 267 0 0,00 99,85 99,86 2,790 - 0,36 - 10,94 0,71
Meuen 206 19.12.07 8,40 2108 1016 5 4,69 102,45 102,41 1,749 0,06 0,13 - 7,56 2,50
MWA-206 07.11.07 8,60 340 0 0 0,00 100,25 100,25 0,660 - 0,35 8,58 0,91
MWA-306 29.11.07 7,95 1633 541 0 0,00 99,80 99,85 0,109 - - - 8,30 1,41
MWAH-[es-1 04.03.08 12,37 910 364 2 0,00 96,00 96,00 0,000 - 1,1 - 17,61 0,97
M-MHOYCTP 19.02.08 12,25 1442 0 0 0,00 105,35 105,35 0,470 - 0,25 10,84 3,26
Mupakc 01 19.02.08 10,50 350 0 2 0,28 101,15 101,15 0,403 0,16 0,69 9,42 0,93
Mupakc 02 20.09.07 10,99 744 0 1 0,00 102,50 102,50 4,998 - 1,09 9,84 1,80
MWP®uHaHc 27.12.07 10,50 114 0 0 0,00 99,90 99,90 1,985 - -0,18 10,62 0,33
MwTnaHa-01 20.11.07 12,50 896 168 0 0,00 100,00 100,00 0,479 - 0,00 - 13,08 0,46
MOUTK-01 27.09.07 9,00 753 0 0 0,00 98,70 98,70 3,946 - 1,35 10,26 1,29
MOUTK-02 25.09.07 8,99 1299 569 2 40,95 98,96 98,96 3,965 - 0,46 - 9,95 1,44
MoneTka®-1 15.11.07 10,70 618 72 12 6,68 99,35 99,36 3,225 - -0,27 - 13,59 0,20
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MOCMAPT® 1 18.10.07 11,00 1682 226 0 0,00 99,95 99,95 4,159 - 0,05 - 11,34 0,60
MocaHepro1 18.09.07 7,54 1470 742 2 102,97 100,50 100,50 3,470 - 0,00 - 7,40 1,86
MocaHepro2 28.02.08 7,65 3089 1633 2 0,87 101,30 101,30 0,105 - -0,54 - 7,44 3,87
MCenbllpom1 14.12.07 12,50 465 0 2 6,14 99,45 99,48 2,774 - -0,12 13,33 1,19
HIK UTEPA 07.12.07 9,75 94 0 7 0,54 99,85 99,85 2,377 - 0,00 10,11 0,26
HWTON 02 18.12.07 11,75 833 105 1 0,51 100,20 100,20 2,479 0,25 -0,42 11,97 7,38 2,02
HKHX-03 06 #H/O #H/O #H/O #HIO #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #HIO
HKHX-04 06 01.10.07 9,99 1665 573 0 0,00 103,99 103,99 4,242 - 1,18 - 7,40 1,45
H3®UC-02 19.12.07 10,20 834 288 0 0,00 100,00 100,00 2,124 - 0,21 - 10,42 0,78
OB6Kona®-01 21.11.07 7,70 1716 988 0 0,00 99,90 99,05 2,194 - 0,00 - 8,25 2,48
OrK-3 06-1 14.12.07 6,75 1557 101 0 0,00 100,00 100,00 1,498 - - - 6,65 0,28
OrK-5 06-1 04.10.07 7,50 1486 758 1 0,15 99,75 99,75 3,123 0,00 0,35 - 7,77 1,90
OrK-6 0106 25.10.07 7,55 1689 961 3 9,97 99,25 99,18 2,710 0,06 0,78 - 8,05 2,37
OMXKK-01 26.02.08 9,24 1631 0 0 0,00 100,70 100,70 0,177 - - 9,24 3,52
OMK 1 06 06.12.07 9,20 282 0 0 0,00 101,00 101,00 2,243 - -0,24 7,98 0,76
OCMOKan 01 10.09.07 10,20 1280 0 0 0,00 100,00 100,00 2,375 - - 10,60 2,92
OCT-206 08.11.07 12,50 247 0 0 0,00 100,50 100,50 4,007 - 0,99 11,61 0,46
Ouakoso-02 21.09.07 8,50 381 0 2 3,03 97,00 97,00 3,842 -0,50 -2,49 14,50 0,56
Mepmanep01 27.11.07 8,15 1722 994 2 40,88 100,49 100,49 2,188 - 0,64 - 8,10 2,45
nMBaOM 01 25.10.07 13,00 961 415 0 0,00 99,30 99,30 4,666 - 0,00 - 14,07 1,10
MNK-506 20.11.07 9,20 259 0 0 0,00 100,02 100,02 0,353 - 0,02 9,46 0,46
Mpomce6-04 01.11.07 8,20 58 0 0 0,00 100,00 100,00 2,786 - 0,00 8,00 0,19
Mpomce6-05 22.11.07 7,99 1717 625 0 0,00 100,00 100,00 2,255 - 0,48 - 8,14 1,62
MpoTexkduH1 07.11.07 8,90 1520 792 0 0,00 97,85 97,94 2,877 - -0,56 - 10,21 1,98
MN3d-Cotos-1 09.10.07 10,00 35 0 0 0,00 100,00 100,00 4,164 - 0,00 9,64 0,14
MNarepouka® 14.11.07 11,45 981 0 0 0,00 109,30 109,30 3,482 - - 7,88 2,49
MNartepoud 2 18.12.07 9,30 1197 0 0 0,00 103,70 103,70 1,962 - 0,00 8,15 2,88
Pasrynan®1 04.10.07 1,00 394 0 0 0,00 99,90 93,10 0,416 - 0,00 7,63 1,12
Pasrynan®2 02.10.07 10,25 1484 210 0 0,00 99,75 99,75 4,325 - -0,50 - 10,95 0,56
Pasrynan®3 21.09.07 10,99 1655 563 13 2,95 98,90 99,04 4,968 0,06 -1,76 - 12,02 1,39
PXA-0206n 05.12.07 7,75 92 0 1 81,70 100,07 100,13 1,911 - -0,18 7,13 0,27
PXXA-0306n 05.12.07 8,33 820 0 4 58,23 103,15 103,23 2,054 0,73 0,23 6,86 2,06
PXXA-0606n 14.11.07 7,35 1163 0 23 380,98 101,10 101,16 2,235 0,04 0,55 7,05 2,84
PXA-0706n 14.11.07 7,55 1891 0 7 109,15 102,60 102,63 2,296 0,03 -0,07 7,05 4,30
PMK-®WH 01 09.10.07 8,75 945 0 0 0,00 99,75 99,75 3,524 - 0,25 9,05 2,31
Poccenxb 2 21.11.07 7,85 1261 0 5 176,92 100,30 100,30 0,280 - 0,70 7,98 3,05
Poccenxb 3 21.02.08 7,34 3446 898 2 15,43 99,40 99,40 0,241 - 0,40 - 7,76 2,29
PYBUH-01 16.10.07 12,15 770 42 2 1,57 99,75 99,75 4,660 0,25 -0,01 - 13,72 0,12
PycMacna-2 04.10.07 12,50 1668 394 1 31,56 99,25 99,25 5,205 - 0,23 - 13,67 1,00
PycbbaHk-1 20.09.07 10,00 562 0 1 0,21 100,10 100,10 4,548 - -0,15 10,17 1,40
PycbbaHk-2 21.02.08 9,50 902 353 3 21,56 100,42 100,42 0,338 - 0,52 - 9,23 0,94
PycCraHa-4 03.03.08 8,25 181 0 0 0,00 98,95 98,95 0,045 - -0,45 10,46 0,50
PycCraHa-5 13.09.07 8,50 1101 373 0 0,00 97,00 97,00 4,029 - -0,15 - 12,03 0,96
PycCraHa-6 13.02.08 8,15 1254 526 2 2,84 93,99 94,33 0,447 - -2,89 - 12,96 1,38
PycCraHa-7 25.09.07 8,50 1477 203 0 0,00 98,60 98,60 3,749 - 0,00 - 11,30 0,57
PycCraHa-8 19.10.07 8,25 1683 409 0 0,00 97,95 97,95 3,097 - 0,00 - 10,44 1,08
Pycdunanct 04.12.07 7,65 455 0 1 5,10 101,15 101,15 1,907 - - 7,07 1,69
PycduHaHc2 04.12.07 7,50 455 0 2 55,77 101,35 101,35 1,870 - - 6,62 1,41
PycduHaHc3 14.11.07 7,55 617 0 0 0,00 99,90 99,89 2,296 - 0,00 7,75 1,60
PycduHaHc4 15.02.08 7,74 892 0 1 7,87 98,75 98,50 0,382 - 0,00 8,61 2,27
Pbibkab-1 04.12.07 10,75 1638 182 0 0,00 100,65 100,65 0,000 - 0,00 - 9,81 0,51
CAMOXBAT-1 24.10.07 11,40 778 232 0 0,00 99,80 100,12 4,123 - - - 11,46 0,63
CAHOC-0206 13.11.07 10,00 798 70 10 0,53 103,95 103,51 3,068 - 0,51 8,37 - 1,97
CatypHHMNO 22.09.07 8,90 201 0 0 0,00 100,00 100,18 3,999 - 0,23 8,73 0,54
CatypHHMNO2 21.09.07 9,25 1477 199 2 4,42 99,80 99,80 4,207 - 0,03 - 9,85 0,52
CatypHHMNO3 07.12.07 8,75 2467 458 5 20,35 99,55 99,23 2,110 - -0,08 - 9,61 1,19
CaxapKo 01 13.11.07 12,75 798 252 4 49,19 99,50 99,50 3,912 0,00 0,00 - 13,91 0,66
Cso6Cokon2 22.11.07 11,75 79 0 0 0,00 100,55 100,55 3,316 - 0,05 9,03 0,23
Cso6Cokon3 27.11.07 11,67 1358 448 0 0,00 100,00 100,00 3,106 - 0,10 - 11,87 1,15
Canasbbank1 25.10.07 8,90 1325 597 0 0,00 99,20 99,20 0,975 - 0,00 - 9,76 1,56
CesKab 02 05.09.07 10,50 451 1 0 0,00 99,00 99,00 2,560 - 0,00 - 50,39 0,02
CesKab 03 02.10.07 11,25 1666 392 2 0,81 100,00 100,00 1,942 - 0,00 - 11,73 1,01
CesCtABTO 24.01.08 8,00 870 0 0 0,00 100,00 100,91 0,877 - 0,00 7,72 2,22
C3J1IK-dunH-1 04.03.08 11,50 910 364 0 0,00 97,50 97,50 0,000 - 0,00 - 14,67 0,95
C3Tenek206 03.10.07 7,50 29 0 0 0,00 100,00 100,00 1,275 - 2,00 7,42 0,08
C3Tenek306 29.11.07 9,25 1269 177 0 0,00 100,00 101,41 0,127 - 0,00 - 6,64 0,51
C3Tenek406 13.09.07 8,10 1556 464 0 0,00 100,45 100,45 1,820 - 0,00 8,19 9,50 3,06
Cu6Tnk-506 26.10.07 9,20 234 0 0 0,00 100,52 100,52 3,277 - 0,15 8,50 0,63
CubTnk-606 20.09.07 7,85 1108 380 1 20,69 99,80 99,80 3,570 - 0,18 - 8,21 0,99
Cwubllem 01 13.12.07 9,70 282 0 3 0,01 99,00 99,67 2,179 - 0,57 10,37 0,75
CUBYPXona1 08.11.07 7,70 1885 793 3 31,16 100,15 100,14 2,468 - 0,11 - 7,77 2,00
Cuneprua-1 24.10.07 10,70 596 50 1 20,75 99,90 99,90 3,870 -0,10 0,00 - 11,01 0,14
CneTcTekno 25.09.07 11,60 203 0 0 0,00 101,60 101,60 5,117 - 0,00 9,00 0,58
CnicTekno2 31.10.07 9,28 785 57 1 0,52 100,00 100,00 3,178 - 0,00 - 9,01 0,18
CnasWHB 02 29.10.07 9,00 419 55 0 0,00 99,50 99,50 3,132 - 0,00 - 11,62 0,17
CneuCtp2 1 22.11.07 8,59 989 261 0 0,00 100,06 100,03 2,424 - - - 8,70 0,71
ClK 06.01 27.11.07 10,20 994 448 0 0,00 99,75 99,75 2,739 - 0,00 - 10,66 1,20
CnoptM-®-1 23.11.07 8,80 990 444 0 0,00 100,19 100,19 2,459 - - - 8,82 1,28
CY-155 306 20.02.08 10,30 1625 169 0 0,00 99,40 99,64 0,367 - 0,00 - 11,06 0,49
TaTaeHepro1 13.09.07 9,65 191 0 1" 62,33 100,37 100,37 4,574 0,03 0,11 9,10 0,50
TrK-1 01 18.09.07 7,75 2380 924 1 1,03 99,20 99,20 3,567 - 0,45 - 8,27 2,27
TrK-4 06.1 06.12.07 7,60 1731 639 3 32,25 98,80 98,80 1,853 -0,05 0,14 - 8,51 1,64
TrK-6MHB-1 27.11.07 7,40 1631 175 1 198,78 99,40 99,40 0,142 - 0,00 - 8,93 0,49
TrK-8 01 15.11.07 8,00 1710 618 0 0,00 99,35 99,35 2,411 - 0,00 - 8,58 1,60
05.09.2007
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THUKOIb-®1 14.11.07 10,00 799 253 6 14,84 99,35 99,27 3,041 -0,03 -048 - 11,38 0,67
TonkHura-2 13.12.07 10,51 1192 464 0 0,00 101,50 101,50 2,361 - 0,00 - 9,43 1,21
TpaHcmal-2 14.02.08 8,60 1255 527 0 0,00 100,03 100,02 0,448 - 0,22 - 8,76 1,39
TioOMeH3aHpr2 04.10.07 7,70 1668 940 1 10,12 98,00 98,00 3,207 - -1,16 - 8,76 2,31
YIMK-Y3MO01 04.03.08 8,25 1638 910 1 33,00 99,90 99,95 0,000 - -0,05 - 8,44 2,23
YMMO 2 20.12.07 9,50 835 289 1 15,26 99,76 99,75 1,952 - -0,01 - 10,04 0,77
YpanBar3® 02.10.07 9,40 392 0 1 0,10 100,55 100,55 3,966 0,05 0,05 9,03 1,01
YpanCsaH4 01.11.07 9,99 58 0 0 0,00 100,29 100,29 3,394 - 0,02 7,91 0,16
YpanCs3lH5 18.10.07 9,19 226 0 0 0,00 101,09 101,00 3,475 - 0,10 7,65 0,61
YpCU cep06 22.11.07 8,20 1535 443 1 15,41 100,50 100,50 2,314 - 0,45 - 7,90 1,17
YpCU cep07 18.09.07 8,40 1652 560 0 0,00 100,50 100,50 3,866 - -0,13 - 8,20 1,42
YPCABaHk 2 14.09.07 7,60 465 0 0 0,00 99,00 99,00 1,687 - 0,00 8,67 1,26
YPCABaHk 3 06.12.07 9,60 639 0 0 0,00 100,75 100,75 2,341 - 0,10 9,32 1,62
YPCABaHk 5 23.10.07 10,05 1505 0 4 214,25 102,25 102,25 3,662 0,12 -0,19 9,59 3,37
YPCABaHk 6 25.10.07 7,65 233 0 0 0,00 99,75 99,76 0,838 - - 8,23 0,72
®CK ESC-01 18.12.07 8,80 105 0 0 0,00 100,60 100,60 1,856 - 0,54 6,65 0,30
®CK ESC-02 25.12.07 8,25 1022 0 4 81,82 102,90 102,94 1,582 0,01 0,44 7,19 2,52
®CK ESC-03 14.12.07 7,10 465 0 4 63,04 100,30 100,30 1,576 0,00 0,20 6,95 1,22
®CK ESC-04 11.10.07 7,30 1493 0 6 68,83 100,80 100,80 2,900 0,00 0,28 7,19 3,51
®CK ESC-05 04.12.07 7,20 819 0 5 58,77 100,30 100,30 1,795  -0,02 0,30 717 2,08
XonuaduH1 04.10.07 11,156 940 394 2 3,11 98,75 98,96 4,643  -0,04 -0,04 - 12,56 1,00
XK® Bak-2 13.11.07 9,25 980 616 0 0,00 98,00 98,00 2,838 - -0,75 - 10,83 1,56
XK® Bahk-3 20.09.07 9,45 1108 380 6 5,38 99,00 99,10 1,942 0,10 0,80 - 10,78 0,98
XK® Bank-4 18.10.07 9,95 1499 408 7 17,96 98,77 98,84 1,308 - 0,59 - 11,50 1,06
LleHTtpTen-4 19.02.08 13,80 717 0 3 6,12 110,80 110,75 0,567 0,18 0,37 7,94 1,79
LleHtpTen-5 04.03.08 8,09 1456 364 5 40,71 100,40 100,41 0,000 - 0,06 - 7,80 0,98
LIYH 01 o6n 25.10.07 11,25 961 233 0 0,00 100,50 100,50 4,038 - 0,00 - 10,40 0,58
LIYH 02 o6n 23.01.08 11,19 869 323 0 0,00 99,40 98,70 1,257 - 0,00 - 12,97 0,89
Yensbaupri 15.11.07 8,40 982 254 0 0,00 100,38 100,38 2,532 - 0,00 - 7,98 0,72
Onem/ns-01 26.09.07 12,50 932 204 0 0,00 100,22 100,21 2,363 - -0,11 - 12,65 0,55
OMAnbsHe 1 11.01.08 10,00 1403 311 2 10,10 99,50 99,50 1,452  -0,40 0,05 - 10,88 0,83
OHeproCT-1 23.11.07 9,50 1354 444 0 0,00 99,30 99,30 2,655 - 0,00 - 10,35 1,17
OpkoHnpoa1 13.09.07 11,40 737 191 0 0,00 99,50 99,50 5,403 - 0,50 - 12,74 0,51
Q®dKO-02 06 25.01.08 10,50 871 143 0 0,00 100,00 100,00 1,122 - 0,00 - 10,42 0,42
tOHnacTpym 19.02.08 11,00 532 0 0 0,00 100,00 100,00 0,422 - 0,00 11,30 1,38
tOHnacTpym2 17.10.07 10,90 958 409 2 0,00 99,00 99,65 4,181 - -0,63 - 11,53 1,04
FOTK-03 06. 09.10.07 10,90 767 35 1 0,84 100,20 100,20 4,420 0,00 0,02 - 8,42 0,10
tOTK-04 06. 12.09.07 10,00 827 0 0 0,00 103,00 103,00 2,273 - 0,89 8,12 1,40
FOTK-05 06. 05.12.07 7,55 1730 1002 0 0,00 99,40 99,40 1,862 - 1,90 - 7,94 2,49
SAkyTckaH02 13.09.07 8,59 1647 555 0 0,00 100,00 100,00 4,071 - 0,00 - 8,77 1,44
WeTourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHT
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O®BY "OoxoaHbin 1"
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"OoxogHbin 11" RTS RUR
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CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
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CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.

r 350

r 300

r 250

r 200

r 150

r 100

r 50

mait
07

mait
07

e ces
07 07

map
07

map
07

anp
07

anp
07

VIOH
07

asr
07

VIOH
07

VIOH
07

won  uon
07 07

asr
07

M3meHeHne cToumocTu nas

C Hayana
doHg (ODBY) Crparterus
paboTbl c Haq?fa 1 AeHb 1mec. 6wmec.™ 1ropg.*™ fons pucka KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[HoxogHbin ArpeccviBHas 184,57%  -23,25%  0,58% -8,09%  -1,90% 0,23% 38,28 1,11
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 56,25% -0,06% 0,16% -1,97% 1,61% 5,57% 14,37 0,56
MepcnexTuBHbIit GOHATPOMSBORHBIX 55 sgor g g5%  041%  -834%  -10.06% -14,01% 10,03 2,33
WHCTPYMEHTOB
BantoTHbiIi ArpeccyviBHas 7,53% -1,86% 0,77% -5,94% 0,95% 7,95% 7,38 -0,21
[LoxoaHbin |1 ArpeccviBHast 3,47% -2329%  0,85% -7,93%  -563%  -2,93% 8,16 0,39
Beubie LeHHocTn L IHACGKCHBIM (DOHA -6,01% - 010%  -272%  -0,75% - 2,36 -
3onoTa
RTS USD *** WHpekc PTC 255,85% -0,11% 2,10% -1,88% 8,86% 18,02% 45,35 1,36
RTS RUR*** WHpekc PTC pybnu 208,02% -2,87% 1,65% -1,69% 6,51% 13,22% 41,65 1,17
ZETBI-Corp WHpekc obnurauwii 47,22% 5,49% 0,08% -0,37% 3,92% 8,44% 10,80 0,52
3onoto Kotupoeka B L|b P® -1,24% 2,27% 0,16% 0,52% - - 1,71 -
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbIn' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hayano pabotel OPBY "[oxoaHbin 11" - 24.07.2006
Hayano pabotel OPBY "BeyHble LieHHOCTN" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAUUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHus ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
[l
B,
.quIiJISEHVI’]"
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VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanMqueCKoeyﬂpaBneHme

Py6nesble oonmraLmm

AHanM3 KpeaUTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeauTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PHUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH lrekoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB

Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

Nrops HyxamH
Ommtonn Jlykawos

YnpasneH1e OOBEPUTENLHOMO YNPaBreHst aKkTUBaMm

HavanbHmk ynpasneHis
Bpokepckoe obcnyxsaHve
Bpokepckoe obcnyxysaHve

Ceprert MaTtowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHS

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxpblii aHanuTvK, 3afe/icTBOBaHHbIN B HANMCaHM AaHHoro 063opa, NOATBEPXAAeT, YTO BCE MOSIOXEHMS OTPaXatoT ero COGCTBEHHOE MHEHME B OTHOLLEHUN (OUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxaeHve aHanuTUKOB He CBA3AHO HamnpsMYylO MM KOCBEHHO C MHEHVAMU UMM PEKOMEHAALMAMM, M3MOXKEHHbIMM B AaHHOM 063ope. BaHk 3EHUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OnepaLyny TPeTbUX ML, COBEPLLEHHbIE HA OCHOBE MHEHMUIA aHANINTUKOB, M3MI0XKEHHBLIX B AaHHOM 0630pe. MHeHune BaHka MoxeT He coBnafaTh C MHEHMEM aHanuTHKa,
N3MI0XKEeHHbIM B JaHHOM 0630pe.

MHdopmauus, npefcTasneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk 3EHUT npusHaeT HagexHbIMKU, TeM He MeHee, BaHK He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnncaHna PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NPeTeHyIoT Ha NoMHOTY. [NpoLunbie nokasaTenu He ABNAIOTCA rapaHTWeli CBOero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
MMeET OTHOLLIEHWS! K MHBECTULIMOHHBIM LIENSIM MU (OMHAHCOBOW CUTYyaumun TpeTbUx nnu,. Bce MHeHus 1 pekomeHaaLWm, OCHOBaHHbIE Ha NPeACTaBeHHON MHGopMaLMK, COOTBETCTBYIOT
fate Bbixofa 0630pa U MOryT GbiTb U3MeEHEHb! 6e3 yBegomneHus. O630p NPeaoCTaBnSETCs UCKIOUYNTENBHO B MH(OPMALIMOHHBIX LIENSX U He SIBSIETCA MPenoXeHUeM KynuTb Unm
npofarb COOTBETCTBYIOLLME (PUHAHCOBbLIE UHCTPYMEHTbI. VIHBECTOPbI JOSXHBI CAMOCTOSTENBHO NMPUHMMATL UHBECTULIMOHHBIE PELLEHUS, UCMOMNb3Yst 0630pP NULLb B KA4YECTBE OJHOrO U3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELLUEHHbIX pelueHuit. O63op nogrotoBneH baHkom 3EHWT pgna pacnpocTpaHeHus cpean NpOdeCCUOHANbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA U
MHCTUTYLMOHAbHBIX MHBECTOPOB. He aBnstowmeca npotheccMoHarbHbIMU YHaCcTHKaMU MHBECTOPbI JOSKHbI MCKaTb BO3MOXHOCTb AOMOMHWTENbHON KOHCYNbTauun nepef npuHaTMeM
VHBECTULMOHHOrO pelueHna. O630p MOXeT cogepXaTb MHMOPMaLUMIo M peKoMeHpauuy KacaTefibHO (DUHAHCOBbLIX WMHCTPYMEHTOB, HEOOCTYMHbIX ANA MOKYMKW WM Npofaxu
HenpoheccroHasbHbIMKU yHaCTHUKaMM pbiHKa.

BaHk SEHUT moxeT BbICTynaTb MapkeTMENKepoM Mo OAHOMY UM HECKOSTbKUM (OMHAHCOBLIM MHCTPYMEHTaM, YNoMAHYTbLIM B JaHHOM 0630pe M UMEeTb MO HUM AJSIMHHBLIE UK KOPOTKMe
noauumn. bank S3EHUT Takxe MoXeT npefocTasnsTh yCnyrn (oMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTyNaTb OPraHW3aTopoM M aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KoprnopaTMBHOrO MHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWMN.

[HononHuTensHas MHopMaLms 1 CONpoBOANTENbHAA JOKYMEHTaLMA MOXeT ObITb NpefocTasneHa no 3anpocy. © 2004 bank 3EHUT.
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