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CopeprxaHue:

CyBepeHHbIi cnpaf no nToram NPOoLLSON HeAenu Ha 6 6.M. NPeBbILLAaeT MUHUMaNbHbIN YPOBEHb

2-HefenbHoM aaBHOCTU. [pu aToM Npemust Poccnm-30 NpeBbiLLaeT CBOM MUHUMYM Ha 8 6.M. [pu Hosoct 2
3TOM WUTOroM MpoLUeALleit Heaene ctano OOPMUPOBAHME HA PbIHKE MO3UTUBHbIX HACTPOEHUn  MUPOBbIE PbIHKM 3
BCME[ 3a MPOACHEHMEM CUTyauun B YKpauHe W CHUXEHWEM [OXOAHOCTEN GasoBbiX a8KTWBOB.  pooepiicKuii [ONrOBOIA 5
(MNogpobHee ctp. 4 8T) PbIHOK
[MpunoxxeHne 7
Mocne Toro, Kak No ronybbiM ULLKaM KOTUPOBKM NPaKTU4ECKN BEPHYNUCh Ha YPOBHW, Npes-
LLIECTBYIOLLIME CHIKEHMIO B MOHEOENbHMK, Mbl HE OXK1AaeM JallbHENLLEro pocTa — BHUMaHWe WH-
BECTOPOB OyAeT COCPEAOTOHEHO Ha MEPBUYHBIX ayKLMOHAX, FMaBHOE 13 KOTOPbIX — pa3MeLLenre
Tpex Bbinyckos P>K[ BO BTOPHVK. (MogpobHee c1p. 6 &)
3 nekabps COCTOANNCH ayKLMOHbI MO padmeLleHuio BeinyckoB OP3 27019 n 27020 o6bemom
8.8 Mnpa. pybnen kaxabii. Cnpoc Ha aykumoHax coctasmn 1.626 mnpa. pyonen n 1.646 mnpa.
py6ner COOTBETCTBEHHO, pa3MeLLEeHHbI 06beM — 408.9 MiH. pybneit 1 412.58 mnH. pybnen. Jo-
XOAHOCTb MO LIEHEe 0TCeYeHnst N CpedHeB3BELLIEHHasA AOXOAHOCTL 060X BbIMyCKOB COCTaBMna
6.81% roosbiX.
OAOQ "®epepansHas ceteas komnaHus' (DCK) nnaHmpyeT Ha4aTb pasMeLLeHre 1-ro Beinycka
obnuraumin 21 nekabps. /Cbonds/
Benapych k cepegmHe 2005 roga nnaHvpyeT BbIMTU CO CBOMMM FOCYAAPCTBEHHbIMU 0bnura-
LIMAMU Ha POCCUIMCKMIA PbIHOK LieHHbIX Bymar /Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 03/12/2004 2,92 -12 16 105
UST 10 yr 03/12/2004 4,25 -16 8 2
UST 30 yr 03/12/2004 4,93 -13 3 -14
Bund 2 yr 02/12/2004 2,40 8 -9 -26
Bund 10 yr 02/12/2004 3,83 5 -8 -52
Bund 30 yr 02/12/2004 4,43 4 -14 -57
Fed Fund 02/12/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 02/12/2004 2,33 1 29,0 117
Libor 6 mo 02/12/2004 2,65 1 30,4 138
Libor 12 mo 02/12/2004 2,98 2 39 139
S&P 500 03/12/2004 1191,17 0,07% 2,14% 12,22%
Nasdaq Composite 03/12/2004 2147,96 0,20% 5,35% 10,84%
RTS 03/12/2004 595,39 -1,53% -11,25% 11,41%
EUR/USD 06/12/2004 1,3447 0,26% 4,04% 9,97%
USD/JPY 06/12/2004 102,15 -0,22% -3,25% -4,64%
USD/RUB 06/12/2004 27,93 -0,01% -2,57% -5,52%
EUR/RUB 06/12/2004 37,55 0,25% 1,37% 3,90%
Brent 1m Future 03/12/2004 39,36 -1,97% -17,24% 35,07%
Gold 06/12/2004 455,15 -0,16% 4,98% 12,01%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
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VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 03/12/2004  101,25% 94 118 34 567 6,69 USTT10 244
C-Bond* 02/12/2004  100,95% -12 28 130 316 7,75 UST5 415
UMS-31* 02/12/2004  114,42% -48 -172 -113 295 7,09 UST30 216
Turkey-30* 03/12/2004  139,34% 95 52 56 770 8,16 UST10 391
Venezuela-27* 02/12/2004  103,28% -97 -100 -113 1547 8,91 UST10 508
EMBIG 03/12/2004 362 4 0 -1 -41 - - -
EMBIG Russia 03/12/2004 226 2 -6 -13 -31 - - -
EMBIG Brazil 03/12/2004 409 1 0 -1 -50 - - -
EMBIG Mexico 03/12/2004 182 2 13 1 -19 - - -
EMBIG Turkey 03/12/2004 292 10 8 4 -17 - - -
EMBIG Venezuela 03/12/2004 415 11 3 15 -171 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

O4yepenHoit cropnpura, NPenoaHEeceHHbI Nybnukaumer CTaTUCTUKK 3aHsaTocTW, obycnosun  K.paviov@zenit.ru
MOLLIHOE pannu B Treasuries BO BPEMS HblO-MOPKCKOM Ceccumn. Ha aToT pas KommM4eCTBO HOBbIX
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
pabo4nx MecT He OOCTUMMIO OXXMAAEMOro 3Ha4YeHWs, OMPOBEPrHYB CYLLECTBOBABLUME HA PbIHKE cTaBKy

onaceHuda elle ogHOoro No3nTMBHOIO Cropnpumaa. 375 -

B Hosibpe akoHOMMKa cospana 112 TbiC. HOBbIX Pabo4qMx MECT BMECTO oxuaaembix 190 TeiC., @ 3,50 |
[aHHble 3a nmpefblylive ABa Mecsaua Obiiv NEepecMOTPEHbl B CTOPOHY CHWKEHUS B OOLLeR 3,25 -
CIOXHOCTU Ha 54 TbIC. Mpn 3TOM ypoBeHb 6e3paboTuLibl NOA BAUAHNEM U3MEHEHNS KOMYecTBa 3,00 A

TpynocnocobHoro HaceneHus cokpatuncs ¢ 5.5% 0o 5.4%. 2,75 4

2,50 -
PbIHOK OTpearnpoBan CHWKEHMEM 2-NETHMX MPOLEHTHbIX CTaBok Ha 12 6.n. oo 2.92%, 10- 225 |

neTHux — Ha 16 6.n. 0o 4.25%. B pe3ynbtate JOXOAHOCTM MOTHOCTLIO CKOPPEKTUPOBANN POCT 3a 2,00
HEAEento, NPaKTUYECKN HEe UBMEHMBLUMCH MO CPABHEHMIO C 3aKPbITUEM B MPEAbIOYLLYIO NATHALY. 475 |
OQHOBPEMEHHO MPOM3OLLNO AOBOMBHO CUBHOE M3MEHEHWE OXXMAAHWA MO AMHAMUKE MPOUEHT- 150 4
HOW CTaBKM B CNEAYIOLLEM rofy: MapTOBCKME ObOHepChbl CHU3MMNCHL MO AOXOAHOCTM Ha 6 6.M., 125 |
MOHbCKME — Ha 10 6.. 1,00 : : : :

BMecTe C Tem, Hafexasl pbiHKa Ha 6onee CAep)XaHHylo nonutuky ®PC Bpsg 1 cTanu Gonee oW 04 Hoa04 anp 05 cen 05 ges 06

0B60CHOBaHHbLIMW MO UTOraM MATHUYHOM Nybnukaumn. CpeaHee KONMMYeCTBO paboymx MeCT, CO3- /cToumu: Bloomberg

[JaHHbIX 3a nocnegHve Tpn Mecsala CHM3WNOCh ¢ 225 ToiCc. Ao 178 TbIC., HO NPW 3TOM Nnokasarenb

no-NpeXkHeMy OTpaxaeT AMHAMUKY, COOTBETCTBYIOLLYIO pa3MepeHHOMY 3KOHOMUYECKOMY POCTY,

koTopbii ycTpaveaeT ®PC. C Havana roga skoHOMMKa cosdpasana 185 Teic. paboqmx MecT 3a

MecsL, 4TO MpeBbILAaeT MUHMMaNbHO HEeOOXOAMMBIA OIS KOHTPOMsS 3aHATOCTWU ypoBeHb B 150

TbiC. B aTOM CBA3WM ManoBeposiTHO, 410 ®PC oTpearvpyeT Ha NATHUYHOE pas3oyYapoBaHWE Ha

6nvkaiiilem 3acefaHny U, CKOpee BCEero, OCTaBWT CBOKO XapakKTEPUCTUKY COCTOSHWUS pblHKa

TpyZda HEV3MEHHOW.

PasBuBatoLLmecs pbliHKK

VYrHaTbcs 3a CTPEMUTENBHO pacTyLLMMK Treasuries B NATHULY Obl10 He MPOCTO, U NPAaKTU4ECKM
HW OIHOMY CErMeHTy 3TO He yaanock. KoMnoauTHbIi cnpaf uHaekca EMBIG pacuwmpuncs Ha 4
6.n. go 362 6.n. Aytcargepamu No AVHaMWKe BbICTYNUAM BeHecyana v Typuus, yBenuyusLUMe
npemnn Ha 10 1 11 6.N. COOTBETCTBEHHO.

Eurodollars
Fed Funds Futures

OnepeanTtb AMHAMUKY Ka3Ha4YemCcKmx obnuraumi B NATHULY YAanoCb YKPaUHCKUM OOHAAaM,
BOCCTAHOB/IEHNE KOTOPbLIX [0 YPOBHHA, MPEALLECTBYIOLLEro BTOPOMY Typy BbIOOPOB, MOCAYXMIO
OpariBepoM CyxXeHua cnpaga Ha 8 6.n. o 297 6.n. MNpu4nHoi cTano HasHaveHve Ha 26 aekabps
MOBTOPHOrO BTOPOrO Typa, Ha KOTOPOM MHOIME MHBECTOPLI OXMAatoT Nerkoin nobefb! FOLLeHKo.

Poccuiicknin cermeHTt

Poccumncknii pbiHOK okasancs B 4vicne Hanbonee TO4YHO OTCNeamBLUMX ANHaMUKY 6a30BbIX aK- [10X0AHOCT Poccun-30 M AMHAMMKA
TVBOB CErMEHTOB, PacLUMPVB CTPAHOBOW CMP3A MULlb Ha 2 6.0. go 226 6.n. Poccuna-30 mpofde- cnpspa poccuitckoro cermenTa
MOHCTpupoBana poct Ha 106 6.n., 3aBepLumB OypHYIO TOProeyto ceccuto no ueHe 101.125- 4o, Russia-30 YTM 600
101.5625%, yBenn4mne npemunto kK UST10 Ha 4 6.n. o 243 6.n. HoTbl Aries-14 NoBbICUNUCE B LIEHE 05 EMBIG Russia Spread | 550
Ha 150 6.n., 3aKpbIBLUMCH Ha ypoBHe 120-120.5% npw cnpage k Poccun-30 Bcero B 2 6.1.

9,0 q

KopropatusHbie 1 6aHKOBCKME €BPOOONMraunmy BOCTONL30BAMNCE YIYHLUMBLLENACS KOHLIOHK- o |
TYPON U YBEMNWNYNIM aKTUBHOCTb, HO CYLLECTBEHHOrO pocTa NPOAEMOHCTPMPOBATL BCE XE He 60
yaanocb. CnpocoM Mofib30BaiMCh AfMHHbIE BbIMyCKKX [a3npoma, Anpoca-14, BeiMnenkom-11 u '

7,51

MeradboH-09. lNpn 3TOM POCT yaanocb NPOAEMOHCTPUPOBATL NULLL eBpoobnuraumam Meradoo-
Ha, nosbicuBMMcS Ao 100.375% OT HOMWHAnNa, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 7.9%. OTctaBa- 70 ""\j\r\
HWe B OMHaMKKe KOPMopaTMBHBIX BbIMYCKOB XOPOLLO WAMIOCTPUPYeT cnpad vHaekca RUBI, yee- 65 4
NUYMBLLIMICS B NATHULY Ha 9 6.n. o 314 6.n. 6.0 ‘ : : : I 200

CyBepEHHbI CNPaf MO UTOraM NPOLLNOi Hefenu Ha 6 6.M. NPEBbLILLAET MUHUMANbHBIN ypOBeH, ~ A03 Map 04 won 04 cen0d

2-HefienbHOM [aBHOCTM, a npemust Poccmn-30 npesbillaeT CBOM MUHWMYM Ha 8 6.M. Mpw aTom eTosi J.2 Morgan, Bloomberg
UTOrOM MpoLLIeLLel Heaiene cTano oPMUPOBaHIIE Ha PhIHKE MO3UTUBHbIX HACTPOEHI Bonea 3a
MPOACHEHVEM CUTYaLMM B YKPaVHE 1 CHYKEHUEM [OXOAHOCTel 6a3oBblx akTVBOB. B aToM cu-
TyaLum BrOSIHE BO3MOXHO, HTO POCCUIACKUI PbIHOK BEPHETCH K HALLyMNbIBAHWIO CNPaBEANVBOro
YPOBHS PVICKOBOV MPEMIN B OXXMAAHNN NOBLILLIEHNA PEMTUHra S&P, 4TO MOXeT MPUBECTU K Crie-
KyNSTUBHOMY [IBVXKEHMIO HABEPX, HECMOTPS Ha TO, YTO, Ha Hall B3rMsd, [OXOAHOCTY Treasuries
HA[ONrO TaK HU3KO He 33[epXKaTcs U BO3OGHOBAT POCT.

Hanbonbluel adeEKTMBHOCTbIO, BEPOSTHO, ByayT obnagate MHBECTULMM B KOPMOPAaTUBHbIM 1
6aHKOBCKMA CEKTOP, CMOCOOHLIV B Bnvpkaniune OHW HaBepcTaTh ynyLleHHOe B NATHUUY. Mbl no-
NPeXHEMY PEKOMEHAYEM OCTeperaTbCs BNOXKeHuin B eBpoobnuraumm asnpoma, Toprylowmnecs ¢
MUHMMaNbHOM NMPEMUE K CyBepeHHOM KpuBol. Kak 1 paHee, HalMMu dbaBopuTamm SBASOTCS
eBpoobAMraummn MeTanyprmieckmnx Komnanuin 1 Boinyck BB-08, HecMoTpst Ha To, YTO nocnea-
HWUI TopryeTcst BOMM3KM CBOMX MCTOPUYECKMX MUHMMYMOB MO AOXOAHOCTU. [pw B3rngae Ha ncto-
puyeckne yposHn cnpana BBO-08 k cyBepeHHOM KpUBOWA, BbINYCK BCE eLLe TopryeTca Ha 25 6.M.
LUMpe, YeM B Havane roga v npumepHo Ha 115 6.M. lWnpe NCTOPUHECKNX MUHUMYMOB.

I

IHBANK

aillll ZENTT 06.12.2004
IS

3



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
6,0 q [enoanTsl B LIB r 600 2
Craskn MBK 38 1
5,0 - - 500
36
40 | L 400 2
3,0 - - 300 32 4
2,0 - - 200 30 A
1,0 - 100 28
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
10aBr 24aer 7ceH 21ceH 5okt 190kt 2Hoa 17 Hos 2 ek 7 nex 21 does 7 man 22 vion 6 oKkT
Wetodrmk: Reuters, LB P® WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,14 6,41 104,30 104,27 0,438 -0,1 -0,325
SU27025RMFS4 2,29 6,38 101,90 101,86 1,732 0,260 -0,162
SU46003RMFS8 4,04 7,61 110,60 110,57 3,698 0,037 -0,381
SU46014RMFS5 6,08 7,89 105,30 105,38 2,164 -0,198 -0,600
Ml op33-06 0,47 5,89 102,40 101,99 0,164 -0,08 -
Ml op32-06 1,39 6,86 104,61 104,61 0,219 -0,19 -0,31
Mrop31-06 2,21 7,47 106,09 106,10 0,356 -0,04 -0,08
Ml op29-06 2,94 7,82 106,90 107,07 4,959 - 0
Mrop38-06 4,58 8,06 109,95 109,95 4,384 -0,13 -0,14
PycAn®-28 0,46 8,35 100,53 100,54 0,342 0,24 0,11
FA3MPOM A2 0,88 6,47 107,75 107,75 1,042 - -0,3
YpanCs3l/H6 1,44 9,48 107,35 107,32 5,310 -0,02 -0,52
THK5B1T-06 1,80 7,17 114,50 114,50 0,205 -0,06 -0,75
FA3MPOM A3 1,95 7,40 101,41 101,62 2,756 0,03 -0,2

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

114 + O6bem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + O6bem Topros r 3000
- 9000
Price return s Price return r 6 000 Price return L
L 8000 12 116 1 2500
L + 5000
7000 1114 L 2000
- 6 000 L 4000 115 +
113 + - 5000 110 + L 1500
- 4000 r 3000 114 +
| 3000 109 + | 5 000 L 1000
200 sy L 1000 "1 - 500
- 1000
112 : : . : : 0 107 : : : : T 0 112 T T T T T 0
27 ceH 130kt 290kt 17 Hos 3 ;ek 23 ceH 7 okT 21 okT 4 Hos 19 Hos 3 mek 23 ceH 7okt 210kt 4Hos 19 Hos 3 Aek

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

oTHowweHuo K OD3 46002

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-

HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHum

10 r 140 14 4, T 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
L 120 13 4
Mrop38 T 450
. L 100 121
| 11
L 80 1 400
10 +
r 60
] + 350
81 40 ?
L s
- 300
20 74
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
8ceH 18ceH 28ceH 8okt 180kt 280KT 7Hos 17 Hos 27 Hos 8ceH 18ceH 28ceH 8okt 180kt 280kt 7 Hos 17 Hoa 27 Hos
WcTourmk: MMBB, pacyeTs! barika SEHT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHOEKC
i
|
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PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

3aBeplueHne Hefenu He BHECNO Kakux-Nnbo M3MeHeHun B 0OLLYI0 KapTuHY, CKNadbiBaloLylo-  SIkoB YIKoBMes
CH Ha BTOPWYHOM CermeHTe pbiHKA: OTHOCUTENbHAs NMKBUOHOCTL Habmoganack Nullb B BeiGo-  Y.yakoviev@zenit.ru
POYHbIX Oymarax NepBoro 3LIEnoHa — NPEeUMyLLIECTBEHHO, MOCKOBCKMX 06nuraumsx — KoTopble
NPOOOIMKNN KOPPEKTMPOBATLCS MOCNe Pe3KOoro nafaeHns KOTUPOBOK B Havane Hegenu. Tak, 40-

as 1 39-ast cepuit MOCKBbI MPr6aBnn 8 LieHe 12 1 18 6.1., CPeOHECPOUHbIe 37-0/1 U 35-blil Bbl- HMHAMAKA UEHOBLIX MHAcKCOs ZETBI

Price

nyckn — 6 1 14 6.n. Cpean gpyrux cybdenepanbHbix 6ymar CnpocoM NoMb30Banuchb 4-aa cepusa  Vnaekc Retun  Aere  renmens
Mocobnactn (10 6.n. no ueHe nocnegHen caenke) n Hosocubupckas Obnactb-2 (+28 6.M.), CO-  Zetbi OFZ 11291  -002 -0,31
KpaTMBLLaa NPeMUIo N0 AOXOAHOCTU K 1-My BbINYCKy amuTeHTa o 115 6.n. XoTa CTONb CyLecT-  Zetbi Muni 111,69 0,07 -0,19
BEHHbI pa3pbIB B JOXOAHOCTA MPEBLILLAET CPEAHEPLIHOYHYIO MPEMUIO 3@ aHANOrMYHYI0 pasHuLy ZetbiCorp 11081 0,07 -0,35
Zetbi Corp10 115,83 0,01  -0,32

B Alopauum no cybdenepansHbiv Oymaram, NoTeHuman ero Cy)KeHus orpaHiinBaeTcs OOBOMbHO
BbICOKMMU KPEAUTHBIMU pUCKamu 3aeMLLnKa.

WeTourmk: bark SEHNT

B KopnopaTvBHOM CermMeHTe OCHOBHOW O6beM TOProB MPULLENCS Ha BbIMYCKXM BTOPOro-
Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
TPETbEro 3LLUEIOHOB — B Naepbl No obopoTam nonann leHaHepro-2 (-285 6.n.), Cy-155, a TakKe cermenTe
Wnum Mann, npubasmellein 25 6.n. no ueHe nocnedHer caenkn. B uenom, Ha doHe AOBOMbHO
HM3KOW NUKBMOHOCTK, MpeobnapaioLleit No BOMbLUMHCTBY KOPMOpPaTWBHbLIX Oymar, U3MeHeHue VIHCTpyMeHT
LeH He uMeno obLLlen TeHAeHUMN — B 4aCcTHOCTW, B obnuraumsax Tenekomos LITK-3 notepsinu B

ObbeM, VameHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

LeHe 25 6.n., Toraa kak FOTK-1 no LeHe nocnenHel caenku Belipocan Ha 20 6.0. — 4To, Bnpoyem, Mrop40-06 328,67 0,12
NWLLIb HEMHOTUM CKOPPEKTUPOBANO CYLLIECTBEHHOE CHIKEHWE B YEeTBEPT (KOTUMPOBKW CHM3MNMCL  MIrop37-06 210,95 0.06
cpagy Ha 130 6.n.). Mpn aToM, FOTK-3 NpakTU4eCKN He M3MEHWUNach B LieHe — JOXOAHOCTb no Mrop39-06 173,69 0,18
6ymare (12.09% rofoBbix) NO-NPexXHEMY AaeT NPeMUto K ypoBHIO fgoxoaHocTy no KOTK-1 (11.74% Mrop31-06 160,10 -0,04
rogoBbIX), YTO AenaeT ee OOHOW M3 Hambonee npuBnekaTenbHbIX ONA NOKYMNKW Ha CpenHeM oT-  MIop24-06 128,15 -0,57

PE3Ke KOPIOPAaTUBHOM KPUBOI JOXOOHOCTH. Herosr: MMBD, Barix SEHIT

Mocne Toro, kak no rony6biM ULLIKAM KOTMPOBKM NMPaKTU4ECKM BEPHYUCH HA YPOBHW, Npea-
LLIECTBYIOLLIME CHVKEHWNIO B MOHEAENbHVIK, Mbl HE OXXMAAEM AaNbHENLLEro PpOCTa — BHUMAHWE VH- Toprit M U3MeHeHWst B KOPNopaT1BHOM
BECTOPOB ByeT COCPEAOTOYEHO Ha NEPBUYHBIX ayKLIMOHAX, MMaBHOE U3 KOTOPbIX — pasmellieHne CerMeHTe
Tpex BbinyckoB PXK[ Bo BTOpHMK. CKOpee BCEro, akTMBHOCTb BTOPUYHOIO CErMeHTa OCTaHeTCs O6bem, VI3meHeHve
[IOBOJIbHO HU3KON. Ha 9TOM (oHE Mbl PEKOMEHAYEM MHBECTOPAM MCKaTb BO3MOXHOCTW Ans Mo- VHCTRYMEHT 1w py6. UeHsl, 6.n.
KYMK1 BO BTOPOM W TPETbEM SLLENOHAX PbIHKA - B YaCTHOCTW, B YMCNE HALUWMX PEKOMEHAAUNNA -
AkpoH, Nnum-Mann, FOTK-3, [xein-Odh-Cu, Tomecka.

Jlenaneprol 245,70 -2,85
CY-155 106 180,69 -

NnumMann® 130,28 0,24
THK5B1T-06 120,21 -0,06
YpanCg3al1H6 105,62 -0,02

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

I
IHBANK
aillll ZENTT 06.12.2004

5



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunnoxxeHue 1.

PasBuBatoL|mecs ObIHKA

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ExxenHeBHbIM 06300 J107r0BOR
PbIHOK
KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun
Maturity ~ Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% g"ﬁgz:sg Ti‘;f;‘)’,‘%p
Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,21 103,26 3,466 0,59 103
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,05 102,10 2,443 0,31 47
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,35 113,60 4,352 2,19 128
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,54 110,74 5,884 4,27 223
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 137,29 137,79 6,743 7,78 233
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 161,36 161,86 7,254 9,85 243
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 101,15 101,35 6,69 8,18 180
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,97 98,17 4,408 1,34 163
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,90 96,15 4,46 2,76 130
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,78 92,98 5,319 3,09 198
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 83,28 83,53 6,203 5,44 231
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,25 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 112,80 113,30 4,693 4,07 169
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 119,85 120,15 6,786 6,62 253
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,66 110,16 3,462 1,25 124
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bale/#N/AN.A/BBB- 107,34 108,34 5,063 5,46 171
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,11 109,36 4,954 2,13 192
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,46 118,96 6,006 3,86 242
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,04 112,04 5,422 4,62 226
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 116,26 116,76 6,953 5,73 292
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 104,95 105,20 6,662 9,08 219
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB- /*/BB /*+ 113,39 113,64 7,48 11,47 255
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 105,99 106,49 8,298 1,85 531
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 106,65 107,15 8,707 3,18 529
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,52 115,02 5,437 2,50 228
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,04 115,29 4,522 1,75 160
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,22 100,23 3,987 0,03 179
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,55 108,80 6,64 2,63 343
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 104,45 104,70 7,394 4,55 367
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,21 103,30 1,815 0,38 -49
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,43 107,68 7,641 2,79 439
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,60 103,10 8,27 4,55 451
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,49 99,74 7,216 3,96 364
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,83 101,83 2,855 0,19 92
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,43 101,68 7,524 3,25 416
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 101,09 101,59 8,235 3,40 479
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,29 99,79 9,322 6,09 514
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,40 100,65 8,318 2,93 504
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,18 103,43 7,013 2,93 374
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,23 103,48 6,846 1,618 398
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 175 10,88 B3/B 107,65 107,90 8,795 3,526 525
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,73 100,98 3,707 0,13 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,81 105,06 5,487 3,38 209
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 105,74 105,99 6,425 5,29 257
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,65 105,65 3,245 0,80 114
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,38 103,63 6,219 3,34 284
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,57 101,82 7,569 3,88 400
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,06 104,30 6,119 0,89 357
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,08 103,33 7,422 0,91 484
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,17 102,58 7,911 1,60 504
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,25 101,61 8,221 1,33 546
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,53 100,89 8,375 1,39 559
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,58 101,07 8,688 1,89 570
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,15 100,64 8,784 1,88 580
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,28 100,53 8,786 1,99 578
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,58 103,08 7,408 2,07 438
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,91 101,41 7,327 2,45 419
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 400 10,25 B1/B- 100,38 100,63 9,935 1,66 703
Rosbank-09 $ 24/09/2009 190 9,75 Ba3e/B+ 103,37 103,62 8,848 3,78 537
VecTodrmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o M3m cpB3B [oxofgHocTb No
CtaBka OHen po Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [aTa KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena | oo obepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 12 2 10,55 100,29 100,29 2,597 0,02 -0,21 3,24 0,03
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 607 0 0,00 104,10 104,10 3,315 - -0,80 6,38 1,10
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 229 0 0,00 101,59 101,59 0,904 - -0,41 5,01 0,62
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 285 0 0,00 104,80 104,95 2,597 - -0,31 5,64 0,75
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 439 5 26,16 102,45 102,43 0,351 0,04 0,04 6,02 1,16
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 712 7 38,80 104,30 104,27 0,438 -0,10 -0,33 6,41 1,14
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 922 3 26,29 101,90 101,86 1,732 0,26 -0,16 6,38 2,29
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1377 6 239,63 109,80 109,80 2,597  -0,08  -0,29 6,58 2,60
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2805 1 71,98 108,35 108,35 3,225 0,11 -0,03 7,72 5,12
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2049 4 11,16 110,60 110,57 3,698 0,04 -0,38 7,61 4,04
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5017 7 26,88 105,30 105,38 2,164  -0,20  -0,60 7,89 6,08
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2891 0 0,00 90,00 89,61 0,477 - 0,00 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 98 4 7,43 102,75 102,75 3,411 -0,05  -0,65 4,71 0,26
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 175 1 44,21 102,40 101,99 0,164  -0,08 - 5,89 0,47
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 273 1 128,15 106,30 106,38 0,041 - -0,57 6,35 0,72
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 268 0 0,00 102,95 102,97 0,137 - -0,13 6,03 0,73
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 387 8 11,46 109,02 108,95 2,836 - -0,37 6,35 0,98
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 538 3 42,39 104,61 104,61 0,219  -0,19  -0,31 6,86 1,39
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 562 3 4,28 104,95 104,95 2,082 0,14 0,12 6,76 1,42
MTop27-06 20.12.2004 15,00 747 1 23,61 114,95 114,95 3,041 - -0,99 7,29 1,78
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 898 8 160,10 106,09 106,10 0,356  -0,04  -0,08 7,47 2,21
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1057 35 328,67 106,90 106,89 1,041 0,12 -0,21 7,54 2,54
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1280 0 0,00 106,90 107,07 4,959 - 0,00 7,82 2,94
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2214 3 12,56 109,95 109,95 4,384  -0,13  -0,14 8,06 4,58
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1014 0 0,00 97,50 97,50 1,714 - -0,75 9,26 2,50
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 961 2 2,49 99,65 99,64 4,253 0,03 -0,61 11,33 1,49
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 643 0 0,00 100,10 100,18 2,860 - -0,12 11,08 1,24
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1116 2 0,23 111,20 111,20 3,068 0,46 0,05 10,19 2,48
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2141 2 0,13 110,50 110,43 1,986  -0,12  -0,44 10,78 4,21
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3276 20 19,51 95,20 95,13 0,329 0,16 -0,18 11,20 5,61
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 893 1 5,04 100,20 100,20 0,512 - -0,30 10,58 2,21
KpacApck01 18.01.2005 11,00 230 0 0,00 100,30 100,30 1,386 - 0,02 10,91 0,61
KpacApck04 26.01.2005 2,50 693 6 3,04 100,40 100,39 0,253 0,29 -0,11 11,91 1,74
KpacHApKp1 05.12.2004 10,30 370 0 0,00 100,50 100,68 2,540 - 0,00 9,95 0,98
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 692 1 1,02 100,80 100,80 1,320 0,00 -0,60 10,91 1,72
Moc.06n.28 08.12.2004 17,00 189 0 0,00 105,05 105,04 4,052 - 0,00 7,54 0,51
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 989 8 15,38 104,45 104,46 3,195 0,02 -0,31 9,30 2,35
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1600 6 47,40 106,30 106,71 6,630 0,51 0,26 9,42 3,37
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 578 4 10,71 104,10 104,13 1,940 0,13 2,13 9,48 1,44
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 601 0 0,00 101,50 101,50 4,523 - 0,00 11,10 1,51
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1044 5 7,11 99,75 99,86 1,677 - -0,59 11,37 2,48
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1084 0 0,00 100,15 100,15 0,285 - -0,08 13,05 1,70
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 592 4 4,67 99,90 99,99 3,736 0,21 -0,37 10,27 1,48
Ya-200406 07.12.2004 10,03 1278 0 0,00 98,20 98,08 4,890 - 0,00 10,98 2,91
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 370 0 0,00 107,50 107,50 7,219 - - 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1271 0 0,00 109,90 110,04 0,230 - 0,44 8,79 2,97
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1292 1 0,30 102,40 102,40 2,400 -0,09 -0,18 11,65 2,88
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 468 1 3,25 105,00 105,00 3,205 0,34 0,27 10,00 1,16
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 869 4 2,14 96,20 96,15 1,178 0,03 -0,24 11,53 2,12
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 942 1 5,39 105,30 105,31 2,227 - -0,69 11,29 2,19
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 714 0 0,00 102,15 102,06 0,548 - -0,44 11,19 1,54
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1349 257 10 5,56 99,91 100,05 3,307  -0,07 0,25 - 11,09 0,68
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 333 3 0,19 101,15 101,15 1,142 0,11 -0,35 12,65 0,87
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 324 5 10,71 108,21 108,20 1,797 -0,03 -0,50 6,43 0,85
AnTaindn-1 03.02.2005 18,00 245 4 0,74 102,75 102,70 1,430 0,31 0,10 14,42 0,64
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1077 349 1 0,01 100,50 100,50 0,514 0,00 -0,05 - 12,27 0,93
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 385 1 8,08 106,75 106,76 8,381 - -0,84 12,33 0,94
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 643 97 0 0,00 100,20 100,20 3,482 - -0,10 - 14,94 0,27
Bantumop01 02.03.2005 16,00 641 273 8 9,68 102,59 102,75 0,132 0,43 -0,24 - 12,65 0,72
BB MM 106 12.04.2005 8,48 494 2 0,21 96,50 96,50 1,208 -0,50 -0,38 11,64 1,29
BonTen4306 21.02.2005 15,00 445 1 2,13 106,15 106,21 0,493 - -0,69 9,08 1,14
BuHanMue-1 15.02.2005 15,30 620 256 0 0,00 100,30 100,30 4,527 - 0,40 14,42 15,28 0,67
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 446 0 0,00 109,00 109,05 3,973 - -0,10 6,35 1,15
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1567 112 0 0,00 100,15 100,15 1,056 - -0,27 - 4,92 0,31
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 529 3 30,94 103,00 102,64 0,461 - -0,51 8,09 1,38
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 335 2 1,09 107,75 107,75 1,042 - -0,30 6,47 0,88
A3MPOM A3 28.01.2005 8,11 776 5 4,83 101,41 101,62 2,756 0,03 -0,20 7,40 1,95
FOT3K-1 07.12.2004 14,20 550 186 0 0,00 100,00 100,00 6,925 - 0,00 - 14,67 0,50
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 712 348 0 0,00 105,20 105,12 0,658 - -0,25 11,34 9,48 1,76
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 307 4 5,72 100,30 100,39 2,186 0,12 -0,21 14,18 0,79
EspasXona1 05.12.2004 15,00 367 0 0,00 103,60 103,60 7,438 - 0,00 9,00 0,93
EspoceTb-1 26.04.2005 16,33 508 6 1,28 100,18 100,18 1,700 0,14 - 16,79 16,70 0,63
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 322 3 32,79 107,30 107,30 1,767 - 0,28 6,46 0,85
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 841 111 2 9,07 99,55 99,55 1,714 - -0,05 - 10,03 0,31
WnumNannd 23.03.2005 15,21 470 28 130,28 101,50 101,41 2,917 0,24 0,15 14,41 1,19
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 334 1 0,88 104,50 104,50 1,315 0,00 -0,23 10,96 0,88
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 114 0 0,00 99,50 99,53 1,490 - 0,13 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 202 0 0,00 101,20 101,15 6,029 - -0,13 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 708 343 3 3,25 101,00 101,00 0,741 - -0,07 - 11,44 0,91
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 814 83 0 0,00 99,85 99,85 3,151 - 0,05 11,89 11,80 0,23
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 797 251 0 0,00 97,45 97,45 3,715 - 0,15 13,80 14,47 0,67
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 186 4 0 0,00 99,85 99,85 3,328 - 0,00 15,08 18,27 0,03
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 67 0 0,00 102,00 102,00 5,356 - -0,48 5,84 0,19
Mera®oH®01 08.12.2004 11,50 551 0 0,00 103,28 103,27 5,576 - -0,73 9,35 1,36
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 859 0 0,00 100,10 100,10 1,297 - -0,50 9,43 2,15
Meuen TO-1 17.12.2004 11,75 1652 560 8 19,23 100,80 100,79 5,408 0,21 -0,31 - 11,48 1,38
MukosH-106 19.03.2005 14,50 654 106 5 1,88 101,58 101,62 3,019 - - - 8,53 0,29
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 34 0 0,00 100,25 100,25 6,000 - -0,10 11,68 0,10
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 1002 272 2 39,12 99,15 99,15 0,052 - - - 11,13 0,73
HMocA3oT1 09.12.2004 17,50 6 0 0,00 100,11 100,10 8,438 - -0,07 11,34 0,02
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 159 1 0,03 100,45 100,45 1,134  -0,05 0,00 16,70 0,44
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 341 9 4,36 102,25 102,25 1,008  -0,07 0,05 13,77 0,90
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 870 322 0 0,00 99,05 99,05 1,414 - 0,05 - 13,56 0,86
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1546 636 2 0,25 101,90 102,30 3,692 0,23 -0,45 - 13,10 1,56
OCT-106 18.01.2005 14,00 228 46 3 0,53 100,70 100,70 5,216 -0,24 0,03 13,14 18,84 0,13
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 182 11 0,49 104,00 104,02 0,132 -0,09 -1,18 16,38 0,48
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 467 103 1 0,09 99,98 99,98 2,760 0,13 0,03 - 13,43 0,27
MUK-406 31.12.2004 13,00 208 0 0,00 99,95 98,18 2,208 - -0,82 20,17 0,32
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 664 118 23 37,37 100,85 100,94 2,981 0,38 0,24 12,72 13,56 0,32
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 707 343 0 0,00 100,00 100,00 0,777 - 0,00 13,67 14,74 0,91
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1040 307 0 0,00 100,95 100,95 2,499 - 0,05 - 15,22 0,81
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 549 183 3 0,33 96,69 96,67 0,000 - 0,09 18,08 22,39 0,50
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 364 10 21,73 103,61 103,61 0,000 - -0,69 14,28 0,94
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 283 3 5,73 100,95 100,92 2,247 0,33 -0,08 8,90 0,75
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 898 168 6 15,14 100,53 100,54 0,342 0,24 0,11 8,24 8,35 0,46
PycCtaHa-2 15.12.2004 14,04 558 1 0,01 106,50 106,50 6,538  -0,02  -0,40 9,59 1,35
PycCraHa-3 23.02.2005 12,90 992 272 1 0,13 103,30 103,30 3,525 - 0,30 - 8,01 0,71
PycCtOuH1B 05.02.2005 20,28 244 0 0,00 107,00 107,00 6,444 - 0,50 9,51 0,63
PycTekctun 15.03.2005 18,80 648 11 3,96 103,00 103,00 4,120 0,04 -0,55 17,42 1,54
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 437 5 2,37 105,25 105,26 4,866 0,25 -0,74 9,78 1,10
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 620 0 0,00 106,75 106,75 3,847 - -0,30 8,81 1,53
CBo6Cokon1 09.12.2004 17,85 6 0 0,00 100,15 100,12 4,157 - -0,13 11,87 0,02
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 937 209 0 0,00 101,50 101,50 4,140 - -1,44 - 7,16 0,56
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1875 783 0 0,00 102,00 102,00 3,914 - 0,00 - 10,45 1,94
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 587 223 1 1,30 99,90 99,90 5,408 2,70 -0,10 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1034 306 0 0,00 103,77 103,77 2,098 - -0,23 - 8,82 0,80
Cn6Tnk-306 14.01.2005 14,50 588 0 0,00 107,50 107,50 5,662 - -0,10 9,68 1,43
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 944 1 0,17 105,50 105,50 5,068 -0,30 -0,50 10,28 2,19
Copbusnect 22.02.2005 15,00 536 0 0,00 50,00 50,00 0,411 - 0,00 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 575 0 0,00 104,50 104,50 5,096 - -0,20 9,08 1,43
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 147 3 0,02 102,75 102,65 2,022 -0,38  -0,76 13,30 0,40
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 686 138 2 0,15 100,60 100,60 1,688  -0,70  -0,90 - 12,13 0,38
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 114 0 0,00 102,00 102,00 2,268 - - 7,63 0,48
THK5B17-06 29.05.2005 15,00 725 4 120,21 114,50 114,50 0,205 -0,06 -0,75 717 1,80
TpaHcHDTNP 11.05.2005 8,90 523 0 0,00 100,70 100,70 0,561 - 0,70 8,54 1,38
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1397 0 0,00 100,90 100,90 2,160 - - - 13,18 1,66
YpanCs3alH2 07.02.2005 17,50 246 7 3,83 106,10 106,12 1,151 - -0,08 8,32 0,64
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 592 13 105,62 107,35 107,32 5310  -0,02  -0,52 9,48 1,44
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 1047 319 1 3,59 101,00 101,00 1,387 - -0,50 - 10,25 0,85
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 139 4 3,96 102,32 102,32 1,885 - -1,18 9,51 0,38
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 651 290 3 0,36 103,40 102,41 2,639 - -1,42 11,10 11,21 0,77
LleHtpTen-4 16.02.2005 13,80 1722 713 4 16,83 106,60 106,53 4,083 -0,09 -0,78 12,29 10,28 3,63
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 629 1 0,00 104,90 104,90 0,438 -0,15 -0,15 13,35 1,54
YMK -106 01.02.2005 12,30 424 60 3 5,33 100,37 100,40 4,111 -0,02 -0,07 - 9,44 0,16
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 641 277 1 0,01 103,40 103,40 3,695 0,00 0,00 - 10,93 0,72
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 650 4 0,16 104,40 104,40 3,043 0,25 -0,85 11,74 1,60
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 796 68 1 0,05 100,01 100,01 2,889 0,01 -0,05 - 8,94 0,19
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1772 491 8 13,85 100,65 100,63 1,955  -0,03 - - 12,09 1,26
AkyTckIH-1 03.03.2005 16,00 636 90 0 0,00 101,75 101,75 4,033 - 0,20 14,18 8,57 1,54
Metourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHVT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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