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CopeprxaHue:

HosocTn 2
MbI oueHVBaeM cnpaBeanvBbIi YPOBEHb POCCUICKOro cnpada B parioHe 150-160 6.n., n cum-
TaeM, 4TO B [ONTOCPOYHON MEPCMEKTVBE OH GYAET CTPEMUTLCR K HIAM, YTO AENaeT ero nokans-  MYPOBbIE PbIHKM 3
Hble pacLUMPEHVs yaaqHbIMU BO3MOXXHOCTAMM Ans nokynku.  (MogpobHee c1p. 4 4) Poccwiicknin nonrosow 5
PbIHOK
o VR [MpunoxeHwe 7
Mo Bcel BUAMMOCTK, B BrnivbxaiLLelt NepCneKTMBe PbIHOK PyOneBoro 4onra, Kak MUHUMYM, CO-
XPaHWUT cTabuUnbHOCTb, a B Cllydae CMeHbl TpeHOa Ha BaMioTHOM PbIHKE MOXXHO OXupaTb pocTa
KOTMPOBOK — NPENMYLLIECTBEHHO, BO BTOPOM SLLENOHE, Tak Kak Mo ronybbiM duLLKaM noTeHumarn
NanbHENLLIEro CHKEHMA QOXOAHOCTEN NpeacTaBnaeTca ncHepnanHbiM.  (lMogpobHee cTp. 6 &)
MHaekc notpebutensckinx LieH B Poccumn B Mae Bbipoc Ha 0.8%, ¢ Havana roga MHdnaums co-
cTaBuna 7.3% /Reuters/
OAO «ABTOBa3» NNaHMpyeT pasmMecTuTb 3-uin 0bnuraumoHHbIV 3aiiM o6bemom 5 Mnpa. pybneit
28-29-ro uoHs /Cbonds/
Camapckas obnacTb NNaHWpyeT A0 aBrycta pa3MecTnTb 2-0 06nmnraLoHHbIi 3aiM 06beMoM
2 mnpa. py6. /Mpaim-TACC/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI AkoB FKoBNEB
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbLIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

NameHeHwne, 6.0.

WHcTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb mecsiL rop
UST 2 yr 06/06/2005 3,58 2 -14 92
UST 10 yr 06/06/2005 3,95 -2 -31 -81
UST 30 yr 06/06/2005 4,24 -4 -39 -121
Bund 2 yr 03/06/2005 2,11 1 -15 -51
Bund 10 yr 03/06/2005 3,24 2 -21 -115
Bund 30 yr 03/06/2005 3,76 1 -25 -124
Fed Fund 03/06/2005 3,00 0 0 200
Libor 1 mo 03/06/2005 3,16 1 8,0 201
Libor 6 mo 03/06/2005 3,53 1 12,8 187
Libor 12 mo 03/06/2005 3,71 2 7 153
S&P 500 07/06/2005 1197,51 0,12% 2,23% 5,01%
Nasdaqg Composite 07/06/2005 2075,76 0,21% 5,51% 2,73%
RTS 06/06/2005 676,18 0,00% 0,87% 17,34%
EURUSD 07/06/2005 1,2258 -0,01% -4,55% -0,52%
USDJPY 07/06/2005 106,87 -0,07% 1,18% -2,46%
USDRUB 07/06/2005 28,41 -0,02% 2,10% -2,18%
EURRUB 07/06/2005 34,84 -0,02% -2,50% -2,65%
Brent 1m Future 06/06/2005 53,67 -0,92% 5,71% 50,46%
Gold 07/06/2005 426,46 0,12% 0,06% 8,31%

HeTounnk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 06/06/2005 110,67% -107 92 339 1930 5,70 UST10 175
C-Bond* 03/06/2005  101,90% -29 9 73 1084 7,48 UST5 376
UMS-31* 03/06/2005  123,29% -78 130 529 1911 6,45 UST30 220
Turkey-30* 06/06/2005  140,73% -218 150 496 2236 8,05 UST10 409
Venezuela-27* 03/06/2005  100,88% -75 155 92 1429 9,15 UST10 592
EMBIG 06/06/2005 366 8 2 2 19 - - -
EMBIG Russia 06/06/2005 171 11 0 -2 -42 - - -
EMBIG Brazil 06/06/2005 426 15 13 11 50 - - -
EMBIG Mexico 06/06/2005 184 3 3 8 10 - - -
EMBIG Turkey 06/06/2005 310 17 -9 -5 46 - - -
EMBIG Venezuela 06/06/2005 501 7 -1 7 98 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

UeTourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamrka 6a30BbIX aKTVBOB

B oxumpoaHun goknaga ['prHCneHa O COCTOAHUM 3KOHOMWKW B YETBEPT M OTCYTCTBUM Makpo-
3KOHOMMYECKOWM CTaTUCTMKM PbIHOK Treasuries B3sn nay3y, NPOAEMOHCTPUPOBAB pa3HoHanpas-
NEHHyto AvHaMKKy. [JoxoaHOCTb 2-NeTHMX Bymar Bblpocna Ha 2 6.n. 4o 3.58%, noxogHocTs 10-
neTHMx Bymar cHmaunacb Ha 2 6.n.0o 3.95%. C yTpa Ha asnatckon ceccun Mbl Habngaem He-
3Ha4MTEeNbHbIN POCT Treasuries, Nocne Toro, Kak puUHCNeH Ha KoHdepeHumn B Kntae HasBan
«HEe00bl4YHbIM» NafgeHne OOXOAHOCTEN ANVHHbLIX Bymar Ha poHe AanbHeNnLero NoBbILLEHMA CTa-
BOK. B cBOEM BbICTYnNeHun MPUHCNEH NOMbITancst 06bACHUTb CHUKEHWE OONTOCPOYHbIX CTaBOK,
OTMETUB, 4TO NogobHasn TeHaeHUMsa HabntogaeTcs no scemy mupy. I'nasa ®PC 3asBu, Y4TO UCTO-
PUHECKM TakKoe COKpalleHue cnpafa Mexay AONrOCPOYHbIMU M KPATKOCPOYHbIMM CTaBkaMu Obl-
N0 WHAMKATOPOM 3aMef/IeHMs SKOHOMUYECKOM aKTUBHOCTW, XOTA Ceryac OH He BWUOUT 3TOMY
NOATBEPXKAEHMSA, U HbIHELLHSAS CUTyaumsi COBCEM He 006si3aTeNbHO CBMAETENLCTBYET O BAN30CTA
peueccun. OgHOM 13 NPU4YMH MPUHCNEH Takke HasdBan BO3POCLUMIA CMPOC Ha ASIMHHBIE UHCTPY-
MEHTbI CO CTOPOHbI OHAOB. VIHBECTOPLI, MOYYBCTBOBAB 60Mee CMOKOWHbIMA TOH CO CTOPOHbI rna-
Bbl ®PC MO CpaBHEHMIO C ero OeBpanbCKUM BbICTYMIEHMEM, U NONYy4MB NMOATBEPXKAEHNE TOMY,
YTO TekyLlas cuTyaumst C NPOLEHTHbIMM CTaBkamu, BO3MOXXHO, OObSICHAETCS He TONbKO doyHAa-
MeHTaNbHbIMW NPUYMHAMM, NONYYUIM O4epenHon 3apaad onTuMmama. Ha gaHHbIn MOMEHT 4oXoa-
HoCTb 10-neTHMX Treasuries CHM3MIach NO CPaBHEHMIO CO BYEPALLHNM 3aKpbITVeM Ha 2 6.M.

PagssuBatoLmecs pbiHKM

He ycnesLune otpearnposath Ha nageHne 6a30BbiX akTVMBOB B MATHWLY Pa3BMBAOLLMECS PbIH-
K1 BYepa NPOAEMOHCTPUPOBANN HeratBHyto AvHamuky. Cnpag EMBIG paclumpuncs Ha 8 6.n. fo
366 6.n., npn atom 6ymarn Typummn paclumpunu cnpag Ha 18 6.1., 6pas3nnbCckre 1 BeHeCyasb-
CKne Bymarun ysenu4mnu cnpag Ha 15 6.n. n 7 6.n.

Poccuiickmin cermeHT

Kak 1 60MbLUMHCTBO Pa3BMBAIOLLMXCA PbIHKOB, POCCUMCKUIA PBIHOK B MOHEAENbHUK C Narom
OoTpaaun HeratmBHyto AMHaMUKy Treasuries, Bcneactane Yero cnpan EMBIG Russia paclumpuncs
Ha 11 6.n. Poccma-30 cHmaunack Ha 69 6.n. go 110.562-111% (YTM 5.66%), pacLumpus cnpag K
UST10 Ha 12 6.n. go 171 6.1.

CeKTop KopropaThBHbIX 1 6aHKOBCKNX ByMar B LIENOM ABUrancs B pycre NOHWXaTenbHOM TeH-
NEHUMN CyBepeHHbIX Bymar, 4To Ha OHE HW3KOW aKTMBHOCTWU MPWBENO K HE3HAYMTESIbHOMY
pacLunpeHmnto cnpapa uHaekca RUBI Ha 1 6.n. no 279 6.n.

Mbl cyMTaem, 4TO pacTyllas HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTENbHO AafnbHEeNWen AUHAMUKM
Treasuries co3naeT HeratyBHYIO aypy AN AallbHENLLEro COKpalleHus POCCUICKOro cnpaga, U,
BMOSIHE BEPOSTHO, B KPATKOCPOYHOM MEPMOAE Mbl YBUAWM €ro NOKasbHble pacLUMPEHUs BbilLe
175 6.n. TeM He MeHee, Mbl OLIEHVBaAEM CMpaBeANMBbIi YpOBEHb cnpaaa B paoHe 150-160 6.n.,
N CHUTaeM, YTO B JOITOCPO4YHONM MepcrneKkTBe OH OyAeT CTPEMUTLCA K HUM, YTO AenaeT ero no-
KanbHble pPacLUMPEHVs yaayHbIMM BO3MOXXHOCTSIMM [N1a MOKYMKW. B kKopnopatuBHOM cekTope
HalMMK NpeanoYTeHnsMm  octatoTea 6ymary Beimnenkoma, THK, TMK HopHukens, BTB-15 1
BBO.
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AnexcaHgp LoTkmH
a.dotkin@zenit.ru
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KpuBas tbio4epcoB Ha NPOLIEHTHYO

CTaBKy
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HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO PbiHKa 00NMraLmnm

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy
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Llena, % M3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHctpyment  [ropaums, net HOXO'D'HOCT: no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hegens
SU45001RMFS3 0,91 5,48 104,20 104,22 0,520 -0,0621 -0,187
SU27025RMFS4 1,88 6,29 101,42 101,42 1,685 - 0,020
SU46003RMFS8 3,73 7,45 110,32 110,32 3,781 - -0,060
SU46014RMFS5 5,93 7,98 103,90 103,90 2,246 - 0,100
Ml op28-06 0,57 3,59 107,80 106,77 3,000 - 0
Ml op32-06 0,94 5,91 104,00 108,97 0,329 - 0,16
Ml op31-06 1,80 6,76 106,20 106,20 0,466 -0,06 0,15
Ml op29-06 2,68 7,28 107,80 107,56 0,027 - 0,41
Ml op38-06 4,30 7,91 109,95 109,95 4,438 - 0,45
PycAn®-28 1,85 8,24 99,85 99,85 0,373 - -0,05
FA3MPOM A2 0,41 5,20 104,15 104,00 1,250 -0,10 -0,1
YpanCs3l/H6 1,03 7,75 107,00 107,00 5,427 - 0,2
THK5B1T-06 1,40 6,57 111,95 111,96 0,329 - -0,04
FA3MNPOM A3 1,52 6,86 102,06 102,06 2,867 - 0,24
HeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barka SEHUT
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PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

l
|

B noHepnenbHWK pbIHOK py6neBoro aonra B3s naysy nocfe pocTa B KOHLE MPOLLON Heaenu.
Mo 6OMAbLLUMHCTBY NUKBUAHbLIX CEPUIA KOTUPOBKM Konebanmchb OKOMO YPOBHEN 3aKPbITUA MATHULI.
[Mpu aTOM, CoXpaHsitoLLIEECs AaBNeHE CO CTOPOHbI BaNtOTHOIO PbIHKA, e Kypc aonnapa K pyo-
no pocturan 28.45 py6./aonn., noxoxe, BHOBb HE Okasdano 0coboro BAUSHWMA Ha HacTPOEHWUs
Y4aCTHUKOB.

Hanbonee akTMBHO B KOPMoOpaTVBHOM CErMEHTE BYepa TOProBasicsi HOBbIN 4-bili BbIMyck [as-
npoma, npubasmBLUMiA B LieHe 15 6.n. B cybdbeaepanbHbix Bymarax B nnuaepax no o6opotam oka-
3anvck MocobnacTb-5 (+5 6.n. no nocnegHeln caenke), Mockea-36 (+5 6.n.). Hanbonee 3ameT-
HbI POCT KOTMPOBOK Habnopancst no 29-oi Mockee, TOpru No KOTOPOW BO30OHOBUMCE MOCHeE

BbINMaThl 04EPERHOro KynoHa — MPonyCcT1B OOLLMIA POCT Ha NPOLUNON Hefene, bymara npubasuna
B CTOMMOCTU cpasy 41 6.n.

Bepa y4acTHUMKOB pbiHka B cBeTnoe byayllee kypca pybns, nogkpennsemas, B TOM 4ucne, 1
CEeroaHsLLHMMM AaHHbIMK N0 MHANAUMX 32 Mal, NPEBLICUBLLEN O3BYYeHHblE TOMbKO BYEpa Mpo-
rHO3bl Anekces Yniokaesa (4To NoTeHumanbHO MOXXeT noacTerHyTh LIB k 6onee akTMBHbIM OeiCT-
BMSIM B OTHOLLUEHWUM PEryNMPOBaHWUA BalOTHOMO Kypca), MO3BONSET PbIHKY pyOneBoro gonra wr-
HOpMpOBaTb TeKyLLiee faBneHne co cTopoHbl pbiHka FOREX. Mo Bcein BMAMMOCTH, B GnvkanLLein
nepcrnekT1Be PbIHOK PyBIeBOro JoAra, Kak MUHMMYM, COXPaHUT CTabunbHOCTb, a B Clyvae cMme-
Hbl TPEeHAa Ha BaNtOTHOM PbIHKE MOXHO OXKMAATb POCTa KOTUPOBOK — MPEVMYLLIECTBEHHO, BO BTO-
POM 3LLENOHE, Tak Kak no ronybbiM omLLKaM NoTeHuman aanbHeNero CHKEHA JOXOAHOCTEN
NPeACTaBNAETCA McHepnaHHbiM. B 4acTHOCTW, Mbl PEKOMEHAYEM K MOKYMKe BbIMyCKkW TaTtTeneko-
ma, KpacHoro BocToka, OTK, Hmxeropoackoi obnactn-2 n Hyesawimn.
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AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHoekc  peHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,03 0,03 -0,07
Zetbi Muni 112,38 0,07 0,29
Zetbi Corp 111,32 0,02 0,16
Zetbi Corp10 116,20 -0,038 0,16

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

VHCTRYMEHT O6beM, V3meHeHne
MH. py6. UeHbl, 6.M.
Mrop36-06 112,74 0,06
Moc.06n.38 104,02 -0,03
HwkropO6n1 100,93 0,05
MIrop29-06 70,91 0,41
0 0,00 0,00

Uetosdrmk: MMBB, barik SEHUT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cermMeHTe

O6beM, V3meHeHne

ViHCTpymenT MIH. py6. LeHbl, 6.1.
Pazrynsit-1 447,69 -0,04
Cn6Tnk-406 170,38 0,1
TMK-02 06n 139,07 0,07
PTK-ITM3 4c 113,43 -0,11

peI'I/IOHa}'IbeIVI STMOHAITbHEErMIOHaSTbHbI
WeTouruk: MMBE, Barik SEHUT
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O®BY banka SEHNT

M3meHeHve cToumocTu nast

®doHg (OPEY) Crpaterus C Hadana
pabotbl PoHaa C Hayana roga 1 oeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHast 46,61% 9,35% 0,85% 1,56% 1,96% 16,88%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 25,67% 8,41% 0,24% 1,26% 8,76% 17,75%
RTSI 25,33% 10,11% 0,00% 1,02% 2,10% 9,10%
ZETBI-Corp 20,73% 5,45% 0,10% 0,92% 6,13% 13,43%

ODBY "OoxoaHbIN" O®BY "YHuBepcanbHbIN
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ZETBI-Corp - KOMNO3UTHbIN MHAEKC KOPNOpPaTUBHOMO CErMeHTa npeacrtasnset coborn benchmark Ans MIHBECTULIMOHHOTO NOPTGENS, KOTOPbIA COCTOUT Kak U3 NIUKBUOHBIX, TaK U

Maro fIMKBUAHbIX MHCTPYMEHTOB, HauGoMee pacnpOCTPAHEHHOTO Y BHYTPEHHUX YHaCTHUKOB pbiHka. OH NpefAHa3HayeH Ans MHBECTOPA, KOTOPLIN MOKynaeT Gymaru U TpeTbero, 1
NEepBOro SLIENOHOB.
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[MounoxkerHune 1. PasBrBaoLINEcs DbiHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 100,62 100,65 3,451 0,12 47
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,55 110,95 4,441 1,79 89
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 109,01 109,27 6,028 3,93 234
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 147,77 148,03 5,75 7,84 176
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 179,38 179,51 6,216 10,37 205
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,60 110,75 5,7 8,17 150
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,68 98,81 4,4 0,89 110
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 96,44 96,69 4,51 2,30 94
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 94,18 94,30 5,169 2,70 151
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 87,18 87,31 5,586 5,18 177
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2/BBB- 105,49 105,65 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 115,85 116,17 3,711 3,63 121
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 129,29 129,54 5,534 6,54 163
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 106,95 107,09 2,767 0,86 79
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 111,16 111,53 4,358 5,04 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 107,42 107,67 4,862 1,71 134
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,28 119,66 5,427 3,55 176
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /*+ 115,02 115,42 4,499 4,21 186
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- 120,80 121,17 6,167 5,54 234
Gazprom-15 EUR 01/06/2015 1000 5,88 (P)Baa3 102,20 102,49 5,562 7,43 236
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,84 107,09 6,457 8,96 244
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB-/BB /*+ 122,85 123,10 6,798 12,00 259
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,08 108,22 6,287 1,48 282
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 111,96 112,18 6,9 2,90 327
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,95 111,25 5,971 2,11 240
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B- /*- 110,55 110,77 5,004 1,33 161
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 107,63 107,88 6,498 2,25 292
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,46 103,71 7,544 4,22 383
MTS-12 $ 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 100,73 100,98 7,829 4,94 406
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 107,52 107,77 7,749 3,16 410
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 100,26 100,51 7,895 3,74 422
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,77 101,02 8,189 4,82 443
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 100,62 100,87 7.8 3,72 413
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,89 108,14 7,081 2,43 349
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,86 104,19 7,97 4,27 425
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,78 100,03 7,146 3,61 348
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,49 101,74 7,445 2,88 383
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,67 104,07 7,404 3,07 377
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,38 103,40 8,691 5,95 481
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,74 100,99 8,162 2,56 457
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 106,13 106,38 5,754 2,56 216
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 110,03 110,28 7,363 6,46 346
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B /*+ 103,79 103,98 5,701 1,196 234
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B /*+ 111,30 111,55 7,604 3,252 395
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,92 Baa2/BBB- 101,20 101,45 4,131 0,13 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 100,19 100,44 6,708 3,92 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,09 104,34 5,533 3,00 191
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 108,25 108,50 5,894 5,01 214
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 101,31 101,56 6,766 3,90 228
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,11 102,20 2,737 0,32 82
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,31 104,56 5,788 2,97 217
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,22 104,47 6,814 3,56 315
Bank of Moscow-10 $ 21/09/2005 300 7,38 Baa2 101,56 101,81 6,997 4,43 328
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 102,25 102,36 5,365 0,43 226
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,89 103,02 4,877 0,48 174
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/A- /*+/B+ 102,84 103,14 6,816 1,13 335
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,98 102,22 7,048 0,91 377
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 102,03 102,29 6,747 0,98 345
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,00 102,39 7,691 1,49 423
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,02 103,42 6,908 1,49 345
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,45 102,70 7,414 1,59 393
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B /*+ 102,28 102,71 7,268 1,66 376
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,73 101,22 7,323 2,05 376
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 200 10,25 B1/B- 103,37 103,57 7,543 1,26 416
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,34 103,59 8,77 3,43 521
HcTourmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

JIonroon
PbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpe3B [oxoAHoCTb No
CraBka OHewn go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [aTa KynoHa KyrnoHa, —oras 5:;_'32 coenok, —— HK[ (%) uenel CpnB;BaueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
roa. LeHns oepTsl MAH. py6.  nocn  cp B3B AeHb Hepena o odhepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauumn
SU27023RMFS9 20/07/2005 7,50 44 0 0,00 100,83 100,83 0,966 - -0,18 1,04 0,13
SU27018RMFS9 15/06/2005 12,00 100 0 0,00 102,35 102,35 2,696 - -0,07 3,64 0,28
SU27022RMFS1 17/08/2005 8,00 254 0 0,00 102,42 102,42 0,417 - -0,38 4,58 0,69
SU45002RMFS1 03/08/2005 10,00 422 0 0,00 102,90 102,94 3,398 - -0,21 5,48 0,65
SU45001RMFS3 17/08/2005 10,00 527 8 110,97 104,20 104,22 0,520  -0,06  -0,19 5,48 0,91
SU27025RMFS4 15/06/2005 7,50 737 0 0,00 101,42 101,42 1,685 - 0,02 6,29 1,88
SU46001RMFS2 15/06/2005 10,00 1192 27 3,06 108,00 108,00 2,246 - 0,09 6,68 2,22
SU25058RMFS7 03/08/2005 6,30 1059 25 39,45 98,25 98,27 0,570 0,06 0,15 7,15 2,66
SU27026RMFS2 15/06/2005 8,00 1374 1 0,56 100,00 100,00 1,798 - -0,05 7,24 3,26
SU46003RMFS8 20/07/2005 10,00 1864 0 0,00 110,32 110,32 3,781 - -0,06 7,45 3,73
SU25057RMFS9 27/07/2005 7,40 1689 0 0,00 100,30 100,30 0,811 - 0,10 7,53 3,94
SU46002RMFS0O 17/08/2005 11,00 2620 0 0,00 106,75 106,75 3,315 - -0,30 7,77 4,87
SU46014RMFS5 14/09/2005 10,00 4832 0 0,00 103,90 103,90 2,246 - 0,10 7,98 5,93
SU26198RMFS0 04/11/2005 6,00 2706 0 0,00 89,45 89,40 3,518 - 0,00 7,93 5,93
SU46017RMFS8 17/08/2005 9,50 4076 0 0,00 97,14 97,12 0,494 - 0,11 8,35 7,06
Cy6dhenepanbHble o6nuraumm
Ml op24-06 02/09/2005 15,00 88 1 0,39 102,60 102,60 0,164  -0,76  -1,10 4,10 0,24
Ml op34-06 28/08/2005 10,00 83 0 0,00 102,12 102,12 0,247 - -0,19 0,98 0,24
Ml op28-06 25/06/2005 15,00 202 0 0,00 107,80 106,77 3,000 - 0,00 3,59 0,57
Ml op32-06 25/08/2005 10,00 353 0 0,00 104,00 103,97 0,329 - 0,16 5,91 0,94
Ml op35-06 18/06/2005 10,00 377 4 10,64 104,15 104,15 2,192 0,22 0,15 5,96 0,97
Ml op27-06 20/06/2005 15,00 562 10 0,01 113,07 113,07 3,206 -0,02 0,37 6,18 1,37
Ml op31-06 20/08/2005 10,00 713 4 1,60 106,20 106,20 0,466  -0,06 0,15 6,76 1,80
Ml op42-06 13/08/2005 10,00 798 1 1,06 107,00 107,00 0,658 - 0,13 6,70 1,99
Ml op40-06 26/07/2005 10,00 872 3 3,68 107,10 107,10 1,123 - 0,39 6,93 2,14
Ml op29-06 05/12/2005 10,00 1095 15 70,91 107,80 107,56 0,027 - 0,41 7,28 2,68
Ml op41-06 30/07/2005 10,00 1880 0 0,00 107,00 107,00 3,480 - 0,00 7,80 4,10
Ml op38-06 26/06/2005 10,00 2029 0 0,00 109,95 109,95 4,438 - 0,45 7,91 4,30
Ml op39-06 21/07/2005 10,00 3332 1 0,00 104,15 104,15 3,726 0,16 0,39 8,20 6,16
BawkopT406 15/09/2005 8,02 829 0 0,00 99,30 99,30 1,780 - 0,35 8,53 2,09
MpkO6n-a01 20/07/2005 11,00 776 1 0,32 102,40 102,40 4,159 - 0,00 8,56 1,07
MpkO6n-a02 07/06/2005 11,00 458 0 0,00 102,13 102,14 2,712 - 0,00 7,96 0,82
KOMW 58 06 24/06/2005 15,00 931 0 0,00 112,65 112,50 3,041 - 0,00 8,68 2,17
KOMW 68 06 14/10/2005 14,50 1956 0 0,00 112,00 112,00 2,105 - 0,75 10,04 3,99
KOMMW 78 06 23/11/2005 12,00 3091 10 2,78 97,92 97,90 0,460 0,30 0,33 10,45 5,48
KpacHogKp 15/11/2005 10,50 708 0 0,00 102,50 102,50 0,575 - 0,20 9,02 1,81
KpacApck01 21/07/2005 11,00 45 1 0,31 100,80 100,80 1,416 - -0,05 4,42 0,12
KpacApck04 27/07/2005 12,50 508 1 5,90 106,34 106,34 1,370 0,14 -0,06 7,87 1,29
KpacHsipKp1 07/06/2005 10,30 185 0 0,00 102,20 102,20 2,568 - 0,00 6,24 0,52
KpacHSipKp2 23/07/2005 10,96 507 1 5,12 104,35 104,35 1,350 2,29 0,00 7,85 1,29
Moc.06n.28 10/06/2005 17,00 4 0 0,00 100,55 100,55 4,099 - 0,00 4,99 0,05
Moc.o6n.38 20/08/2005 11,00 804 9 104,02 106,95 106,91 3,255  -0,03 0,14 7,67 1,97
Moc.o6n.48 26/07/2005 11,00 1415 10 47,08 108,10 108,29 1,236 -0,01 0,18 8,74 3,20
Camapa03-1 05/07/2005 12,00 393 0 0,00 105,00 105,00 2,038 - -0,72 7,39 1,03
Tomck.06-1 28/07/2005 12,00 416 0 0,00 103,00 103,00 4,274 - 0,07 8,96 1,07
Tomck.06-2 13/10/2005 12,00 859 0 0,00 103,40 103,26 1,775 - 0,26 9,40 2,11
Tomck 1 25/08/2005 13,00 899 1 518 103,25 103,25 0,392  -0,15 1,25 10,24 1,29
Y®A-2003-1 19/07/2005 10,03 407 0 0,00 100,85 100,85 3,819 - 0,00 9,42 1,07
Ya-200406 07/06/2005 10,03 1093 0 0,00 100,80 100,80 4,973 - - 9,95 2,61
XanTMaH 06 11/06/2005 15,00 185 0 0,00 104,10 104,10 7,192 - - 6,92 0,49
XanTMaH506 26/11/2005 12,00 1086 0 0,00 111,00 111,00 0,296 - 0,65 7,95 2,62
AkyT-10 06 21/06/2005 12,00 1107 1 0,47 107,40 107,40 2,499 - 0,49 9,50 2,55
AkyT-04 06 16/06/2005 14,00 283 3 69,48 105,03 105,03 3,107 0,03 0,23 7,14 0,73
AkyT-05 06 21/07/2005 10,00 684 5 3,77 101,40 101,21 1,260 - 0,01 8,51 1,72
ApO6n-02 05/07/2005 13,78 757 1 0,16 107,20 107,20 2,341 0,00 1,19 9,54 1,82
ApO6n-03 17/11/2005 12,50 529 1 3,13 103,53 103,53 0,651 -0,07 0,03 9,06 1,10
KopnopatusHbie o6nurauuun
ABTOBA3 06 17/08/2005 10,78 1164 72 1 0,21 100,60 100,60 3,249  -0,08 -0,10 - 7,45 0,20
AkpoH-0106 02/08/2005 13,45 148 0 0,00 102,25 102,25 1,253 - 0,05 8,09 0,41
AJIPOCA 198 23/10/2005 16,00 139 5 32,69 103,50 103,50 1,929 - -0,49 6,46 0,38
AnTaitdH-1 05/08/2005 18,00 60 11 1,55 100,66 100,61 1,578 0,99 -0,62 13,98 0,16
AMTEN-1 06 17/11/2005 12,50 892 164 2 10,19 101,30 101,30 0,616 0,10 0,07 - 9,43 0,45
AMTENWWHM1 24/06/2005 19,00 200 0 0,00 105,40 105,40 8,637 - 0,34 8,99 0,51
ALBK-MHB 1 09/06/2005 13,50 458 0 0,00 102,50 102,50 3,255 - 0,20 11,85 1,16
Bantumop01 02/09/2005 16,00 456 88 4 0,16 101,90 101,91 0,175  -0,30  -0,30 - 7,91 0,24
BB/ MM 106 11/10/2005 8,48 309 0 0,00 101,75 101,72 1,624 - 1,45 6,06 0,83
BonTen4306 22/08/2005 15,00 260 1 2,10 104,45 104,45 0,575  -0,14  -0,05 7,33 0,69
BuHanMHe-1 16/08/2005 15,30 435 71 0 0,00 100,00 100,50 4,653 - - 13,58 12,26 0,21
BTE - 306. 22/02/2006 14,00 261 0 0,00 105,52 105,52 0,460 - 0,07 6,02 0,72
BTE - 4 06 22/09/2005 5,60 1382 290 0 0,00 99,80 99,75 1,135 - -0,18 - 6,00 0,80
BeiMnKom®-1 15/11/2005 9,90 344 0 0,00 102,65 102,60 0,542 - 0,20 7,14 0,93
FA3MPOM A2 03/11/2005 15,21 150 4 47,77 104,15 104,00 1,250  -0,10  -0,10 5,20 0,41
FA3MPOM A3 27/07/2005 8,11 591 0 0,00 102,06 102,06 2,867 - 0,24 6,86 1,52
TA3MPOM A5 11/10/2005 7,58 855 0 0,00 101,42 101,44 1,142 - 0,43 7,02 2,18
rOToK-1 07/06/2005 14,20 365 1 0 0,00 100,38 100,40 7,042 - 0,00 12,48 0,87 0,93
DanbCs3106 16/11/2005 15,00 527 163 0 0,00 107,00 107,00 0,781 - 0,50 8,61 - 1,36
DxandcpCun 07/07/2005 14,00 122 0 0,00 101,30 101,31 2,301 - -0,13 10,41 0,33
[OxaindcCu 2 07/06/2005 14,00 911 0 0,00 101,66 101,77 6,942 - 0,00 - 10,73 0,50
EspasXong1 05/12/2005 12,50 182 0 0,00 103,10 103,00 0,034 - 0,00 6,73 0,50
EBpoceTb-1 25/10/2005 16,33 323 18 3,51 102,79 102,72 1,834  -0,13  -0,04 13,35 - 0,85
EQC-06n-28 21/10/2005 15,00 137 6 50,87 103,05 103,06 1,890 0,97 -0,24 6,53 0,38
3eHuT 1060 22/09/2005 8,50 656 291 1 10,21 100,60 100,60 1,723 - 0,00 - 7,85 0,80
MPKYT-0206 02/11/2005 16,00 149 0 0,00 103,78 103,78 1,447 - -0,36 6,59 0,42
UcTtTaitn-1 23/06/2005 13,50 17 0 0,00 100,40 100,40 6,140 - 0,00 7,80 0,08
Kamas-®uH 11/11/2005 12,30 523 158 6 0,18 101,87 101,87 0,842 0,17 0,52 - 7,77 0,43
KpBocT-UHB 25/08/2005 11,50 629 263 10 2,45 101,32 101,30 3,214 -0,30 -0,02 10,91 9,77 0,69
Kpuctan®-1 11/08/2005 12,00 612 66 0 0,00 101,20 100,79 3,814 - -0,22 11,78 0,81 1,53
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
A oTToTT Y T Thora- ., . cpenok T T nora- ner
rog. WeHms odhepThbl MJTH. py6. nocn  cpB3B AeHb Hepens oo odhepTta
Nykonn2o6n 22/11/2005 7,25 1625 897 1 0,00 99,95 99,95 0,258 0,03 0,20 7,39 7,40 2,29
Mactepb-1 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/O #H/O #H/O #H/0 #H/0 #H/O #H/0
MawnpWHe-01 05/07/2005 12,30 666 197 1 0,00 100,50 100,50 2,089 - 1,50 12,54 11,82 0,52
Mera®oH®01 08/06/2005 11,50 366 0 0,00 103,05 102,95 5,671 - 0,45 8,58 0,94
Mera®oH206 12/10/2005 9,28 674 0 0,00 101,20 101,70 1,373 - 0,60 8,43 1,73
Meyven TO-1 17/06/2005 11,75 1467 375 1 0,18 103,25 103,25 5,505 -0,23 0,15 - 8,55 0,95
MukosH-106 18/09/2005 13,50 469 0 0,00 104,00 104,00 2,922 - 0,00 10,36 1,21
HIK UTEPA 07/06/2005 13,50 914 184 0 0,00 102,12 102,12 6,695 - 0,00 - 9,54 0,50
HKHX-03 06 01/09/2005 9,50 817 87 0 0,00 100,80 100,80 0,130 - - - 7,56 0,38
HOBAT3K106 01/12/2005 9,40 542 0 0,00 101,10 101,10 0,103 - 0,00 8,78 1,43
Hoptraz®ux 09/11/2005 16,00 156 9 3,12 101,40 101,43 1,140 0,38 0,26 12,34 0,43
H3®UC-01 21/10/2005 12,00 685 137 0 0,00 101,30 101,30 1,479 - 0,00 - 8,39 0,38
OMS - 4 06 01/09/2005 14,25 1361 451 0 0,00 104,20 104,20 3,709 - -0,20 - 10,80 1,15
OCT-106 19/07/2005 14,00 43 32 0 0,00 102,50 102,50 5,332 - -0,39 - 13,00 0,10
NapuxKom-1 #H/0 #Hi0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/O #H/A  #H/O #HO #H/0 #H/0 #H/0
Mapxac-M 1 15/06/2005 12,75 282 11 0,27 101,70 101,70 2,864 -0,10 -0,20 10,84 0,73
MNK-406 29/06/2005 13,00 23 0 0,00 100,70 100,55 2,384 - 0,00 6,75 0,09
MUT-UHB-01 29/09/2005 12,00 479 6 1,43 99,80 99,95 2,203 -0,30 0,05 12,37 1,23
MNT-NHB-02 26/09/2005 14,25 1386 476 2 2,33 103,05 103,05 2,733 -0,05 0,09 - 11,96 1,21
Mpanmon-1 12/08/2005 13,50 522 158 0 0,00 101,00 101,50 0,888 - - 12,31 11,99 0,51
N3d-Cotos-1 06/10/2005 16,00 855 122 0 0,00 102,30 102,30 2,630 - -0,25 - 8,86 0,34
Pasrynsin-1 04/12/2005 14,00 364 0 16 447,69 99,50 99,75 0,077 - -0,04 14,78 0,96
PX[-0106n 08/06/2005 6,59 184 0 0,00 100,70 100,70 3,250 - 0,00 5,28 0,51
PX[-0206n 08/06/2005 7,75 912 0 0,00 100,74 100,70 3,822 - 0,00 7,58 2,26
PX[-0306n 08/06/2005 8,33 1640 0 0,00 100,73 100,73 4,108 - 0,00 8,30 3,71
PECTOPAHTC 02/09/2005 17,50 179 2 0,38 103,80 103,80 0,144 -0,43 -0,61 9,82 0,48
PycAn®-18 12/09/2005 10,00 98 1 0,06 100,80 100,80 2,356 - -0,15 6,81 0,27
PycAn®-28 20/11/2005 8,00 713 0 0 0,00 99,85 99,85 0,373 - -0,05 8,24 1,85
PycCranp-2 15/06/2005 14,04 373 0 0,00 105,70 105,61 6,654 - 0,07 8,41 0,94
PycCraHa-3 24/08/2005 12,90 807 87 4 39,53 101,15 101,12 3,640 - -0,13 - 6,91 0,24
PycCtdunis 04/08/2005 20,28 59 0 0,00 101,90 101,99 6,722 - -0,22 8,24 0,18
PycTekctun 13/09/2005 18,80 463 16 11,12 107,50 107,31 4,275 - 0,33 12,72 1,15
PycTekc 2 08/09/2005 14,30 1368 276 8 29,53 101,45 101,40 3,448 -0,10 0,07 - 12,60 0,72
CnercTekno 27/09/2005 11,60 1023 477 0 0,00 102,85 102,85 2,193 - 0,10 10,66 9,44 2,44
CAHOC-0106 14/08/2005 14,00 252 0 0,00 104,40 104,40 4,334 - 0,00 7,75 0,69
CAHOC-0206 15/11/2005 9,70 1618 890 2 15,30 101,50 101,45 0,532 0,05 0,20 9,78 9,47 2,22
CaHWHTBplo® 16/08/2005 13,00 435 0 0,00 106,40 106,42 3,953 - -0,58 7,45 1,12
CaTtypHHIMO 22/09/2005 11,50 1021 2 0,00 101,60 101,36 2,332 -0,06 0,61 - 9,88 0,77
CesCranb-1 30/06/2005 9,75 752 24 0 0,00 101,00 101,00 4,221 - - - 4,51 0,20
CesCTABTO 28/07/2005 11,25 1690 598 0 0,00 103,30 103,25 4,007 - 1,15 - 9,27 1,50
C3JIK -1 06 14/07/2005 14,00 402 38 3 1,61 100,05 100,05 5,623 -0,05 -0,01 - 12,81 0,10
C3Tenek206 06/07/2005 13,20 849 121 0 0,00 102,00 102,00 2,206 - 0,05 - 7.41 0,33
C3Tenek306 01/09/2005 9,25 2089 997 0 0,00 101,30 101,30 0,101 - 0,35 - 9,00 2,45
Cun6Tnk-306 15/07/2005 14,50 403 0 0,00 107,00 107,00 5,681 - 0,04 7,94 1,02
Cun6Tnk-406 07/07/2005 12,50 759 3 170,38 106,90 106,90 5,171 0,10 0,05 8,98 1,82
CopnbusHec 23/08/2005 15,00 351 0 0,00 50,00 50,00 0,534 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01/07/2005 12,00 390 0 0,00 104,75 104,75 5,195 - 0,15 7,45 1,00
TaTaHepro1 15/09/2005 9,65 1011 1 517 101,29 101,29 2,142 - 0,55 9,31 2,45
TMK-01 o6n 20/10/2005 10,40 501 8 10,98 101,30 101,28 1,326 -0,07 0,10 9,60 1,30
THK5B1T-06 28/11/2005 15,00 540 1 56,09 111,95 111,96 0,329 - -0,04 6,57 1,40
TpaHcHDTNP 09/11/2005 8,90 338 0 0,00 101,70 101,70 0,634 - 0,45 712 0,92
YpanBar3® 04/10/2005 13,36 1212 484 9 26,99 102,55 102,54 2,269 - 0,02 - 11,53 1,24
YpanCealH2 06/08/2005 17,50 61 1 0,12 101,53 101,53 1,390 - -0,47 8,11 0,17
YpanCea/H6 19/07/2005 14,25 407 0 0,00 107,00 107,00 5,427 - 0,20 7,75 1,03
OCK ESC-01 21/06/2005 8,80 925 1 31,99 102,60 102,59 4,026 - 0,14 7,80 2,25
XK® BaHk-1 18/10/2005 11,25 862 134 0 0,00 101,35 101,33 1,479 - 0,03 - 7,53 0,38
LlentpTen-3 16/09/2005 12,35 466 105 0 0,00 104,90 104,90 2,707 - 0,14 8,40 0,81 1,20
LlentpTen-4 18/08/2005 13,80 1537 528 7 95,40 108,05 107,98 4,159 -0,14 0,16 11,67 8,01 3,25
LIHT-01 06n 25/08/2005 16,00 444 0 0,00 106,50 106,50 0,570 - 0,00 10,62 1,14
YMK -106 02/08/2005 7,00 239 0 0,00 99,10 99,00 2,397 - 0,00 8,65 0,68
3®KO-01 06 06/09/2005 15,50 456 92 0 0,00 101,95 102,00 3,822 - -0,14 - 7,55 0,27
OTK-01 06. 15/09/2005 14,24 465 6 11,65 104,82 104,81 3,160 -0,03 0,21 10,34 1,18
OTK-02 06. 10/08/2005 12,00 611 247 0 0,00 101,20 101,20 3,847 - -0,06 - 10,35 0,66
KOTK-03 06. 07/10/2005 12,30 1587 306 9 34,49 101,70 101,68 2,022 -0,03 -0,07 - 10,37 0,81
UeTosrmk: MMBB, pacyeTs! batka SEHNT
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Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36
WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTa Banymv Conomaxi vadim@zenit.ru
YnpaBreHue npoaak sales@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms KoHcTaHTVH Nocnenos konstantin.pospelov@zenit.ru
Espoobnmrauyin Brnanvcnas I'ouropses v.grigoriev@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm Anexcen TPeTbIKOB atretyakov@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm Pomar [onos r.popov@zenit.ru
Axumm /Iropb HYemonocos i.chemolosov@zenit.ru
Bpokepckoe obcny xvsaHme Trmyp MyxameTwmH t.mukhametshin@zenit.ru
KOHBEPCVIOHHbIE OrepaLmn Anexcen Bopoobes a.vorobiev@zenit.ru
AHanUTUYecKoe ynpasneHue Axumn research@zenit.ru
O6nmrauyim firesearch@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm 7AKOB AAKOBNEB y.yakovlev@zenit.ru
EBpooOnMraLmm Anexkcanap [oTk/H a.dotkin@zenit.ru
AHAMM3 KPEAUTHBIX PVICKOB Onera Edopemosa o.efremova@zenit.ru
AU Esreq CyropoB e.suvorov@zenit.ru

YnpaBneHVe O0OBEPUTENBHOMO YNPaBneHMst akTBamm

HavanbHVK ynpasneHms Ceprei MaTtowmH s.matyushin@zenit.ru
YnpaBneHVe BaOTHO-GOMHAHCOBbLIX OrepaLimi gko@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms Kupunn Konenosiy kopelovich@zenit.ru
VHpaBneHme opraHm3aumm gonroBoro Cbl/IHaHCl/lpOBaHl/lﬂ ibcm@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms PomaH [vBKkoB roman. pivkov@zenit.ru

VrpaBreHne KOpropaTBHOrO GoMHAHCMPOBAHWS!

HavarnsHyk ynpaeneHmns Maxcum BacH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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