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CopgeprxaHme:

HeCMOTpﬂ Ha Hall HeraTuMBHbIA B3MMS4 Ha OUHAMUKY 6a30BbIX aKTMBOB B OnvxanLlemn nep-

CMEKTMBE, PE3KOI0 MX CHUKEHWSI Ha DOHE Manoro KonmMyecTsa 3amnnaHnpoBaHHbIX Myonmnkaumi HosocTm 2
Ha 37O Hefene Mbl He oxvaaeM. B aTol cBA3W OTCTaBLUME KOPMOPAaTUBHbIE BbIMYCKM CMOCOOHbI  MUPOBbIE PbIHKM 3
NPOAEMOHCTPMPOBATL OTOHSAIOLLA POCT. Mbl pekoMeHayeMm, Npexae BCero, 00patuTe BHUMA-  poocuiickuii [ONroBoi 5
HWe Ha eBpoObGMrauMmn MeTannypriieckmx komnanuvii. (MogpobHee ctp. 4 &) PbIHOK

[MpunoxxeHne 7

CerofHa rnaBHOM TEMOW Ha PbIHKE BHOBb CTAHOBSITCS MePBUYHbIE pasdmellenus. MNpudem, B
OT/IM4ME OT 3aBTPALLHEro [Hs, Ha KOTOPbIA Ha3HA4YeHO rNaBHOE «CObbITUE HEAENV» - pa3MelLle-
Hue PXK[, cerofHs akLeHT AenaeTcs Ha TPETbEM SLLEMNOHE: MHBECTOPaM OyayT NPeanoxeHs! ABa
KoprnopaTuBHbIX 3aimMa (Bbinyck VTepbl Ha 2 Mapa. pybnei n hken-Od-Cu-2 Ha 1.2 mapa. py6-
nein) n oanH cybdenepansHblii — 2-0 Bbinyck HoBocubupcka Ha 1.5 mapa. pybneit. (MNoapobHee

cip. 6 )

OuHaHcOaHK MnaHnpyeT HavaTb padmeLLleHre eboTHOro Bbimycka obnuraunin Ha 1 mnipg. pyo.
21 pekabps /Cbonds/

BaHk "Coto3" MOXeT NpUCTynuTb K pasMeLLieHmno obnuraunini Ha 1 mnpa. pyoner B | ksapTane
2005 ropa /MHTepdakc/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 06/12/2004 2,91 -1 15 104
UST 10 yr 06/12/2004 4,22 -3 5 -1
UST 30 yr 06/12/2004 4,89 -4 0 -17
Bund 2 yr 06/12/2004 2,29 -4 -20 -37
Bund 10 yr 06/12/2004 3,71 -4 -19 -63
Bund 30 yr 06/12/2004 4,33 -3 -24 -67
Fed Fund 03/12/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 03/12/2004 2,34 1 28,0 118
Libor 6 mo 03/12/2004 2,66 -3 26,1 137
Libor 12 mo 03/12/2004 3,00 -7 32 135
S&P 500 07/12/2004 1190,25 -0,08% 2,06% 12,13%
Nasdag Composite 07/12/2004 2151,25 0,15% 5,51% 11,01%
RTS 06/12/2004 596,43 0,17% -11,09% 11,61%
EUR/USD 07/12/2004 1,3425 -0,13% 3,87% 9,80%
USD/JPY 07/12/2004 102,64 -0,08% -2,79% -4,19%
USD/RUB 07/12/2004 27,86 0,00% -2,79% -5,73%
EUR/RUB 07/12/2004 37,40 -0,13% 0,97% 3,50%
Brent 1m Future 06/12/2004 39,65 0,74% -14,58% 37,96%
Gold 07/12/2004 453,00 0,17% 4,49% 11,48%

Vetourmk: Bloomberg
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Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 06/12/2004  102,14% 89 266 124 656 6,58 UST10 236
C-Bond* 03/12/2004 101,16% 17 78 151 338 7,69 UST5 411
UMS-31* 03/12/2004  115,17% 134 59 -38 370 7,03 UST30 214
Turkey-30* 06/12/2004  139,74% 40 176 95 809 8,14 UST10 391
Venezuela-27* 03/12/2004  103,28% 18 -9 -113 1547 8,91 UST10 520
EMBIG 06/12/2004 360 -2 -5 -3 -43 - - -
EMBIG Russia 06/12/2004 216 -10 -20 -23 -41 - - -
EMBIG Brazil 06/12/2004 409 0 -6 -1 -50 - - -
EMBIG Mexico 06/12/2004 179 -3 6 -2 -22 - - -
EMBIG Turkey 06/12/2004 293 1 7 5 -16 - - -
EMBIG Venezuela 06/12/2004 418 3 8 18 -168 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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JIonroon
PbIHOK

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB

Buepa kasHadeiickne obnuraumm NpoaoKUnmM PocCT, HavaTbli B NATHULY nocne nybavkaumm
JaHHbIX No 6e3paboTtuiie. MNoaaepKKy B TeHeHne OHS oKasanun CAyxu O BO3MOXHOW MHTEPBEHLMM
Barka AnoHun n TepakT B Caynosckon Apasun. Ha dpoHe cnyxoB 06 a3maTCKmx MHTEPBEHUMAX
OMNaCEeHWUn OTHOCUTENBHO 3anIaHNPOBaHHbIX Ha 3ToV Heaene KasHadveincTBoM pasmellenunii $15
mnpd. 5-netHux 1 $9 Mnpa. 10-neTHUX Treasuries He BO3HMKAsO.

BmecTe ¢ TeM, OBWKEHWE KOTUMPOBOK BBEPX ObINO AOBOMbHO CnabbiM 1 0T4acTh 0OyCNOBNEHO
OTMEYEHHON Y4aCTHUKaMU HU3KOW NIMKBUOHOCTLIO. [JOXOAHOCTb 2-neTHnX Treasuries noHusmnach
Ha 1 6.n. §o 2.91%, 10-neTHMXx — Ha 3 6.n. [0 4.22%. Oxunaanus no 6a30BOM NPOLEHTHOW CTaBke
OCTanMChb HEM3MEHHBIMW MOCNE TOr0, Kak MOHU3UAMCH B MATHULLY.

PassuBatoLmecs pbiHKM

Cnpajg passuBaoLLMXCS PbIHKOB BYepa He3HauutensHo cyaunca (EMBIG -2 6.n.) B cBs3un ¢
TEM, 4YTO MHOTME CErMeHTbl TOProBanuCb CAEPXXaHHO Ha dooHe TepakToB B CayaoBckolr Apasuu.
JlaTMHoameprkaHCKe cerMeHTbl B 60MbLUMHCTBE paclumpunun npemun Ha 1-3 6.n., 1 nuwb bpa-
3UAMN yAanocb COXpaHUTe cnpaf 6e3 naMmeHeHnin. HanbonbLlumnii BKnag B CyXXeHWe KOMMO3UTHO-
ro cnpapna BHecnu Poccus (-10 6.n.), Mekcuka (-3 6.n.) n YkpaunHa (-17 6.n.). Ontummam B Yk-
paviHe BYepa MopaepKMBancs fanbHENLLNM NPOSICHEHWEM CUTyaLMM MOCAe TOro, Kak CTOPOHbI
[0roBopunncb 0 cMeHe coctasa LK.

Poccuincknin cermeHTt

Temnbl pocTa pocCUiCKMX eBpoobnuraunini B4epa HOCWUIM OMnepexxaloLnii xapaktep, B pe-
3ynbTaTe Yero CerMeHT BbILLEN B NMAEPbI MO TeMnam cyxxeHns cnpada: EMBIG Russia Sovereign
Spread cyauncsa Ha 10 6.n. go 216 6.M., 470 NUWb Ha 5 6.M. NPEeBbILLAET MUHUMYM, OOCTUTHYTbIV
nocne noBbllleHVsa penTuHra areHtcteoM Moody’s B 2003 roay. Poccuns-30 3akpblnach Ha ypoB-
He 101.9375-102.125% (YTM 6.58%), cyans cnpag k UST10 Ha 8 6.n. o 236 6.n. HoTbl Aries-14
nosbicunmnce Ha 140 6.n. go 121.625-121.75%.

KopnopateHble 1 6aHKOBCKME eBpOoObMraumm Takxke pocin, OAHaKO BHOBb OTCTanM OT Cy-
BEPEHHbIX Oymar, yBenuyve, TakmuMm obpas3om, cBov nar B amHamuke. Cnpapn nnaekca RUBI cy-
3uncsa Nk Ha 4 6.M., KOMNEHCUPOBAB OKOJO MOMOBKMHBLI CBOErO yBeNMYeHuUs Ha 9 6.M. B NATHU-
y.

VickniodeHnem 6binn eBpoobnuraumn Fasnpoma, npnbasmeLLMe B LieHe 6onee 100 6.n. B pe-
3ynbTate AoxoaHocTb [adnpoma-20 onyctunacb A0 6%, 4TO COOTBETCTBYET AMCKOHTY K CyBe-
peHHo kpueol okono 10 6.n. Mpu atom Madnpom-07 TopryeTcs ¢ npemuneit okono 65 6.n. Bepo-
ATHO, 4TO KpKBas BbiNyCKOB ["asnpoma B OyayLlem npuMeTt 6onee KPyTor HakMoH, COKpaTuB Be-
NWYUHY NpemMmnm Ha BnNkKHEM OTpeske. B TO ke Bpemst ANMHHbIE BbINYCKM, HA HaLl B3rNag, nepe-
OlUEeHeHbl 1 HE UMEIOT NoTeHUMana gansHemnwero pocra npu ctabunbHOM NOBEAEHUN CyBepeH-
HbIX Bymar.

13 ocTanbHbIX BbIMYCKOB MOXHO OTMETUTb 6oHAbl Cuctema-11 (+50 6.n., YTM 8.24%) n MTC-
08 (+25 6.n. YTM 6.56%). Cpeam 6aHKOBCKUX Bymar pocT npowusollen B [pomcesasbbaHke-06
(+50 6.n., YTM 9.72%), Homoce-07 (+37 6.n., YTM 8.57), baHke Mocksbl-09 (+50 6.n., YTM
7.5%).

HecMmoTpsa Ha Hall HeraTuBHbIV B3rMsA Ha AMHaAMWKY 0a30BbIX akTVMBOB B Gnvpkanillen nep-
CMNEeKTMBE, PE3KOr0o NX CHUKEHWst Ha doOHe Maroro KonmyecTsa 3aniiaHMpOBaHHbIX Myonmkaumin
Ha 3ToW Hefene Mbl He oxuaaeM. B o910l CBA3W OTCTaBLUME KOPMOPATUBHbBIE BbIMYCKM CMOCOOHbI
NMpPOAEMOHCTPMPOBATL AOrOHSIOLLMIA POCT. Mbl pekoMeHayeMm, npexae Bcero, o6patnts BHUMA-
HVe Ha eBpooBNMraLMmn MeTanypru4eckix KoMnaHui.

l
IHBANK
il ZENTT

KoHcTaHTuH [Nasnos
K.paviov@zenit.ru
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcTaTku Ha kopcueTax B LIB mnpa. py6. 40 1 &
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Wetodrmk: Reuters, LB P® WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpymMeHT Oiopauus, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,14 6,41 104,30 104,27 0,521 - 0,015
SU27025RMFS4 2,28 6,35 101,91 101,91 1,798 0,045 0,005
SU46003RMFS8 4,04 7,62 110,45 110,50 3,781 -0,074 -0,455
SU46014RMFS5 6,07 7,90 105,20 105,33 2,246 -0,052 -0,850
Ml op33-06 0,47 5,14 102,30 102,29 0,247 0,3 -
Ml op32-06 1,38 6,70 104,80 104,80 0,301 0,19 0,25
Ml op31-06 2,20 7,51 106,00 106,00 0,438 -0,1 0,01
Ml op29-06 3,05 7,90 106,90 106,78 0,027 - -0,29
Ml op38-06 4,57 8,05 110,00 110,00 4,466 0,05 0,11
PycAn®-28 0,45 8,42 100,54 100,50 0,421 -0,04 0,07
FA3MNPOM A2 0,88 6,12 108,00 108,00 1,167 0,25 -0,05
YpanCs3WH6 1,43 9,64 107,05 107,05 5,427 -0,27 -0,45
THK5B1T-06 1,79 7,20 114,30 114,39 0,329 -0,11 -0,36
FA3MNPOM A3 1,94 7,42 101,55 101,58 2,822 -0,04 0,09

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *
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UeTourmk: MMBE, bark SEHNT eTourmk: MMBEG, bark SEHT VeTogrmk: MMBB, bark SEHNT
[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxopgHocTy obnuraumi Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KomnaHum
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UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros 4 ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAILLYIM B MHAEKC
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PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BTopuyHbIi pbiHOK pybrnesoro fonra npebbiBasT BO BNacT GOKOBOro TPEHAA: OCHOBHAs Mrpa
Ha 3TOol Hefene NPOVCXOAMT Ha NEPBUYHOM CEMMEHTE, YTO OrpaHUYMBaET NMKBUOHOCTL BTOPUY-
HbIX TOProB, TOrAa Kak NpofoMmKaoLLeecs ykpenneHne pybns, Ha NpoLUnon Hefene okasabluee
NOAAEPXKY PbIHKY, MOX0XE, BHOBb YyTPATUIO BAMSHUE HA HACTPOEHNUS Y4aCTHUKOB.

Kak peaynbTaT, Kakaa-nmbo YeTkas TeHAEeHUMA Ha PbIHKE OTCYTCTBYET. B MMKBMAHLIX MOCKOB-
CKmMx Bymarax npeobnagaeT pasHoHampaBfieHHOE [ABWKEHME KOTMPOBOK — BYepa Mo cpepHe-
CPO4HbIM 32-011 1 33-elh cepusim KOTMPOBKM Bblpocin Ha 19-30 6.1., Torga Kak no AavHHbLIM Bbl-
nyckam (29-9, 39-aa cepun) npeobnagany HearpeccrBHble MPOAAXM — LieHbl CHU3MAWCH B Mpe-
fenax 16-29 6.m.

B kopnopat1MBHOM cermeHTe No 60MbLUMHCTBY BbIMYCKOB BTOPOrO-TPETLErO SLLUEIOHOB LiEHbI
KOHCONMAMPOBANNCL Ha TEKyLLUMX YPOBHSAX — B Nvaepax no obopoTam okadanucb obavraumm
TatHedp™-3 (-70 6.n.) n Cy-155 (6€3 n3MeHeHWn N0 CPeAHEB3BELLEHHOM LIEHE).

CeropHsi rNMaBHOM TEMOWM Ha PbIHKE BHOBb CTAHOBSATCH MEPBUYHbIE pasmellenus. MpudeM, B
OT/IMYME OT 3aBTPALLHEro [Hs, Ha KOTOPbIA HagHA4YeHO rMaBHOE «CObbITUE HEAENW» - pa3Mellle-
Hue PXK[, cerofHs akLeHT AenaeTcs Ha TPETbEM SLLIEMNOHE: MHBECTOPaM OyayT NpeanoxeHs! ABa
KoprnopaTuBHbIX 3aiMa (Bbinyck VTepbl Ha 2 Mapa. pybnen n ken-Odp-Cu-2 Ha 1.2 mapa. py6-
nei) n oanH cybdbenepanbHbii — 2-0i1 Bbinyck HoBocubupcka Ha 1.5 mnpa. pybnei.

HoBblIn Bbinyck obnuraumii [hxen-Od-Cu o6bemoM 1.2 mipa. pybnen pasmewlaeTcs Ha 3 roga,
c othbepTom HYepes 1 1 2 roga n amoptnzaumnert 50% ebinycka 4epes 2.5 roga.

®UHAHCOBOE COCTOAHWE 3MUTEHTA MO OTYeTHOCTM |AS 3a 3 kBapTana, CornacHo METOAMKe
Banka 3EHWT, cooTBeTCTBYET yMEPEHHOW rpynne pucka (oueHka pentuHra — 1.2): ¢ y4eTom
paamellaemoro 3anma, debt ratio komnaHum coctaensaeT 70%, NokpbITMe fonra 3a c4et EBITDA —
31%. [Mpn 3TOM, CTOUT OTMETUTL PACTYLLMIA XapakTep nokasarenen NoKpbITUA — Ha Ha4ano roga
oTHowleHne EBITDA/Debt coctaBnano Tonbko 20%. B 70 e Bpemsi, Mbl HE UCKOYAeEM HEKOTO-
pOro yay4dlleHus nokasaTenen OONroBOW Harpysky no UTOram rofa, yy4uTbiBas nnaHbl aMUTEHTa
NOCTENEHHO 3aMeCTUTb NEPBbLIV BbINYCK obnuraunii 6onee KpymnHbIM BTOPbIM.

[loxoaHOCTb K moralleHnto Mo nepeBoMy BbiNycky [Dkein-Odp-Cu Ha 06.12.04 cocTtasnana
14.36% rofoBbIX. Y4MTbIBaS HEMHOMO BOMbLLYIO AlopaLMio 2-r0 BbilNycka 1 HEOOXOANMYIO MPEMUIO
3a NepBunYHOe pasmelLieHre B Npefenax 50 6.1., Mbl nonaraem, YTo cnpaseanvBas JOXOAHOCTb K
ronoBolt odpepTe no [kein-Oh-Cn-2 cknagsiBaetcst Ha ypoBHe 15% rogosbix. [Mpu aToM, cTOUT
OTMETUTb, Y4TO 06a BbiMycka Ha AaHHbIA MOMEHT BbIrMSAAAT HEQOOLEHEHHBIMU OTHOCUTENBHO KOM-
NaHuii TPeTbero SLLENoHa CXOXEero KpeamTHOro KayecTsa: HanpuMep, AOXOQHOCTb K odepTe Mo
obnuraumam bantimopa coctasnseT 12.98% rofosbIX.

i

I

ZENIT

JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB

y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
Price

NHpekc Retum OeHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,94 0,02 -0,21
Zetbi Muni 111,64 -0,04 -0,01
Zetbi Corp 110,83 0,02 -0,12
Zetbi Corp10 115,84 0,01 -0,02

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
Mrrop33-06 272,70 0,30
MIop29-06 215,27 -0,29
Mrrop32-06 91,45 0,19
Mrrop31-06 68,33 -0,10
Mrrop39-06 46,84 -0,16

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

ViHeTpymenT MIH. py6. LeHbl, 6.M.
TatHedpTb-3 177,69 -0,7
CY-155 106 134,40 -
PycAn®-28 129,41 -0,04
ASIMPOM A2 70,65 0,25
AJNIPOCA 198 70,23 -
WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ExxenHeBHbIM 06300 J107r0BOR
PbIHOK
KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun
Maturity ~ Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% g"ﬁgz:sg Ti‘;f;‘)’,‘%p
Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,21 103,26 3,436 0,59 101
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,01 102,06 2,508 0,30 54
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,46 113,71 4,303 2,19 124
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,64 110,84 5,863 4,27 223
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,62 139,05 6,626 7,81 224
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,26 163,76 7,139 9,91 235
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,04 102,24 6,584 8,21 172
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,08 98,28 4,331 1,34 156
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,96 96,21 4,439 2,76 129
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,85 93,05 5,298 3,09 197
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 83,41 83,66 6,176 5,44 230
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,50 106,01 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,32 113,82 4,576 4,07 162
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 120,89 121,14 6,66 6,63 243
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,64 110,14 3,46 1,25 126
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bale/#N/AN.A/BBB- 107,48 108,48 5,039 5,46 174
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,09 109,34 4,959 2,12 194
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,92 119,42 5,904 3,86 233
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,78 112,78 5,279 4,63 216
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,49 117,74 6,791 5,74 278
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,43 106,56 6,518 9,12 207
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB- /*/BB /*+ 114,84 115,09 7,371 11,56 247
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 106,16 106,66 8,211 1,85 524
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 106,83 107,33 8,655 3,18 525
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,60 115,10 5,406 2,50 226
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,09 115,34 4,487 1,75 158
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,22 100,23 3,404 0,03 118
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,65 108,90 6,604 2,62 340
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 104,78 105,03 7,324 4,55 362
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 102,62 102,72 3,249 0,37 93
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,55 107,80 7,602 2,79 436
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,76 103,01 8,262 4,55 452
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,61 99,86 7,187 3,96 363
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,82 101,82 2,817 0,19 89
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,60 101,85 7,472 3,25 412
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 101,19 101,69 8,208 3,40 478
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,53 100,03 9,282 6,09 512
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,46 100,71 8,299 2,93 503
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,61 103,86 6,874 2,93 362
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,39 103,64 6,748 1,616 389
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,01 108,26 8,703 3,526 518
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,73 100,98 3,706 0,13 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,20 105,45 5,38 3,38 199
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 105,95 106,20 6,388 5,29 255
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,63 105,63 3,241 0,80 115
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,53 103,78 6,175 3,34 281
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,71 101,96 7,533 3,88 397
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,07 104,30 6,103 0,89 356
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,06 103,30 7,441 0,91 487
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,50 102,92 7,709 1,60 486
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,30 101,65 8,187 1,32 544
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,56 100,92 8,353 1,39 558
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,58 101,07 8,69 1,89 572
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,32 100,80 8,7 1,88 573
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,29 100,54 8,781 1,98 579
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,69 103,19 7,355 2,07 434
Russian Standard-07 $ 28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,06 101,56 7,267 2,45 415
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,61 100,86 9,798 1,66 691
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 103,44 103,69 8,83 3,78 537
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MIH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena | oo obepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 9 2 2,11 100,23 100,23 2,696  -0,05  -0,17 2,44 0,02
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 604 0 0,00 104,10 104,10 3,398 - -0,12 6,38 1,10
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 226 0 0,00 101,59 101,59 0,966 - -0,41 5,01 0,62
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 282 10 44,94 105,80 105,57 2,696 - 0,32 4,70 0,73
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 436 3 95,40 103,60 102,86 0,417 0,43 0,56 5,63 1,15
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 709 0 0,00 104,30 104,27 0,521 - 0,02 6,41 1,14
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 919 36 42,16 101,91 101,91 1,798 0,05 0,00 6,35 2,28
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1374 41 65,06 109,95 109,85 2,696 0,05 -0,10 6,55 2,59
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2802 8 7,43 108,23 108,19 3,315  -0,16  -0,20 7,75 511
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2046 8 28,33 110,45 110,50 3,781 -0,07  -0,45 7,62 4,04
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5014 7 24,03 105,20 105,33 2,246  -0,05  -0,85 7,90 6,07
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2888 0 0,00 90,00 89,61 0,526 - 0,00 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 95 0 0,00 102,75 102,75 3,535 - -0,15 4,71 0,26
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 172 1 272,70 102,30 102,29 0,247 0,30 - 5,14 0,47
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 270 8 13,77 106,35 106,44 0,164 0,06 -0,51 6,17 0,71
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 265 8 13,40 102,90 102,88 0,219 - -0,09 6,05 0,71
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 384 1 0,00 109,10 109,10 2,959 0,15 0,09 6,14 0,97
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 535 7 91,45 104,80 104,80 0,301 0,19 0,25 6,70 1,38
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 559 8 44,72 104,80 104,80 2,164 -0,15 -0,05 6,85 1,41
MTop27-06 20.12.2004 15,00 744 12 0,39 114,50 114,54 3,165 - -0,38 7,46 1,76
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 895 12 68,33 106,00 106,00 0,438  -0,10 0,01 7,51 2,20
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1054 2 2,16 106,89 106,89 1,123 0,00 0,20 7,53 2,53
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1277 32 215,27 106,90 106,78 0,027 - -0,29 7,90 3,05
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2211 3 34,31 110,00 110,00 4,466 0,05 0,11 8,05 4,57
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1011 2 2,77 97,00 97,01 1,780 - -1,24 9,48 2,49
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 958 0 0,00 99,65 99,64 4,348 - -0,31 11,33 1,49
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 640 0 0,00 100,10 100,18 2,959 - 0,00 11,08 1,24
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1113 0 0,00 111,20 111,20 3,200 - 0,70 10,19 2,48
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2138 0 0,00 110,50 110,43 2,105 - -0,54 10,78 4,21
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3273 0 0,00 95,20 95,13 0,427 - -0,13 11,20 5,61
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 890 1 0,07 100,25 100,25 0,603 - -0,14 10,55 2,20
KpacApck01 18.01.2005 11,00 227 5 12,04 100,25 100,25 1,477 - 0,00 10,99 0,60
KpacApck04 26.01.2005 2,50 690 2 4,02 100,20 100,20 0,274 -0,19 0,05 12,07 1,73
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 367 12 21,80 100,52 100,51 0,028 - -0,17 10,12 0,97
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 689 2 1,94 100,80 100,80 1,410 0,00 -0,20 10,90 1,71
Moc.06n.28 08.12.2004 17,00 186 0 0,00 105,05 105,04 4,192 - 0,00 7,54 0,51
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 986 3 4,31 104,35 104,39 3,285  -0,07  -0,11 9,33 2,35
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1597 1 5,07 106,30 106,71 6,721 - 0,39 9,42 3,37
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 575 0 0,00 104,10 104,13 2,038 - 0,88 9,48 1,44
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 598 0 0,00 101,50 101,50 4,630 - 0,00 11,10 1,51
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1041 1 1,73 99,75 99,86 1,775 - -0,38 11,37 2,48
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1081 0 0,00 100,15 100,15 0,392 - -0,08 13,05 1,70
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 589 1 0,10 99,80 99,80 3,819  -0,19  -0,56 10,41 1,48
Ya-200406 07.12.2004 10,03 1275 0 0,00 98,20 98,08 4,973 - 0,00 10,98 2,91
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 367 0 0,00 107,50 107,50 7,347 - 0,00 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1268 2 1,66 109,85 110,43 0,329 - 0,83 8,65 2,96
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1289 2 0,54 102,10 102,10 2,499  -0,30 -0,10 11,76 2,87
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 465 0 0,00 105,00 105,00 3,329 - 0,27 10,00 1,16
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 866 4 4,97 96,25 96,25 1,260 0,10 -0,07 11,48 2,12
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 939 0 0,00 105,30 105,31 2,341 - -0,73 11,29 2,19
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 711 2 10,25 101,80 101,80 0,651 - -0,53 11,36 1,52
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1346 254 10 27,25 100,00 100,04 3,399  -0,01 0,08 - 11,10 0,67
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 330 3 3,05 101,40 101,40 1,253 0,25 -0,09 12,31 0,86
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 321 2 70,23 108,21 108,20 1,929 - -0,50 6,43 0,85
AnTaindn-1 03.02.2005 18,00 242 9 0,38 102,90 102,59 1,578  -0,11 0,12 14,55 0,63
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1074 346 1 0,01 100,50 100,50 0,616 0,00 -0,05 - 12,26 0,92
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 382 6 0,81 106,70 106,66 8,537 - -0,78 12,38 0,93
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 640 94 0 0,00 100,20 100,20 3,604 - -0,20 - 14,94 0,27
Bantumop01 02.03.2005 16,00 638 270 3 1,32 102,60 102,51 0,263  -0,24  -0,48 - 12,98 0,71
BB MM 106 12.04.2005 8,48 491 3 10,76 96,55 96,55 1,278 0,05 -0,33 11,61 1,28
BonTen4306 21.02.2005 15,00 442 1 1,17 105,85 105,85 0,616 - -0,50 9,35 1,13
BuHanMue-1 15.02.2005 15,30 617 253 0 0,00 100,30 100,30 4,653 - 0,40 14,42 15,28 0,67
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 443 3 14,68 108,80 108,80 4,092 - -0,48 6,48 1,14
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1564 109 1 3,04 100,25 100,25 1,101 - -0,17 - 4,56 0,30
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 526 2 15,49 102,90 102,90 0,542 - -0,25 7,88 1,37
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 332 5 70,65 108,00 108,00 1,167 0,25 -0,05 6,12 0,88
A3MPOM A3 28.01.2005 8,11 773 10 45,75 101,55 101,58 2,822 -0,04 0,09 7,42 1,94
FOT3K-1 07.12.2004 14,20 547 183 0 0,00 100,00 100,00 7,042 - 0,00 - 14,67 0,50
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 709 345 0 0,00 105,20 105,12 0,781 - -0,09 11,34 9,48 1,76
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 304 8 14,70 100,30 100,26 2,301 -0,13  -0,29 14,36 0,78
EspasXona1 05.06.2005 12,50 364 0 0,00 103,60 103,60 0,034 - 0,00 9,00 0,93
EspoceTb-1 26.04.2005 16,33 505 1 1,02 100,10 100,10 1,834  -0,08 0,05 16,86 16,84 0,62
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 319 2 21,87 107,50 107,50 1,890 - 0,48 6,13 0,84
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 838 108 0 0,00 99,55 99,55 1,786 - -0,07 - 10,03 0,31
WnumNannd 23.03.2005 15,21 467 20 8,39 101,40 101,37 3,042  -0,04 0,13 14,44 1,18
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 331 1 1,06 104,50 104,50 1,447 0,00 -0,23 10,91 0,87
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 11 0 0,00 99,50 99,53 1,556 - 0,13 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 199 0 0,00 101,20 101,15 6,140 - 0,00 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 705 340 1 0,51 100,75 100,75 0,842  -0,25  -0,10 - 11,73 0,90
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 811 80 0 0,00 99,85 99,85 3,245 - 0,05 11,89 11,80 0,23
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 794 248 1 0,26 97,45 97,45 3,814 - 0,03 13,80 14,47 0,67
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 183 1 0 0,00 99,85 99,85 3,443 - 0,00 15,08 18,27 0,03
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 64 0 0,00 102,00 102,00 5,496 - -0,01 5,84 0,19
Mera®oH®01 08.12.2004 11,50 548 0 0,00 103,28 103,27 5,671 - -0,73 9,35 1,36
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 856 2 2,05 100,30 100,20 1,373 - 0,16 9,38 2,13
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1649 557 12 4,08 100,73 100,79 5,505 0,00 -0,30 - 11,48 1,37
MukosH-106 19.03.2005 14,50 651 103 1 0,46 101,64 101,64 3,138 0,02 - - 8,29 0,28
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 31 8 38,17 100,22 100,22 6,120 - -0,23 11,74 0,08
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 999 269 0 0,00 99,15 99,15 0,130 - - - 11,13 0,73
HMocA3oT1 09.12.2004 17,50 3 0 0,00 100,11 100,10 8,582 - -0,09 11,34 0,02
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 156 4 2,10 100,50 100,02 1,282  -0,43  -0,48 17,72 0,43
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 338 10 34,33 102,33 102,22 1,140  -0,03  -0,09 13,78 0,89
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 867 319 0 0,00 99,05 99,05 1,512 - 0,05 - 13,56 0,86
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1543 633 3 18,35 101,00 102,68 3,709 0,38 0,79 - 12,84 1,65
OCT-106 18.01.2005 14,00 225 43 11 13,58 100,70 100,61 5,332 -0,09 -0,19 13,29 19,94 0,12
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 179 18 0,96 104,00 104,04 0,329 0,02 -1,16 16,18 0,48
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 464 100 5 1,64 99,99 99,88 2,864  -0,10  -0,02 - 13,86 0,27
MUK-406 31.12.2004 13,00 205 0 0,00 99,95 98,18 2,315 - -0,57 20,17 0,32
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 661 115 12 3,65 101,03 100,98 3,121 0,04 0,48 12,67 13,34 0,32
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 704 340 0 0,00 100,00 100,00 0,888 - 0,00 13,67 14,74 0,91
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1037 304 0 0,00 100,95 100,95 2,630 - -0,03 - 15,22 0,81
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 546 180 5 0,58 95,00 96,11 0,132 -0,56 -0,47 18,58 23,77 0,49
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 361 0 0,00 103,61 103,61 0,144 - -0,69 14,28 0,94
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 280 3 0,27 100,45 100,38 2,329 -0,54 -0,62 9,66 0,74
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 895 165 10 129,41 100,54 100,50 0,421 -0,04 0,07 8,25 8,42 0,45
PycCtaHa-2 15.12.2004 14,04 555 0 0,00 106,50 106,50 6,654 - -0,40 9,59 1,35
PycCraHa-3 23.02.2005 12,90 989 269 1 1,07 103,15 103,15 3,630 -0,15 0,15 - 8,17 0,70
PycCtOuH1B 05.02.2005 20,28 241 2 5,69 107,00 107,00 6,611 - 1,00 9,25 0,62
PycTekctun 15.03.2005 18,80 645 37 20,06 102,70 102,84 4,275 -0,16 -0,75 17,52 1,63
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 434 0 0,00 105,25 105,26 4,997 - -0,74 9,78 1,10
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 617 1 2,21 106,75 106,75 3,953 - -0,23 8,79 1,562
CBo6Cokon1 09.12.2004 17,85 3 0 0,00 100,15 100,12 4,303 - -0,09 11,87 0,02
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 934 206 0 0,00 101,50 101,50 4,221 - -1,44 - 7,16 0,56
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1872 780 0 0,00 102,00 102,00 4,007 - 0,00 - 10,45 1,94
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 584 220 1 0,32 100,29 100,29 5,523 0,39 0,29 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1031 303 0 0,00 103,77 103,77 2,206 - 0,00 - 8,82 0,80
Cn6Tnk-306 14.01.2005 14,50 585 0 0,00 107,50 107,50 5,681 - 0,02 9,68 1,43
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 941 4 33,37 105,50 105,50 5171 - 0,10 10,28 2,19
Copbusnect 22.02.2005 15,00 533 0 0,00 50,00 50,00 0,534 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 572 3 177,69 103,80 103,80 5,195 - -0,70 9,54 1,41
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 144 6 0,70 102,51 102,51 2,190 -0,14  -0,89 13,50 0,39
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 683 135 6 13,81 101,30 101,27 1,803 0,67 -0,03 - 10,25 0,37
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 111 0 0,00 102,00 102,00 2,367 - - 7,63 0,48
THK581T-06 29.05.2005 15,00 722 7 17,50 114,30 114,39 0,329  -0,11 -0,36 7,20 1,79
TpaHcHDTNP 11.05.2005 8,90 520 0 0,00 100,70 100,70 0,634 - -0,30 8,54 1,38
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1394 3 0,04 100,90 100,90 2,269 - - - 12,50 0,80
YpanCs3alH2 07.02.2005 17,50 243 0 0,00 106,10 106,12 1,295 - 0,57 8,32 0,64
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 589 1 0,53 107,05 107,05 5427  -0,27  -0,45 9,64 1,43
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 1044 316 2 0,41 101,10 101,10 1,479 - -0,15 - 10,11 0,84
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 136 2 10,44 102,50 102,50 2,016 0,18 -1,00 8,89 0,37
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 648 287 1 1,06 103,52 103,52 2,741 1,11 0,02 10,37 9,66 0,76
LleHtpTen-4 16.02.2005 13,80 1719 710 18 63,90 106,60 106,61 4,197 0,08 0,02 12,27 10,22 3,62
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 626 1 0,01 105,00 105,00 0,570 0,10 -0,05 13,26 1,63
YMK -106 01.02.2005 12,30 421 57 3 12,12 100,35 100,35 4,212 -0,05 -0,06 - 9,62 0,16
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 638 274 1 0,01 103,35 103,35 3,822 -0,05 -0,05 - 10,95 0,72
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 647 0 0,00 104,40 104,40 3,160 - -0,70 11,74 1,60
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 793 65 2 1,39 100,00 100,00 2,965  -0,01 0,01 - 8,98 0,18
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1769 488 8 55,45 100,60 100,60 2,056  -0,03 - - 12,11 1,25
AkyTckIH-1 03.03.2005 16,00 633 87 0 0,00 101,75 101,75 4,164 - 0,20 14,18 8,57 1,54
Metourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHVT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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