107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

Mbl pekoMeHayeM MCMob30BaTh MPOWBOLLIEALLIMA POCT KOTUPOBOK A doMKcauum npuobinu,
onacascb HeraTMBHOroO BAMAHMA 6a30BbIX aKTMBOB. VICXOMAsS M3 CPOYHOrO PbiHKA, WHBECTOPSI
XOYT MOBbLILLEHWS MPOLEHTHOM CTaBKW Ha NETHUX 3acefaHusix C BEePOSTHOCTHIO fIWLLL OKOSMO
60%, 4YTO Ha Halll B3rNs ABNAETCA 3aHWKeHHbIM ypoBHeM. Mbl oxunaaem, 4to ®PC He coenaeT
nayabl B TOT MepUOM W aMepuKaHCKUi pbiHOK ByAeT BblHY)XAEeH OTpearnpoBaTh MOBbILLEHMEM
LOXOAHOCTEN, YTO CO3MaCT HeraTMBHoOe AaBneHve Ha 3aBucKMble poiHkK. (MogpobHee c1p. 4 1)

PbiHok FOREX npopomkaeT nvMxopaauTb: CErogHs C yTpa Kypc eBpO Yxe konebancsd okono
ypoBHs 1.275 gonn., o6ycnosue pocT aonnapa k pyonio ao 28.19-28.20 py6./nonn. Ha atom goo-
He Mbl He MCKMoYaeM yCuneHmna npoaax B Hambonee NMKBMOHbBIX BbiMyCKax NepBOro allefioHa B
6vKarLLen NepcnekTBe 1 PEKOMEHAYEM B Ka4eCTBe 3alLMTHOM cTpaTerny obpatnts BHYMaHve
Ha HefoOLEHEHHbIE BbIMYCKM 2-T0 — 3-T0 3LUENOHOB: AKyTckaHepro, OTK-3, Pyccknin CtanaapT-

2, Kamas, CeepanosaHepro, [bxken-Odp-Cu, T Meyen, Tomcka. (MogpobHee c1p. 6 &)

UmnakcHbaHk nnaHMpyeT B MapTe HavaTb pas3melleHue 2-oi cepun obnuraumini obbemom 1
Mnpa. py6bnei. /Cbonds/

CoBeT avpekTopoB CubakamembaHka MPUHAN peLleHne O Bbinycke 06MMrauMoHHOro 3anmMa
o6bemom 470 MiH py6. /Rusbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
800 - 120 4
%

750 - OFZ Muni

Corp
700 |
650 1 115 4
600 -|
550 -|
500 |
450 1107
400 -

350

300 T T T T T 105 T T T T
¢eB.03 uoH.03 okT.03 peB.04 wioH.04 okT.04 okT 03 saHB 04 anp 04  won 04 okt 04

WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT

i
T BANK
aillll ZENTT

CopgeprxaHme:

HosocTn

MwpoBbIe PbIHKK

Poccuiickuin nonroBoi
PbIHOK

[MpunoxxeHne

KoHcTaHTuH [Nasnos
K.paviov@zenit.ru

AHacTacud LLammHa
a.shamina@zenit.ru

AxoB HAxkoBIEB
v.yakovlev@zenit.ru

wWww.zenit.ru

08.02.2005

2
3
5
7



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 07/02/2005 3,30 2 11 155
UST 10 yr 07/02/2005 4,05 -3 -22 -3
UST 30 yr 07/02/2005 4,42 -6 -41 -50
Bund 2 yr 04/02/2005 2,40 -3 -4 4
Bund 10 yr 04/02/2005 3,50 -6 -11 -65
Bund 30 yr 04/02/2005 3,93 -8 -25 -94
Fed Fund 04/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 04/02/2005 2,59 0 16,0 149
Libor 6 mo 04/02/2005 2,99 0 15,5 177
Libor 12 mo 04/02/2005 3,33 -2 15 183
S&P 500 08/02/2005 1201,72 -0,11% 1,31% 5,16%
Nasdag Composite 08/02/2005 2082,03 -0,22% -0,32% 0,87%
RTS 07/02/2005 656,59 0,30% 6,92% 6,51%
EURUSD 08/02/2005 1,2760 0,01% -2,52% 0,62%
USDJPY 08/02/2005 105,14 0,27% 0,87% -0,50%
USDRUB 08/02/2005 28,14 0,00% 1,21% -1,29%
EURRUB 08/02/2005 35,90 0,00% -1,39% -0,67%
Brent 1m Future 07/02/2005 43,04 -1,94% -0,32% 49,29%
Gold 08/02/2005 412,71 -0,17% -1,51% 2,32%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5 4
45 4 225
4,5
40 4 200 -
4 4
35 4 ]
35 | 175
30 3] 150
25 4 251 125 4
20 ; ; ; ; ; ; 2 i : JOPAWR . 100 : : : : :
®e.03 nioH.03 okT.03 dheB.04 nioH.04 okT.04 sHB.0S 0 5 10 15 20 es.02 ceH.02 anp.03 HOs.03 umioH.04 aHB.05
VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 07/02/2005 106,88% 72 173 482 924 6,07 UST10 202
C-Bond* 03/02/2005  102,77% 16 59 180 618 7,25 UST5 358
UMS-31* 04/02/2005  124,22% 183 333 758 1037 6,39 UST30 197
Turkey-30* 07/02/2005  146,41% 83 303 381 972 7,67 UST10 362
Venezuela-27* 03/02/2005  103,49% 13 45 73 1291 8,89 UST10 539
EMBIG 07/02/2005 348 -3 -8 -8 1 - - -
EMBIG Russia 07/02/2005 194 -5 -11 -11 -19 - - -
EMBIG Brazil 07/02/2005 400 -6 -12 -12 24 - - -
EMBIG Mexico 07/02/2005 167 -1 -5 -5 -7 - - -
EMBIG Turkey 07/02/2005 271 1 -9 -9 7 - - -
EMBIG Venezuela 07/02/2005 460 0 8 8 57 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
600 3000 - EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 2500
400 | 2000 -
300 1500 | Y
7
200 - 1000 o \\\
N A, M\ e
100 - 500 - \'\"\. Wil ~ "
EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa
0 : . . . . 0 : : ! . .
deB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 deB.04 asr.04 eB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 heB.04 asr.04
Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0

B noHeadesllbHMK Ha aMepnKaHCKOM OOJTTOBOM PbIHKE COXPaHWMMCb NMO3UTUBHbIE HACTPOEHWA, K.pa\/lov@zemt.ru
BbI3BaHHbIE I'Iy6J'Il/IKaLll/Iel/l OaHHbIX MO 6e3pa60TV||_Le B MATHNLY. O,D,H?KO Ha 3TOM CbOHe pPacTyLLyto KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo
ONHaMUKy KOTUPOBOK yOanoCb COXpaHWTb NALLb ONMMHHBIM Treasurles, Torga Kak 6ornee CUbHO CTaBKy
noaBep>XeHHble CpeAHEeCPO4HbIM OXMOaHMAM MO I'IpOLleHTHOl7| CTaBke KOPOTKME BbIMYCKN CKOpP- 4,25 -

Eurodollars
pPeKTnpoBainChb. 4,00 J

Fed Funds Futures:

13 BYepalLHVX HOBOCTEN MOXHO OTMETUTL OaHHble NO NOTPEOUTENLCKMM KpeamuTaM B Aekad- 375 4
pe, o6bemM KoTopbix cocTaBun $3.1 Mnpa. NpoTB oxmaasLumxcs $8 mnpa., a Takke nybnukaumo — 3:50 1
npoekTa Gtopxeta Ha 2006 rof ¢ 3annaHMpoBaHHbIM CHKEHMEM AedouumTa, YTO okasano nog- 3257

AEPXKy Jonnapy. 3,00 1
. 2,75 4

B nTore goxogHocTb 2-neTHUx Treasuries Mo uToram gHsa nosbicknack Ha 2 6.n. go 3.3%, 10- 250 |
NeTHNX — cHMaunacb Ha 3 6.n. 0o 4.05%, QOCTUrHYB NPW 3TOM 3-MECHYHOro MUHMMYMa. B npo- 225 |

LWNbIA pas AOXOAHOCTL ANMHHBLIX OyMar HaxoAMNach Ha aHanoru4HbIX YPOBHAX B MEPUOM, KOTAA 54 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
PbIHOK aKTUBHO 06CY»X[an BEPOSTHOCTb May3bl CO CTOpoHbl MPC Ha ogHOM M3 3acepaHuii. B pek04 maii okT05 map asr06 sHB 07
TEKYLLMX YCNOBUSAX NMOAOOHBIE OXMAAHUA HA PbIHKE HE MPUCYTCTBYIOT B TOW e Mepe, YTO MoBbI- 05 06

LaeT BEPOSITHOCTb KOPPEKLMM Ha [ANIMHHOM OTpe3ske KpuBoi. KpoMe TOro, poCcT KOPOTKUX MPO-  MeTousus: Bloomberg

LEHTHbIX CTaBOK Mo Mepe peanuaaummn OPC cBOen NofnMTUKA paHo Wnv NO3AHO HavyHEeT nopaTas-

K1BaTb [/IMHHbIE CTABKM BBEPX.

PassuBatoLmecst pblHKU

PasBuBaloLLMecs: pbIHKM BYepa COKpaTUv NpemMuio K 6a3oBbiM akTBaM, NPOAEMOHCTPUPOBAaB
3aMeTHbI POCT Ha gooHe 6naronpUATHOM BHELLHeN KOHbIOHKTYPbl. Cnpaa nHaekca EMBIG co-
kpatunca Ha 3 6.n. 0o 348 6.n. B ynucno nuaepos nonanu bpasunua (-6 6.n.) n Poccus (-5 6.0.).

Poccuiickuin cermeHT

MHTepec MHBECTOPOB K POCCUINCKOMY CErMeHTy He uccskaeT. Byepa Poccvm-SO. [OCTUINA 1o onhocTs Pocon-30 1 auHammka
106.75-106.8125% (YTM 6.04%), cokpatns cnpaa k amepukaHcknm 10-neTHm Treasuries 4o 199 cnpapa poccuiickoro cermexTa
6.n. Aries-14 Bbipocnu fo 125.625-126.125%. 10,0 Russia-30 YTM T 600

B KOpNopaTuBHLIX 1 GAHKOBCKUX €BPOOBIUraLumMax BHOBb HabNoganach BbICOKAA aKTUBHOCTb 951 EMBIG Russia Spread 1 550
MHBECTOPOB, a HaumyydLlei WNMoCTPaUmell BbICOKOrO Crpoca Ha POCCUCKME akTMBbl CTano 9.0
pasmeLLieHVie 5-neTHero Boinycka Boimnenkoma. Cnpoc cocTasun $2 MApPA. MPUTOM, Y4TO 06beM 85 |
Bbinycka — b $300 MiH. KyrnoH 6bin onpeneneH Ha ypoBHe 8%. 8,0 -

Ha BTOPVYHOM pbIHKE aKTMBHbIA POCT MPOAEMOHCTPUPOBANM BbiNyCcKu asnpoma (B cpegHem 751
75-82 6.Mn.) n MeTannypriudeckmx komnanum (50-75 6.n.). B 6aHKOBCKMX BbiMyckax Habnogancs 7.0
pocT B npegenax 12-25 6.n. 3a UckntoyeHnem 6ymar BHeluTopréaHka, KoTopble pOCV HapaBHe ¢ 65 W
Bbinyckamn Maznpoma. Mbl He oxumpaaeM, 4To nnaHbl 6aHka npveneYs Ha pbiHke $3 mnpa. B 2005 60 4 ; ; ; + 200
rofly OKaXXyT 3aMeTHOE HeraTMBHOE BIMSIHME Ha TOPTYIOLLMECS BbIMYyCKM. bes 04 mait04 asr04 wom 04

Hetourmx: J.P. Morgan, Bloomberg

MbI pekoMeHayeM MCNonb30BaTh MPOU3OLLEALLINIA POCT KOTUPOBOK AN domkcaumm npubsiny,
onacasicb HeraTMBHOro BAMsAHMA 6a30BbIX aKTMBOB. MIcxoas M3 CPOYHOrO pPbiHKA, MHBECTOPbI
XKAYT MOBbLILLIEHNST MPOLIEHTHOM CTaBKM Ha NETHUX 3acedaHnsix C BEPOSTHOCTbIO NWLLIb OKOMO
60%, 4TO Ha Hall B3rnsa SBNAETCS 3aHWKEHHbIM ypoBHEM. Mbl oxxvaaem, 4to ®PC He coenaet
naysbl B 3TOT MEPWOd, U aMEPUKAHCKNA PbIHOK OyAeT BbIHYy>KAEH OTpearnpoBaTh MOBbILLEHNEM
[OXOOHOCTEW, YTO CO3AaCT HeraTMBHOE AaBEHNE HA 3aBMCUMbIE PbIHKU.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 . 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 - 5,0%
154 L 500 34 4 4,0%
- 400 32 3,0% -
104 300
30 2,0% -
r 200
0,5 U\_ﬂ 28 4 1,0% -
+ 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 T T T T T 0,0% T T T .
120k 2Hoa 24Hos 16pek  14sHB 7 cpeB 9 ches 19amp  28won  6cen 15Hon 24 srs 8-cpes 8-main 8-asr 8-Hos 8-tbes
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,96 5,02 104,99 104,99 2,246 - 0,115
SU27025RMFS4 2,15 6,54 101,30 101,30 1,110 -0,467 -0,647
SU46003RMFS8 4,04 7,46 110,99 110,90 0,521 -0,063 0,369
SU46014RMFS5 5,98 7,89 105,05 104,99 3,972 -0,066 0,522
Ml op33-06 0,29 4,40 101,84 101,67 1,973 -0,23 0,32
Ml op32-06 1,21 6,55 104,36 104,44 2,028 -0,07 0,59
Mlop31-06 2,04 7,07 106,60 106,53 2,165 - 1,02
MIop29-06 2,88 7,58 107,40 107,40 1,753 -0,42 0,91
MIop38-06 4,56 8,02 109,90 109,90 1,178 -6,94 -5,57
PycAn®-28 0,28 6,73 100,75 100,75 2,078 - 0,05
FA3MNPOM A2 0,70 5,91 106,65 106,65 3,792 -0,13 -0,05
YpanCs3/H6 1,35 9,15 107,00 107,00 0,781 -0,15 0,74
THK58B1T-06 1,62 6,46 114,50 114,50 2,918 0,57 0,5
FA3MNPOM A3 1,84 7,43 101,41 101,46 0,222 -0,29 0,58
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBLem Topros r 7000 117 — O6bem Topros r 3000
F 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e | 2 500
113 + F 7 000 F 5000 | 5 000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + + 1000
r + 500
L 4 000 + 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

19 Hos 7 pek

eTourmk: MMBB, barik SEHT

24 pex 20 sHB 7 beB

17 Hos 1 pek 16 pek 30 aek 24 sHB 7 beB

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

17 Hos 1 pek 16 pek 30 aek 24 sHB 7 heB

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-
Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 - r 140 14 T 550
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpag HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 4 €
Mrop38 12 500
r 100 il
9 114 - 450
r 80
10 A -+ 400
r 60 °
8 | | + 350
r 40 8 |
L 20 7] < 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
1Hos 11 Host 21 Hos 1 ek 11 gek 21 aek 31 aek 10 siHB 20 siHB 30 siHB 1Hoa 11 Hoa 21Hoa 1pek 11 pek 21 ek 31 gek 10 aHe 20 aHB 30 siHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BuepallHee nageHve kypca pybns Bcnen 3a aHanornyHbIM ABukeHnem eBpo Ha FOREX no-  Akos Skornes
y6aBUno onTvMMaMa B pAAax MHBECTOPOB, MOAMUTLIBABLUErO POCT KOTUPOBOK Ha MPOLUNOiA He-  Y-yakoviev@zenitru
nene. Peakumein pblHKa Ha HeratMBHOE ABWXEHWE KypCa HauMOHanbHOW BantoTbl CTANO CHUKE-
HWE NUKBMOHOCTU — XOTS KOTUMPOBKM MO OOMbLUMHCTBY roflyObiX (PULLEK 3aMETHO CHU3UAKCH,

NPOO@XKM, B YACTHOCTU, MO MOCKOBCKMM Gymaram, MPOXOOWM Ha CPABHUTENbHO HEBOMbLUyx AMHAMMKA LEHOBbIX MHnekcos ZETBI

obbemMax Topros VHaekc Price OeHb  Hedens
pros. Return
Mo MOCKOBCKMM CepUsiM CHIDKEeHWe KOTUPOoBOK cocTaBuno 35 6.n. (Mocksa-29) — 45 6.n. (Mo- ZetiOFz 11296 001 0,18
ZetoiMuni 111,67 042 055

ckBa-38) No LeHe nocneaHen caenku, 3-ui n 5-bii BiNyckn [Faznpoma cHU3MNMCL B Nnpegenax 39

o ZetbiCorp 111,08  -0,03 0,38
6.n. — 70 6.n., 4-biit BbINyck Mocobnacti — 60 6.n. B To »ke Bpemsi, BbIBOPOYHbIE MOKYMNKK Habnto- Zeibi Corp10 11577 016 0,53
[anucb MO HEKOTOPbLIM BbIMycKam BTOPOrO-TPETLEro JLLEIOHOB PbIHKA: B YaCTHOCTW, FAKYTCK- yicrousm bark 3EHAT ’ ’
aHepro (+10 6.n.), KpacHosapckoro Kpas-2 (+34 6.n.), HoBocunbupcka-2 (+18 6.1.), XabapoBckKo-

ro Kpas (+18 6.1.).
Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
PbiHok FOREX mpopomxaeT nuxopaauTb: CErogHs ¢ yTpa Kypc eBpo Yyxxe Konebancs OKoo Cermexte
ypoBHaA 1.275 nonn., 06ycnosvs pocT gonnapa k pyénio ao 28.19-28.20 py6./nonn. Ha atom do- O6beM.  ViameHerme
HE Mbl He UCKITIOYaeM YCUNeHUs NPOAaX B Ha1GoMee NMKBUAHBIX BbiMyCKax NepBoro olenona B HETRYMERT "6 ok, 6.0,
O6vKanLLen NepcnekTUBe 1 PEKOMEHLOYEM B Ka4eCTBe 3aLLMTHOWM cTpaTerny obpatnte BHUMaHue
] o Mrop41-06 160,50 -
Ha HeOQoOLEeHEHHbIE BbINyCKM 2-r0 — 3-r0 3LIENOHOB: AkyTckaHepro, KOTK-3, Pyccknin CtanaapT- Moo.061.4 143,74 0.45
2, Kamas, CeepanosaHepro, [kein-Odp-Cu, TO Mever, Tomcka. 00.007.48 : e
MIop38-06 92,76 -6,94
Mrop34-06 71,88 0,41
MIop39-06 67,05 -0,34

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

TA3MPOM A5 303,46 -0,42
Poccenxo3b 193,24 0,43
OM3 - 4 06 183,84 -0,98
BTE - 4 06 165,34 -0,13
CAHOC-0206 164,15 0,02

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

I
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

10,00
PocbaHk-09
9,00 -
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHK-06
Home Credit-08 EspasxonauHr-09 Bsimnenkom-11
8,00 - 3ennT-06 Homoc-07  BB[-08 MerachoH-09 Cucrema-11 Arnpoca-14
oiin-SMnenkom-09 .
ﬂeTpOKommequ CM6He¢Tb_O§:eBbhnpmmeﬂ9-09 MTC-12
YpancWQéTaH,q-W
CucTds:683441fk 08 MTC-10 lasnpom-34
7,00 - Bank Mocksbl-09
BTB-15
EspasxonanHr-06_\1c-08 lasnpom-13
Anpoca-08
CnbHedT-07 BTB-11 .
6,00 - AieS=hd
AM-05 THK-07 [asnpom-20
Faanpolﬁd@pom6aHK-08 MuHdou 07
Anbda baHk-05
BTE-MS uk 05
] VHUH
500 [asnpom-07 / r 1
PocHedTb-06 Mundpn asnpow- Mocksa-11
4,00 MunduH 06
3,00 T T T T T T T T T T T 1
0,0 MockHa606 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
650
550 - MpomceA3L-06
BaHk 3EHNT-06
nkonn-07 Cucrema-11 Cesepcranb-14
450 - yglaceﬁg%gdgwepu@ﬂ-mmoc—&o BBA-08 BsiMnenkom-11
B FEPeE 09
CM% d% bf?(gﬂﬁ-{ Anpoca-14
PycCraHp-04\07 ERFE N
v A PycCraHa-09\07 f Rens-09 MTC-12
Cncrema-08
350 4 EBpa3axonauHr-06 -
MMK-08 MTC-10
MOM-05 CubHedTH-07 Anpoca-08
MTC-08
Anbtba BaHk-05 [aanpom-34 put
250 | asnpom-13
THK-07 [a3anpom@aHk-08 BTB-11
[aanpom-09 Murdpun 07
Boimrierikom-05 BTE-08 Faﬂgom—1%
MuHdoun 08 Cckaa-04
150 1 POCHeq’,\}'I’A'SgMH 0% MuHcuH 05
Fasnpom-07
Mocksa-06 /
)
50 O/ : : : : : : : : : ‘
MMR,05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
i
|
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,43 102,48 3,231 0,45 52
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,94 100,97 2,158 0,14 23
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,31 112,56 4,421 2,12 106
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,41 110,61 5,848 4,10 216
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 145,36 145,86 6,008 8,10 186
Russia-28 $ 24/06/2028 2 500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 172,02 172,42 6,628 10,44 226
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 106,78 106,98 6,07 8,20 166
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,36 98,54 4,282 1,18 120
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,86 96,11 4,565 2,59 114
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,44 93,64 5,201 2,93 165
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,94 86,19 5,707 5,31 185
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,44 105,95 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,19 114,94 4,257 3,92 134
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 125,65 125,85 6,05 6,55 199
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,91 109,41 3,087 1,08 86
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 109,40 109,90 4,723 5,32 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,00 109,18 4,731 1,96 139
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,43 119,68 5,689 3,70 204
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,71 114,21 4,892 4,49 186
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 120,48 120,63 6,328 5,63 240
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 107,23 107,35 6,435 9,29 225
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/AN.A/BB- /*/BB /*- 119,63 119,88 7,023 11,70 260
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,98 109,47 6,517 1,71 321
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,75 111,25 7,463 3,20 390
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,40 113,70 5,585 2,33 216
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,36 113,61 4,729 1,58 150
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,41 108,66 6,539 2,57 309
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 104,74 104,99 7,309 4,38 358
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,21 101,26 4,344 0,21 186
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,36 108,61 7,206 2,63 373
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,80 104,30 8,005 4,59 425
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,36 98,61 7,516 3,78 388
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,09 101,09 -18,649 0,02 -2056
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,02 103,27 7,013 3,10 348
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,58 104,08 7,507 3,25 394
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,66 103,91 8,641 6,01 462
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,54 101,79 7,908 2,77 442
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,58 104,83 6,485 2,77 300
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,04 103,27 6,779 1,452 361
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,24 109,49 8,327 3,547 471
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,24 101,49 3,697 0,21 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,47 105,72 5,242 3,33 169
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 108,24 108,49 5,96 5,16 215
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,63 104,63 3,094 0,63 104
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,16 105,41 5,651 3,19 212
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,03 104,28 6,933 3,74 330
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,69 103,88 5,648 0,73 280
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,74 103,95 6,006 0,80 313
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,45 102,83 7,598 1,43 443
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,34 101,65 8,03 1,22 497
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,67 102,00 7,466 1,29 438
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,88 102,34 7,965 1,73 466
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,89 102,34 7,834 1,80 453
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,11 102,36 7,823 1,83 450
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,44 102,94 7,378 1,91 404
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B 100,77 101,27 7,359 2,28 395
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,33 102,57 8,662 1,51 546
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 102,04 102,29 9,169 3,66 564
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an CAEenoK, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 541 0 0,00 104,50 104,49 0,137 - 0,07 5,33 0,97
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 163 16 121,33 101,60 101,60 0,390  -0,04 -0,01 3,92 0,44
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 219 0 0,00 104,79 104,78 1,775 - -0,02 4,06 0,59
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 373 0 0,00 102,90 102,90 1,798 - 0,10 5,20 0,99
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 646 1 342,82 104,99 104,99 2,246 - 0,11 5,02 0,96
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 856 2 7,84 101,30 101,30 1,110 -0,47 -0,65 6,54 2,15
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1311 16 29,51 109,50 109,43 1,479 0,15 -0,19 6,49 2,49
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1178 0 0,00 98,83 98,59 0,086 - - 6,97 2,95
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2739 16 69,15 108,23 108,18 5,214 0,09 0,46 7,66 4,94
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1808 13 47,65 99,90 99,89 0,243 0,25 -0,06 7,64 4,18
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1983 13 10,52 110,99 110,90 0,521 -0,06 0,37 7,46 4,04
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4951 7 42,35 105,05 104,99 3,972 -0,07 0,52 7,89 5,98
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2825 0 0,00 90,30 90,30 1,562 - 0,70 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 32 0 0,00 101,15 101,15 2,384 - -0,19 2,90 0,10
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 109 3 52,33 101,84 101,67 1,973  -0,23 0,32 4,40 0,29
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 207 1 26,25 105,65 105,65 2,754 - 0,15 511 0,55
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 202 2 71,88 102,97 102,97 1,946 0,41 0,57 4,61 0,54
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 321 2 55,02 108,24 108,24 1,808 0,10 0,24 5,45 0,83
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 472 3 13,30 104,36 104,44 2,028 -0,07 0,59 6,55 1,21
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 496 0 0,00 105,40 104,31 1,397 - -0,13 6,85 1,28
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 681 0 0,00 114,30 114,30 2,014 - 0,72 6,98 1,66
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 832 0 0,00 106,60 106,53 2,165 - 1,02 7,07 2,04
Ml op42-06 13.02.2005 10,00 917 0 0,00 107,05 107,08 2,357 - - 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 991 0 0,00 107,40 107,38 0,329 - 1,38 7,19 2,42
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1214 3 61,89 107,40 107,40 1,753  -0,42 0,91 7,58 2,88
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1999 1 160,50 108,20 107,95 0,219 - - 7,71 4,40
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2148 6 92,76 109,90 109,90 1,178 -6,94 -5,67 8,02 4,56
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3451 14 67,05 105,60 105,70 0,466  -0,34 1,25 8,04 6,50
BawkopT406 17.03.2005 8,02 948 0 0,00 98,50 98,50 3,165 - 1,40 8,86 2,33
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 895 3 2,54 100,91 100,94 0,573  -0,61 0,13 10,26 1,39
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 577 1 0,36 101,66 101,66 2,039  -0,08 0,64 9,37 1,09
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1050 5 6,54 110,50 110,50 1,850 - 1,00 10,15 2,39
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2075 3 8,60 110,10 110,00 4,608 -0,15 0,80 10,76 4,03
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3210 2 15,11 95,00 95,00 2,499 -0,22 1,22 11,16 5,43
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 827 1 1,04 101,20 101,20 2,501 - 0,48 9,98 2,03
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 164 0 0,00 101,10 101,10 0,603 - -0,09 8,79 0,45
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 627 9 8,95 104,10 104,01 0,411 -0,16 0,87 10,30 1,57
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 304 4 1,89 101,54 101,54 1,806 0,05 0,34 8,62 0,80
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 626 10 21,88 102,50 102,53 0,540 0,34 1,05 9,68 1,58
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 123 1 0,68 103,50 103,50 2,841 -0,50 0,30 6,55 0,33
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 923 0 0,00 107,25 107,13 5,184 - 1,48 8,00 2,19
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1534 34 143,74 108,00 108,00 0,392  -0,45 1,31 8,99 3,44
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 512 0 0,00 104,00 103,90 1,118 - 0,13 9,34 1,31
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 535 0 0,00 101,50 101,50 0,362 - 0,10 10,83 1,40
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 978 0 0,00 101,60 101,59 3,847 - 1,26 10,50 2,31
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1018 0 0,00 101,00 100,82 2,635 - 0,00 12,51 1,54
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 526 3 0,32 100,00 100,00 0,549 0,29 0,30 10,27 1,37
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1212 0 0,00 98,50 98,45 1,703 - 0,80 10,86 2,86
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 304 0 0,00 108,00 108,00 2,301 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1205 0 0,00 108,80 108,80 2,400 - 0,00 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1226 0 0,00 103,60 103,60 1,578 - 1,01 11,15 2,79
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 402 2 0,49 105,20 105,14 2,033 3,58 0,49 9,12 1,02
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 803 20 40,87 98,75 98,53 0,493  -0,06 1,38 10,25 2,00
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 876 0 0,00 106,00 105,97 1,284 - 0,92 10,76 2,09
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 648 1 0,11 103,10 103,10 2,808 0,03 0,50 10,17 1,35
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1283 191 7 43,51 100,78 100,79 5346  -0,16 0,42 - 9,43 0,50
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 267 12 16,27 102,55 102,55 0,221 -0,64 0,56 10,16 0,71
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 258 5 101,97 106,90 106,90 4,690 0,15 0,35 5,94 0,67
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 179 8 5,86 102,95 102,82 0,197 0,01 0,01 12,54 0,48
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1011 283 3 0,55 100,82 100,53 2,774  -0,16 -0,57 - 12,05 0,75
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 319 0 0,00 107,00 107,00 2,342 - 0,05 10,74 0,84
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 577 31 0 0,00 100,21 100,21 2,458 - -0,01 - 12,44 0,10
Bantumop01 02.03.2005 16,00 575 207 10 4,48 103,20 103,17 3,025  -0,34 0,34 - 10,55 0,54
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 428 3 19,58 100,35 100,58 2,741 0,10 1,19 8,09 1,11
BonTen4306 21.02.2005 15,00 379 1 0,05 106,00 106,00 3,205 - 1,00 8,21 0,96
BuHanMHe-1 15.02.2005 15,30 554 190 2 0,03 100,20 100,20 7,294 - - 14,36 15,42 0,49
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 380 0 0,00 107,51 103,76 6,595 - -4,14 10,27 0,98
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1501 46 7 165,34 100,05 100,00 2,038 -0,13 -0,03 - 5,33 0,13
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 463 8 100,67 102,30 102,11 2,251 - 1,61 8,27 1,21
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 269 5 21,87 106,65 106,65 3,792 -0,13 -0,05 5,91 0,70
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 710 8 111,56 101,41 101,46 0,222 -0,29 0,58 7,43 1,84
rOToK-1 07.06.2005 14,20 484 120 0 0,00 101,00 101,00 2,412 - 0,20 - 10,88 0,34
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 646 282 3 5,42 105,00 105,00 3,370  -0,05 0,35 11,00 8,31 1,58
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 241 3 0,12 102,00 101,88 1,227 0,58 0,99 11,45 0,64
EspasXong1 05.06.2005 12,50 301 1 0,18 102,90 102,90 2,192 - 0,10 8,93 0,80
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 442 11 19,30 101,59 101,60 4,653 0,10 0,42 15,32 13,06 1,10
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 256 4 0,00 107,45 107,92 4,479 1,47 1,59 3,48 0,67
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 775 45 1 0,12 100,15 100,15 3,286 - 0,05 - 7,22 0,12
WnumMannd 23.03.2005 15,21 404 18 3,35 101,00 101,16 5,667  -0,08 0,04 14,49 5,23 0,12
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 268 0 0,00 105,00 105,30 4,208 - 0,28 8,61 0,71
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 48 0 0,00 100,10 100,10 2,937 - 0,15 7,08 0,14
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 136 0 0,00 100,90 100,90 1,738 - 0,54 10,86 0,38
Kama3-®uH 12.05.2005 12,30 642 277 2 10,44 102,05 102,05 2,965 - 1,05 - 9,64 0,74
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 748 17 0 0,00 100,30 100,30 5,230 - 0,18 11,64 5,71 1,80
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 731 185 0 0,00 99,05 99,01 5,885 - 0,31 12,96 11,74 0,49
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 120 0 5 5,77 100,35 100,29 2,376 -0,01 0,10 13,70 0,32

i

I [BANK
illl ZENTT 08.02.2005

9



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 485 0 0,00 103,00 103,14 1,922 - 1,34 9,15 1,27
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 793 4 17,53 100,00 100,00 2,975 -0,25 1,00 9,48 1,96
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1586 494 7 3,32 102,20 102,20 1,674 -0,10 0,79 - 10,20 1,27
MukosH-106 19.03.2005 14,50 588 40 0 0,00 100,87 100,87 5,641 - -0,13 - 7,00 0,12
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 936 206 0 0,00 100,25 100,25 1,770 - 0,25 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 93 7 2,26 101,00 101,00 4,389 0,22 0,06 13,35 0,25
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 275 2 1,02 102,95 102,95 3,901 -0,12 0,44 12,06 0,72
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 804 256 0 0,00 100,00 100,00 3,584 - 0,00 - 12,29 0,68
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1480 570 3 183,84 102,55 101,97 6,168 - -0,74 - 13,21 1,37
OCT-106 19.07.2005 14,00 162 151 0 0,00 102,65 102,93 0,767 - 0,64 7,26 12,53 0,42
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 116 17 1,46 103,05 103,09 4,471 0,14 0,00 14,56 0,30
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 401 37 2 0,10 100,30 100,20 1,886 -0,04 0,00 - 10,56 0,10
MNK-406 31.03.2005 13,00 142 0 0,00 99,00 99,00 1,354 - -1,00 17,86 0,27
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 598 52 3 0,17 100,85 100,85 6,055 -0,19 -0,16 12,21 10,32 1,45
MpamOdoH-1 11.02.2005 13,50 641 277 0 0,00 101,00 101,00 3,218 - 0,72 12,90 13,36 0,73
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 974 241 1 0,03 101,50 101,50 5,392 0,00 -0,03 - 13,91 0,62
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 483 117 17 1,07 100,00 99,27 2,893 0,76 0,24 15,66 16,36 0,32
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 298 0 0,00 104,00 104,23 3,164 - 1,01 12,59 0,77
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 217 1 1,59 101,50 101,50 4,055 - 0,50 7,49 0,57
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 832 102 4 95,15 100,75 100,75 2,078 - 0,05 7,99 6,73 0,28
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 492 1 0,35 104,30 103,72 2,077 - -0,85 11,29 1,27
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 926 206 1 0,00 102,00 102,00 5,867 -0,31 0,21 - 8,87 0,53
PycCtdunis 04.08.2005 20,28 178 4 1,16 104,95 104,92 0,111 - -0,18 9,70 0,49
PycTekctun 15.03.2005 18,80 582 8 0,69 104,00 104,53 7,520 0,39 1,10 16,04 1,36
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 371 0 0,00 105,00 105,00 7,759 - 0,73 9,03 0,92
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 554 3 8,62 106,55 106,52 6,197 -0,04 0,69 8,51 1,35
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 871 143 0 0,00 101,40 101,40 1,042 - - - 6,16 0,41
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1809 717 0 0,00 101,80 101,80 0,339 - 0,20 - 10,48 1,82
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 521 157 1 0,01 100,20 100,20 0,959 0,20 -0,08 - 13,38 0,43
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 968 240 0 0,00 103,40 103,32 1,193 - 0,14 - 8,26 0,64
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 522 4 8,62 106,90 106,83 0,953 -0,27 1,00 9,49 1,34
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 878 1 0,49 106,00 106,00 1,096 0,09 0,45 9,87 2,14
CopabusHect 22.02.2005 15,00 470 0 0,00 50,00 50,00 3,123 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 509 1 10,62 104,50 104,25 1,282 - 0,15 8,90 1,33
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 81 2 0,00 102,19 102,19 5,729 0,12 0,18 9,85 0,22
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 620 72 9 2,46 101,15 101,15 4,219 - 0,00 - 7,76 0,20
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 48 0 0,00 101,00 101,00 4,438 - - 4,85 0,15
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 659 1 3,78 114,50 114,50 2,918 0,57 0,50 6,46 1,62
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 457 2 7,16 100,95 100,23 2,170 - -0,68 8,87 1,20
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1331 0 0,00 101,20 101,20 4,575 - 0,19 - 11,71 0,64
YpanCe3MH2 08.05.2005 17,50 180 2 3,73 105,11 105,11 0,000 - -0,02 7,05 0,48
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 526 3 5,41 107,00 107,00 0,781 -0,15 0,74 9,15 1,35
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 981 253 1 10,52 101,50 101,50 3,421 - 0,10 - 9,16 0,68
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 73 1 0,04 101,70 101,70 4,778 - -0,26 7,04 0,20
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 585 224 1 0,01 104,05 104,05 4,872 -0,27 0,15 9,78 8,02 1,44
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1656 647 0 0,00 106,90 106,89 6,579 - 1,22 12,14 9,74 3,36
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 563 0 0,00 105,12 105,30 3,332 - 0,15 12,69 1,37
YMK -106 02.08.2005 7,00 358 0 1 0,05 99,00 99,00 0,115 - -1,08 8,24 0,96
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 575 211 1 0,01 102,95 102,95 6,497 0,30 0,35 - 10,33 0,54
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 584 16 41,14 102,65 102,96 5,618 -0,23 -0,41 12,49 1,41
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 730 366 0 0,00 100,10 100,05 4,562 - 0,00 - 12,20 0,96
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1706 425 18 52,06 99,87 99,97 4,179 -0,02 -0,23 - 12,67 1,08
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 570 24 2 16,26 101,40 101,47 6,926 0,17 0,45 14,14 - 1,36
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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