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CopgeprxaHme:

HosocTn

Cnepyet otMeTUTb eBpoobnuraumm CubHedTr, AeMOHCTpMpoBaLLnE BypHbI POCT C Havana
Mmecsa. CubHedTb-07 Bblpocna Ha 100 6.n., CnbHedTb-09 — Ha 300 6.n. B pesynbTate 4ero 2
[IOXOHOCTb BbINYCKOB CTana cpasHuMa ¢ 6oHaamm MTC. OanHbIli hakT 3acTaBnsieT Hac nepe-  MupoBble pbiHKM 3
CMOTPETL CBOE OTHOLLIEHME K Gymaram CHOHEdT, KOTOPbIE Mbl PAHEE PEKOMEHAOBAN K MOKYM-  Pooouiickiii HONroBoil 5
Ke B CBSI3M C TEM, 4TO WX MEPCMEKTUBbI BUAATCS HaM yXKE He CTONb NPVBMEKATENbHbIMM B CPAB-  PbIHOK
HEHWMW C eBpPOoOBAMraLUMAMIN MeTanIypruyecknx KoMmnanuin, Beimnenkoma n MeradoHa, B OTHO-  Mpunoxerue 7
LIEHNM KOTOPbIX Mbl nponomKaem npuoepXxmMBaThes NO3UTUBHbIX B3rN9A0B.

(MNonpobHee ctp. 4 &)

CerogHs pbiHOK pybneBoro gonra, No BCeV BUAMMOCTW, ByAeT OTbIrpbiBaTh MPOAOSKMBLUMIACA
B MOHeOeNbHUK-BTOPHMK pocT eBpo Ha FOREX, n, Kak cnefacteane, CHWkeHWe gonnapa no oTtHo-
weHwo K pybnto. OCHOBHOM MHTEPEC Y4aCTHUKOB PbIHKA, CKOpee BCero, no-npexxkHemy OyaeT
COCPEAOTO4EH B BbIMyCKax BTOPOrO-TPETbEro aLenoHoB. (MogpobHee c1p. 6 &)

AxumoHepbl 3AO "Toprosbit 4oM "TlepeKkpecTok" NPUHANKN peLleHne O padMeLLeHnn 3-neTHNX
obnuraunin o6bemom 1.5 mnpa. py6. /Mpam-Tacc/

Coset gmpektopoB OAO "Pycckuii MpoayKT" NpUHAN peLleHre O Bbimycke obnuraumin Ha 440
MIH. py6bnei. /Rusbonds/

HnHamuka EMBIG Sovereign Spread [nHamika LieHoBbIX MHOeKcos ZETBI KoHcTaHTvH Masnos
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 08/03/2005 3,62 2 38 213
UST 10 yr 08/03/2005 4,39 8 40 67
UST 30 yr 08/03/2005 4,71 8 34 4
Bund 2 yr 07/03/2005 2,40 -3 -1 26
Bund 10 yr 07/03/2005 3,67 -3 23 -24
Bund 30 yr 07/03/2005 4,15 -3 30 -54
Fed Fund 07/03/2005 2,50 0 0 150
Libor 1 mo 07/03/2005 2,76 1 18,0 168
Libor 6 mo 07/03/2005 3,20 1 21,8 206
Libor 12 mo 07/03/2005 3,56 2 26 228
S&P 500 09/03/2005 1219,43 -0,48% 2,30% 6,91%
Nasdag Composite 09/03/2005 2073,55 -0,80% 1,02% 3,93%
RTS 05/03/2005 712,03 0,75% 8,44% 5,76%
EURUSD 09/03/2005 1,3345 0,11% 4,36% 7,36%
USDJPY 09/03/2005 104,60 -0,05% -1,16% -5,86%
USDRUB 09/03/2005 27,70 0,00% -1,51% -2,97%
EURRUB 09/03/2005 36,96 0,11% 2,78% 4,18%
Brent 1m Future 08/03/2005 52,84 1,44% 22,68% 61,25%
Gold 09/03/2005 440,26 -0,07% 6,51% 9,31%

Vetourmk: Bloomberg
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Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MecsaU Hasap ~—O— TeKywasn 275
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 08/03/2005  106,12% -46 118 117 529 6,17 UST10 178
C-Bond* 07/03/2005  101,94% 11 18 -94 335 7,46 UST5 341
UMS-31* 07/03/2005 122,16% 108 186 -301 322 6,53 UST30 182
Turkey-30* 08/03/2005  145,47% -49 156 -132 221 7,73 UST10 334
Venezuela-27* 07/03/2005  105,53% 54 213 223 1788 8,69 UST10 502
EMBIG 08/03/2005 322 -3 -13 -11 -25 - - -
EMBIG Russia 08/03/2005 173 1 -8 -6 -40 - - -
EMBIG Brazil 08/03/2005 372 -1 -19 -16 -4 - - -
EMBIG Mexico 08/03/2005 152 -2 -1 -9 -22 - - -
EMBIG Turkey 08/03/2005 239 -4 -8 -2 -25 - - -
EMBIG Venezuela 08/03/2005 402 -3 -21 -25 -1 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
PocT, npowsolueawivin B N9THWLY NPOLLNOM HeAenu Bened 3a nybnvkaumen CTaTucTukmM 3aHs- kK paviov@zenit.ru
TOCTW, OKa3ancsa HefoNrOBPEMEHHbIM. [JOCTMXXEHNE KOMMO3UTHBIMW TOBAPHbIMU MHOEKCAMWN MaK-
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
cumMymoB ¢ 1981 roga 3acTaBuiO PbIHOK BHOBb M3MEHWTb MHIPNALMOHHbIE OXXMAAHWS, YTO MPUBE- craBKy

N0 K CUNBbHOW KOPPEKLMN MPOLEHTHBIX CTABOK BBEPX BO BTOPHMK.
475 j‘ Eurodollars
[ononHutensHoe fasneHne okasanu cnosa beHa BepHaHke, 3asBMBLLErO, 4TO coYeTaHue i-zgi Fed Funds Futures
OKOHOMMHYECKOrO POCTa U CTabWNBLHOM MHPNALMN no3sonuT ®PC NPORO/IKNTE MOBbIWATE NMPO- /1 |
LIEHTHYIO CTaBKYy «yMEPEHHbIMN TEMNaMm ». 3,75 -
3,50 -
Hanbonee cunbHas KoppeKUma NponaoLuna B AONrOCPOYHbIX MPOLEHTHbBIX CTaBkax, 4To Norny- 325 |
HO, C Y4ETOM KX OMNepexatoLLero CHWKEHWUA Ha NPOLUION Hepene. Tak 2-neTHne Treasuries Bbl- 300 4
poCcnM No AoXoaHoCTN Ha 2 6.n. 0o 3.62%, B To Bpems kak 10-neTHne — Ha 8 6.n. 0o 4.39%. 275
CuvnbHoe BrevatneHne cobbITis BYepaLLHEro AHS NPOW3BENN Ha CPOYHBbIN PbIHOK, YTO NMPUBENO K zgg ]
POCTY AOXOAHOCTWM KOHTPAKTOB Ha MPOLEHTHYIO CTaBKy A0 YPOBHEW, MPEBbILLIAIOWMX NpeaLlecT- 2:00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
BOBaBLLME MATHULIE W, COOTBETCTBEHHO, ANCKOHTMPOBAHMIO HEKOTOPOW BEPOATHOCTM TOrO, YTO Aek04 wmaii okT05 wmap aer 06 sHB 07
NPOLEHTHas cTaBka Ha KOoHeL roga npeBbicnT 3.75%, oXXnaaBLUMecs paHee. 05 06

WeTounmk: Bloomberg

PagssuBaoLmecs pbiHKM

OTtpuuatensHbii goxoa nHaekca EMBIG B pasmepe 0.23% 3a BYepallHWA [eHb HaumyyLMM
06pa3om OTpakaeT BUsiHME 6a30BbIX aKTMBOB Ha pa3BuMBatoLLMecs PbiHKK. Cy)XeHue MHOEKCHO-
ro cnpaga Ha 3 6.n. go 322 6.M. B 3T0OM CBA3WN CNYXUT cnabbiM yTeLleHWEM AN MHBECTOPOB.
Jlyyiie opyrux BbIrnaneny Typeukuii cerMeHT (-4 6.1.) 1 BeHecyanbekuii (-3 6.1.).

Poccuiicknin cermeHTt

PocT kagHavenckmnx obnmraumii B KOHLE NPOLLUNOM Hegenu oTpasnncs Ha POCCUNCKOM CErMeH-
Te B Havane TekyLLlen Hegenu, cnocobcTBOBaB AOCTMXeHUIO Poccrein-30 makcrmyma Ha ypoBHE
106.75% B noHepenoHWK. Buyepa Ha doHe BLICOKOM aKTMBHOCTWM WHBECTOPOB yAepXaTb 3TU
YPOBHW HE YAAnoCh, OQHAKO YaCTb HEraTMBHOMO BAVSHUS 6a30BbIX akTMBOB Oblna TpaHCAOpMU-

HoxonHocTb Poccnmn-30 1 anHammka
cnpaga poCccUMcKoro cerMmeHTa

9,0 4 Russia-30 YTM T 400

pOBaHa B CyXeHue Crnpapaa, AOCTUILLEero BYepa 04epeAHOoro MUHMMyma Ha yposHe 180 6.m. K 85| ~ | EMBIG Russia Spread

UST10. Kotnposkn npu atom onyctunmce Ao 106-106.1875%. 80 k’*\n , + 350
MoBbILLIEHVIE KOTVPOBOK KOPMOPaTWBHbLIX €BPO0BNMraLMit Bbi3Ban BOMHY doukcaum npubeinn, 4| | ! . 1 300

KoTopasi, B 4aCTHOCTK, Obina oTMeyeHa B GoHpax "aspoma. OfHaKo 810 He NoMeLano kopropa- g | r,l i

TMBHbIM BOHOAM LOCTMYb Bonee y3KMx CnpSaoB NOA0BHO cyBepeHHbIM Bymaram. Tak, cnpag uH- 65 I M 250

nekca RUBI cokpatuncsa Ha 5 6.n. go 248 6.n., 04epeHoro NcTopm4eckoro MuHumyma. OTaens- 60 |

HO crneayeT OTMEeTUTb eBpoobnuraumn CrubHedTH, AEMOHCTPUPOBALLIME BYPHbLIM POCT C HadYana T 200

Mmecsa. CubHedTb-07 Bblpocna Ha 100 6.n., CnbHedTb-09 — Ha 300 6.n. B pesynbTate 4ero ZZ | 150

[OXOHOCTb BbINYCKOB CTana cpasHima ¢ 6oHaamm MTC. [aHHbI hakT 3acTaBnseT Hac nepe-
CMOTpETb CBOE OTHOLLEHME K Bymaram CUOHEMTH, KOTOPbIE Mbl PaHEE PEKOMEHAOBANM K NOKynM-
Ke B CBA3W C TEM, YTO WX MNEPCMNEKTUBbI BUOATCSH HAaM Y>XXe HE CTOMb NpPUBREKaTenbHbIMU B CpaB-
HEHUN C eBPOoOOMraumaMmn METANYPrM4eCKnx komnanui, Beimnenkoma n MeradoHa, B OTHO-
LLIEHNM KOTOPbIX Mbl MPOAOIKAEM MPUAEPKMBATLCA MO3UTMBHbBIX B3rNS40B. YUUTbIBAS CUMbHbIN
pOCT BbINyckOB CMOHedTN 1 CyLLECTBYIOLLUME PUCKW MPOLEHTHLIX CTaBOK, Mbl PEKOMEHOYEM
brKCHMpoBaTb NPUOLIL, HECMOTPS Ha TO, Y4TO JaNbHENLee yny4LlleHne OTHOLLEHUS NHBECTOPOB
K prckam CnbHed T MOXET NPUBECTU K HYyTb BONbLLUEMY CYXXEHWIO CNP3A0B.

map 04 wioH 04 ceH04 pek04 wmap 05

Uetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI w1p4. py6. 40 4 . 7,0% A
1,6 - fenosuror 5 LB - 900 s \% RUB/USD RUB/EUR .
1,4 4 Crasku MBK r 800 e
12 t 700 36 - 5,0% -
L 600
1,0 34 4 4,0% -
L 500
0,8
L 400 32 4 3,0%
0,6
F 300 30 4 2,0% -
041 L 200
28 4 1,0% -
0,2 L 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 i T T T T 0,0% T T T .
5Hos  29Hos 21pek 19sHB  9des 4 map Swmap  18wmai  27won 5ok 14pex 22 des 9-map 9-uioH 9-ceH 9-aek 9-map
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 13m cpB3B LieHbl, 6.0.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%)
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,92 5,33 104,30 104,37 0,466 - -0,127
SU27025RMFS4 2,08 6,28 101,75 101,75 1,644 - -0,132
SU46003RMFS8 3,97 7,52 110,59 110,50 1,233 - 0,008
SU46014RMFS5 5,90 7,96 104,50 104,50 4,685 - 0,004
Ml op33-06 0,23 3,86 101,40 101,40 0,164 - -0,05
Ml op32-06 1,17 6,23 104,60 104,58 0,219 - 0,09
Ml op31-06 2,02 7,13 106,20 106,23 0,356 - -0,11
MIop29-06 2,81 7,46 107,60 107,59 2,466 0,05 0,09
Ml op38-06 4,54 7,78 110,90 110,90 1,890 0,3 -0,05
PycAn®-28 0,21 5,79 100,75 100,75 2,762 - 0,02
FA3MNPOM A2 0,63 5,11 106,55 106,55 4,875 - 0,07
YpanCe3WH6 1,28 8,07 108,05 108,05 1,796 -0,06 0,44
THK581T-06 1,55 6,49 113,90 113,90 3,986 0,10 0,1
FA3MNPOM A3 1,77 7,13 101,89 101,90 0,800 - 0,11
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 + OGbem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + O6bem Topros r 3000
- 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e 2 500
L T I 5000 T
13 4 7,000 + 2000
6000 - 4000
+ 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + I 1000
)
[ - 500
L 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
17 pex 13 aHB 31 v 16 e 5 map 15 nek 29 fiek 21 siHB 4 bes 18 hes 5 map 15 nek 29 nek 21 aHB 4 dpes 18 des 5 map
UeTodHmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBE, bark SEHT UeToyrmk: MMBE, bark SEHNT
HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum
10 4 r 140 14 4, - 600
% Cnpan k O®3 46002 6.n. % Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 + 550
Mrop38 12
9/ r 100 ) 1 500
11 4
r 80 —+ 450
10 -
- 60 —+ 400
®] 40 °]
H 84 + 350
L 20 71 =+ 300
7 T T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
29 Host 9 mek 19 gek 29 pek 8 sHB 18 AHB 28 siHB 7 cheB 17 cheB27 heB 29Hos 9pek 19pek 29 nek 8sHB 18 sHB 28 B 7 cheB 17 heB 27 heB
1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
m}
lll'“ BANK
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PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

MocnepHwin NpeanpasgHUYHbIA AeHb Ha pblHke PybneBoro fofara NpoLuen B CMoKOMHOW aTMo-
cdpepe — 060pOTbI MO BONBLUMHCTBY BbIMYCKOB ObIN HEBBICOKUMMU, NPY 3TOM, Ha DOHE NOAAEPK-
KM CO CTOpPOHbI pbiHka FOREX, roe gonnap npogomkmn TepsaTb NO3UUMKM K €BPO, COXPaHWUNCs
BbIGOPO4HbIN CNPOC BO BTOPOM-TPETHEM 3LLENOHaX. B 4aCTHOCTW, POCT KOTMPOBOK Habnopancs
no Bbinyckam VHkom-Ilaga (+20 6.n.), bantumopa (+23 6.n.), Bonru (+31 6.n.), YPCN-4 (+17
6.n.).

B koprnopaTvBHOM cermeHTe Hambonee 3ameTHbIM COObITMEM AHA CTano MOsBMEHWE Ha BTO-
PUYHOM PbIHKE OBYX HOBbIX BbIMycKOB — [Pkei-Op-Cu-2 n HoeaTaka. o ntoram nepsoro aHs
TOProB KOTMPOBKK Mo Gymaram Bbipocnn Ha 141 6.n. (Hosatak) — 184 6.n. ([xenddpCu-2). B
pes3ynbTarte OOXOAHOCTb MO HoBaTaky cnoxwnack Ha ypoBHe 8.68% rodosbix, CO CMNpP3AoM K
Masnpomy-3 B pasmepe 155 6.n. [loxogHocTb K odbepTe [kein-Och-Cun-2 coctasmna 11.64% ro-
N0BbIX — C He6OonbLLOM NpemMnelt kK nepBoMy Bbinycky (11.53% rogosbix Ha 05.03.2005). Mbl nona-
raem, 4to o6a Beinycka JFC ¢ TekyLUMMMN YPOBHSAMY JOXOAHOCTU BbIFIAAAT NPUBEKATENbHO AN
BKIOYEHWSI B CPEAHECPOYHBI MHBECTULMOHHBIN NOpTdens.

CeropgHs pbIHOK pybneBoro gonra, no Bcen BUAMMOCTK, OyAeT OTbIrpbiBaTh NPOAOIKMBLLMIACS
B MOHEAENbHUK-BTOPHMK poCT eBpo Ha FOREX (no 1.334 ponn./eBpo), U, kak CneacTsBune, CHMXe-
HWe gonnapa no OTHOLEHWIO K pybnto. OCHOBHOM MHTEPEC YHaCTHUKOB PbIHKA, CKOpee BCEro,
no-npexHemy OyaeT COCPedOTO4EH B BbiMyCKax BTOPOrO-TPETHErO 3LIENOHOB — Mbl PEKOMEHY-
em Kk nokynke CAHOC-1, KpacHbin BocTtok, HOTK, TO n CI" Meven, JFC-1 n JFC-2, CeBepHbliii
Kabenb, AkyTckaHepro, CBepaAnoBaHEPro, Bbinyck ToMcka, Ydbl.
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JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price OeHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 112,58 0,01 -0,12

Zetbi Muni 112,41 0,06 0,08

Zetbi Corp 111,51 -0,06 0,06

Zetbi Corp10 116,22 0,03 0,14

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
MIop27-06 116,66 0,14
MIrop37-06 53,64 -
KpacHApKp2 42,02 0,07
BonrorpO6n 34,40 -0,40
AkyT-10 06 24,84 -0,14

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

ViCTpyMenT MIH. py6. LeHbl, 6.M.
HOBATOK106 177,26 1,41
[HxarndpCu 2 156,87 1,84
MHkomIlapal 96,08 0,2
CMAPTC 03 64,09 -
P>XKO-0106n 51,27 -
WeToyrmk: MMBB, bark SEHNT
09.03.2005
I 0
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JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06
8,00 -
H Credit-(B5/0-08 EspaaxonauHr-09 "
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M &
biomoc-07 Ceseporanty 3G 2T Bhineniow-10., 7o 1)
Yparncu6-0 BbiMnenkom-09 laanpom-34
7,00 -
o Hophikegritigc_10
PycCrann-0RUCTERROBREAY: Bank Mockebi-09
[asnpom-13
MNeTtpokommepLi-0RITC-08 Cbepbani-1 gTE-1 1
6,00 - = Aries=ie
EM,ElM-OG CM(?;edaTb-W Anpoca-08 Fasnpom-20
BPa3XOMNANHT- Taanpom-09+ Mutticour 07
THK-07 3npombaHk-08
BTB-
WHuH 05
5,00 -
OM-05 [a3npom-07 Tasn
pom-10
PocHedTb-06 MuHpmn Mocksa-11
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MunduH 06
4,00 -
3,00 Mocxea-06 ; ; ; ; ‘ ‘ ‘ ; ; ; \
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
550
500 4
MpomcBs3b-06
450
BaHk 3EHNT-06
Ypancu6-06 Hukoiin-07
400 - BBA-08 Cesepcranb-14
Homoc-07 Cuctema-11
Bbimnenkom-11
350 09
C\@'ﬁﬁ%‘] BBy Anpoca-14
MTC-12
CTaHa-09\07
i | -0 ~ HopHukenb-09
300 ﬂeTF(yKO(MIaSELL 6 Cuctema: l/§6HerTb—09
MTC-10
MMK-08
250 1 Eor 71r-gBTC-08 [aanpom-34 put
Anpoca-08 asnpom-13
200 + BTB-11
MOM-05
THK-07 BTBf@snpOMEgﬂw_og Taanpom-10MuHcbuH 07
d)a BaHk-05 -
Aoty Mukicous 08 Mocksa-04
- MundcpuH 05
Powe%aﬁgw 06 ®
100 lasnpom-07
Mocksa-06
50 - T T T T T T T T T T 1
BbiMh8nkomMIBIK-051,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
i
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KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,90 101,95 3,323 0,36 44
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,34 100,35 1,501 0,04 -41
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 111,87 112,12 4,412 2,03 74
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 109,89 110,09 5,929 4,01 188
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 144,09 144,44 6,105 7,99 165
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 171,60 172,00 6,644 10,34 199
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 106,02 106,22 6,172 8,08 148
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,44 98,61 4,315 1,09 98
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,93 96,18 4,588 2,50 85
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,37 93,57 5,291 2,84 141
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,64 85,89 5,81 5,22 160
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,88 106,14 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,36 115,11 4,167 3,84 116
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 124,94 125,14 6,115 6,45 175
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,40 108,90 2,992 1,00 79
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 109,76 110,26 4,644 5,25 133
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,54 108,92 4,734 1,87 109
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,67 119,10 5,766 3,61 176
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,69 114,19 4,859 4,41 171
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 119,64 120,14 6,397 5,75 215
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,74 106,99 6,474 9,19 199
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 118,63 118,88 7,092 11,55 238
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 109,21 109,69 6,182 1,71 258
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 113,16 113,66 6,721 3,13 282
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,38 113,53 5,461 2,25 172
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,71 112,96 4,718 1,49 121
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,65 108,90 6,361 2,49 258
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 106,12 106,37 7,002 4,31 291
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 103,14 103,39 7,382 5,20 321
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,23 101,27 -0,251 0,12 -300
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 109,76 110,01 7,253 3,41 330
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 102,06 102,31 7,457 3,99 341
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 103,52 103,77 7,66 4,89 350
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 102,13 102,38 7,422 3,83 340
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 109,33 109,58 6,796 2,55 299
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 105,44 105,94 7,651 4,52 354
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 100,27 100,52 7,022 3,71 303
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/A'N Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 104,04 104,29 6,677 3,02 280
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 104,23 104,63 7,311 3,30 339
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 106,07 106,57 8,247 5,97 392
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 102,16 102,41 7,672 2,69 385
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 105,81 106,06 6,02 2,69 221
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 108,30 108,55 7,626 6,40 326
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 104,04 104,27 5,99 1,369 255
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 111,72 111,97 7,642 3,481 367
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,42 101,57 3,768 0,12 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,83 99,96 6,751 4,15 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,73 104,98 5,42 3,23 153
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,22 107,47 6,125 5,06 197
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,62 99,87 6,981 4,12 233
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,19 104,19 2,908 0,55 87
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,35 105,60 5,559 3,10 168
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,81 105,06 6,72 3,66 273
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,92 104,10 4,673 0,64 158
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,15 104,34 4,936 0,71 181
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 104,37 104,73 6,108 1,36 258
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,60 101,90 7,727 1,14 440
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,60 101,91 7,427 1,20 407
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,65 103,10 7,479 1,72 388
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 104,09 104,53 6,545 1,72 295
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,29 102,54 7,684 1,74 406
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 103,54 104,03 6,765 1,83 312
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,79 102,29 6,908 2,20 319
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,88 103,10 8,228 1,42 475
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 103,84 104,09 8,682 3,58 478
VicTouHmk: Bloomberg
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 515 0 0,00 104,15 104,17 0,850 - -0,21 5,31 0,89
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 137 0 0,00 101,64 101,64 0,925 - 0,02 3,16 0,37
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 193 0 0,00 104,47 104,47 2,630 - -0,03 3,56 0,51
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 347 0 0,00 102,80 102,79 0,373 - -0,11 5,08 0,93
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 620 0 0,00 104,30 104,37 0,466 - -0,13 5,33 0,92
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 830 1 5,08 101,75 101,75 1,644 - -0,13 6,28 2,08
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1285 0 0,00 109,00 108,95 2,192 - -0,22 6,60 2,42
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1152 0 0,00 98,25 98,30 0,535 - -0,25 7,09 2,87
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2713 0 0,00 107,85 107,79 0,512 - -0,03 7,70 512
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1782 2 25,38 99,96 99,96 0,770 0,01 0,00 7,62 4,11
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1957 4 18,19 110,59 110,50 1,233 - 0,01 7,52 3,97
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4925 0 0,00 104,50 104,50 4,685 - 0,00 7,96 5,90
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2799 0 0,00 90,30 90,30 1,989 - - 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 6 0 0,00 100,20 100,20 3,452 - -0,21 4,43 0,02
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 83 0 0,00 101,40 101,40 0,164 - -0,05 3,86 0,23
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 181 0 0,00 105,40 105,40 0,123 - -0,15 4,07 0,49
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 176 0 0,00 102,80 102,88 0,137 - 0,23 4,10 0,48
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 295 0 0,00 108,30 108,30 2,877 - 0,05 4,59 0,76
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 446 0 0,00 104,60 104,58 0,219 - 0,09 6,23 1,17
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 470 0 0,00 104,40 104,40 2,110 - 0,15 6,60 1,21
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 655 17 116,66 114,20 114,34 3,083 0,14 0,15 6,63 1,58
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 806 0 0,00 106,20 106,23 0,356 - -0,11 7,13 2,02
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 891 0 0,00 107,15 107,10 0,548 - - 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 965 1 0,00 107,59 107,59 1,041 0,29 0,04 7,01 2,35
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1188 5 14,08 107,60 107,59 2,466 0,05 0,09 7,46 2,81
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1973 0 0,00 108,10 108,10 0,932 - -0,35 7,64 4,34
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2122 1 0,01 110,90 110,90 1,890 0,30 -0,05 7,78 4,54
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3425 2 1,07 105,20 105,20 1,178 0,10 -0,66 8,09 6,42
BawkopT406 17.03.2005 8,02 922 0 0,00 98,20 98,29 3,736 - -0,06 8,98 2,25
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 869 1 4,14 102,15 102,15 1,356 - -0,25 9,23 1,32
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 551 0 0,00 102,45 102,45 2,893 - 0,02 8,42 1,04
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1024 0 0,00 111,43 111,42 2,918 - -0,08 9,65 2,32
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2049 0 0,00 110,90 110,52 5,641 - 0,25 10,59 3,97
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3184 0 0,00 95,45 95,44 3,353 - -0,21 11,05 5,38
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 801 0 0,00 101,70 101,70 3,285 - 0,16 9,67 1,96
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 138 0 0,00 101,70 101,70 1,386 - 0,13 6,59 0,37
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 601 0 0,00 105,45 105,45 1,301 - 0,29 9,21 1,50
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 278 0 0,00 102,00 102,00 2,540 - 0,00 7,87 0,75
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 600 4 42,02 103,50 103,50 1,320 - 0,00 8,93 1,51
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 97 0 0,00 103,50 103,50 4,052 - - 6,55 0,33
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 897 3 0,95 107,00 107,00 0,452 -0,15 -0,34 7,96 2,22
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1508 1 0,44 108,50 108,50 1,175 0,09 0,14 8,81 3,38
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 486 0 0,00 104,70 104,70 1,973 - 0,25 8,50 1,23
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 509 0 0,00 102,00 102,00 1,216 - -0,80 10,33 1,32
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 952 1 0,01 102,35 102,35 4,701 - 0,22 10,09 2,23
Tomck 1 26.05.2005 13,00 992 0 0,00 102,01 102,01 3,560 - 0,31 11,58 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 500 0 0,00 100,50 100,41 1,264 - -0,59 9,92 1,30
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1186 0 0,00 99,50 99,50 2,418 - -1,15 10,46 2,79
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 278 0 0,00 105,75 105,75 3,370 - 0,00 7,28 0,74
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1179 0 0,00 109,30 109,30 3,255 - 0,30 8,82 2,73
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1200 7 24,84 104,50 104,56 2,433  -0,14  -0,45 10,75 2,72
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 376 0 0,00 106,03 106,03 3,030 - 0,08 7,90 0,96
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 777 5 3,03 99,95 99,92 1,205 0,17 0,32 9,45 1,93
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 850 1 0,03 107,05 107,05 2,265 -0,27 -0,15 10,10 2,01
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 622 0 0,00 103,80 103,74 3,699 - 0,24 9,63 1,29
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1257 165 6 16,20 101,44 101,42 0,502 0,08 0,15 - 7,49 0,45
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 241 1 0,31 103,00 103,00 1,179 0,00 0,05 9,00 0,64
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 232 0 0,00 106,50 106,50 5,830 - -0,20 5,54 0,60
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 153 8 5,73 102,70 102,81 1,479 0,14 0,03 11,48 0,41
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 985 257 1 0,01 101,50 101,50 3,664 0,00 -0,17 - 10,44 0,68
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 293 0 0,00 106,81 107,29 3,696 - 0,19 9,568 0,77
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 551 5 0 0,00 100,20 100,33 3,622 - 0,33 - 2,78 0,00
Bantumop01 02.06.2005 16,00 549 181 6 16,03 103,80 103,77 0,132 0,23 0,16 - 8,41 0,49
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 402 0 0,00 101,30 101,30 3,346 - 0,30 7,35 1,04
BonTen4306 23.05.2005 15,00 353 0 0,00 105,78 105,92 0,493 - -0,03 7,89 0,93
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 528 164 0 0,00 100,60 100,60 0,755 - -0,05 13,95 13,83 0,46
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 354 1 0,12 107,75 107,75 7,627 - -0,10 5,72 0,90
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1475 20 0 0,00 100,05 100,05 2,425 - 0,00 - 4,40 0,06
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 437 0 0,00 102,10 102,10 2,956 - -0,30 8,17 1,13
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 243 1 5,57 106,55 106,55 4,875 - 0,07 5,11 0,63
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 684 0 0,00 101,89 101,90 0,800 - 0,11 7,13 1,77
rOToK-1 07.06.2005 14,20 458 94 1 0,21 101,40 101,40 3,424  -0,10  -0,10 - 8,36 0,26
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 620 256 0 0,00 104,10 104,68 4,438 - -0,32 11,05 8,14 1,51
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 215 2 0,00 101,76 101,64 2,224  -0,06 0,15 11,53 0,56
EspasXong1 05.06.2005 12,50 275 2 7,47 103,60 103,60 3,082 -0,20 0,35 7,60 0,72
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 416 25 3,65 102,90 102,86 5,816 0,11 0,49 13,94 8,96 1,03
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 230 0 0,00 106,60 106,46 5,548 - 0,37 4,60 0,60
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 749 19 0 0,00 100,08 100,09 3,905 - -0,04 - 6,78 0,05
WnumMannd 23.03.2005 15,21 378 14 13,35 100,33 100,36 6,750  -0,21 -0,18 15,35 7,38 0,05
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 242 0 0,00 105,00 105,00 5,348 - -0,20 8,28 0,63
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 22 0 0,00 99,92 99,92 3,507 - 0,02 8,91 0,07
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 110 0 0,00 101,50 101,28 2,700 - 0,15 9,05 0,31
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 616 251 3 10,63 102,55 102,55 3,842 - 0,40 - 8,54 0,66
KpBocT-WHB 25.08.2005 11,50 722 356 2 15,16 100,70 100,70 0,284 - 0,64 11,40 11,01 0,95
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 705 159 2 0,04 99,80 99,80 0,756 0,81 -0,10 12,48 9,31 1,77
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 94 0 0 0,00 100,54 100,56 3,373 - 0,00 12,46 0,27
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 459 0 0,00 103,60 103,52 2,741 - -0,23 8,66 1,19
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 767 0 0,00 100,65 100,65 3,636 - 0,06 9,12 1,89
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1560 468 3 0,19 103,68 100,04 2,511 -3,39 -3,31 - 12,02 1,20
MukosH-106 19.03.2005 14,50 562 14 0 0,00 103,00 102,29 6,674 - 1,14 12,20 - 1,36
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 910 180 0 0,00 100,36 100,36 0,078 - - - 9,04 0,49
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 67 0 0,00 101,40 101,37 5,671 - 0,21 9,95 0,19
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 249 1 5,00 103,20 103,16 5,041 - 0,03 11,31 0,65
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 778 230 0 0,00 100,20 100,20 4,438 - 0,00 - 11,95 0,63
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1454 544 2 0,11 102,70 102,70 0,078  -0,11 -0,05 - 12,59 1,39
OCT-106 19.07.2005 14,00 136 125 2 0,36 100,55 101,65 1,764 1,21 -1,23 9,26 15,94 0,34
NapuxKom-1 03.06.2005 24,00 90 5 5,67 103,05 103,05 0,197 0,11 0,32 11,27 0,25
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 375 11 5 26,32 100,60 100,60 2,795 0,10 0,48 12,68 - 0,95
MNK-406 31.03.2005 13,00 116 0 0,00 100,00 100,00 2,280 - 0,00 13,59 0,19
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 572 26 23 11,48 100,25 100,21 7,266 -0,15 -0,18 12,44 13,08 0,07
MpaitmoH-1 13.05.2005 13,50 615 251 0 0,00 101,51 101,51 0,814 - 0,21 12,48 12,44 0,67
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 948 215 0 0,00 102,00 102,00 6,532 - 0,30 - 12,71 0,56
Pasrynsain-1 04.06.2005 16,00 457 91 6 0,60 100,10 100,63 4,033 0,50 1,35 14,27 10,96 1,15
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 272 2 0,21 104,15 104,63 0,048 0,86 -0,31 11,40 0,72
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 191 0 0,00 102,30 102,40 4,767 - 0,88 5,40 0,51
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 806 76 2 3,26 100,75 100,75 2,762 - 0,02 7,93 5,79 0,21
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 466 0 0,00 106,15 106,10 3,077 - 0,71 9,06 1,19
PycCrana-3 24.08.2005 12,90 900 180 1 20,56 102,45 102,45 0,353 - 0,55 - 7,34 0,49
PycCt®uH1B 04.08.2005 20,28 152 0 0,00 105,00 105,00 1,556 - 0,15 7,92 0,42
PycTekctun 15.03.2005 18,80 556 0 0,00 114,52 105,29 8,859 - 0,46 15,34 1,30
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 345 0 0,00 105,20 105,20 0,767 - 0,35 8,34 0,92
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 528 0 0,00 107,20 107,20 0,641 - 0,20 7,80 1,36
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 845 117 0 0,00 101,15 101,15 1,736 - -0,25 - 6,05 0,33
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1783 691 0 0,00 102,20 102,20 1,140 - 0,20 - 10,18 1,74
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 495 131 1 0,01 100,05 100,05 1,956 0,00 -0,10 - 13,59 0,36
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 942 214 1 0,15 103,45 103,45 2,134 - -0,05 - 7,32 0,56
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 496 2 34,32 108,10 107,99 1,986 - 0,59 8,33 1,27
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 852 0 0,00 107,27 107,23 1,986 - 0,39 9,19 2,08
Copbuanect 24.05.2005 15,00 444 0 0,00 50,00 50,00 0,452 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 483 0 0,00 105,85 105,85 2,137 - 0,65 7,42 1,25
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 55 1 0,00 101,60 101,60 7,189 -0,01 -0,11 9,08 0,15
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 594 46 0 0,00 100,65 100,65 5,216 - -0,15 - 8,66 0,13
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 22 0 0,00 101,00 101,00 5,293 - - 4,85 0,15
THK581T-06 29.05.2005 15,00 633 1 0,02 113,90 113,90 3,986 0,10 0,10 6,49 1,55
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 431 0 0,00 101,70 101,70 2,804 - 0,30 7,50 1,12
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1305 1 16,11 102,10 102,10 5,527 - 0,10 - 12,20 1,41
YpanCealn2 08.05.2005 17,50 154 4 16,94 104,70 101,09 1,247  -3,76 -4,01 15,59 0,41
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 500 1 0,01 108,05 108,05 1,796 -0,06 0,44 8,07 1,28
XK Bank-1 19.04.2005 11,25 955 227 0 0,00 102,15 102,15 4,223 - 0,44 - 7,77 0,60
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 47 2 0,87 101,15 101,14 5,918 -0,01 -0,23 6,67 0,13
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 559 198 10 0,19 105,05 104,91 5,752 0,16 0,20 9,04 5,86 1,37
LleHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1630 621 5 5,98 107,55 107,48 0,643 0,07 0,17 11,94 9,18 3,50
LIHT-01 06n 26.05.2005 16,00 537 5 3,17 105,60 105,60 0,482 - 0,20 12,26 1,34
YMK -106 02.08.2005 7,00 332 0 1 0,01 98,40 98,40 0,614 - 0,40 9,03 0,90
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 549 185 0 0,00 102,95 102,95 7,601 - -0,05 - 9,74 0,48
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 558 0 0,00 103,30 103,26 6,632 - 0,28 12,19 1,35
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 704 340 4 18,19 101,00 100,66 0,789 0,03 0,41 - 11,53 0,90
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1680 399 2 6,34 100,89 100,79 5,055 - 0,26 - 11,82 1,01
AKyTCKOH-1 01.09.2005 16,00 544 0 0 0,00 103,30 103,30 0,088 - 1,89 12,59 1,39
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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