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HacTpoeHve yMepeHHOro onTrMMM3Ma MOXKET COXPaHWUTbCA B TedeHWe Onvxaniimx OHewn,
Koppenvpys ¢ AMHaM1KOM OOHAOBOrO PbiHKa U CUTYyaLMen C NMKBUAHOCTLIO. [Mpn 3TOM ceroaHs
TOoproBasi aKTMBHOCTb BpsA N OyAeT BbICOKOW: AEHEXHbIA PbIHOK He obellaeT «AelleBbiX»
[IEHEr, KPOMe TOro, MHBECTOPbI XayT MakpocTaTucTuky CLUA. (MogpobHee c1p.4 )
HvHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOexcos ZETBI
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HoBOCTU

MonHoCTbIO pa3MeLLieH AeboTHbIN Beimyck obnuraumnii baHka «BoapoxaneHue». CTtaBka KynoHa
Ha Tpu ropga obpatleHust 6ymar yctaHoeneHa B pas3mepe 8.95% rofoBbIX, Y4TO COOTBETCTBYET
[0XOAHOCTK K noratlenuio Yepes 3 roga 9.15% rogosbix. /Cbonds/

Ha 15 mapTa Hame4yeHO pasmelleHne BTOPOro Bbimycka obnuraumin baHka KUT ®uHaHc
obbemom 2 Mnpa. pyb. /Reuters/

Ha 20 mapTta 3annaHmpoBaHo pasmellerre obnuraumii cepun 01 OO0 «KMIMO — @uHaHc» Ha
cymmy 1 Mnapa. py6. /Cbonds/

«MockoBckas obnacTHas WMHBECTULMOHHaA TpacToBas komnaHusa» (MOWTK) nnaHupyeT B
mapTte 2007 1 pa3MeLatb BTOPOK BbiMyck obnuraumi o6bemom 4 mapa. pyo. /Mpaim-TACC/

Standard & Poor’s noBeicuno pentuHr MockoBCKOM 06nacTHOM MHBECTULIMOHHOW TPaCTOBOW
komnanun (MOWNTK) nosbieHbl ¢ «B-»00 «B»; nporHo3 no pentuHry «[o3utmnsHbi». /Cbonds/

HK Jlykorn nnaHvpyeT BO BTOPOM KBapTane TeKyLlero roga pasMmectuts obnuraumm Ha 500
MIH. gonn. /BegomocTu/

OAO «ABmnakomnanusa «Cnbupb» yTBEPAUNO PEeLIeHVe O pasMeLLeHnn Bbinycka obnurauuia
obbeMom 2.3 mnpa. py6. /Finambonds/

OCOP 3apernctpupoBana Bbinyck obnuraumin cepum 03 OO0 «MaunplHBecT» 06bemMoMm 2
mnpa. py6. /Finambonds/

OCOP zapervctpuposana BTopolt Bbinyck obnuraumin OO0 «MarHnt duHaHc» obbemoM 5
mnpa. py6. /Finambonds/

OCOP 3apernctpupoBana aAebtoTHbIn Bbinyck obnuraunin OO0 «MocmapT @rHaHC» 06beMOM
2 mapa. py6. /Finambonds/

OCOP 3apernctpupoana Bbinyck obnuraunin cepumn 01 OAO «Knposckuin 3aBoa» 0O6bEMOM
1.5 Mnpa. py6. /Finambonds/

/]
I BAHIL
luatllf SEHEAT

09.03.2007
I 0

2



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpOOGIINraLiA

AnexkcaHgp OoTkuH
IuHamrka 6a30BbixX aKTVBOB a.dotkin@zenit.ru

3a npolwedlwive ABa [OHA PbIHOK Ka3Ha4delckmx Oymar MpOAEMOHCTPMPOBA CMeLLaHHYo
OvHamnky. B cpeny poxogHocTb UST nnaBHO cHwkanacb Ha dooHe cnaboro otdeta ADP no
co3faHHbIM paboynMM MecTaM - BCero Nvulb 57 Thic. MPoTuB oxkunpgaembix 100 Tbic. XOTS Kpusas dhblo4epcos Ha NPOLIEHTHYIO
pacxoxgeHne Mexay AaHHbIMU ADP 1 oduuManbHoW CTaTUCTVKOWM fJocTaTodHo Benuko (s CTaBKY
cpepnHeM 70 ThiC. B aB6COMIOTHOM BbIDAXKEHWUM 3a NOCNEAHME MONroaa), MUHUMATbHLIA C CEHTAOPA a4 poa T e
YpOBEHb BbI3BAN CMEKYNsALMU Ha TeMy ocrnabneHus pbiHka Tpyda. KpoMe TOro, COMMacHo 938
BexkeBolt KHUre, BOMpPeKM npeBanvpytoLeMy MHeHNIO 06 yMEPEeHHOM POCTEe, HECKOSbKO LUTATOB 525
oTMETUNM ocnabneHne SKOHOMMYECKOW akTUBHOCTM. B  pesynbTate poxogHocTs UST10 515
CHWXanacb Ha 4 6.n. 0o 4.49%. OaHako rnobanbHbIi PpocT doHAoBbIX MHAekcoB (Dow 1 Nasdag 59
+ 0.5%, Dax +1.5%, Shanghai +1.1%) Ha B4YepalUHVX Toprax npveen K dukcaumm npubsinn B 4%
Treasuries. B utore noxogHoctn 2-neTHUX 1 10-neTHmx Gymar Bblpocnu Ha 3 6.n. 1o 4.56% wn 35
4.51% COOTBETCTBEHHO. 470

CerofiHs B UEHTPE BHUMAHUS AaHHbIe MO PbIHKY Tpyaa. CornacHo KOHCEHCYCHbIM OXudaHuam, & —— -~ JREPSEA

9KOHOMUWKa B dheBpane cosgana 95 TbiC. paboyMx MEeCT, YTO HECKOMbKO HWXE SHBapCKOro
ypoBHs 111 Tbic. B To »ke Bpems, oxmnagaeTcs, 4To 6e3paboTulbl ocTancsa Ha ypoBHe 4.6%, 4TO
Hepaneko oT 5-neTHero MuHumyma 4.4%. Haw 6a30Bbli MPOrHO3 MpeanonaraeT, YTO PbIHOK
Tpyda MOXEeT MOCTEeneHHO OocnabnsaTbCst Ha oHe 3aMeansioLlerocs npowadsofactea. B 1o xe
BPeMs, Mbl monaraem, 4To 370 ocnabneHve He OyaeT MnayeBHbIM A9 SKOHOMVKMW, W OHa
COXpPaHWT POCT Bblle 2% (NporHo3 bepHaHke 2.5%). B 370N CBA3M Mbl OXXMAAEM COXPaHeHWs
CTaBKM Ha NPoTHKeHNn 6onbluein Yactu 2007 roaa.

WeTourmk: Bloomberg

PagssuBatomecs pbiHKM

PassuBaloLLmecs pblHKM MPOAEMOHCTPUPOBANM POCT Bnarofaps BOCCTAHOBMNEHWIO AOBEPUSA K
pPUCKOBbIM akTiBam. Kpome Toro, LleHTpobaHk Bpadunumn B 04epeaHon pasd oXkngaemo NOoHWU3UN
ctaBky Ha 25 6.n. po 12.75%. bpasunua-40 Bbipocna Ha 28 6.M., a CyBepeHHbl Cnpag
cokpatuncs Ha 1 6.n. Cnpaab! Typunm 1 BeHecyanbl cy3nnucb Ha 4 6.1., Mekcukm — Ha 2 6.n.

HoxogHocTb Poccun-30 n anHamuka

Poccwuirckuin cermeHT CrpaAa POCCHIACKOro CerMeHTa

Poccuiickne espoobnuraumy nogganncb O6LLUMM  MO3UTUBHBLIM - HacTpoeHusam. Poccuns-30 70 Russia-30 YTM 240
Bblpocna Ha 30 6.n. no 113.55-113.675% (YTM 5.62%), B cnpaf Kk 10-NeTHUM Ka3Ha4elcKum EMBIG Russia Spread
Oymaram cokpatuncd go 111 6.n. Cpegn KopnopatmBHbIX Oymar HavbOMbLUMM YCNEXOM 65 L 210

nonb3oBanu1ch BbiNyckn adnpoma. Ma3npom-34 Bbipoc Ha 105 6.n., a HegaBHO PasMeLLEHHbIV C
npemven Masnpom-22 — Ha 140 6.n. lNocne CToMb 3aMETHOrO MOBbLILLEHWA KOTUPOBOK CMP3adbl 4,
BbIMYCKOB K KpPWBOM 0a30BbIX aKTMBOB BbIPDOBHANWUCH, M Mbl Monaraem, 4to [asnpom-22 B
JanbHenwem 6yaeT ToproBathCs «MO PbIHKY». VIHTepec mokynartenein otmedancs v B Opyrux 55
Oymarax: K npumepy, Beimnenkom-11 Bbipoc Ha 51 6.n., MTC-12 — Ha 78 6.n., EBpas-15 — Ha 43 - 120
6.m.
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etourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

MpennpasgHuYHOEe HacTpoeHue, BOLI,?pVIBLLIGG Ha pblHKE B cpeﬂvy, He ctmmynmposano Onbra Edopemosa
Y4aCTHUKOB K KakUM-MMOO akTUBHbIM AEACTBMAM. [py 3TOM PbIHOYHBIN HACTPOW COXpaHWncs  o.efremova@zenit.ru

[OBOSMbHO OMTUMUCTUYHBIM, 1 KOTUPOBKM Hanbonee NUKBMAHbIX BbIMyCKOB MPOAOXMAN NPOLECC
OuHamuka ueHoBbIx Haekcos ZETBI

BOCCTaHOBNEHNS.
ViHpexkc fieHb Hepens
B Lenom e, MOXXHO OTMETUTb, YTO CEMMEHT roc6yrvlar B cpeny I'Ipe6bIBaJ‘I B COCTOAHUN NMOKOA: ot OFZ 11366 0.01% 018%
etbi , ,01%  -0,18%
O@OpOTbI ObINMY MUHMMaNbHBLIMU MNpn OTCYTCTBUN OBMXKEHNA KOTUPOBOK. Zetbi Muni 11,76 0.00%  -0.14%

MacLwitabbl coenok B KoprnopatuBHOM 1 cybdedepanbHOM CerMeHTax Takke Obliv ropasfgo  ZetbiCorp 110,88 0,02% -0,08%
CKpPOMHee, HeM 06bIHHO. Zetbi Corp10 117,78 0,01% -0,18%
WeTourmk: bark SEHAT
Cpean  KopropaTtuMBHbIX BbIMYCKOB B LEHTPE BHWUMaHusa Obinv  Bymarkn  Kapycenwu,

nogopoxaslume Ha 5 6.n., Ha 10 6.0. m 17 6.n. NO MTOram MOCNEeAHNX CAENOK BbIPOCMM
Topru n nameHeHus B cy6denepansHOM

COOTBETCTBEHHO KOTUPOBKM PXK-7 1 PXK[O-6, 29 6.n. npnbasmn 4eTBepTbii BbiNyck Jlykorna. COTMGHTE

B cybdenepanbHoM cermeHTe nupgepamu pocta ctanm Bymarn Camapckas obnactb-3, " O6beM, W3mMeHeHvie
KOTMPOBKM KOTOpbIX Bbipocinm Ha 10 6.n. Havbonee 3Ha4ynMble 0OOPOTbI OTMEYEHbI MO HOTOYMEHT  \ni. py6.  Lierib, 6.1,
obnuraumam Mockea-39 n MocO61-6, ogHako 6e3 kakoro-nnbo ancaraa. Moc.o6r.68 281,97 -0,06

Mbl nonaraem, 4TO HaCTPOEHWE YMEPEHHOrO OMTUMU3MA MOXET COXPaHUTLCA B TedeHne MIop39-06 280,95 0,04
BrVKaNLLMX OHEN, KOPPENUPYs C OMHAMUKOWM (DOHOOBOrO phiHKa 1 CUTyaumen ¢ NukeugHocTkio, CamapOon 3 153,54 0,10
KoTopas, No uvaee, [OMKHA YCTaHOBUTLCA Oonee-meHee O6naronpusTHOM [0 oyepedHbix VpkO6n31-4 104,21 -0,03
HanoroBbIX BbINAAT, MNPUXOAALLUMXCA Ha cepeanHy cnepytowlen Hepenu. OpHako cerogHst TynbekOO6 1 75,09 0,04

v _ Wetourmk: MMBBG, bark SEHNT
OEHEXHbI PbIHOK He obellaeT «AeLlleBblx AeHer» - cTaBku MBK BHOBb BapbMpytoTCH Ha YPOBHE,
6M3KOM K 5%. VICXOAs 13 3TOro, Mbl HE OXMAAEM CYLLIECTBEHHOrO POCTa TOProBOW aKTMBHOCTU —
6OMbLUMHCTBO MHBECTOPOB BMOSIHE MOMYT 3aHATh BbPKMAATENbHYIO MO3uUMio, Habnogas B TOM TOPrY M UBMEHEHA B KOPNIOPATHBHOM
yucne 1 3a peakumen 6a30BbIX aKTMBOB Ha 0HEPEAHYIO MOPLMIO MAKPOCTATUCTUKM O PbIHKE Tpyda CerMeHTe

CLUA, koTopas MoxeT ycunutb BonatnnbHocTe UST, 4TO He 06eLLaeT HUYero XopoLLero. O6beM, VameHeHne
VIHCTpyMeHT
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

Kapyc.® 01 512,39 0,04

AMDKK 106 467,75 -0,05
MKX-02 356,68 1,19

AMDKK 906 341,99 -
YpanCsalH4 262,53 -0,06
UeTodHmk: MMBE, bark SEHT
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TOProBble NOEN

Pybnesbie obnuraumm

i

JlykoWn - 4 - noTeHuUMan CHWXeHNs JOXOQHOCTM B Npefenax 15 6.n., cnpaBeanvebIi CNpag K
O®3 oueHMBaeM Ha ypoBHe 85 6.M.

YMIMO-2 - cnpaBeanveyto JOXOAHOCTb Ha BTOPWYHOM PbIHKE OLIEHWBaeM Ha yposHe 8.5%
rOfOBbIX.

IOHWUMUIK - Ha hoHe CyLLEeCTBEHHOMO CHMXXEHWA 4OXOAHOCTH obnuraunii KOHMMnnka (Ha 26
6.1) B TeuveHve nocnegHux [OByx MecsaueB (¢ 9.97% 0o 9.71%) Mbl MeHsieM Hally
pekomenaumio MOKYIKA no 6ymaram komnaHum Ha [OEP>KATb B CBS3M C TEM, YTO Mbl
MO3NTUBHO OLIEHVBAEM MEPCEKTVBbI PA3BUTUS U CHMTAEM, YTO Y KOMMAHWM eCTb NoTeHumnan
ynyyLLEeHNa KPeamnTHOro KayecTsa. [locne Toro, Kak KoMnaHus npeacTaBuT OTHETHOCTh 3a
2006 r., N0 ee pesynbTataM Mbl CMOXEM MEPECMOTPETb HalUM OLEHKM Ha KOMMAHWo U,
BO3MOXXHO, U3MEHUTb pekoMeHaaumio. Mbl oLeHMBaeM CrpaBe;yIMBYIO pasHuLy B Cpaaax K
O®3 no 6ymaram KOHumunka v BB B 150 6.n. Ha Tekywmin MOMEHT AaHHas pasHuua
cocTaBnsaeT nopsaka 160-165 6.0.

Bonratenekom-4 — 6ymara npvsnekatenbHa Ang NOKynku Ha dpoHe 6AM3KOro Mo Atopauum
Bonratenekom-3. Oxunpgaem CyxeHue cnpaga He meHee YeM Ha 20 6.M. B CPeaHECPOHHOM
nepcneKT1Be (Mocne BKIKOYEHNS BbiMyCKa B KOTMPOBANbHbIE NCTbI).

[unkewn - Mbl coxpaHsiem Hall ONTUMUCTUYHBIM B3rNsa no obnuraumam Oukcn n pekomeHayem
Bymarv K CnekynatmBHOM nokynke. CnpaBenvByto JOXOAHOCTb OLeHMBaeM Ha yposHe 11%
1, MNO-MPEXHEMY CHUTAEM, YTO TeKyLLlas JOXOAHOCTb Oymar 3aBbllleHa.

HyTpuUT3K - pekoMeHayemM CoXpaHaTe NO3ULMKM B KOPOTKOM ByMare ¢ OTHOCUTENBHO BbICOKOM
[OXOQHOCTLIO. Kpome TOro, B CpegHecpO4HOM NepCrneKkTMBe Mbl HE UCKMIOYAEM YNyHLLEHNS
KpeOuUTHOro KadectBa HyTputeka, ecnv koMmnaHua peannadyeT nnadbl no IPO (paHblue B
Ka4ecTBe OPMEHTUPOBOYHOM AaTbl pasMeLLieHVs HasbiBancs anpens 2007).

TexHocuna — HeCMOTPSA Ha TO, YTO CNP34 NPUONN3UNCA K CNpaBenIMBOMY, Ha Hall B3rNnag,
ypoBHIO 500 6.M., peKOMeHOyeM COXpaHsaTb MNo3uumm B Oymare. Mpu 3TOM Mbl HE UCKIO4aEM
OaNbHENLEro  CHWKEHWA [OXOAHOCTM B CPEAHECPOYHOM MepcrnekTvBe Ha  doHe
MO3WUTMBHOMO HOBOCTHOIO dhoHa 06 YKPEMNEHNW KPEAUTHOrO Ka4ecTBa KOMMaHmM.

ITaTyanb — XOTA KpaTkoCPOYHbIM LEHOBOW ancamy no OaHHOMY BbIMyCKY HE3HAYMTENbHbIN,
Bymara VHTepecHa [Ans MOKYMKW C TOYKM 3PEHUst COOTHOLLEHWSI «PUCK-JOXOAHOCTb».
TekyLaa npemus B AOXoOHOCTM K Apbat [pecTuky B AOCTATOYHOM Mepe KoMMeHcupyeT
oTcyTCTBME OT4eTHOCTM no MCDO u Hannyunme COOCTBEHHbIX NAOLafen, y4uTbiBas
YBEPEHHBII POCT OOOPOTOB M HaMMEHbBLUYIO CPEAM MPAMbIX aHanoros (Apbat MpecTux,
EnvHas EBpona) 4onroByto Harpyaky.

TOM-KHUIA-2 — 6ymara TopryeTcs CO CNpaBednMBOM, Ha Hall B3rNsan, OOXOAHOCTLIO,
OfHaKO MpwuBRekatesnbHa Ana MNOKYMNKU C TOYKM 3PEHNS COOTHOLLEHWUS «PUCK-AOXOAHOCTb».
OT 60nbLWMHCTBA HEMPOAOBOMLCTBEHHLIX PUTEMNEPOB 3SMUTEHTA OTNMYaEeT MOHATHas
CTPYKTypa (BCe AeHEeXHble MOTOKM reHeprpyeT OfHa KOMMaHwus), mpu 3TOM CTabubHbIN
pOCT BU3Heca NPOMCXoauT NPW OTCYTCTBUM arpeCCUBHOM CTpaTernm no yBENUYEHNo gonra.

HATOI-2 - HecMmOTps Ha TO, 4TO 9PAEKT OT WHBECTULMOHHOM MpOorpammMbl  Ha
PVHaHCHMPOBaHWE KOTOPOM ObINM  MCNONb30BaHbl CpPeacTsa  obnUraumoHHoOro 3anmMa
NPOSBUTCS TOMbKO B CPEOHECPOYHON MepcnekTuBe, TOT dpakT, YTO B HACTOsLLEE BpeMms
KOMMaHWsa MNPUOEPXKMBAETCA HaMEYeHHOro rnaHa MepornpusTUiA 1M OocTUraeT mnpu 3TOM
3annaHnpoBaHHbIX Pe3ynbTaToB, MOLAEPKMBAET HaLly MO3UTUBHYIO OLEHKY KPeaMTHOro
Ka4yecTBa AMUTEHTA W PEKOMEHIALMIO «MOKYMNaTh».
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BantoTHble obnuraummn

o Cwuctema-11: noTeHuman cHwxeHust npemun K MTC-10 go 40 6.n.
[Tocne noBbILWEHWS padHuubl B perTuHrax 6oHaoB mexay Cuctemon n MTC, cnpag B 70
©6.M., Ha Hall B3rnsa, HeonpasAaHHO LLIMPOKMIA.

° MexnpombaHk-10 n Coro3-10: noTeHuman CHmxeHus goxogHoctu 20-30 6.n.
Mbl monaraem, 4TO BbINyCKM 6aHKOB C penTuHramu B1/B gomkHel TOproBarbCA B OQHOM
avanagdoHe 9-9.1% (CnasuHBecT, bank Cnb), npy 3TOM HekoTopas pasHuua B Aropaumsax
MOXeT 6bITb KOMMNeHcHpoBaHa 6oMbLUMMK MaclUTabamu 6usHeca B crnydae MexnpombaHka
1 NOAAEPXKKOWM CUNBHOMO akumoHepa «basosbi nemeHT» B cnyvae Cotosa..

o JToko-6aHk-10: noTeHuman cHukeHus goxonHoctn 30-40 6.n.
Mbl Monaraem, 4To NpemMust 3a pasHuLYy B PerTUHrax B OHy CTyMeHb 1 MeHbliMe MacLuTabbl

6r3Heca OTHOCUTENBHO BaHKOB TOPrytoLLMXCSA B AvanasdoHe 9-9.3% He OomxHa npeBbillaTth
40 6.n.
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Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne
AeHb mMecs, rog
UST 2yr 3/8/2007 4,56 3 -34 -15
UST 10 yr 3/8/2007 4,51 3 -27 -21
UST 30 yr 3/8/2007 4,66 3 -21 -6
Bund 2 yr 3/8/2007 3,91 2 -6 75
Bund 10 yr 3/8/2007 3,93 1 -16 28
Bund 30 yr 3/8/2007 4,08 1 -1 19
Fed Fund 3/7/2007 5,25 0 0 75
Libor 1 mo 3/7/2007 5,32 0 0,0 62
Libor 6 mo 3/7/2007 5,29 0 -11,1 26
Libor 12 mo 3/7/2007 5,17 -1 -25 -4
S&P 500 3/9/2007 1401,89 0,71% -2,52% 10,19%
Nasdaq Composite 3/9/2007 2387,73 0,55% -2,93% 6,13%
RTS 3/7/2007 1767,10 0,20% -5,97% 26,54%
EURUSD 3/9/2007 1,3149 0,12% 1,08% 10,40%
USDJPY 3/9/2007 117,37 0,17% -3,58% -0,71%
USDRUB 3/9/2007 26,20 -0,10% -0,61% -6,58%
EURRUB 3/9/2007 34,45 0,04% 0,49% 3,16%
Brent 1m Future 3/9/2007 62,30 -0,05% 5,58% 2,03%
Gold 3/9/2007 652,20 0,06% -2,20% 19,44%
WeTourmk: Bloomberg
OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1 Kpueas goxogHoctn US Treasuries Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
ANOHCKMX 60HO0B OT UHNALUN
4,54 Bund10Y —Japan10Y + 1,7 51+ MecsiL| Hasag ——O—TexylLan 300
4,4 5]
431 LV.NWF’\,‘A‘ 115 N 275 |
421 1 250 |
41 " 481
4 4 111 4,7 4 225 4
91 481 200
38 o9 45
3,7 Loz as] 175 1
3,6 % Aopauns
35 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 05 43 . . . . 150 . . . . .
aBr.06 cen.06 HOA.06 paex.06 sHB.07 wmap.07 anp.07 0 5 10 15 20 map.04 okT.04 man.05 nek.05  wmon06  ces.07
WeTourmk: Bloomberg Vetourmk: Bloomberg

Vctourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent

Current Change, bp 7
Bond Date Spread day week month year Y™ N
Russia-30* 3/8/2007 113,62% 25 21 121 334 5,63 70
UMS-31* 3/7/2007 128,55% 10 12 127 490 6,05 o
Turkey-30* 3/8/2007 152,90% 43 43 -42 -236 7,14
Venezuela-27* 3/7/2007 125,31% 30 103 174 18 6,92 60
EMBIG 3/8/2007 189 -3 2 2 18 - s
EMBIG Russia 3/8/2007 115 -2 1 1 16 -
EMBIG Brazil 3/8/2007 197 -1 3 3 7 - 50
EMBIG Mexico 3/8/2007 134 -2 1 2 19 -
EMBIG Turkey 3/8/2007 236 -4 0 1 29 - *
EMBIG Venezuela 3/8/2007 225 -4 -1 0 42 - 40
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM vap05 won05 Hon05 Map06 won06 okT.0B  ches.07
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
400 + EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 800 1 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
350 - 700 J ihh
300 | .
600 | A a
250 - N
500 - w 1
200 4 W 4WW
400 | [ \
150 - v \\“" \"\\\
100 WMty f 300 { "\ ‘,‘\j“
o N"\\" WA
50 + 200 4 Jood
0 . . . . . 100 . . . . .
map.04 ceH.04 map.05 ceH.05 map.06 ceH.06 map.04 ceH.04 map.05 ceH.05 map.06 ceH.06
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 101,26 101,31 5,27 0,28 20
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,24 104,34 5,24 1,39 218
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 144,65 144,85 5,62 7,28 109
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 182,06 182,31 5,91 10,27 131
Russia-30 $ 3/31/2030 20 310 5,000 Baa2/BBB+/BBB+ 113,57 113,67 5,63 6,98 102
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/BBB+ 98,21 98,31 5,69 0,64 68
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,00 97,16 5,65 1,08 73
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,81 91,01 5,50 3,66 95
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 101,96 102,06 3,87 0,12 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 108,66 108,91 4,12 2,32 25
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 128,41 128,66 5,04 5,54 55
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 106,81 107,16 4,71 3,85 85
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BBB 100,38 100,41 5,44 0,11 37
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 112,21 112,51 5,35 2,22 83
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 110,06 110,31 4,60 3,01 73
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 119,01 119,21 5,79 4,65 132
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 104,12 104,42 5,22 6,18 131
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 105,46 105,71 6,55 8,39 201
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 129,12 129,17 6,36 11,87 172
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba2/BB+ 108,71 109,01 5,60 1,65 99
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 103,15 103,32 5,79 0,60 77
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 102,91 103,16 6,07 3,69 160
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 105,92 106,17 6,62 6,67 211
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 103,18 103,31 5,89 0,83 95
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 105,77 106,02 6,50 2,99 202
MTS-12 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 105,66 105,91 6,59 3,99 213
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba3/BB+ 107,66 107,91 6,24 1,98 170
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba3/BB+ 103,89 104,14 6,46 2,56 197
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba3/BB+ 106,67 106,92 6,64 3,70 217
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba3/BB+ 106,54 106,79 7,24 6,33 273
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,98 104,23 6,34 2,40 183
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 104,11 104,27 6,18 0,98 132
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,73 106,07 7,10 3,23 262
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 (P)B3/-/B- 100,17 100,42 7,71 1,79 315
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,96 103,21 5,80 2,24 128
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB/BB 102,20 102,43 6,45 1,45 177
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,81 103,99 6,45 1,77 189
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 108,19 108,65 7,69 5,06 320
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B2/B+ 101,70 101,87 6,89 1,09 206
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,50 102,66 5,75 1,06 91
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 115,43 115,68 6,29 5,56 180
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 B1/BB 109,50 109,75 6,45 2,087 192
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,56 102,81 7,82 5,984 331
TMK-09 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,48 103,73 6,93 2,183 241
KazanOS-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 100,51 100,76 9,07 3,58 461
SUEK-08 $ 10/24/2008 175 8,625 -/-/- 101,35 101,72 7,59 1,44 290
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bal1/BB+ 102,15 102,40 7,33 6,082 283
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 -/BBB 101,59 101,84 6,63 2,62 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,97 102,14 5,61 1,60 98
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,98 107,23 5,71 3,76 125
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,58 102,83 6,72 2,60 79
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 102,60 102,85 6,05 13,23 140
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 102,29 102,44 5,70 1,49 103
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 100,63 100,88 6,38 6,29 188
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 100,16 100,41 8,59 1,79 404
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/BB- 99,94 100,17 7,95 1,45 328
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB/BB- 100,64 100,88 7,12 1,20 233
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba2/-/BB- 100,40 100,63 7,65 2,22 313
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B+/B+ 99,89 100,14 9,61 3,07 414
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,84 105,08 5,87 2,21 135
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 104,33 104,58 6,01 3,15 153
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,12 104,37 6,49 4,82 202
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 103,03 103,28 7,71 3,13 204
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 B1/-/B 100,47 100,72 9,24 2,27 473
Bank Soyuz-09 $ 2/16/2010 125 9,375 B1/B-/- 99,91 100,16 9,36 2,49 486
Credit Bank of Moscow-09 ! 10/21/2009 100 9,500 B1/-/B- 99,66 100,09 10,11 2,16 559
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 101,17 101,30 5,92 1,29 115
M
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ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,33 100,58 6,94 3,06 158
MDM-11 § 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B/B+ 103,78 104,16 8,63 3,47 416
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 99,72 100,11 8,28 1,89 374
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B 100,63 100,88 10,23 3,51 508
ZENIT-09 $ 10/27/2009 200 8,750 -/-/B 99,68 100,17 8,78 2,22 426
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,47 99,84 8,18 1,78 363
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 100,26 100,51 8,58 2,36 408
Promsviaz-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+/B+ 100,64 100,89 8,49 2,90 401
Promsviaz-11 $ 10/20/2011 125 8,750 Ba3/B+/B+ 100,31 100,72 8,61 3,60 415
Promsviaz-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B-/B- 100,95 101,36 9,33 3,91 487
RSHB-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/-/BBB 102,27 102,52 7,32 3,72 189
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 103,15 103,40 5,88 3,19 140
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 105,35 105,60 6,10 4,87 162
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,13 100,15 6,82 0,08 175
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,27 100,40 7,14 0,50 209
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,29 100,45 7,76 1,01 290
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 95,98 96,23 8,79 2,95 431
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 98,56 98,81 9,01 3,31 454
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 97,51 97,76 9,98 3,05 516
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 108,56 103,81 8,12 2,19 369
Sibacadembank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 -/-/B 102,26 102,49 7,59 1,07 276
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 -/-/B 101,18 101,43 8,32 1,88 377
Sibacadembank-11 EUR 5/12/2009 351 9,000 Ble/-/B 101,18 101,43 8,32 1,88 377
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/B-/B- /*+ 101,83 102,08 9,05 2,34 455
HcTourmk: Bloomberg

_l|JJ

il E A2 he
o L2 AL 09.03.2007

10



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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HeTourmk: Bloomberg
KoTnpoBku eBpoo6nvrauun passmBaloLLMXcs pbIHKOB
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% I’:\)A Odlf!ed
uration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB/Ba2/- 112,07 112,32 6,41 5,06
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB/Ba2/BB 133,83 133,93 5,84 5,89
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 152,68 153,12 7,13 10,12

WeTounmk: Bloomberg
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[Tpnnoxenune 4. EBpoobnuraumn ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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Metourmk: Bloomberg

KoTtuposku eBpoo6nurauui ctpaH CHI

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% BA Odlf!ed
uration

Kazakhstan

Alliance Bank-08 6/27/2008 150 9,00 -/Ba2/BB- 101,47 101,77 7,513 1,18
Alliance Bank-10 11/22/2010 200 9,00 -/Ba2/BB- 99,27 99,58 9,13 3,00
Alliance Bank-11 4/20/2011 250 8,75 -/Ba2/BB- 97,50 97,82 9,398 3,25
Alliance Bank-13 9/25/2013 350 9,25 -/Ba2/BB- 97,87 98,27 9,613 4,59
Alliance Bank-16-perp - 150 9,38 -/B1/- 91,37 91,87 11,063 5,63
Astana-finance-9 2/16/2009 125 7,63 -/Ba1/BB+ 99,83 100,27 7,467 1,75
Astana-finance-11 11/16/2011 175 9,00 -/Ba1/BB+ 101,93 102,43 8,355 3,66
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Ba1/BB- 100,24 100,28 6,289 0,14
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Ba1/BB- 102,58 102,83 7,667 2,27
ATF Bank-10 10/28/2010 200 8,13 B+/Ba1/BB- 99,19 99,67 8,227 2,99
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Ba1/BB- 100,82 101,31 8,92 3,84
ATF Bank-16 5/11/2016 350 9,00 B+/Ba1/BB- 96,52 97,02 9,491 5,90
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Ba1/BB- 101,25 101,47 6,318 0,87
Centercredit-11 2/2/2011 300 8,00 -/Ba1/BB- 98,48 98,98 8,308 3,25
Centercredit-16-perp - 100 9,13 -/Ba3/- 93,39 93,89 10,704 5,89
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB/A2/BBB 100,86 100,92 5,458 0,54
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB/A2/BBB 108,78 109,22 5,691 5,18
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB/A2/BBB 103,62 104,11 6,042 8,73
Dev. Bank of Kazakhstan-26 3/23/2026 150 6,00 BBB/A2/BBB 96,48 96,98 6,274 10,79
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB+/Baal/BB+ 104,41 104,89 6,034 2,23
Halyk Bank-13 5/13/2013 300 7,75 BB+/Baal/BB+ 103,75 104,25 6,89 4,76
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB/Baa2/BBB 100,84 100,88 5,317 0,16
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB+/Baal/BB+ 100,63 100,67 5,449 0,15
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB+/Baal/BB+ 100,92 101,16 6,51 2,32
KKB-11 3/23/2011 300 5,13 BB+/Baal/BB+ 97,65 97,99 5,697 3,36
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB+/Baal/BB+ 105,54 106,04 7,254 4,59
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB+/Baal/BB+ 102,35 102,65 7,385 5,20
KKB-15 11/3/2015 500 8,00 BB+/Baal/BB+ 100,82 101,21 7,802 6,00
KKB-15-perp - 100 9,20 B/Baa3/B+ 102,77 103,27 9,28 5,76
KKB-16 7/27/2016 200 8,63 BB-/Baa2/BB 103,05 103,54 8,76 3,57
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 99,56 99,82 9,157 1,01
Nurbank-11 10/17/2011 150 9,38 B/Ba3/- 97,58 97,93 9,942 3,51
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB/Baal/BB+ 100,94 101,00 5,026 0,21
Bank TuranAlem-08 11/23/2008 200 7,01 BB/Baal/BB+ 100,46 100,71 6,55 0,19
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB/Baal/BB+ 102,00 102,49 6,99 2,75
Bank TuranAlem-11E 9/27/2011 500 6,25 BB/Baal/BB+ 99,28 99,58 6,348 3,74
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB/Baa1/BB+ 99,79 100,19 7,964 5,11
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB/Baa1/BB+ 102,16 102,66 8,037 5,67
Bank TuranAlem-15-perp - 400 8,25 B-/Baa3/B+ 93,63 93,88 9,78 6,02
Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 98,84 99,13 8,46 1,42
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Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 98,84 99,13 8,46 1,42
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 BB-/Ba3/- 108,39 108,89 6,355 2,13
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 BB-/Ba3/- 103,41 103,91 6,83 4,08
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/B+ 100,86 101,24 7,579 2,19
Ukraine-13 6/11/2013 1000 7,65 BB-/B1/BB- 108,23 108,48 5,999 4,89
Ukraine-15 10/13/2015 600 4,95 BB-/B1/BB- 96,04 96,09 5,53 6,66
Kiev-08 8/8/2008 150 8,75 BB-/B1/- 103,50 103,83 5,852 1,30
Kiev-11 7/15/2011 200 8,63 BB-/B1/- 110,03 110,43 5,863 3,59
Kiev-15 11/6/2015 250 8,00 BB-/B1/- 105,86 106,11 7,043 6,10
Ukrsibbank-07 4/5/2007 100 10,50 -/Ba2/BB- 100,24 100,25 5,896 0,06
Ukrsibbank-08 7/14/2008 125 8,95 -/Ba2/BB- 102,76 103,06 6,503 1,23
ExIm Bank-09 9/23/2009 250 7,75 -/Ba2/BB- 102,55 102,78 6,538 2,19
ExIm Bank-11 9/7/2011 500 7,65 -/Ba2/BB- 102,49 102,74 6,927 3,75
ExIm Bank-12 10/4/2012 250 6,80 -/Ba2/BB- 98,00 98,50 7,131 4,41
Ukrrotsfinance-8 6/6/2008 100 9,00 B/Ba3/B- 102,07 102,32 6,976 1,13
YcTourmk: Bloomberg
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[TpunoxxeHwne 5. VMIHOMKATOPbI POCCUNCKOrO PbIHKA 06nuraymn
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
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30 F 300
2,0 1 [ 200 29064 — - —————__4b ] | 26,1 A v/
1,0 + 100 3,5 4
00 - 0 295 : : : : . . 259
13Hos  4pek  25pmek 23sHe 13 deB 7 map 20 0kt 9HOs 29 HoA 19 pek 8 sHB 28 sHB 17 cheB 3

1m 3m 6m om 12m 18m 24m

WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
VicToyHmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens

SU46001RMFS2 0,73 5,79 103,19 103,19 2,301 0,04 -0,105
SU25060RMFS3 2,03 6,12 99,69 99,63 0,556 - -0,078
SU46018RMFS6 8,47 6,63 110,55 110,55 2,071 0,050 -0,400
SU46020RMFS2 12,84 6,88 101,70 101,68 0,397 0,094 -0,318
Ml op31-06 0,22 5,31 100,99 101,00 0,411 - -0,05
Ml op40-06 0,70 5,43 103,26 103,26 1,096 - -
Ml op29-06 1,19 5,72 105,25 105,23 2,520 - -0,77
Mrop38-06 3,24 6,50 112,00 112,00 1,945 - -0,11
Ml op39-06 5,60 6,69 109,50 109,47 1,233 0,04 -0,18
BTE - 5 06 0,16 3,92 100,35 100,35 0,696 - 0
P>X[-0206n 0,73 6,45 101,00 101,00 1,932 - -0,45
FA3MNPOM A6 2,26 6,65 100,88 100,88 0,514 0,18 0,1
OCK E3C-02 2,92 7,32 103,08 103,05 1,605 - -0,3
P>X0O-0706n 4,63 7,13 102,50 102,48 2,317 0,15 -0,04

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 u

o6bemMa TOpros B CermeHTe o6bemMa TOpros B CermeHTe o6bema TOpros B cermeHTe *
15 OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 120 + O6bem Topros r 6000
Price ret 2000 Price ret 6000 Price ret
rice return rice return r rice return
L 8000 5000
L r 5000
7000 119 1 t 4 000
[ 6000 L 4000
114 + t 5000 12 + t 3000
L 4000 [ 3000
L3000 | 2000 118 + r 2000
t 2 000 | 1 000 | 1000
r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T T 0 117 T T T T T 0
20 pek 15 sHB 31 sHB 16 e 7 map 20 pek 15 sHB 31 saHB 16 e 7 map 20 pek 15 aHB 31 sHB 16 e 7 map
UeTourmk: MMBE, barik SEHUT Victourmk: MMBb, bark SEHAT eTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxallune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Harta OMUTEHT Cymma, MNH.p OpraHuzaTtop 8.0 - Cpon 200
12map OCMO-Kanuran 1000 Homoc-BaHk % Russia30 p.n.
13map baHk Mobakc 2000 PocbaHk 74 ] 0d3 46018 1 160
15 mMap  fAkyTckaHepro-2 1200 TpaHcKpeanTbank
15 map  KUT-OuHaHc-2 2 000 KWUT ®uHaHe 68 120
20 map  KMMO-®uHaHe 1000 Anop-MHeecT '
3anp [apket-Xonn 300 VK YHuBep 62 80
1nr 2007 AsToBasbaHk 800 Bank Mocksbl '
1nr 2007 AINK Apkapa-3 1200 K Vet Kanutan
5,6 4 -+ 40
1nr 2007 Kokc-2 5000 BTB
1nr 2007 TrK-8 3500 PaiddarnzeHbank, MO K
. 5,0 T T T T T 0
1nr 2007 ,XOJ,-M‘:LeM (DMHéHC P 1500 TpaCT 15 map 15 man 15 mon 15 ceH 15 Host 15 aHB
HeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBB, Bloomberg, pacyeTs! barka SEHNT
*O6wem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B UHOEKC Oymaram
i
I BAHIL
luntllll} S FTEAT
BOMSERTSATEES 09.03.2007

14



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 6. POCCUMCKMIA ONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX O6nUraLmii

12,5 xeMCenbllpom
& A
5 MoweTka
H
1213
2 AsToMup CsCokon2
& BanaHaM
EBpona
11941 P, CepKab HUTON-2 vken
MapHn3 NaTyans
14 FoTak-2
Annn AsbykaBkyca
TNaBepHaT anocTo BukTopus
u LYH-2  TOM-Kuura-2 P!
105 1 MYAS5F) LyH Whrerpa-2
JICR-UvB o
CeBKa6-2 SpKPExHoCHNA Am36.6 Mupakc2 Koneiika-3
1Q4grpurEiduem (M3 Ouaroso2  —Muparc Yepku3oso
C-2 Koneiika2 YPCA-5
o e Yireroa FOnumnK
951 CneTCTekno2 Bernox-2
CnsTCTEKNO MpoTek
Cras| HtEa'-Z SR’ Kapycens Wmeggg%nn YPCA3 ?
CY-155 Berox
NCIEETS Wrnpon2  -PocTeept 83 HK Abse kyisAsor2
YB3-2 no 2TAV® 3enur2 k ~
OMAMBSHC _ Motosmna-1 Caryp/Mi Koke P— TleHaHepro-2
8,5 PKC KAMA3-2 Mstepoyka
oo, ! HMT;VCCCT"‘ CPTRIE forka. prtens O %aHoc2  Cescraamo Vesena
o Taraareant o SEHATS  ray e Martr i 12 adnn MO3CK
1 M y TataHepro g - OrK-5 ansCa2 C31-4
MR BT e, SO ypon.eoHETIN T LiTK4 Cubyp A
g LITK-5 YPCU-7 Brifend BnTen3 g WapoOTK Tlykoiir-4
jorks "M€B) cusrens HanCe3 oy MRS e gl ecka MocaHepro2 v
ABTOBa33. MerachoH-3 MocaHepro1 [asnpom-9
vpcy4 caTslferebor SCK-2 Tykoiin-3 PYKO-7
-5 pycans ®CK-5 A
CubTen-4 asnpom-8
74 CK3 Tasnpom-7.(, Jlykoiin PX0-6
Fasnpom-4 Mrop39
PXA-5
w0 o G PX0-3 Mrop38 —O-
] ‘a3npom-
65 CesCrafkf-2 ~
Mrop47 26198 46014
Vmmeke=3 nybrBCK Mrop36 26002 26199
64 27025 Mrop29 46003 25057 25061
SeHnl 25060
55 4 46001 25058
P-4
5
4,5
[iopauusi (oHen)
4 + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + i
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300 1400 1500 1600 1700 1800 1900 2000 2100 2200
WcTourmk: MMBB, bark SEHT
KpuBas goxogHocTtu cybdrenepanbHbIX o6nuraumn
8,5 4
Benropoa2 Yamyptvs
l/lpr(O(Br\Ci1-3T506r‘70é BopoHex06n-3 Benrop2006
MpkO6n31-2 opoHex06n-2
Aorpam TPeHoT2 Kaperwn  Benrop-3
8 g VpkO6n31-4KazaHb06 AvneukO64
Bonror I\
NpkO6n-a0 ¥ 9_4 ApO6r5 SpO6n-6
Kaposopn1 VP
HCO-2 P Twer6na Hoscv6-3 HiwkropO6n-3
omMckOb- .
Ico-5 TeepO6n 06 IR Komu-8
7,54 Ba 406 7 Yysauwms-5, CamapO6ni3 oMu-
’ LWKOPT4Q! én Komun-6 Komu-7
Sy HPMOPOGIxMMKPHDKDG o DZZD CamapO6ni2 TNeHo6n3
Kpacsipck-5 yT TNeHo6n2
XabapKp6 BatikopT-5
Moco6n-6
71 AHAO
Kasalib 7l
OfoliRrenifen MAO
Moco6n-5 Mrop39 rop44 46021 46018
46017
Moco6n-4 Mrop38 M
6,5
Moco6n-3
Mrop47 46002
Mrop36
25060
6
25058
55 4
5
[Niopauus (aHeir)
45 + + + + + + + + + + + + + + + +
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 2400 2600 2800 3000 3200
Uctoynnk: MMBB, bank SEHUT
M
N BAHIK
funtllll SEFTAT

15



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel CpnBSrZ LeHe, % ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 14.03.2007 6,00 98 3 1,53 100,02 100,02 1,381 -0,13 -0,14 6,07 0,26
SU46001RMFS2 14.03.2007 10,00 553 1 17,74 103,19 103,19 2,301 0,04  -0,10 5,79 0,73
SU25058RMFS7 02.05.2007 6,30 420 5 9,65 100,50 100,80 0,604 0,04  -0,05 5,69 1,11
SU27026RMFS2 14.03.2007 7,00 735 0 0,00 101,13 101,13 1,611 - -0,14 6,05 1,87
SU25060RMFS3 02.05.2007 5,80 784 0 0,00 99,69 99,63 0,556 - -0,08 6,12 2,03
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1225 1 5,29 110,05 110,05 1,342 0,05 -0,35 6,19 2,54
SU25057RMFS9 25.04.2007 7,40 1050 0 0,00 103,45 103,47 0,852 - -0,23 6,22 2,61
SU25061RMFS1 09.05.2007 5,80 1155 0 0,00 99,35 99,35 0,445 - -0,10 6,16 2,90
SU25059RMFS5 25.04.2007 6,10 1414 1 10,06 99,94 99,94 0,702 0,04 0,04 6,26 3,46
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 1981 0 0,00 109,25 109,26 0,518 - -0,34 6,34 3,95
SU26199RMFS8 18.04.2007 6,10 1953 0 0,00 99,28 99,28 0,819 - 0,12 6,41 4,57
SU46014RMFS5 14.03.2007 9,00 4193 0 0,00 108,75 108,75 4,315 - -0,15 6,46 517
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 2067 0 0,00 97,85 97,85 2,022 - 0,07 6,46 4,87
SU46017RMFS8 16.05.2007 8,50 3437 9 48,85 105,70 10570 0,489 0,06  -0,29 6,57 6,56
SU46018RMFS6 14.03.2007 9,00 5376 5 17,85 110,55 110,55 2,071 0,05  -0,40 6,63 8,47
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10563 4 21,91 101,70 101,68 0,397 0,09  -0,32 6,88 12,84
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mlop31-06 20.05.2007 10,00 74 0 0,00 100,99 101,00 0,411 - -0,05 5,31 0,22
Ml op42-06 13.05.2007 10,00 159 0 0,00 102,03 102,01 0,603 - - 5,55 0,44
Ml op40-06 26.04.2007 10,00 233 0 0,00 103,26 103,26 1,096 - - 5,43 0,70
Mr op43-06 17.05.2007 10,00 437 0 0,00 105,14 105,12 0,493 - 0,02 572 1,15
Mrop29-06 05.06.2007 10,00 456 0 0,00 10525 105,23 2,520 - 0,77 572 1,19
Ml op41-06 30.07.2007 10,00 1241 1 1,09 107,70 107,70 0,986 0,00 -0,01 6,42 2,98
Ml op38-06 26.06.2007 10,00 1390 2 15,59 112,00 112,00 1,945 - -0,11 6,50 3,24
Mlop39-06 21.07.2007 10,00 2693 14 280,95 109,50 109,47 1,233 0,04 -0,18 6,69 5,60
Mrop44-06 24.06.2007 10,00 3031 1 0,00 109,50 109,50 2,000 - -0,20 6,69 6,08
Bawkopt406 15.03.2007 8,02 190 0 0,00 100,35 100,35 3,824 - 0,01 7,47 0,52
Bawkopt506 09.05.2007 8,02 973 0 0,00 102,30 102,30 2,615 - 0,00 7,18 2,40
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 137 1 0,71 100,70 100,70 1,289 - 0,29 7,97 0,38
MpkOBn31-1 22.03.2007 9,50 1016 11 0,56 101,70 101,70 1,978  -0,04 0,10 8,01 1,42
NpkO6n31-2 25.04.2007 8,00 596 0 0,00 99,80 99,90 2,915 - 0,10 8,05 0,84
NpkO6n31-3 28.03.2007 7,75 1358 2 68,45 99,20 99,20 3,843 - 0,10 8,16 1,69
KasaHb0206 11.04.2007 10,00 35 0 0,00 100,30 100,30 1,534 - -0,10 6,83 0,10
KasaHb 3 31.03.2007 8,04 1116 0 0,00 100,00 100,00 3,480 - - 8,20 2,68
KasaHb0606 30.05.2007 8,00 906 11 9,07 100,30 100,35 0,153 -0,15 -0,33 8,08 2,27
KOMW 58 06 24.03.2007 13,00 292 1 1,63 104,50 104,50 2,600 0,05 -0,08 7,35 0,76
KOMW 68 06 14.04.2007 13,50 1317 0 0,00 114,40 114,40 5,326 - 0,15 7,43 2,92
KOMW 78 06 23.05.2007 10,00 2452 0 0,00 108,05 108,05 2,849 - 1,25 7,47 4,77
KnposO6n 1 22.03.2007 8,39 656 0 0,00 100,90 100,90 1,724 - 0,00 7,91 1,29
KpacHooKp 15.05.2007 10,00 69 1 0,00 100,55 100,55 3,096 -0,01 0,06 6,84 0,19
Moc.o6n.38 19.08.2007 11,00 165 0 0,00 102,01 102,01 0,512 - -0,19 6,45 0,46
Moc.o6n.48 24.04.2007 11,00 776 5 2,86 108,86 108,86 1,296 0,06 -0,34 6,66 1,91
Moc.o6n.58 03.04.2007 10,00 1119 3 1,02 106,70 106,70 4,247 -0,09 -0,20 6,77 1,97
Moc.o6n.68 24.04.2007 9,00 1504 8 281,97 107,35 107,28 3,304 -0,06 -0,18 7,06 3,45
Tomck.06-2 13.04.2007 10,00 220 1 5,82 101,89 101,89 3,973 0,09 0,09 6,84 0,58
Tomck.06-3 09.05.2007 8,00 978 0 0,00 99,40 99,40 2,586 - 0,35 7,55 2,01
Tomck 1 24.05.2007 12,00 260 0 0,00 102,40 102,40 0,428 - - 9,17 0,76
Ypa-200406 05.06.2007 10,03 454 0 0,00 102,65 102,65 2,527 - -0,15 7,89 1,18
XanTMan506 28.05.2007 12,00 447 0 0,00 106,25 106,25 3,321 - -0,45 6,76 1,16
AkyT-10 06 20.03.2007 12,00 468 3 5,71 105,00 105,08 2,564 - -0,11 8,03 1,18
AkyT-05 06 21.04.2007 8,00 45 0 0,00 100,06 100,06 1,030 - -0,02 7,45 0,13
Ap0O6n-02 03.04.2007 12,78 118 0 0,00 101,80 101,80 2,241 - -0,01 7,32 0,32
Ap06n-05 30.06.2007 7,75 664 0 0,00 99,75 99,75 1,444 - 0,20 7,91 1,72
Ap0O6n-04 25.05.2007 10,50 811 4 3,44 105,81 105,84 2,992 0,07  -0,06 7,51 1,99
Ap0O6n-06 24.04.2007 8,50 1504 0 0,00 99,10 99,10 3,121 - 0,08 7,89 2,62
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1203 111 0 0,00 100,10 100,10 1,517 - 0,00 - 7,39 0,33
AsTOMMP®-1 04.09.2007 11,66 909 181 0 0,00 99,95 99,95 0,032 - -0,04 - 11,77 0,50
AUKK 106 01.06.2007 11,00 635 0 2 467,75 106,65 106,65 2,893 - - 6,98 1,59
AUDKK 206 01.08.2007 11,00 1062 0 0 0,00 110,52 110,52 1,025 - 0,32 7,06 2,57
AUKK 306 15.04.2007 9,40 1318 0 0 0,00 105,05 10505 1,313 - 0,00 7,26 2,15
AVDKK 406 01.05.2007 8,70 1792 0 1 2,12 105,00 105,00 0,810 - - 7,68 4,04
AUKK 506 15.04.2007 7,35 2049 0 0 0,00 99,99 99,99 1,027 - -0,01 7,56 4,61
AVKK 606 15.04.2007 7,40 2687 0 2 5,95 99,90 99,98 1,034 - -0,02 7,61 5,05
AVDKK 706 15.04.2007 7,68 3418 0 14 31,24 100,86 100,88 3,240 -0,03 -0,28 7,74 5,71
AUKK 806 15.03.2007 7,63 4118 2565 0 0,00 100,50 100,67 3,219 - -0,34 7,72 7,71 4,92
AVKK 906 15.05.2007 7,49 3633 2902 8 341,99 100,00 100,00 0,554 - - 7,70 7,70 5,86
ANMNA-UHe-1 24.08.2007 10,99 898 170 5 12,18 100,10 100,07 0,361 0,02 0,06 - 10,79 0,47
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 1007 279 0 0,00 99,95 99,98 2,503 - 0,00 - 11,02 0,76
AnbsaHc-01 21.03.2007 8,92 1652 924 2 24,72 100,50 100,48 4,106 - -0,02 - 8,89 2,23
AmypmeT-01 30.08.2007 9,80 722 0 4 5,09 101,60 101,60 0,161  -0,01  -0,11 9,10 1,84
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 846 482 1 0,03 101,05 101,05 1,734 - 0,05 9,58 10,34 1,25
Ap6ar 01 22.06.2007 10,50 471 107 0 0,00 100,12 100,12 2,158 - -0,03 - 9,87 0,30
BanTtumop03 17.05.2007 11,25 435 71 0 0,00 100,35 100,35 3,421 - 0,24 - 9,24 0,21
BAHAHA-M-1 27.04.2007 11,25 961 233 2 3,69 99,90 99,90 4,038 000 -0,10 - 11,69 0,61
BB MMM 206 20.06.2007 9,00 1379 0 1 5,26 103,25 103,25 1,899 - -0,10 8,14 3,24
BukTopusa® 02.08.2007 10,40 694 0 1 2,53 100,02 100,02 0,969 - 0,22 10,65 1,76
BnrTnkBT-2 05.06.2007 8,20 1364 638 1 2,56 100,20 100,20 2,067 -1,05 -1,50 - 8,21 1,63
BnrTnkBT-3 05.06.2007 8,50 1364 0 0 0,00 102,30 102,26 2,142 - -0,41 7,70 2,45
BnrTnkBT-4 13.03.2007 7,99 2372 916 0 0,00 100,95 101,02 1,861 - -0,05 - 7,76 2,27
|i|j
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpyment  [ata kyroHa CraBka OHen no Kon-Bo Cymma LleHa HK (%) 3m cpB3B HoxopHocTe no  [Oiopauus,

KYMoHa, rnora- odepThbl COENOK  CHEesoK, nocn  cp B3B [eHb Hepens nora-  odpepTa net
BTE - 4 06 22.03.2007 6,50 743 15 0 0,00 100,15 100,15 2,974 - 0,00 - 3,90 0,06
BTE - 5 06 26.04.2007 6,20 2416 50 0 0,00 100,35 100,35 0,696 - 0,00 - 3,92 0,16
FA3MNPOM A4 15.08.2007 8,22 1071 0 6 8,96 102,88 103,94 0,473 -0,15 -0,16 6,83 2,66
FA3MNPOM A5 10.04.2007 7,58 216 0 0 0,00 101,00 101,00 3,074 - 0,00 5,95 0,59
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 883 0 1 3,04 100,88 100,88 0,514 0,18 0,10 6,65 2,26
FA3MPOM A7 03.05.2007 6,79 967 0 0 0,00 100,02 100,02 2,325 - -0,17 6,89 2,42
FA3MNPOM A8 03.05.2007 7,00 1695 0 4 12,32 99,89 99,89 2,397 0,09 -0,09 7,15 3,95
TA3duH 01 14.08.2007 8,49 1434 342 19 146,70 100,50 100,47 0512 0,03  -0,05 - 8,11 0,92
rmMocCrp-2 22.03.2007 11,50 1471 197 1 0,03 101,05 101,05 5262 0,35 0,25 - 9,66 0,51
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1575 0 5 66,12 102,57 102,57 1,398  -0,14  -0,21 7,53 3,69
TMOPOMALLCT 29.05.2007 9,90 993 447 1 25,75 100,30 100,30 2,685 0,30 0,02 - 9,84 1,16
ropCynep-1 24.04.2007 10,99 867 321 0 0,00 100,58 100,57 1,295 - - - 10,76 0,91
rT-T3L 306 20.04.2007 10,45 408 0 21 11,96 99,85 99,70 3,951 0,01 0,05 11,01 1,04
IT-T3L 406 05.09.2007 10,71 910 0 1 0,01 100,01 100,01 0,000 0,07 0,20 10,99 2,25
[anbCs3206 06.06.2007 8,85 1911 1183 1 0,00 102,90 102,90 2,206 - 0,05 - 7,94 2,78
[anbCs3306 06.06.2007 8,60 819 0 1 0,01 101,65 101,65 2,144 - 0,15 7,60 1,49
Oken®duH-1 22.03.2007 9,25 1471 0 5 218,69 93,99 94,02 4232 023 0,04 11,44 3,29
[biMKon6Mp1 04.05.2007 10,99 968 420 0 0,00 100,22 100,21 3,734 - 0,05 - 11,06 1,09
EBPOMA-01 19.04.2007 10,75 1317 589 1 0,03 99,33 99,33 4,004 - 0,67 - 11,51 1,47
3eHuT 1061 24.03.2007 8,00 17 0 0 0,00 100,10 100,10 3,638 - - 5,77 0,05
3eHuT 20611 17.08.2007 8,39 712 0 0 0,00 99,75 99,77 0,460 - 0,09 8,70 1,85
3eHuT 3061 12.05.2007 8,45 1704 248 2 22,62 100,29 100,29 2,593 - 0,13 - 8,28 0,66
WHkomSTagal 24.05.2007 12,00 260 0 4 1,34 100,00 100,00 0,427 - 0,10 12,54 0,69
WHkomSlaga2 18.05.2007 12,00 1073 346 1 1,01 99,95 99,95 0,625 0,04 -0,04 - 12,57 0,91
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1226 134 8 10,65 100,75 100,60 1,407 0,00 -0,06 - 8,89 0,37
WHnpom 03 23.05.2007 10,70 1533 77 3 3,61 100,47 100,45 3,078 0,12 0,02 - 8,27 0,21
WHTerpad-1 23.03.2007 10,50 744 0 1 0,03 101,75 101,75 4,775 - 1,35 9,76 1,81
WHTerpad-2 05.06.2007 10,70 1728 1000 0 0,00 101,10 101,10 2,697 - 0,09 - 10,48 2,40
Kamas-®uH2 23.03.2007 8,45 1290 561 0 0,00 100,39 100,39 3,843 - 0,09 - 8,34 1,43
Kapyc.® 01 22.03.2007 9,75 2381 561 13 512,39 101,05 101,04 4,461 0,04 0,29 - 9,21 1,40
Kyn6A3oT-2 09.03.2007 8,80 1463 0 0 0,00 100,35 100,50 4,340 - 0,00 8,84 3,33
Kokc 01 19.07.2007 8,95 862 0 1 10,21 100,90 100,90 1,177 0,00  -0,04 8,70 2,16
KOTMEWKA 01 20.03.2007 9,40 468 0 0 0,00 100,25 100,25 2,009 - 0,00 9,51 1,20
KOTMEWKA 02 23.05.2007 8,70 1806 714 2 10,01 98,91 98,91 0,334 - 0,19 - 9,64 1,81
JlaBepHa 01 12.04.2007 11,25 1128 36 4 6,79 100,00 100,01 4,500 - 0,12 - 10,67 0,10
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1787 0 0 0,00 100,00 100,00 0,772 - - 8,72 4,07
Jlykoin206n 22.05.2007 7,25 986 258 0 0,00 100,91 100,91 2,105 - 0,34 6,99 5,99 2,46
Jlykoin3o6n 14.06.2007 7,10 1737 0 8 134,00 99,80 99,80 1,615 0,00 -0,16 7,27 4,06
Jlykoin4o6n 14.06.2007 7,40 2465 0 13 165,09 100,44 100,33 1,683 -0,03 -0,08 7,47 5,35
MaupMHB-01 03.04.2007 12,30 27 0 7 4,25 100,00 100,05 2,157 - 0,10 11,37 0,07
MaupWHB-02 29.05.2007 10,80 265 0 2 3,12 99,95 99,92 2,929  -0,01 0,22 11,16 0,70
MartuT® 01 23.05.2007 9,34 623 0 0 0,00 102,05 102,05 2,687 - 0,35 8,18 1,58
MapTtaduH 1 24.05.2007 14,84 442 0 3 0,73 99,99 99,99 4228 039 -0,33 15,34 1,11
MapTaduH 2 07.06.2007 11,75 1005 92 7 0,85 98,55 98,30 2,897 029 0,22 - 18,28 0,25
MapTaduH 3 02.08.2007 13,00 1609 330 1 0,14 97,30 97,30 1,211 - 0,87 - 16,95 0,87
Makcul™ 01 15.03.2007 11,25 736 190 12 125,23 96,50 96,50 5363 0,61 -1,08 - 19,46 0,49
Mera®oH206 11.04.2007 9,28 35 0 0 0,00 100,30 100,30 3,737 - 0,20 5,99 0,10
Mera®oH306 17.04.2007 9,25 405 0 1 0,00 102,00 102,00 3,573 - 0,60 7,46 1,05
Meuen TO-1 15.06.2007 5,50 828 0 3 33,97 93,40 93,40 1,236 - 0,05 8,96 2,13
Meuen 206 20.06.2007 8,40 2289 1197 0 0,00 101,20 101,20 1,772 - 0,02 - 8,13 2,89
M-MHOYCTP 21.08.2007 12,25 1623 167 4 0,47 100,30 100,01 0,503 -0,44 -0,96 12,62 12,17 0,46
Mupakc 01 21.08.2007 11,50 531 0 2 1,05 101,40 101,40 0473  -0,02 -0,18 10,01 1,38
Mupakc 02 22.03.2007 10,99 925 0 0 0,00 102,60 102,48 5,028 - 0,11 10,10 2,18
MUPduHaHC 27.06.2007 10,50 295 0 1 1,02 100,15 100,15 2,014 0,05 -0,05 10,52 0,78
MoteTkad-1 17.05.2007 10,70 799 253 0 0,00 99,15 99,15 3,254 - 0,05 - 12,29 0,68
MocaHepro1 20.03.2007 7,54 1651 923 3 88,37 100,35 100,35 3,491 0,00 -0,12 - 7,52 2,27
MocaHepro2 30.08.2007 7,65 3270 1814 0 0,00 101,09 101,09 0,126 - 0,13 - 7,52 4,23
MCenbpom1 15.06.2007 13,00 646 100 8 4,12 100,00 100,06 2,921  -0,09 -0,09 - 12,41 0,27
HIK UTEPA 07.06.2007 9,75 275 0 1 10,34 100,77 100,77 2,404 - -0,01 8,83 0,74
HWTON 02 19.06.2007 11,75 1014 286 4 3,12 101,35 101,37 2,511 -0,14 0,06 11,46 8,79 2,40
HKHX-03 06 01.06.2007 8,00 178 0 0 0,00 100,20 100,20 0,108 - 0,18 7,80 0,49
HKHX-04 06 02.04.2007 9,99 1846 754 0 0,00 104,20 104,20 4,270 - 0,00 - 7,91 1,86
H3®NC-01 22.04.2007 10,50 46 0 0 0,00 100,10 100,07 3,941 - 0,00 9,66 0,15
OrK-5 06-1 05.04.2007 7,50 1667 939 1 0,14 99,55 99,55 3,144 0,15  -0,21 - 7,84 2,31
OMK 1 06 07.06.2007 9,20 463 0 4 2,21 101,61 101,65 2,268 0,00 -0,10 7,94 1,20
OCT-206 10.05.2007 12,90 428 64 2 0,35 97,00 96,88 4170 0,30 0,37 - 30,38 0,18
MNK-506 22.05.2007 10,20 440 76 0 0,00 100,05 100,10 0,419 - 0,10 - 9,68 0,21
MpoTtek®uH1 09.05.2007 8,90 1701 973 0 0,00 99,50 99,50 2,902 - 0,00 - 9,31 2,37
Ma®-Cotos-1 05.04.2007 10,00 216 0 3 19,57 99,50 99,50 4,192 - - 11,15 0,57
MaTtepoukad 16.05.2007 11,45 1162 0 0 0,00 108,85 108,65 3,513 - 0,34 8,47 2,69
MNatepoud 2 19.06.2007 9,30 1378 0 0 0,00 103,05 103,05 1,987 - -0,04 8,51 3,22
Pasrynand1 05.04.2007 11,50 575 29 8 5,77 100,10 100,06 4,821 -0,09 0,01 - 10,24 0,08
P>KO-0206n 06.06.2007 7,75 273 0 0 0,00 101,00 101,00 1,932 - 0,45 6,45 0,73
P>KO-0306n 06.06.2007 8,33 1001 0 0 0,00 103,75 103,75 2,077 - 0,65 6,92 2,47
P>XXO-0606n 16.05.2007 7,35 1344 0 11 185,69 101,42 101,40 2,255 0,11 -0,09 7,03 3,23
P>KO-0706n 16.05.2007 7,55 2072 0 7 189,03 102,50 102,48 2,317 0,15  -0,04 7,13 4,63
Poccenxb 2 23.05.2007 7,85 1442 0 0 0,00 101,75 101,75 0,301 - -0,05 7,54 3,43
PycAn®d-28 20.05.2007 8,00 74 0 0 0,00 100,10 100,10 2,345 - - 7,34 0,21
PycCraHp-3 22.08.2007 8,40 168 0 0 0,00 99,77 99,77 0,322 - -0,41 8,89 0,47
PycCranp-4 02.09.2007 8,25 362 0 0 0,00 100,05 100,05 0,090 - -0,10 8,36 0,97
PycCraHnp-5 15.03.2007 7,60 1282 8 0 0,00 99,90 99,90 3,623 - - - 7,80 0,45
PycCranp-6 15.08.2007 8,10 1435 161 0 0,00 100,10 100,10 0,466 - 0,00 - 7,83 0,44
PycCranp-7 27.03.2007 8,50 1658 384 0 0,00 99,65 99,65 3,773 - 0,00 8,78 9,04 1,00
CAMOXBAI-1 25.04.2007 11,40 959 413 0 0,00 99,80 99,80 4,154 - 0,00 - 11,89 1,07
CAHOC-0206 15.05.2007 10,00 979 251 1 1,08 104,70 104,70 3,096 -0,12 -0,15 8,17 3,05 2,36
CatypHHIMO 24.03.2007 9,00 382 17 1 1,04 100,25 100,25 4,093 - 0,25 8,83 3,48 0,98
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WncTpyment  [ata kynoxa CraBka OHen oo Kon-B0 ~ Cymma Llena HKI (%) Iam cpB3B [oxogHocTb no  Htopauus,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  COEenoK, nocn  cpB3B OeHb Hefens nora-  odepra net
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 113 0 0 0,00 100,55 100,55 1,531 - 0,00 6,33 0,33
CesCTABTO 26.07.2007 8,00 1051 0 0 0,00 100,00 100,00 0,899 - 0,00 8,15 2,61
C3Tenek206 04.04.2007 7,50 210 0 0 0,00 100,00 100,00 1,294 - -0,35 7,70 0,36
C3Tenek306 31.05.2007 9,25 1450 358 0 0,00 102,00 102,00 0,152 - - - 7,44 0,99
C3Tenek406 15.03.2007 8,10 1737 645 0 0,00 101,25 101,25 1,842 - -0,06 7,96 8,66 3,39
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 120 0 0 0,00 101,70 101,70 2,123 - -0,20 7,15 0,33
Cu6Tnk-506 27.04.2007 9,20 415 0 1 0,58 101,95 101,95 3,302 0,00 -0,05 7,50 1,07
Cu6Tnk-606 22.03.2007 7,85 1289 561 0 0,00 100,40 100,40 3,592 - -0,27 - 7,71 1,43
Cwubliem 01 14.06.2007 9,70 463 99 0 0,00 99,87 99,87 2,206 - 0,04 - 9,97 0,27
CUBYPXona1 10.05.2007 7,70 2066 974 1 1,03 100,15 100,15 2,489 0,15 -0,25 - 7,77 241
Cureprusa-1 25.04.2007 10,70 777 231 1 0,01 99,35 99,35 3,899 0,35 -0,32 - 12,09 0,61
CneTcTekno 27.03.2007 11,60 384 0 0 0,00 102,50 102,50 5,148 - -0,10 9,25 0,98
CnecTekno2 02.05.2007 9,28 966 238 10 132,34 100,10 100,11 3,204 - 0,11 - 9,27 0,63
CnasWHB 02 30.04.2007 10,00 600 54 0 0,00 100,10 100,07 3,507 - 0,10 - 9,26 0,16
CY-155 106 30.03.2007 10,50 23 0 0 0,00 100,30 100,08 1,985 - -0,11 9,11 0,07
TaTaHepro1 15.03.2007 9,65 372 0 0 0,00 101,70 101,73 4,600 - -0,22 8,01 0,96
TexWHBCT-1 31.05.2007 10,00 1541 449 1 0,03 99,85 99,85 2,658 0,07 0,10 - 10,36 1,16
TMK-02 o6n 27.03.2007 10,09 748 20 0 0,00 100,15 100,15 4,478 - -0,05 - 7,27 0,06
TMK-03 o6n 21.08.2007 7,95 1441 349 0 0,00 100,49 100,49 0,327 - -0,80 - 7,54 0,94
THUKONb-®1 16.05.2007 10,00 980 434 1 0,01 100,40 100,40 3,068 0,24 0,20 - 9,84 1,12
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1373 645 2 1,06 100,48 100,31 2,390 -0,17 0,05 - 10,56 1,62
YpanBar3® 03.04.2007 9,40 573 0 4 41,44 101,00 101,00 3,992 0,12 0,30 8,89 1,44
YpanCsaln4 03.05.2007 9,99 239 0 62 262,53 101,75 101,67 3,421 - -0,17 7,43 0,63
YpanCs3WH5 19.04.2007 9,19 407 0 0 0,00 102,00 101,99 3,500 - -0,06 7,42 1,05
YpCW cep06 24.05.2007 8,20 1716 624 2 91,54 101,00 101,00 2,336 - -0,03 - 7,70 1,60
YpCW cep07 20.03.2007 8,40 1833 741 2 94,75 101,47 101,47 3,889 - -0,18 - 7,75 1,84
YPCABaHk 2 16.03.2007 10,00 646 100 0 0,00 100,40 100,40 2,247 - 0,00 - 9,04 0,33
YPCABaHk 3 07.06.2007 9,60 820 0 9 131,42 101,15 101,15 2,367 - -0,35 9,21 2,03
YPCABaHk 5 24.04.2007 10,05 1686 0 11 0,54 101,60 101,60 3,690 0,10 -0,50 9,84 3,68
YPCABaHk 6 26.04.2007 10,25 414 50 10 68,65 100,25 100,25 1,151 - -0,09 - 8,31 0,14
®CK E3C-01 19.06.2007 8,80 286 0 0 0,00 102,00 102,00 1,881 - -0,30 6,24 0,77
®CK E3C-02 26.06.2007 8,25 1203 0 0 0,00 103,08 103,05 1,605 - -0,30 7,32 2,92
®CK ESC-03 15.06.2007 7,10 646 0 2 91,79 100,35 100,35 1,595 - -0,08 7,00 1,67
®CK ESC-04 12.04.2007 7,30 1674 0 1 51,46 100,05 100,08 2,920 - -0,22 741 3,87
®CK E3C-05 05.06.2007 7,20 1000 0 6 117,50 100,25 100,30 1,815 0,00 0,00 7,20 2,49
XK® Bank-2 15.05.2007 8,50 1161 69 3 35,76 99,95 99,83 2,632 -0,67 -0,30 - 9,17 0,19
XK® Bank-3 22.03.2007 8,25 1289 15 6 91,49 100,01 99,96 1,718 - -0,04 - 9,07 0,04
XK® Bank-4 19.04.2007 9,95 1680 589 8 42,20 100,70 100,51 1,336 -0,03 -0,09 - 9,93 1,49
LlentpTen-4 20.08.2007 13,80 898 0 10 59,60 113,80 113,75 0,643 0,03 -0,05 7,711 2,18
LlentpTen-5 04.09.2007 8,09 1637 545 0 0,00 100,79 100,79 0,022 - -0,29 - 7,66 1,44
LIYH 01 o6n 26.04.2007 11,75 1142 414 1 0,00 101,00 101,00 4,249 0,00 0,04 - 10,45 1,01
LIYH 02 o6n 25.07.2007 11,44 1050 504 0 0,00 101,15 101,15 1,316 - -0,12 - 10,51 1,31
HOTK-03 06. 09.04.2007 10,90 948 216 3 8,73 102,01 102,00 4,479 -0,06 -0,16 - 7,49 0,57
KOTK-04 06. 14.03.2007 10,00 1008 0 0 0,00 103,12 103,17 2,301 - -0,23 8,24 1,56
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHNT
1“

[l = .
!..u!l”” 5 } it
oL 09.03.2007

18



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

OdBY "NoxoaHbIN"

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB hoHAa "[loXxoaHbI
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OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YUCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
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M3meHeHre cToumocTn nas
C Hayana
®doHp (OPBY Crtparerus
( ) P paboTbl c Haq?fa 1 oeHb 1mec. 6wmec.™ 1rog.*™ flons pvchKa & Koad)dmu'ffm
N roga ueHe, % LWapna
doHaa
[oxoaHbln ArpeccuBHas 200,31%  -19,01% 3,53% -15,64% 4,99% 10,21% 38,81 1,41
YHuBepcanbHbIn YMepeHHas 52,19% -2,65% -1,02% -2,54% 2,49% 8,75% 13,46 0,67
MepcneKTuBHbIit QOHATPOMSBORHBIX 15 5oy 1gg30,  231%  -14,14%  -2,84% - 10,34 -
WHCTPYMEHTOB
BanioTHbIN ArpeccuBHas 8,52% -0,95% 1,89% -3,02% 9,17% - 6,11 -
OoxonHbin I ArpeccuBHas 13,63%  -1575% 3,64% -10,42% 6,61% - 9,71 -
RTS USD *** Mupexkc PTC 227,53% -8,06% 0,20% -6,71% 7,54% 27,90% 44,14 1,43
RTS RUR*** WHpexkc PTC pybnu 190,07% -8,53% 0,30% -7,78% 5,31% 19,03% 41,06 1,43
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumn 41,73% 1,56% 0,05% 0,94% 4,57% 9,24% 9,64 0,61

(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbIi" - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6otbl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2007
(**) Ecnu B siueiike cTouT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybneBbiMu boHaamu ucnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHus ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
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VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavansHuk denaptameHTa
3aM. HavansHuka denaptameHTa

YnpagneHme npofax

HavansHrk ynpasneHns
3aM. HavarbHVKa
Pyonesble conuraumm
Pyonesble conuraumm
Pyonesble conuraumm
BanioTHele oonmraum

AHaIUTUYECKO. YNPaBneHne

Pyonesble conuraumm
EBpooOnmraLmm

AHAINNG KPEOUTHBIX PVICKOB
AHAINNE KPEOUTHBIX PYICKOB
AHAINNE KPEOUTHBIX PYICKOB

AL
AL

PomaH ['vBroB
Kupmnn Konenosuy

KoHCTaHTVH [locnenos
Anexcen TPeTbAakoB
PowmaH ['ornos
Lvmpunin Enncees
Anexcen bapaHrkos
CeeTtnaHa Arvesel|

A
Oonuraumm

Akos AKosnes
Anexcanap [oTkuH
Onbra Edppemosa
Hatanma ToncTolwerHa
Mapya Cyrmma

Iropb Hy<omH
Lvvmpuin Jlykatos

\/rlpaBneHlAe HOOBEPUTESBHOMO YNpaBieHNA akTBaMn

HavansHyk ynpasneHis
bBpokepckoe obenyxBaHve
bpokepckoe obenyxBaHve

Cepreit MaTtoLmH
VpuHa Krpeesa
Tumyp MyxameTmH

YNpaBneHve opraHmaaLii AONroBOro oMHAHCKPOBAHMS

HavansHrk ynpasneHins
Pyonesble MHCTRYMEHTHI
BantoTHble MHCTRYMEHTBI

Banepuin I'onosaHoB
Anexcen banalios
AHTOH JTnTBAKOB

roman.pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
a.dotkin@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru

I.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

S.matyushin@zenit.ru
I kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

Ibcr@zenit.ru
v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
alitvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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