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CopeprxaHue:

Mbi npogomKaeM npnaep>XxmBartbCAa CBOMX NPEXHMX NMPOrHO30B O TOM, 4TO K KOHLY rofga ctaBka

o o HosocTn 2
OyneT nosbllleHa A0 3.75-4.25% ¢ BO3MOXXHOW Nay30ii Ha ABYX MOCNEeAHNX 3acefaHusax B HosOpe osoc
1 nekabpe. B aToi CBS3M Mbl XX[AEM pPOCTa 4OXOAHOCTEN Treasuries 1 OLEHUBAEM PUCK MPOLIEHT-  MWpOBbIE PbIHKM 3
HbIX CTABOK [J151 HALIEro pblHKa Kak BbICOKWIA. ([TogpobHee c1p. 4 &) POCCUCKIY AONTOBOA 5
PbIHOK
MbI PEKOMEHYEM MHBECTOPAM COKPALLIATL AOPaLMIo NOPTRENs B MOMb3y BbINYCKOB BTOPOro 1 | 1PWOXeHme 7
TPETLEr0 SLLENOHOB PbIHKA CPedHEen 1 KOPOTKOM Aopaumn, HEKOTOPbLIE N3 KOTOPbLIX COXPaHAoT
3aBbllUEHHbIE MPEMUM K NMEepBOMY 3LUEMOHY: B YUCME HaWMX pekoMeHaaunn - AKyTCKaHepro,
CsepanosaHepro, KOTK-3, Pycckuin CtaHpapT-2, Kamaz, [xein-Od-Cu, T Meden, Tomck.
(MNogpobHee ctp. 6 &)
Ha aykumoHe no gopasmellieHnto Boinycka OM3 27026 cpedHeB3BELLEHHAs LieHa cocTaBuna
100.0441% OT HOMWHanNa, NOXOAHOCTb MO CPedHEB3BELLEHHO LeHe — 7.32% romgosbix. Cnpoc
MHBECTOPOB cocTasun 6.044 mnppa. pybnein (npn obbeme ammuccum 5.006 Mnpa. pyoneit), pasme-
LLieHHbIN 06beM — 4.114 Mnpa. pyonen.
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
700 - 120 — K.pa\/lo\/@zem\t.fu
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WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 09/02/2005 3,24 -7 2 143
UST 10 yr 09/02/2005 3,99 -3 -28 -12
UST 30 yr 09/02/2005 4,37 0 -45 -58
Bund 2 yr 08/02/2005 2,43 1 1 5
Bund 10 yr 08/02/2005 3,46 -2 -13 -68
Bund 30 yr 08/02/2005 3,86 -3 -32 -102
Fed Fund 08/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 08/02/2005 2,59 0 16,0 149
Libor 6 mo 08/02/2005 2,99 1 16,5 180
Libor 12 mo 08/02/2005 3,32 1 17 191
S&P 500 10/02/2005 1191,99 -0,86% 0,15% 4,05%
Nasdag Composite 10/02/2005 2052,55 -1,64% -2,12% -1,10%
RTS 09/02/2005 656,59 0,25% 6,92% 5,86%
EURUSD 10/02/2005 1,2812 0,19% -2,12% 0,86%
USDJPY 10/02/2005 105,58 -0,23% 1,30% -0,02%
USDRUB 10/02/2005 28,12 0,00% 1,16% -1,15%
EURRUB 10/02/2005 36,03 0,19% -1,02% -0,29%
Brent 1m Future 09/02/2005 43,13 0,14% -0,12% 48,16%
Gold 10/02/2005 414,78 0,35% -1,16% 2,07%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5 4
45 4 225
45 |
40 4 200 4
4 4
35 4 ]
35 175
30 3] 150 -
25 4 251 125 |
20 w w w w w w 2 % : fopawnn , 100 : : : : :
®e.03 nioH.03 okT.03 dheB.04 nioH.04 okT.04 sHB.0S 0 5 10 15 20 es.02 ceH.02 anp.03 HOs.03 umioH.04 aHB.05
VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 09/02/2005  107,29% -1 183 519 934 6,03 UST10 203
C-Bond* 08/02/2005  102,88% 16 87 215 581 7,22 UST5 358
UMS-31* 08/02/2005  125,18% 102 409 855 1028 6,33 UST30 196
Turkey-30* 09/02/2005  146,79% 25 286 477 918 7,65 UST10 365
Venezuela-27* 08/02/2005  103,30% -31 127 52 1396 8,91 UST10 544
EMBIG 09/02/2005 353 4 -5 -3 6 - - -
EMBIG Russia 09/02/2005 196 6 -8 -9 -17 - - -
EMBIG Brazil 09/02/2005 407 0 -12 -5 31 - - -
EMBIG Mexico 09/02/2005 170 3 -3 -2 -4 - - -
EMBIG Turkey 09/02/2005 274 2 -2 -6 10 - - -
EMBIG Venezuela 09/02/2005 469 3 5 17 66 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
600 4 3000 - EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
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Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

KasHaueiickime obnmraumm npoBenn o4epeaHor yenelluHbii AeHb Ha OOHE KOMMEHTapMEB Ma-  k.paviov@zenit.ru

Bbl OPC AtnaHTbl [keka MHa 1 ayKumoHa no pasmelleHuio $15 mnpa. 5-netHux Treasuries. KpuBas dhbio4epcoB Ha MPOLISHTHYI0

[bkek ['VH B CBOEM MHTepBbIo, onybnukosaHHoM B Wall Street Journal, 3aTpoHyn BOMHytOLLYyt0 CTaBKy

PbIHOK TEMY O KOMMEeHTapum K 3acefaHmio FOMC v ppase 0 «pasMepeHHbIX TeMnax MNoBbILLIEHNA 4,25 4 Eurodollars

NMPOLEHTHOW CTaBKM», onucbiBatoLLen HamepeHnss ®PC B OTHOLLEHWN AEHEXHOW MONUTUKK. 10 4,00J Fed Funds Futures
MHEHWIO [MHa BCkope perynatopam noTpebyeTcsa U3MeHUTb DOPMYIMPOBKY C TeM, 4TOObl npe- 3,75
[OCTaBWTb PbIHKY My4LLyl0 MHAPOPMaLMIO O CBOMX AanbHenmx nnaHax. [lockonbky HakaHyHe —3.50 4
NPOLLNIOro 3acefaHunst NMo PbiHKY LMPKYMPOBANN Cryxu O NOA0GHOM BO3MOXHOCTH, HTO O3Haqa- 3257
no 6bI Nepexop K 6oNee arpecCuBHOM NONUTYKE, NEPBOHAYaNbHAn peakums Hocuna HeratusHbin - 200 |
xapakTtep: oxoaHocTs 10-neTHyx Treasuries BoipacTana Ha 2-3 6.n. 2751

B nocnencteuM, OgHaKo, PbIHOK W3MEHWN CBOE MHEHWe K YeMy €ero, BeposiTHO, croasurna 222
bpasza o TOM, 4TO «MO Mepe AOCTVIKEHNA YPOBHS CTaBOK OIIM3KOro K HerTpansHomy, ®PC Gynet ;o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
AOBOMBHO CNOXHO ONPefeniTb HaCKOMbKO elle CreayeT YKeCTOUUTb MOMNTUKY W Kak ObICTPO».  pek04 wmai okr05 map aer06 s 07
370 3aMevaHne BHOBb BEPHYNO Ha PbIHOK CMEKyNALMM O TOM, YTO BCKOPE Perynstopbl MoryT 05 06

B3ATb Mayay, W MpUBENo K GypHOMY pannu BedepoMm B Hbto-Vlopke. [OXOOHOCTb 2-NETHUX Merows: Bloomberg
Treasuries B utore cHmuaunacb Ha 7 6.n. 0o 3.24%, 10-neTtHux —Ha 3 6.n. 0o 3.99%.

Ha 3Toi No3WTVMBHOM BOMHE ayKUMOH MO pa3MeLLeHWMO 5-NeTHEero Bbimycka npoLluen yaaqHo:
CNpOC MPEeBbICUN NpeaoxeHne B 2.53 pasa, a MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI Kynunn 45.4% Bbinyc-
Ka, 4TO Ny4lle, YeM Ha SHBapPCKOM ayKLMOHE.

PagssuBatoLmecs pbiHKM

PasBurBaloLmecs pbiHKKX, BBEAEHHbIE B 3aMeLLaTeNbCTBO pa3HOoHaNpaBneHHom anHammkon 6a-
30BbIX aKTVBOB, B Ny4LLUEM Cly4ae CyMenu fnllb COXPaHUTb YPOBHW CAP3Q0B: N3 OCHOBHbIX Cer-
MEHTOB 3TO yAanocb nullb bpasunuu, cnpag KoTopon ocTanca Ha otmeTke 407 6.n. MNpemus
komnosuTHoro EMBIG B T0 »e Bpems paclumpunack Ha 4 6.n. No4 BAVAHNEM yBENUNYEHUS CNpPa-
[0B Takmx CerMeHToB Kak Poccusa, Mekcuka n Berecyana.

Poccuincknin cermeHTt

Byay4s ooHMM 13 NMAEPOB MOCNEOHNX AHEWN, POCCUINCKUI CEMMEHT BYepa nonan nof yaap »ke- HoxopHocTs Poceun-30 M auHammka
cnpaga pOCCMVICKOI’O cerMeHta

natoLLmx 3aduKcnpoBaTb NPWObLIIb MHBECTOPOB M MPOAEMOHCTPMPOBAS HAUXYALIYIO AMHAMUKY

cpeav Hanbonee NMKBUAHBIX CErMEHTOB Pa3BMBAIOLLMXCS PhIHKOB. Crp3a KOMMO3UTHOO UHAEK- Russia-30 YTM T 600
i 9.5 1 EMBIG Russia Spread | 550

ca EMBIG pacwupunca Ha 6 6.n. go 196 6.n. [Npu 3TOM KOTUMPOBKK NOCTPaganu He CUNbHO: nep- "

BOHa4ansHo cHuamewncb Ao 107%, Poccua-30 Bckope BoccTaHoBWUach A0 ypoBHs 107.312- 9.0 T 500

107.5, Ha KOTOPOM Haxoamnachb B Ha4ane aHq. 8,5

8,0 q

10,0

B KopriopaTuBHbIX 1 6aHKOBCKMX €BPOOOMraumsx B Hadane ceccum Habmoaancs pocT, npe-
KPaTVBLUMCSH B MOMEHT OTKPbITUS Hblo-VlopKa 1 CHkeHus Treasuries B TOT MOMEHT, 4To npve- 78 1
1O K CHVDKEHMIO NIMKBUAHOCTY. JTnlb 60HABI [a3npoma OTpearmpoBani MOHKEHNEM KOTUPOBOK, 70 jm
TOrfAa Kak ocTanbHbIM B OTCYTCTBME aKTMBHOCTM YAanoch yaepXaTbes. [nnHHbIE Bbinycku as- 6,5*‘

npoma noHn3nInCL B cpegHem Ha 25-50 6.n. 6,0 + T T T - 200
deB 04 mainn 04 aBr04 Hos 04

OuepefHble MUHUMYMbI MO OOXOAHOCTW ASIMHHBIX Treasuries 3a nocnefHne HeCcKoNbKo Mecs-
LieB 3aCTaBnsaioT HAC B O4epedHO pas Bblpa3uTb ONaceHWsi OTHOCUTENBHO HEraTMBHOIO BUAHNA
6a30BbIX aKTVMBOB Ha 3aBMCKMbIE PbIHKW. HECMOTPSA Ha TO, YTO BYepaLlHNME KOMMEHTapuu rnasbl
®PC ATnaHTbl okasann 6naronpusiTHoe BAMSHWME Ha MPOrHO3bl MO MPOLEHTHBIM CTaBKaMm, 3TO
BCEro b MHEHVE OOHOMO M3 PErynsaTopoB, KOTOPbIA B 3TOM rofy He ABMSETCH rOfOCYIOLMM
4yneHom FOMC un 6yneT ronocosaTb TONbKO B MapTe B CBA3W co cMeHon rnasbl ®PC [annaca.
MoaToMy Mbl MPOAOIKAEM MPUAEPKMBATECA CBOMX MPEXHWX MPOrHO30B O TOM, HTO K KOHLY roaa
cTaBka OyaeT nosbilleHa [0 3.75-4.25% C BO3MOXKHOM Nay30W Ha ABYX NOCNEAHVX 3acefaHnsx B
HOsbpe 1 aekabpe. B aToi CBA3M Mbl XXAEM pOCTa A4OXOAHOCTEN Treasuries 1 OLEHVMBaeM PUCK
MPOLEHTHBIX CTABOK ANA HALLErO PbIHKa KaKk BbICOKMIA.

Hetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 5,0%
154 t 500 34 4,0% -
- 400 32 3,0% -
101 300
30 2,0% -
r 200
05 7M 28 1,0% 4
- 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 T T T T T 0,0% T T T .
140kr  4Hos 26Hos 20gek  18sMe 9 ches 11cdes 21amp 30 moH 8 ceH 17 Hos 26 sHB 10-cheB 10-mait 10-aBr 10-Hos 10-che
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,96 4,99 105,00 105,00 2,301 - 0,080
SU27025RMFS4 2,15 6,45 101,47 101,47 1,151 -0,426 -0,476
SU46003RMFS8 4,04 7,48 110,99 110,80 0,575 -0,017 0,268
SU46014RMFS5 5,97 7,91 104,80 104,89 4,027 0,022 0,234
Ml op33-06 0,29 4,40 101,84 101,67 2,028 - -0,73
Ml op32-06 1,20 6,55 104,40 104,42 2,083 - 0,27
Mlop31-06 2,03 7,14 106,15 106,36 2,220 - 0,25
MIop29-06 2,88 7,55 107,40 107,46 1,808 0,08 0,13
MIop38-06 4,60 7,99 109,80 110,03 1,233 - 0,12
PycAn®-28 0,28 6,73 100,75 100,75 2,130 - -0,05
FA3MNPOM A2 0,70 5,38 107,00 106,99 3,875 0,19 0,29
YpanCs3/H6 1,34 9,08 107,25 107,08 0,859 - 0,18
THK5B1T-06 1,62 6,88 113,70 113,70 3,000 - 0,2
FA3MNPOM A3 1,83 7,49 101,30 101,34 0,267 -0,21 -0,21
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBLem Topros r 7000 117 — O6bem Topros r 3000
F 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e | 2 500
113 + F 7 000 t 5000 | 5 000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + + 1000
r + 500
| 4 000 + 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

23 Hoss 9pek 28 pek 24 sHB 9 dbeB

eTourmk: MMBB, barik SEHT

19 Hoa 3 pek 20 pek 12 siHB 26 siHB 9 heB

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

19 Hos 3 pgek 20 gek 12 siHB 26 sHB 9 heB

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

10 - r 140 14 T 550
% Cripan k O3 46002 6.n. % Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.1,
120 131 il
Mrop38 12 500
r 100 il
9 14 - 450
- 80
10 A -+ 400
- 60 °
8 | + 350
r 40 8 |
L 20 7] =~ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
3 Hos 13 HosA 23 Host 3 pek 13 gek 23 gek 2 siHB 12 AHB 22 siHB 1 heB 3 Hos 13 Host 23 Host 3 pek 13 gek 23 nek 2 aHB 12 siHB 22 siHB 1 heB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
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PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

MoBbILLaTeNbHast kKoppekUms esponerickoit BantoTel Ha FOREX nossonuna pybro 4acTUYHO — SAkoB SIKOBMEB
BOCCTaHOBUTL YTPa4YeHHbIe MO3ULMM MO OTHOLLEHWIO K AONNapy Ha BHYTPEHHEM BaMIOTHOM pbiH-  Y-Yakoviev@zenit.ru
Ke, 4TO CTano NO3UTUBHBLIM CUMHANOM ANS MHBECTOPOB B pybnesble obnuraumn: No pagy nmMkema-

HbIX Cepuii NepBoro aLlenoHa B4yepa Habniofannch OCTOPOXKHbBIE MOKYMKM.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
B 4acTHoCTM, 13 Ymcna ronybbix uLLeK CPOCOM nonb3oBanuck Iasnpom-5 (+15 6.n.), Jy- Price

konn (+17 6.n.), Mocksa-41 (+49 6.n.), Mocksa-39 (+21 6.n. Mo ueHe nocneaHeit caenke). Bo 1HAeKe Return
BTOPOM 3LLIENOHe MOKYMKM npoLnn no obnuraumsam Cax-MHtepbpio (+69 6.n.), TO Meven (+37 ZetbiOFz 11289 -007 003

6.n.), 4-o1 cepun MocobnacTvi (+12 6.1.). ZetbiMuni 11194 037 025
Zetbi Corp 111,08 0,04 0,11

B"Iepa BE4EPOM 1 CerofHa C yTpa Kypc €BPO NPOAOIKNIT KOPPEKTNPOBATLCS NOCNE NAAEHUA B zetbi Corp10 115,80 0,03 0,04
NOHEAENbHNK-BTOPHVIK, YTO Ha NepBbIii B3rNa4 AO/MKHO BHOBb OKaldaTb NMOAAEPKKY PYOmto, U, Kak VcTourv: barik SERIT
cneacTsue, peiHKY pybnesoro gonra. B 10 e Bpems, ppiHok FOREX no-npexHemy npencraenset
Cc060W 3Ha4YNTENbHbBIN HaKTOP HEONPEAENEeHHOCTU: MPUHMMAsA BO BHMMaHME BbIXOASALLME CEroaHs TOpri v naMeHeHIs! B CyBdenepansHom
daHHble no ToproBoMy GanaHcy CLUA, mmetollme CyLeCTBEHHOE BMWSIHUE Ha KypC [Oonfnapa, CermeHte
POCT €BPO BYepa M CErOfHs MOXET OKa3aTbCs MULLb Koppekumen neped elle 60nee MOLLHbIM O6beM.  ViameHerme
cHkeHveM. CyllecTBEHHOe ABMKeHMe Ha pbiike FOREX MOXeT MnocTaBuTb Mof COMHEHMe Cy- ViHcTpymeHT :
LLIeCTBYIOLLIME OXMAAHWSA CKOPOro yKpennerus pyons, yCUnmBLUMECS B KOHLE SHBapSi MOCne TOro,
KaK perynupytoLme opraHbl Aanuv NoHATb, YTO MHAIAUMS ABASETCS rMaBHbIM nproputeToM. PocT

OeHb  Hepens

MIH. py6. UeHbl, 6.M.

Moc.o6n.48 248,71 0,12

[1eBaNbBALMOHHbIX OXIAAHI, B CBOIO OYepefb, MOXET MPUBECTH K BOMHEe Mpofax Ha poiHke | 0°0v000M2 13954 -1,20

py6reBoro fonra. Mbl pexkoMeHyem MHBECTOpaM COKpalLaTh Alopaumio moptdens B romsay M oP41-00 128,37 0,49

BbIMYCKOB BTOPOrO 1 TPETLENO SLUENOHOB PhIHKA CPEAHEN 11 KOPOTKOW AopaLmy, Hekotopsie na M oP31-00 1245 017
Mrrop24-06 108,39 -

KOTOPbIX COXPaHSIOT 3aBbILLEHHbIE MPEMMN K MEPBOMY SLLIENOHY: B YACNE HALLUMX PEKOMEHAALNN
- AxkyTckaHepro, CeepanosaHepro, KOTK-3, Pyccknin CtanaapT-2, Kamag, [xen-Od-Cu, T Me-

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

4en, TOMCK.
Topri v N3MeHeHUst B KOPropaTUBHOM
cerMeHTe
VHCTOVMEHT O6beM, W3meHeHve

Py MIH. py6. LeHbl, 6.M.

Jlykonn206n 357,41 0,17
CaHlHTBpro® 347,88 0,69
FA3NMPOMA5 313,49 0,15
MI'TC-04 06 147,40 0,22
THK5B1T-06 145,95 -0,8
MCTOYHMIK 5, barik SEHUT
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PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06
800 4 Home Credit-08 EBpasxonanHr-09 A "
3 oca-
3eHNT-06 Homoc-07  BEp.08 MeradaoH-leMneWg&b-'We”KOM'11 P
Hukoiin-07
MeTpokommepL-07 Beimnenkom-09 MTC-12
CM6He¢Tb-O§:eBﬁ%°Ta”b'og_og
pHUKenNb
ypancWBG'OG
ycCrana-07. lasnpom-34
7,00 - Cucrema-08 MTC-10
PycCranarK-08 EarB {o¢Ea0-09
EBpa3axonaumnr-06 [asnpom-13
MTC'OBAnpoca-OB
CubHedT-07
6.00 BTF-11 -
M-05 [asnpom-20
THK-07  rasnpomied@fpombatik-08 Mutcpun 07
Anbda baHk-05
BTb-
98¢
5,00 4 MuHduH 05
[asnpom-07 [asnpom-10 M "
PocHedTb-06 MV'HdD% ocksa-
4,00 1 MuHduH 06
3,00 T T T T T T T T T T T 1
0,0 Mockeae06 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
650
550
MpomcBsab-06
BaHk 3EHNT-06
Hukoiin-07
Cesepcranb-14
_07/-Homoc-07 K Cuctema-11
90| Pemer T BEA08
MeradpoH-09 Bbimnenkom-11
Bbimnerikom-09 An
poca-14
Cubred b
PycCrana-04\07 %’eégpc%wﬁeenb-og MTC-12
PycCrana-09\07 Cuctetia-08
350 1 EBpaaxonauHr-06 MTC-10
MM 98 e
ca-08
CunbHedTL-07
MAOM-05
A MTC-08 [a3snpom-34 put
Anbgba BaHk-05 Ta3npom-13
250
BTB-11
THK-07 "
Ijaanpom ggI!I(p%sM—Og Muticpur 07
BI5-68 la 0M-1%
MuHcbuH 08 wgc»(sa— 4
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,40 102,45 3,178 0,44 47
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,88 100,90 2,083 0,13 10
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,58 112,83 4,286 2,11 99
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,52 110,72 5,821 4,10 222
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 146,13 146,38 5,952 8,10 188
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 173,80 174,20 6,53 10,49 222
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 107,19 107,39 6,025 8,20 167
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,41 98,58 4,255 1,17 121
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,95 96,20 4,535 2,58 119
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,62 93,82 5,146 2,92 167
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 86,13 86,26 5,683 5,30 191
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,55 106,06 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BBB- 114,48 115,23 4,187 3,91 130
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 126,24 126,62 5,968 6,55 199
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,83 109,33 3,09 1,07 87
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 109,29 109,79 4,739 5,31 161
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,99 109,30 4,686 1,95 142
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,62 120,12 5,611 3,70 205
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,60 114,10 4,908 4,48 191
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 120,51 120,89 6,303 5,62 246
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 107,27 107,52 6,424 9,28 231
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/AN.A/BB- /*/BB /*- 119,36 119,61 7,042 11,68 267
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 109,18 109,43 6,455 1,79 321
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 111,30 111,68 7,32 3,19 384
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,62 113,82 55 2,32 216
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,43 113,68 4,648 1,57 148
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,70 108,95 6,424 2,56 305
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 105,48 105,73 7,15 4,38 350
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,23 101,28 3,925 0,20 143
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,56 108,81 7,128 2,62 373
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 104,40 104,90 7,879 4,58 421
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,70 98,95 7,426 3,77 387
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,04 101,04 -50,259 0,01 -5217
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,53 103,78 6,856 3,09 340
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 104,10 104,60 7,356 3,25 387
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 104,45 104,70 8,518 6,02 458
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,86 102,11 7,793 2,76 438
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,53 104,78 6,496 2,76 309
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,21 103,44 6,656 1,442 353
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 110,10 110,35 8,098 3,543 456
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,24 101,49 3,695 0,20 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,32 105,57 5,279 3,31 181
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 108,37 108,62 5,934 5,15 221
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,57 104,57 3,086 0,62 104
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,44 105,69 5,564 3,18 211
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,49 104,74 6,815 3,73 326
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,65 103,84 5,624 0,72 278
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,83 104,04 5,834 0,79 297
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,65 103,03 7,454 1,43 433
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,46 101,77 7,924 1,21 490
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,78 102,10 7,372 1,28 432
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,98 102,44 7,904 1,80 466
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,05 102,51 7,736 1,79 450
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,12 102,37 7,81 1,82 456
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,75 103,25 7,219 1,90 395
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,43 101,93 7,082 2,27 375
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,71 102,95 8,413 1,50 526
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 102,57 102,82 9,026 3,65 558
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z CAEenok, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 539 0 0,00 104,52 104,50 0,192 - -0,03 5,27 0,96
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 161 0 0,00 101,61 101,61 0,432 - -0,01 3,88 0,44
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 217 4 11,57 104,75 104,75 1,841 -0,01 -0,05 3,93 0,57
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 371 2 21,34 103,00 103,00 1,842 0,00 0,20 5,05 0,97
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 644 0 0,00 105,00 105,00 2,301 - 0,08 4,99 0,96
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 854 6 9,31 101,47 101,47 1,151 -0,43  -0,48 6,45 2,15
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1309 15 0,02 109,35 109,35 1,534 0,00 -0,24 6,51 2,49
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1176 0 0,00 98,60 98,67 0,121 - -0,26 6,94 2,94
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2737 52 44,03 107,91 107,97 5,274 - 0,09 7,70 4,93
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1806 5 29,33 99,75 99,75 0,284  -0,05 0,03 7,67 4,18
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1981 4 23,51 110,99 110,80 0,575  -0,02 0,27 7,48 4,04
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4949 25 179,55 104,80 104,89 4,027 0,02 0,23 7,91 5,97
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2823 0 0,00 90,30 90,30 1,595 - 0,70 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 30 0 0,00 101,01 101,01 2,466 - -0,30 3,01 0,08
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 107 0 0,00 101,84 101,67 2,028 - -0,73 4,40 0,29
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 205 1 108,39 105,90 105,70 2,836 - 0,20 4,78 0,54
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 200 3 64,44 103,00 103,00 2,000 - 0,60 4,50 0,53
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 319 1 0,01 108,14 108,14 1,891 -0,21 0,14 5,51 0,82
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 470 9 54,27 104,40 104,42 2,083 - 0,27 6,55 1,20
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 494 0 0,00 105,40 104,31 1,452 - -0,80 6,85 1,28
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 679 4 100,04 114,10 114,13 2,096 - 0,55 7,03 1,65
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 830 9 112,45 106,15 106,36 2,220 - 0,25 7,14 2,03
Ml op42-06 13.02.2005 10,00 915 0 0,00 107,05 107,08 2,411 - -0,12 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 989 0 0,00 107,40 107,38 0,384 - 0,47 7,19 2,42
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1212 8 67,89 107,40 107,46 1,808 0,08 0,13 7,55 2,88
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1997 4 128,37 107,80 107,90 0,274 0,49 0,46 7,71 4,39
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2146 3 55,60 109,80 110,03 1,233 - 0,12 7,99 4,60
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3449 9 72,58 105,61 105,50 0,521 -0,01 0,25 8,07 6,49
BawkopT406 17.03.2005 8,02 946 0 0,00 97,85 97,44 3,209 - -1,06 9,36 2,32
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 893 3 1,43 101,45 101,36 0,633 0,32 0,17 9,93 1,39
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 575 1 1,04 101,90 101,90 2,104 0,06 0,74 9,13 1,09
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1048 2 0,19 110,10 110,34 1,932 -0,16  -0,16 10,20 2,38
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2073 2 3,54 109,95 109,95 4,688 -0,05 0,25 10,77 4,03
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3208 0 0,00 95,30 95,30 2,564 - 0,76 11,10 5,44
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 825 0 0,00 100,90 100,90 2,562 - -0,24 10,13 2,02
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 162 4 8,31 101,10 101,12 0,663  -0,06 0,03 8,66 0,44
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 625 2 14,12 104,25 104,25 0,479 0,70 1,25 10,13 1,56
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 302 5 0,93 101,65 101,65 1,862 0,05 0,34 8,47 0,79
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 624 8 35,95 102,50 102,50 0,600 0,04 0,54 9,69 1,58
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 121 0 0,00 103,50 103,50 2,934 - 0,30 6,55 0,33
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 921 0 0,00 106,40 106,40 5,244 - -0,18 8,31 2,18
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1532 20 248,71 107,70 107,85 0,452 0,12 0,47 9,03 3,44
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 510 0 0,00 104,00 104,00 1,184 - 0,10 9,23 1,30
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 533 1 1,03 102,70 102,70 0,427 - 1,20 9,87 1,38
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 976 1 0,53 101,90 101,90 3,912 0,00 0,02 10,35 2,30
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1016 0 0,00 101,00 100,82 2,706 - 0,00 12,51 1,54
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 524 1 9,01 100,00 100,00 0,604 - 0,09 10,27 1,37
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1210 5 22,31 98,35 98,28 1,758 0,28 0,32 10,93 2,85
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 302 0 0,00 108,00 108,00 2,383 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1203 0 0,00 108,80 108,80 2,466 - 0,00 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1224 0 0,00 103,60 103,60 1,644 - 0,60 11,15 2,79
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 400 1 0,54 105,35 105,35 2,110 0,15 0,35 8,88 1,02
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 801 5 5,49 98,89 98,90 0,548 0,06 1,49 10,04 1,99
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 874 3 1,82 106,70 106,70 1,359 - 1,65 10,37 2,07
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 646 3 1,59 103,15 103,12 2,877 0,18 0,02 10,14 1,35
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1281 189 0 0,00 100,78 100,79 5,408 - 0,20 - 9,43 0,50
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 265 0 0,00 102,45 102,45 0,295 - 0,45 10,29 0,71
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 256 4 38,44 107,00 107,00 4,778 0,09 0,40 5,72 0,67
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 177 15 9,27 102,90 102,94 0,296  -0,11 0,13 12,19 0,47
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1009 281 1 0,01 101,00 101,00 2,842 0,06 -0,05 - 11,36 0,74
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 317 1 0,05 107,53 107,53 2,447 0,03 0,59 9,93 0,83
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 575 29 1 0,73 100,25 100,25 2,539 - 0,05 - 11,49 0,08
Bantumop01 02.03.2005 16,00 573 205 17 70,75 103,26 103,34 3,112 -0,16 0,19 - 10,17 0,53
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 426 1 5,33 100,60 100,60 2,788 - 0,89 8,07 1,11
BonTen4306 21.02.2005 15,00 377 0 0,00 105,40 105,40 3,288 - 0,39 8,82 0,95
BuHanMHe-1 15.02.2005 15,30 552 188 0 0,00 100,20 100,20 7,378 - -0,30 14,36 15,42 0,49
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 378 0 0,00 107,51 103,76 6,674 - -3,89 10,27 0,98
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1499 44 5 46,55 100,05 100,00 2,068 0,10 0,10 - 5,33 0,12
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 461 7 80,82 102,05 102,05 2,305 0,05 1,25 8,30 1,19
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 267 4 10,50 107,00 106,99 3,875 0,19 0,29 5,38 0,70
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 708 7 29,02 101,30 101,34 0,267  -0,21 -0,21 7,49 1,83
rOToK-1 07.06.2005 14,20 482 118 3 1,36 101,00 101,00 2,490  -0,30 0,00 - 10,73 0,32
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 644 280 10 37,52 104,25 104,55 3,452 0,35  -0,25 11,28 8,88 1,57
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 239 8 1,86 101,39 101,23 1,304  -0,40 0,22 12,55 0,63
EspasXong1 05.06.2005 12,50 299 3 39,32 102,90 102,90 2,260 - 0,10 8,92 0,79
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 440 2 0,07 101,60 101,66 4,742 0,09 0,43 15,26 12,87 1,10
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 254 0 0,00 106,50 106,34 4,562 - 0,11 5,66 0,67
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 773 43 3 9,33 100,20 100,17 3,333 - -0,04 - 7,00 0,12
WnumMannd 23.03.2005 15,21 402 6 2,20 101,15 101,15 5,750 0,06 -0,13 14,50 4,88 0,12
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 266 2 3,28 105,20 105,18 4,296 0,08 -0,14 8,64 0,69
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 46 0 0,00 99,95 99,95 2,981 - -0,15 8,15 0,13
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 134 0 0,00 100,90 100,90 1,812 - 0,54 10,86 0,38
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 640 275 1 4,40 101,85 101,85 3,033 - 0,85 - 9,89 0,73
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 746 15 0 0,00 100,20 100,20 5,293 - 0,09 11,70 6,58 1,79
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 729 183 0 0,00 99,05 99,01 5,951 - 0,00 12,96 11,74 0,49
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 118 0 12 33,89 100,42 100,35 2,452 0,00 0,20 13,48 0,31
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 483 3 20,36 103,00 103,00 1,985 - -0,14 9,23 1,25
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 791 0 0,00 100,00 100,00 3,026 - 0,00 9,48 1,96
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1584 492 12 88,96 102,30 102,25 1,738 0,37 -0,01 - 10,15 1,27
MukosH-106 19.03.2005 14,50 586 38 1 0,03 100,79 100,79 5,721 -0,01 -0,08 - 6,48 0,10
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 934 204 2 25,56 100,25 100,25 1,822 - 0,00 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 91 2 3,17 101,32 101,32 4,488 0,32 0,48 12,01 0,25
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 273 2 7,48 102,80 102,74 3,989 - -0,06 12,35 0,71
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 802 254 0 0,00 100,15 100,25 3,649 - 0,25 - 11,89 0,67
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1478 568 0 0,00 102,55 102,06 6,247 - -0,61 - 13,14 1,37
OCT-106 19.07.2005 14,00 160 149 11 8,62 102,70 102,71 0,844 - 0,05 7,55 13,02 0,41
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 114 6 0,22 103,25 103,25 4,603 0,00 0,14 13,81 0,30
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 399 35 2 0,11 100,20 100,20 1,956 -0,06 -0,03 - 10,44 0,10
MNK-406 31.03.2005 13,00 140 1 0,30 100,00 100,00 1,424 0,00 0,00 13,60 0,26
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 596 50 6 16,58 100,56 101,18 6,148 0,23 0,00 11,95 7,82 1,44
MpaitmoH-1 11.02.2005 13,50 639 275 0 0,00 101,00 101,00 3,292 - 0,00 12,90 13,36 0,73
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 972 239 1 0,01 101,79 101,79 5,479 - 0,24 - 13,39 0,62
Pasrynsain-1 04.06.2005 16,00 481 115 5 0,86 99,99 99,99 2,981 0,01 0,79 14,99 14,03 0,32
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 296 4 6,16 104,50 104,49 3,260 0,19 0,49 12,12 0,75
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 215 1 0,01 101,75 101,75 4,110 0,45 0,25 7,01 0,57
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 830 100 4 57,31 100,75 100,75 2,130 - -0,05 7,99 6,73 0,28
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 490 2 0,50 103,90 104,30 2,154 0,28 0,10 10,77 1,25
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 924 204 4 39,40 102,35 102,25 5,938 0,20 0,25 - 8,35 0,53
PycCt®uH1B 04.08.2005 20,28 176 5 0,10 104,95 105,19 0,222 0,03 0,09 9,03 0,48
PycTekctun 15.03.2005 18,80 580 8 14,61 104,20 104,12 7,623  -0,17 0,32 16,35 1,35
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 369 0 0,00 105,00 105,00 7,847 - 0,73 9,03 0,92
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 552 23 347,88 107,00 107,20 6,268 0,69 0,96 8,01 1,35
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 869 141 0 0,00 101,40 101,40 1,095 - 0,00 - 6,16 0,41
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1807 715 1 2,04 101,50 101,50 0,401 0,00 -0,25 - 10,65 1,81
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 519 155 1 0,01 100,20 100,20 1,036 - 0,00 - 13,36 0,42
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 966 238 6 87,35 103,40 103,32 1,266 - 0,14 - 8,26 0,64
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 520 0 0,00 107,20 107,08 1,033 - 0,60 9,29 1,33
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 876 3 5,20 105,95 105,86 1,164 - -0,14 9,93 2,13
Copbuanect 22.02.2005 15,00 468 0 0,00 50,00 50,00 3,205 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 507 0 0,00 104,60 104,70 1,348 - 0,45 8,51 1,31
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 79 3 2,36 102,15 102,10 5,841 0,17 -0,06 10,00 0,22
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 618 70 3 2,42 101,10 101,10 4,296 - -0,14 - 7,84 0,19
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 46 0 0,00 101,00 101,00 4,504 - 0,00 4,85 0,15
THK581T-06 29.05.2005 15,00 657 6 145,95 113,70 113,70 3,000 - 0,20 6,88 1,62
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 455 2 16,45 100,95 100,23 2,219 - -0,12 8,87 1,20
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1329 1 16,01 101,20 101,20 4,649 - 0,00 - 11,71 0,64
YpanCealn2 08.05.2005 17,50 178 2 8,97 105,50 105,50 0,096 0,46 0,37 6,11 0,48
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 524 1 10,79 107,25 107,08 0,859 - 0,18 9,08 1,34
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 979 251 0 0,00 101,70 101,70 3,483 - 0,30 - 8,81 0,66
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 71 0 0,00 101,70 101,70 4,866 - -0,23 7,04 0,20
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 583 222 11 55,22 104,25 104,21 4,940 0,02 -0,14 9,66 7,71 1,43
LleHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1654 645 0 0,00 106,90 106,89 6,654 - 0,31 12,14 9,74 3,36
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 561 9 3,91 105,50 105,26 3,419 0,51 -0,24 12,69 1,35
YMK -106 02.08.2005 7,00 356 0 0 0,00 97,00 97,00 0,153 - -3,08 10,56 0,96
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 573 209 4 10,93 103,00 103,00 6,582 - -0,15 - 10,19 0,54
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 582 2 2,85 102,90 103,20 5,696 0,22 0,02 12,31 1,41
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 728 364 1 0,42 100,00 100,00 0,000 - -0,05 - 12,36 0,97
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1704 423 8 40,68 99,90 99,95 4,246 0,05 -0,21 - 12,69 1,07
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 568 22 0 0,00 101,40 101,47 7,014 - 0,22 14,14 - 1,36
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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