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DArOBOA
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E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

MbI cumTaem, 4To B BAvxalliMe Hegenu Ha AMEPUKAHCKOM PbIHKE POCT MPOLUEHTHbIX CTaBOK

3aMednnTCs 1 He UCKITIYaeM YMEPEHHOW NOHMKATENBHOM KOPPEKLMM, YeMy ByaeT cnocobCcTBo- HosocTm 2
BaTb OTCYTCTBME BAXKHbIX 3KOHOMUYeCKMX nyonukaunii. (MogpobHee c1p. 4 &) MupoBble pbiHKY 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
JoxopHocTb no Pycckomy Tekctumio—1 Ha 09.03.2005 coctasnana 15.34% rofgosbix k nora- — PbIHOK
LEHUIO B CeHTA6pe 2006 ropa. CripasBennneas AOXOAHOCTb MO 2-OMy BbIMYCKY, yUUTbIBAs MEHb- | IPUIOXEeH/e 7
LyIO Alopaunio, 1, B TO XXe BPeMsi, MPeMUIO 3a NepBUYHOE pasmellieHre B npegenax 50-100 6.0.,
cknagpiBaetcs Ha ypoBHe 15.5%-16% roposbix. (MogpobHee c1p. 6 &)
Coset aupektopoB OO0 "Xoym Kpeant aHp ®uHaHC BaHK' npuHSan pelueHne OCyLLecTBUTb
BbINyCK obnuraunin 2-1 n 3-1 cepun obbemom 3 Mnpd. pyo. kaxgas. /Mpaim-Tacc/
000 "BKM-®uHaHc", po4epHss komnaHmna OAO "Pyaxummadd’, BeinyCTUT 3-neTHue obnuraumm
Ha 1 mnpa. py6. /Mpaim-Tacc/
OAO "[oporobyx" nnaHvpyeT B anpene pa3MecTUTb Bbimyck obnuraumin o6bemom 900 MIH.
py6. /Cbonds/
3A0 «HoBble YepeMyLUKM» MPUHANO pPeLUeHVe PasMecTWUTb BTOPOV OOGNUrauuoHHbIA 3aem
ob6bemom 300 MH. pybnen. /Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
LeHb MecsL rog,
UST 2 yr 09/03/2005 3,66 4 37 215
UST 10 yr 09/03/2005 4,52 13 43 79
UST 30 yr 09/03/2005 4,83 12 36 16
Bund 2 yr 09/03/2005 2,44 3 7 26
Bund 10 yr 09/03/2005 3,76 5 32 -16
Bund 30 yr 09/03/2005 4,25 5 38 -45
Fed Fund 08/03/2005 2,50 0 0 150
Libor 1 mo 08/03/2005 2,77 0 18,1 168
Libor 6 mo 08/03/2005 3,21 1 22,0 207
Libor 12 mo 08/03/2005 3,58 2 27 231
S&P 500 10/03/2005 1207,01 -1,02% 0,84% 7,40%
Nasdag Composite 10/03/2005 2061,29 -0,59% 0,40% 4,95%
RTS 09/03/2005 716,83 0,67% 9,51% 5,28%
EURUSD 10/03/2005 1,3426 0,13% 4,04% 9,63%
USDJPY 10/03/2005 104,10 0,34% -1,36% -6,08%
USDRUB 10/03/2005 27,55 0,00% -1,92% -3,60%
EURRUB 10/03/2005 36,97 0,07% 2,01% 5,62%
Brent 1m Future 09/03/2005 53,38 1,02% 23,77% 65,62%
Gold 10/03/2005 441,94 0,30% 5,78% 10,44%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
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map.03 non.03 HosA.03 map.04 wion.04 okt.04 ¢es.05 0 5 10 15 20 map.02 okr.02 mai.03 pfek.03 uion.04 es.05
WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 09/03/2005  105,13% -99 -5 -185 460 6,29 UST10 176
C-Bond* 08/03/2005  101,43% -19 -25 -133 416 7,60 UST5 346
UMS-31* 08/03/2005  120,07% -67 -23 -398 113 6,67 UST30 184
Turkey-30* 09/03/2005  143,81% -166 -25 -243 102 7,84 UST10 332
Venezuela-27* 08/03/2005  104,54% -47 48 159 1769 8,78 UST10 502
EMBIG 09/03/2005 324 2 -9 -9 -23 - - -
EMBIG Russia 09/03/2005 174 1 -10 -5 -39 - - -
EMBIG Brazil 09/03/2005 382 10 -6 -6 6 - - -
EMBIG Mexico 09/03/2005 154 2 -7 -7 -20 - - -
EMBIG Turkey 09/03/2005 236 -3 -12 -5 -28 - - -
EMBIG Venezuela 09/03/2005 399 -3 -13 -28 -4 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

I'IaueHlAe Treasuries BO BTOPHMK OKa3a/loCb HE OKOHYaTeslbHbIM. qupa HEe3a[onro oo OTKPbI- K.pa\/lov@zemt.ru
T™"A Hbe-MOpKa KOTUPOBKM BHOBb Ha4Yaln CTPEMUTENIbHO CHMXATbLCA, U B NTOIre PbIHOK obBanun-
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
Cqa eLlle cunbHee, 4eM OHEM paHee. CTaBKy

[MpUYMHBI OCTaNNCh MPEXHUMM: MHBECTOPbLI OMacarTCsl, YTO POCT HEdTU BHOBb CKaXETCA Ha 4,75 ;

Eurodollars
SKOHOMUYECKOM POCTE, Kak 3TO 6bIfI0 NIETOM MPOLLAOro rofa v cahopMUpYeT MHAAUMOHHOE :'224 Fed Funds Futures
Aasnexvie. [lononHurensHebl onaceHnst [o6asun oT4eT bexesas KHura, onyOnvkoBaHHbIn BYepa, ,'oq |

COrflacHO KOTOPOMY, NMPOU3BOANTENN HAXOAT, YTO POCT LEH Ha Cbipbe CTaNo Nerdye nepenasarb 3,75
Ha CTOMMOCTb KOHEYHOW NMPOAYKUMU. [1pr 3TOM PO3HUYHbBIE LieHb! 38 NMOCNENHWUI OTHETHbIM nepn- 3,50 4

o[ NPakKTN4eCKn He NSMEHUITNCDb. 252 :

[oxoaHocTb 2-neTHUx Treasuries B UTore nosbicunack Ha 4 6.n. o 3.66%, 10-neTHUX — Ha 13 2,75
6.n. 0o 4.52%. Ha choHe npounsoLlealiero pocta JOXOOHOCTEN ayKUMOH Mo pasmelleHunio $15 zgg
MApa. 5-netHux Treasuries NpoLIen ycnewHo: cnpoc MpeBbICUN NpeanoxeHne B 2.53 pasa, a

2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
WNHOCTPaHHbIe WMHBECTOPbI BbIKynvnu 42.9% Bbinycka. CerogHs oxupaeTcs pasmellerve $9 Aex04 maii okT05 wmap aer 06 s 07
mnpd. 10-neTHmx Treasuries, KOTOpPOe, BEPOSATHO, Takxke NPOMAET yCnewHo, y4ntbiBas pocT 10- 05 06

NETHWX NPOLIEHTHbIX CTABOK Ha 23 6.M. 3a NocneaHne 2 aHs. WcTouHmk: Bloomberg

CerofHs yTpOM HeraTvBHOE AaBfeHne Ha PbIHOK OKasanu Cryxum O HamepeHun AnoHuM ameep-
CMUUMPOBATL 30M10TOBaNIOTHLIE PE3EPBbl, OAHAKO BIUSHWE OKa3anoCb KPaTKOCPOYHbIM, MO-
CKOMbKY ogovLIManbHble nuLa NocneLLnnv onpoBeprHyTs MHAopMaUUio.

PasBuBatoLLmecs pbliHKK

HdemoHCTprpys He3HaunTeNbHbIE U3MEHEHWA CMP3A0B, Pa3BMBAIOLLMECS PbIHKM NOCAe0Bam
3a 6a30BbIM/ aKTMBaMW, 3aBEPLUVB AeHb C OTpuuaTenbHbiM Aoxodom 0.84% cornacHo MHOEKCy
EMBIG. B 70 »e BpeMs POCT LieH Ha HeddTb OKasasn NoAAeP KKy Py CTPaH-3KCMopTepoB pecyp-
ca: Tak, BeHecyana cysuna cnpag Ha 3 6.m.

Poccuincknin cermeHTt

MapgeHne KazHa4enCKMx 0bImnraLnini HaHECNO 3aMeTHbIN yLLLEPO POCCUIICKOMY CErMeHTY, KOTO- [oxopHocTs Poccun-30 1 auHammka
pbii 6onee He AEMOHCTPUPOBAN »KeNaHNa CoKpalllaTe MPEMMIO 3a PUCK, Kak 3TO ObINo AHEM pa- CMP3Aa POCCUUCKOro cermMeHTa

Hee. Poccua-30 nocneposana BHWU3 3a 10-neTHuMK Treasuries yBenu4MB B UTOre NMpemuio Ha 3 90 4 Russia-30 YTM T 400
6.n. 0o 183 6.n. 3akpbiThe B Heio-Mopke npoLuno Ha yposHe 104.5-105%. 85 ~f EMBIG Russia Spread
-+ 350
KopnopatunsHblie 1 6aHKOBCKME GOHMbI, HaYaBLLUMe AeHb A0BOMbHO aKTUBHO, MIHOBEHHO noTe- 807 '\M\m,‘.
PSN NMKBUOHOCTE C Havanom nafgeHus 6a3oBbiX akTVBOB BO BTOPOW MonosuHe AHs. Cyaa no 721 I W + 300
BCEMY, HOBblE YPOBHW PbIHKA B KOPMOPATUBHOM 1 BaHKOBCKOM CEKTOPE CTaHyT MOHATHbI TOMbKO 7.0 4 ,fr !
cerofHsi. 65 I M 250
Mbl cumTaem, 4To B GRvKailuMe Heaeny Ha amepykaHCKOM PbIHKE POCT MPOLEHTHbIX cTasok &0 1 200
3aMEANNTCS U HE UCKII0HaeM YMEPEHHOW MOHWKATENbHOM KOppeKLUmn, YeMy 6yaeTt cnocobeTeo- %% |
BaTb OTCYTCTBME BaKHbIX OKOHOMUYECKMUX Nybnvkaumin. B oTo CBA3M Mbl Mpodoixaem coBeTo- 50 ‘ ‘ ‘ r 150

map 04 wmioH 04 ceH04 pgek04 wmap 05
BaTb MHBECTOPAaM MoKynaTb BbICOKOOOXOAHbIE KOPMopaTBHbIE BbIMYCKU, NpUOEePXXMBaACb OCTO-

POXXKHOrO B3rNsiAa Ha CyBEPEHHble eBpoobnuraumn, rae onee LenecoobpasHown cTpartermen, Ha
Hall B3rnan, ABndAeTcd nokynka cnpaja.

Hetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 . 7,0% A
1,6 - fenosuror 5 LB - 900 s \% RUB/USD RUB/EUR .
1,4 4 Crasku MBK r 800 e
12 t 700 36 - 5,0% -
L 600
1,0 34 4,0% -
L 500
0,8
L 400 32 4 3,0% 4
0,6
t 300 30 4 2,0% -
041 t 200
28 1 1,0%
0,2 L 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 i T T T T 0,0% T T T .
9Hos 30Hos 22pek 20sHB 10 cheB 9 map 10map  19wmait 28 won 6 okr 15 pex 23 cpes 10-map 10-wioH 10-cen 10-gex 10-map
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 13m cpB3B LieHbl, 6.0.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%)
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,92 5,33 104,30 104,37 0,575 - -0,127
SU27025RMFS4 2,08 6,28 101,75 101,75 1,726 - -0,095
SU46003RMFS8 3,96 7,51 110,50 110,50 1,342 0,002 0,250
SU46014RMFS5 5,90 7,96 104,50 104,50 4,794 - -0,012
Ml op33-06 0,23 3,86 101,40 101,40 0,274 - -0,14
Ml op32-06 1,15 6,23 104,50 104,53 0,329 - -0,12
Mrlop31-06 2,00 7,00 106,40 106,43 0,466 - 0,2
Mrlop29-06 2,80 7,46 107,55 107,57 2,575 -0,02 0,09
Mrlop38-06 4,53 7,81 110,75 110,75 2,000 -0,15 0,18
PycAn®-28 0,20 5,55 100,76 100,76 2,867 0,01 0,06
FA3MPOM A2 0,62 5,48 106,20 106,20 5,042 -0,35 -0,33
YpanCs3l/IH6 1,27 8,10 107,90 107,95 1,952 -0,10 0,33
THK581T-06 1,55 6,49 113,90 113,90 4,150 - 0,39
FA3MNPOM A3 1,75 717 101,82 101,82 0,889 - -0,04
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
14 + OGbem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + O6bem Topros r 3000
- 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e 2 500
L T I 5000 T
13 4 7,000 + 2000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + ~ 1000
o
[ - 500
L 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
20 nex 14 sHB 1 cpes 17 e 9 map 16 nek 30 ek 24 sHB 7 des 21 e 9 map 16 nek 30 aek 24 aHB 7 des 21 des 9 map
UeTodHmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBE, bark SEHT UeToyrmk: MMBE, bark SEHNT
HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum
10 4 r 140 14 4, - 600
% Cnpan k O®3 46002 6.n. % Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.1.
F 120 13 1 + 550
Mrop38 12
9/ r 100 ) 1 500
11~
r 80 —+ 450
10 -
r 60 —+ 400
®] 40 °]
| 84 + 350
L 20 71 =+ 300
7 T T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
30 Host 10 pek 20 ek 30 aek 9 aHB 19 siHB 29 siHB 8 heB 18 heB28 e 30 Host 10 gek 20 gek 30 ek 9 aHB 19 aHB 29 siHB 8 cheB 18 cheB 28 e
1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

HeyknoHHoe nageHve gonnapa Ha MMPOBOM PbIHKE MOBAEKIO B MEPBLIN AEHb HOBOW KOPOTKON  SIkOB FKOBMER
Hefenu nageHne Kypca gonnapa k pyonto 6onee vyeM Ha 10 koneek — o 27.55 py6./nonn. y.yakoviev@zenit.ru

B 10 Xe Bpewmd, 3TOT, Ka3aJioCb 6b|, MO3UTUBHBIN CUrHaM Ha PbIHKE py6J‘|eBoro ponra ocrtasnca
NnpakTn4eCckn Hesame4eHHbIM — 60MbLUNHCTBO NMNKBNAHbBIX 6yMar no nToram OHA NpakTn4eckn He
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
M3MEHUITNCH B LieHe, a No HEKOTOPLIM BbIlNyCKaM Ha6J'HOD,aJ'IVICb nponaxu. TaK, Mocksa-40 note- Price

psna B CTOMMOCTU 29 6.1., o6nuraumn KOTK-2 cHaunmues Ha 40 6.1, No LeHe nocneaHein caenku, 1HAeke Return  Aef  neaena
BbINYCK ABTOBa3a CHU3WNCA Ha 14 6.1. ZebiOFZ 11260 0,02 0,01
ZetbiMuni 11242 001 0,04
B Lenom, ykpennerie Kypca pyons He ABNAETCA CIOPMPU3OM 1A YHACTHIKOB PIHKA U YKE Y- zowicom 11154 003 0,07

TEHO B [€Ba/IbBaLMOHHBIX OXXMAAHWAX — CTOMMOCTL rofoBbix NDF Ha pyGnb/aonnap nocnefHe  zeti Corpio 116,17 -0,05  -0,03
HECKOsbKO Hefenb He npeBblaeT 1%. YuntbiBas Takke [OBOSbHO CYLLECTBEHHbIN POCT AOXOMA- YcTourv: bari SEFMT

HOCTel No 6a30BbIM akTMBaMm B MOCNEAHWE OHW WU OTCYTCTBME MOTeHumana LeHOBOro pocta Mo

GOMbLUMHCTBY roNyObix (PULLIEK, BPSI SN CTOUT OXKNAATL KaKOTO-NNG0 aXNoTaXka Ha PbIHKE 00N Topry i namenerms & cy6denepansHom
rauni B crnydae fanbHenwero pocta kypca pyonsd. Ckopee BCero, OCHOBHOW MHTEPEC NHBECTO- CerMeHTe

poB ByfAeT cCoOCpeaoTOYeH Ha MEPBNYHOM PbIHKE, rAe BO BTOPOW MOIOBMHE MapTa — Havane anpe- O6bem, Viaverere

NS OXKWAETCH [0BOMBHO GOMBLLOM MOTOK HOBLIX BbIMYCKOB. OTMETVM, YTO aHanorudHas cutya- VHOTPYMEHT i io6 Lenbl, 6.0,
umsa yke Habmoganack Ha pbiHke B HOs6pe-aekabpe NpoLunoro roga. Mop37-06 16208 009
Cerognsa Ha MMBB cocTtonTcsa pasmelLieHne 2-ro Beinycka obnurauumin Pycckoro Tekctuns. Mrop29-06 136’78 -O‘ 02
AnbsaHC Pycckui TekCcTunb — KpynHenwmn B Poccrmn BepTrKanbHO-MHTErPUPOBAaHHbLIVM XONAMHT  Moc.o6n.48 136,46 0,02
nPeanpuAaTUn TEKCTUNBHOW MPOMBILLNEHHOCTY, 3aHMatoLLmi nopsaka 20% POCCUNCKOro pbiHKA  [leHO611-306 87,30 -0,40
xnon4atobymMaxHbIx TkaHein. OObeM MpofaXk XOnauHra COrnacHO CBOAHOW HeayaMpOBaHHOW Mrop32-06 50,35 0,05

OoT4eTHOCTM 3a 3 kBapTana 2004 roga coctasun 4.97 mapa. pyonen, no utoram 2003 roga — 5.37  Meroumws: MMBED, barik SEHIT
mnpd. pyonei. Taknum 06pasoM, oxXraaemMble TeEMMbl POCTa NPOAaX B MPOLLSIOM rogy COCTaBnatoT
nopsaaka 23% - B 2003 rofy, cornacHo AaHHbIM KOMAaHWK, MPOAaXKM MO rpynne BbIpoCnn Ha 25%.

o o Toprm N U3MEeHeHUs B KOpnopaTtuBHOM
B TO ke Bpems, 4OBOMBbHO BbICOKME TEMMbI POCcTa BU3HECA HUBENMPYIOTCA KpaHe HU3KOWM PEH- cermeHTe
TabenbHOCTLIO: MO MUToram 3-x kBapTanoB peHTabensbHocTb No EBITDA cocTtaBuna Bcero 2.5%.
Hunskas peHTabenbHOCTb obycnaBnmBaeT HEy[OBNETBOPUTENbHbIE MOKa3aTeny LOArOBOrO MO-  VHCTpyMmeHT
KpbITUS: TEKYLLUMIA 06bem dmHaHcoBoro aonra (1.09 mnpa. pybnei) B 6.6 pa3a npeBbILLAeT rofo-

O6beM, W3meHeHve
MIH. py6. LeHbl, 6.M.

BYIO MPVOLIL A0 BblYETA MPOLEHTOB, HAMOTrOB U amopTU3aumn. 1o oTHoLLEeHWIO K BanoTe Ganan- TASTIPOMAS - 397,47 0,14
ca pasmep [osra cocTasnsaeT Bcero 17% npotms 35% Ha 01.01.04 - ogHako cHkeHne obbacHs- HOTK-02 06. 197,71 -0,14
eTCs rMaBHbIM 06pa3oM 4-X KpaTHbIM YBENMYEHMEM YCTABHOrO Kanutana B npoLunioM rofgy, adp- PuHanc-01 197,11 1,3
PeKT KOTOPOro C TOYKM 3PEHMS MPUTOKA peabHbIX AeHEeXHbIX CPEACTB B 060POT OUeHUTL [0- YpanCsaling 186,68 -

BONMbHO cnoxHo. C y4eTom pasmelllaemoro 3aima debt ratio coctaBnset 29%, npu 9TOM COBO- 3MKO-01 06 169,32 0,43

KynHas oLeHka oMHaHCOBOro COCTOAHMA MO Hallen metoamke — 0.98, Y4To COOTBETCTBYET yme- /IcTosk: MMBD, bar SEHINT

PEeHHOM rpynne pucka.

YautbiBas cnaboe (OUHAHCOBOE COCTOSIHUME SMUTEHTA, HOBbIA BbIMYCK, Kak 1 nepsbiri, OyaeT
NO3ULMOHMPOBATLCA B TPETLEM JLUENOHE pbiHKa. [oxoaHocTs no Pycckomy Tekctunio-1 Ha
09.03.2005 coctasnsana 15.34% roposbix k noraweHnio B centadbpe 2006 ropga. Cnpasennveas
[OXOOHOCTb MO 2-OMY BbIMYCKY, Y4UTbIBaA MEHbLLYIO Apaumio, U, B TO e BPEMS, NMPeMunio 3a
nepeuyHoe pasmMelleHne B npefenax 50-100 6.n., cknagbiBaeTcs Ha ypoBHe 15.5%-16% ropo-
BbIX.
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06
8,00 -
Home Credit-Qgg o5~ EBPa®onaunr-09 GucTemMadt o 11 Anpoca-14
3eHuT-06 Hukoiin-0 -
oM0C-07 CeBepCTanM9§a¢°”'@’lMnenKOM 10 MTC-12
ypancw6—0g| Beimnenkom-09 [asnpom-34
7,00 - HopHukene-09TC-10
VTR R AR -
PchTaH,q-OP 08 BaHk Mocksbi-09 lasnpom-13
MTC-08 -
MNetpokommepL-07 CBepGarik-18T5-11
Aries-14
6,00 1 MIM-06 CubHedTL-07 Anpoca-08 == “Ta3n1pOM-20
EBpa3axonaumur-06 Fasnpom-09 M 07
- MHUH
THK-07 [ aghpombaHk-08 ®
BTE-OS/"
ﬂMHdJMH 05
5,00 7,£lM-05 asnpom-07
PocHedTb-06 MuHpuny/08 Fasnpowm-10 Mocksa-11
Anbtpa BaHk-05
MunduH 06
4,00 -
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,88 101,93 3,335 0,35 45
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,34 100,34 1,115 0,04 -86
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 111,80 112,05 4,439 2,02 70
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 109,77 109,97 5,953 4,01 177
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 142,83 143,18 6,213 7,96 161
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 169,55 169,95 6,758 10,27 195
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 105,03 105,23 6,286 8,04 145
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,46 98,62 4,305 1,09 94
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,89 96,14 4,604 2,50 79
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,30 93,50 5,316 2,83 134
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,29 85,54 5,886 5,21 154
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,88 106,14 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,03 114,78 4,239 3,83 118
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,35 123,73 6,296 6,43 178
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,37 108,87 2,996 1,00 78
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 109,45 109,95 4,696 5,24 133
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,34 108,71 4,827 1,87 113
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,04 118,38 5,917 3,60 180
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,67 114,17 4,862 4,41 166
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,34 118,84 6,586 5,73 219
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,42 105,67 6,609 9,14 197
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 116,59 116,84 7,24 11,42 238
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,89 109,36 6,346 1,71 269
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 112,69 113,09 6,863 3,13 286
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 112,98 113,13 5,608 2,24 179
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,63 112,88 4,751 1,49 120
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,21 108,46 6,519 2,48 266
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 105,39 105,64 7,157 4,30 294
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 102,53 102,78 7,495 5,19 318
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,74 100,78 3,604 0,11 86
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 109,26 109,51 7,383 3,40 332
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 101,51 101,76 7,592 3,98 343
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 102,72 102,97 7,813 4,87 352
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 101,92 102,17 7,475 3,82 334
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,82 109,07 6,969 2,55 307
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 104,77 105,12 7,806 4,51 357
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,90 100,15 7,118 3,70 301
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/A'N Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,69 103,94 6,785 3,01 281
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,84 104,24 7,421 3,30 340
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 105,33 105,80 8,362 5,96 388
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 102,03 102,28 7,717 2,69 381
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 105,36 105,61 6,172 2,69 227
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 107,21 107,46 7,779 6,38 326
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 104,00 104,22 6,015 1,366 253
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 111,38 111,63 7,725 3,475 364
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,35 101,50 3,819 0,12 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,62 99,75 6,78 4,15 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,22 104,47 5,568 3,23 158
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,18 106,43 6,312 5,04 202
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,34 99,59 7,021 4,12 228
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,18 104,18 2,908 0,55 87
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,98 105,23 5,668 3,10 169
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,37 104,62 6,829 3,65 272
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,85 104,02 4,762 0,64 165
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,08 104,27 5,001 0,71 186
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 104,28 104,64 6,168 1,36 260
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,64 101,92 7,698 1,13 434
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,48 101,79 7,526 1,20 414
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,49 102,93 7,568 1,72 392
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 104,01 104,45 6,587 1,72 294
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,15 102,40 7,753 1,74 407
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 103,26 103,75 6,907 1,82 321
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,51 102,01 7,029 2,19 324
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,82 103,05 8,263 1,42 474
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 103,59 103,84 8,747 3,58 474
VicTouHmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z CAEenok, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 511 0 0,00 104,15 104,17 0,958 - -0,03 5,31 0,89
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 133 0 0,00 101,64 101,64 1,007 - 0,04 3,16 0,37
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 189 0 0,00 104,47 104,47 2,762 - -0,03 3,56 0,51
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 343 0 0,00 102,80 102,79 0,460 - -0,03 5,08 0,93
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 616 0 0,00 104,30 104,37 0,575 - -0,13 5,33 0,92
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 826 0 0,00 101,75 101,75 1,726 - -0,09 6,28 2,08
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1281 0 0,00 109,00 108,95 2,301 - -0,03 6,60 2,42
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1148 0 0,00 98,25 98,30 0,604 - 0,13 7,09 2,87
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2709 1 0,01 107,70 107,70 0,633 - -0,20 7,71 511
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1778 3 6,10 99,97 99,97 0,852 0,01 0,04 7,61 4,10
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1953 1 13,92 110,50 110,50 1,342 0,00 0,25 7,51 3,96
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4921 0 0,00 104,50 104,50 4,794 - -0,01 7,96 5,90
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2795 0 0,00 90,30 90,30 2,055 - - 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 2 0 0,00 100,20 100,20 3,617 - -0,07 4,43 0,02
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 79 0 0,00 101,40 101,40 0,274 - -0,14 3,86 0,23
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 177 1 31,68 105,40 105,40 0,288 - -0,15 4,07 0,49
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 172 0 0,00 102,80 102,88 0,247 - 0,00 4,10 0,48
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 291 1 0,77 108,20 108,20 3,041 - -0,47 4,55 0,75
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 442 4 50,35 104,50 104,53 0,329 - -0,12 6,23 1,15
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 466 5 32,05 104,40 104,40 2,219 - 0,00 6,60 1,21
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 651 5 3,47 114,40 114,39 3,247 0,05 0,17 6,55 1,57
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 802 7 9,71 106,40 106,43 0,466 - 0,20 7,00 2,00
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 887 0 0,00 107,15 107,10 0,657 - 0,00 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 961 1 10,85 107,30 107,30 1,151 -0,29 -0,21 7,12 2,33
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1184 10 136,78 107,55 107,57 2,575  -0,02 0,09 7,46 2,80
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1969 0 0,00 108,10 108,10 1,041 - 0,00 7,64 4,34
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2118 1 7,89 110,75 110,75 2,000 -0,15 0,18 7,81 4,53
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3421 9 15,46 105,15 105,20 1,288 0,00 -0,04 8,09 6,41
BawkopT406 17.03.2005 8,02 918 0 0,00 98,20 98,29 3,824 - -1,70 8,98 2,25
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 865 0 0,00 102,15 102,15 1,477 - -0,12 9,23 1,32
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 547 2 8,74 102,54 102,54 0,030 - 0,09 8,25 1,04
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1020 0 0,00 111,43 111,42 3,083 - 0,33 9,65 2,32
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2045 0 0,00 110,90 110,52 5,800 - -0,58 10,59 3,97
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3180 13 31,24 95,70 95,68 3,485 - 0,18 10,99 5,37
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 797 0 0,00 101,70 101,70 3,405 - 0,16 9,67 1,96
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 134 0 0,00 101,70 101,70 1,507 - 0,10 6,59 0,37
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 597 6 3,97 105,40 105,41 1,438 - 0,02 9,20 1,49
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 274 0 0,00 102,00 102,00 0,056 - 0,00 7,87 0,75
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 596 5 6,31 103,78 103,71 1,440 0,21 0,32 8,77 1,50
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 93 0 0,00 103,50 103,50 4,238 - - 6,55 0,33
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 893 2 0,76 107,34 107,33 0,573 0,33 0,20 7,80 2,21
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1504 12 136,46 108,50 108,52 1,296 0,02 0,25 8,80 3,36
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 482 0 0,00 104,70 104,70 2,104 - -1,29 8,50 1,23
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 505 0 0,00 102,00 102,00 1,348 - -0,20 10,33 1,32
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 948 2 0,00 102,50 102,50 4,833 0,15 0,26 10,01 2,22
Tomck 1 26.05.2005 13,00 988 0 0,00 102,01 102,01 3,703 - 0,31 11,58 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 496 0 0,00 100,50 100,41 1,374 - -0,59 9,92 1,30
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1182 0 0,00 99,50 99,50 2,627 - 0,50 10,46 2,79
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 274 0 0,00 105,75 105,75 3,534 - 0,00 7,28 0,74
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1175 0 0,00 109,30 109,30 3,386 - 0,00 8,82 2,73
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1196 0 0,00 104,50 104,56 2,564 - -0,34 10,75 2,72
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 372 0 0,00 106,03 106,03 3,184 - 0,00 7,90 0,96
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 773 1 4,05 99,95 99,92 1,315 - 0,12 9,45 1,93
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 846 0 0,00 107,05 107,05 2,416 - -0,34 10,10 2,01
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 618 2 0,01 103,70 103,70 3,836 - 0,20 9,54 1,27
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1253 161 8 128,76 101,30 101,56 0,620 0,14 0,33 - 7,09 0,44
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 237 0 0,00 103,00 103,00 1,327 - 0,04 9,00 0,64
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 228 0 0,00 106,50 106,50 6,005 - -0,01 5,54 0,60
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 149 4 1,19 102,85 102,85 1,677 0,04 0,34 11,18 0,40
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 981 253 8 42,16 101,65 101,62 3,801 0,12 0,12 - 10,22 0,66
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 289 1 3,04 106,81 107,29 3,904 - -0,42 9,58 0,77
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 547 1 0 0,00 100,20 100,33 3,686 - 0,00 - 2,78 0,00
Bantumop01 02.06.2005 16,00 545 177 1 2,13 103,80 103,77 0,307 - 0,24 - 8,41 0,49
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 398 1 10,47 101,30 101,30 3,438 - 0,62 7,35 1,04
BonTen4306 23.05.2005 15,00 349 5 25,23 106,00 105,50 0,658 - -0,42 8,17 0,91
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 524 160 0 0,00 100,60 100,60 0,922 - 0,00 13,95 13,83 0,46
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 350 1 27,72 107,75 107,75 7,786 - 0,00 5,72 0,90
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1471 16 0 0,00 100,05 100,05 2,484 - 0,00 - 4,40 0,06
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 433 4 27,69 102,00 102,26 3,065 - 0,08 8,00 1,12
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 239 2 7,70 106,20 106,20 5,042  -0,35 -0,33 5,48 0,62
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 680 4 41,46 101,82 101,82 0,889 - -0,04 717 1,75
rOToK-1 07.06.2005 14,20 454 90 0 0,00 101,40 101,40 3,579 - 0,21 - 8,36 0,26
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 616 252 0 0,00 104,10 104,68 4,603 - 2,02 11,05 8,14 1,51
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 211 4 1,46 101,60 101,60 2,377  -0,04 0,10 11,56 0,55
EspasXong1 05.06.2005 12,50 271 0 0,00 103,60 103,60 3,219 - 0,35 7,60 0,72
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 412 11 1,42 102,74 102,74 5995  -0,12 0,21 14,04 9,08 1,02
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 226 18 153,13 106,10 106,10 5,712 - 0,30 4,91 0,59
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 745 15 2 9,99 100,08 100,09 4,000 - -0,01 - 6,78 0,05
WnumMannd 23.03.2005 15,21 374 9 15,52 100,25 100,26 6,917  -0,10 -0,16 15,47 7,86 0,04
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 238 0 0,00 105,00 105,00 5,523 - 0,00 8,28 0,63
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 18 0 0,00 99,92 99,92 3,595 - 0,02 8,91 0,07
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 106 0 0,00 101,50 101,28 2,848 - 0,00 9,05 0,31
Kama3-®uH 12.05.2005 12,30 612 247 4 3,19 102,41 102,41 3,976  -0,14 -0,04 - 8,70 0,65
KpBocT-WHB 25.08.2005 11,50 718 352 0 0,00 100,70 100,70 0,410 - 0,43 11,40 11,01 0,95
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 701 155 0 0,00 99,80 99,80 0,888 - 0,20 12,48 9,31 1,77
MacTepb-1 07.06.2005 14,00 90 0 2 0,01 100,75 100,70 0,038 - 0,14 11,08 0,25
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 455 0 0,00 103,60 103,52 2,867 - 0,00 8,66 1,19
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 763 1 6,29 100,65 100,65 3,737 - 0,06 9,12 1,89
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1556 464 5 22,27 103,30 103,30 2,640 3,26 -0,20 - 9,12 1,19
MukosH-106 19.03.2005 14,50 558 10 2 1,71 103,64 103,62 6,833 - 3,07 11,17 - 1,35
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 906 176 0 0,00 100,36 100,36 0,182 - - - 9,04 0,49
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 63 2 0,21 101,35 101,34 5,868 - -0,06 9,55 0,17
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 245 4 4,51 103,04 103,04 5,216 - 0,00 11,41 0,64
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 774 226 1 5,25 100,50 100,50 4,570 - 0,30 - 11,40 0,59
OMS3 -4 06 01.09.2005 14,25 1450 540 2 2,37 103,00 102,83 0,234 0,13 0,08 - 12,47 1,38
OCT-106 19.07.2005 14,00 132 121 1 1,05 102,89 102,89 1,918 1,24 0,47 5,73 12,24 0,33
NapuxKom-1 03.06.2005 24,00 86 5 0,06 103,00 102,97 0,460 -0,08 0,09 11,02 0,24
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 371 7 0 0,00 100,60 100,60 2,934 - 0,32 12,68 - 0,95
MNK-406 31.03.2005 13,00 112 0 0,00 100,00 100,00 2,422 - -0,01 13,59 0,19
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 568 22 3 7,52 100,16 100,24 7,452 0,03 -0,17 12,38 12,09 0,06
MpamOdoH-1 13.05.2005 13,50 611 247 1 0,01 101,30 101,30 0,962 - -0,21 12,61 12,74 0,65
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 944 211 0 0,00 102,00 102,00 6,707 - 0,30 - 12,71 0,56
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 453 87 4 156,98 100,00 100,53 4,208 -0,10 0,71 14,35 11,15 1,14
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 268 2 0,21 104,25 104,68 0,240 0,05 -0,26 11,22 0,70
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 187 0 0,00 102,30 102,40 4,877 - 0,88 5,40 0,51
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 802 72 4 13,11 100,76 100,76 2,867 0,01 0,06 7,91 5,65 0,20
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 462 0 0,00 106,15 106,10 3,231 - 0,10 9,06 1,19
PycCrana-3 24.08.2005 12,90 896 176 2 20,60 102,50 102,50 0,495 - 0,50 - 7,06 0,48
PycCtdunis 04.08.2005 20,28 148 1 1,06 104,00 104,00 1,778 - -0,85 9,84 0,41
PycTekctun 15.03.2005 18,80 552 0 0,00 114,52 105,29 9,065 - 0,28 15,34 1,30
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 341 0 0,00 105,20 105,20 0,921 - 0,06 8,34 0,92
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 524 2 1,18 107,00 107,00 0,784 - 0,00 7,89 1,35
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 841 113 0 0,00 101,15 101,15 1,843 - -0,25 - 6,05 0,33
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1779 687 8 61,78 102,20 102,20 1,264 - 0,45 - 10,18 1,74
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 491 127 1 0,01 100,05 100,05 2,110 0,00 2,55 - 13,56 0,35
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 938 210 1 82,51 103,45 103,45 2,278 - -0,05 - 7,32 0,56
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 492 5 29,76 108,10 108,10 2,145 - 0,20 8,18 1,25
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 848 1 32,73 107,27 107,23 2,123 - 0,23 9,19 2,08
CopabusHect 24.05.2005 15,00 440 0 0,00 50,00 50,00 0,616 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 479 0 0,00 105,85 105,85 2,268 - 0,00 7,42 1,25
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 51 7 26,31 101,45 101,46 7,414 -0,14 -0,19 9,23 0,14
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 590 42 0 0,00 100,65 100,65 5,370 - 0,00 - 8,66 0,13
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 18 1 1,45 101,00 101,00 5,424 - - 4,85 0,15
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 629 0 0,00 113,90 113,90 4,150 - 0,39 6,49 1,55
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 427 1 0,21 101,50 101,50 2,902 - -0,23 7,66 1,11
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1301 2 0,00 102,30 102,30 5,673 - 0,30 - 12,04 1,39
YpanCe3MH2 08.05.2005 17,50 150 2 1,06 104,70 104,70 1,438 3,61 -0,23 5,96 0,40
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 496 2 0,05 107,90 107,95 1,952 -0,10 0,33 8,10 1,27
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 951 223 1 15,98 102,15 102,15 4,346 - 0,20 - 7,77 0,60
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 43 2 11,79 101,10 101,10 6,093 -0,04 0,09 6,22 0,12
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 555 194 10 2,93 104,90 104,90 5,887 -0,01 0,02 9,03 5,76 1,36
LlenTtpTen-4 18.08.2005 13,80 1626 617 2 11,90 107,30 107,30 0,794 -0,18 0,05 11,99 9,26 3,49
L{HT-01 obn 26.05.2005 16,00 533 2 0,05 105,00 105,00 0,658 -0,60 -0,25 12,70 1,33
YMK -106 02.08.2005 7,00 328 0 1 0,38 99,00 99,00 0,690 - 0,60 8,33 0,88
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 545 181 6 169,32 102,45 102,52 0,042 - -0,43 - 10,16 0,50
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 554 7 23,24 103,32 103,29 6,788 - 0,25 12,15 1,33
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 700 336 19 197,71 100,60 100,52 0,921 -0,14 -0,01 - 11,69 0,89
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1676 395 14 42,06 100,70 100,75 5,190 - 0,03 - 11,85 1,00
AKyTCKOH-1 01.09.2005 16,00 540 0 3 2,18 104,00 103,81 0,263 - 2,40 12,15 1,38
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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