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Kpyra MHBecTOpoB 06a BbiNycka anvMasofobbliBatoLLelri KOMNaHN He UMEeoOT 3aMEeTHbIX Nepcrekx- oBOC
TMB poCTa B TEKYLLUMX YCMOBUSIX U PEKOMEHLAyeM WMHBeCTopam 06paTuTb BHUMaHWE Ha Apyrme  MupoBbie PbIHKM 3
KOPMOpaTVBHbIE BbIMYCKU, B 4aCTHOCTV Ha €BPOOGIMIaLMM METANYPIUYECKMX KOMMaHUA, KOTO-  posepiicKuii [OMFOBOM 5
pble NO-NPeXKHeMy CyLLIECTBEHHO HepooueHeHb!. (MogpobHee cTp. 4 &) PbIHOK
[MpunoxxeHne 7

Mbi cuntaem, 4tO 6naronapﬂ npmsne4eHHoOMy HOBbIM pa3MmelllieHneM BHMMaHUIO LLINPOKOro

YuuTbiBas pacTyLume pekopaHbIMU TeMnamm 06beMbl AEHEXKHON NMKBMAHOCTM 1 3010TOBAOT-
HbIX PE3EPBOB, Mbl HE BUOMM B OnvKaiLlein NepcrnekTMBe BO3MOXHOCTEN [N CKOMbKO-HWOYAb
CYLLIECTBEHHOW KOPPEKUMM LeH B pybrneBbix 0bnuraumnsx: CKopee BCEro, onTMMn3mM MHBECTOPOB
CcoxpaHuTcs, 0cobeHHO ecnu ByayT HOBblE CUrHaSbI CO CTOPOHbI BAJTIOTHOMO PhIHKA — MPOAOSIXE-
HWe TpeHada Ha ykpenneHve pybns. (MogpobHee cTp. 6 &)
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MHCTpymeHT Hata 3HaveHve Wsmenetme, ..
OeHb mecsiL rog
UST 2 yr 09/11/2004 2,82 1 23 79
UST 10 yr 09/11/2004 4,23 1 10 -22
UST 30 yr 09/11/2004 4,95 1 4 -32
Bund 2 yr 09/11/2004 2,45 -6 -6 -37
Bund 10 yr 09/11/2004 3,86 -4 -9 -62
Bund 30 yr 09/11/2004 4,52 -3 -8 -55
Fed Fund 08/11/2004 1,75 0 0 75
Libor 1 mo 08/11/2004 2,09 0 23,3 97
Libor 6 mo 08/11/2004 2,45 1 22,4 120
Libor 12 mo 08/11/2004 2,76 1 23 121
S&P 500 10/11/2004 1164,08 -0,07% 3,74% 11,17%
Nasdaq Composite 10/11/2004 2043,33 0,20% 6,43% 5,24%
RTS 09/11/2004 674,37 0,53% -2,35% 25,01%
EUR/USD 10/11/2004 1,2896 -0,13% 4,18% 12,15%
USD/JPY 10/11/2004 105,84 0,16% -3,14% -2,05%
USD/RUB 10/11/2004 28,67 0,01% -1,43% -3,85%
EUR/RUB 10/11/2004 36,96 -0,14% 2,69% 7,80%
Brent 1m Future 09/11/2004 43,71 -4,81% -12,07% 51,19%
Gold 10/11/2004 433,51 -0,38% 2,54% 12,32%
Vctourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHMNALMKN
55 1 6 - mecsiy Hasag, —O— Tekywas 275
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HOA.02 map.03 non.03 HosA.03 map.04 uion.04 okT.04 0 5 10 15 HOsA.01 wmioH.02 HB.03 aBr.03 Mmap.04 okT.04
UeTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 09/11/2004  100,60% 35 19 141 713 6,76 UST10 253
C-Bond* 08/11/2004 99,43% -29 -32 -55 548 8,15 UST5 462
UMS-31* 08/11/2004  115,25% -37 -46 52 409 7,03 UST30 208
Turkey-30* 09/11/2004  138,12% 27 -57 -106 1126 8,25 UST10 403
Venezuela-27* 08/11/2004  103,69% -64 64 119 2202 8,87 UST10 501
EMBIG 09/11/2004 380 1 -8 -19 -23 - - -
EMBIG Russia 09/11/2004 236 -2 -18 -24 -21 - - -
EMBIG Brazil 09/11/2004 458 3 8 -12 -1 - - -
EMBIG Mexico 09/11/2004 174 0 -9 -11 -27 - - -
EMBIG Turkey 09/11/2004 301 0 -14 -26 -8 - - -
EMBIG Venezuela 09/11/2004 426 2 -16 -33 -160 - - -
* - YkasaHbl KOTMPOBKM
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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Uetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamnka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
Bo BTOPHMK PbIHOK KasHa4elcKmnx obnuraunii KOHCONMAMPOBANCS, NO-BUANMOMY, Oxuaasa pe- K.paviov@zenit.ru
3ynbTartoB cerogHALIHero 3acegaHna OPC. ﬂOXOJZlHOCTVI Mo BCEeN NPOTAXEHHOCTU Kpl/IBOVI B 3TOM
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
CBSI3M NOBLICUNMCH NKLWb Ha 1 6.1., He OTpearypoBaB Ha XOPOoLUNE UTOMM pa3meLlieHns $15 Mnpa. crasky
5-netHux Treasuries, roe CrnpOoC npesbICKN NpeaioxxeHne B 29 pasa, a MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI 3,75 -

Eurodollars
)
BbIKYNunu 44.8% Bbinycka. 3,50 Fed Funds Futures
Kak un PbIHOK B Lie/1IOM, Mbl OXnaaeM cerogHa noBblLUEeHNA FlpOLl,eHTHOI7I CTaBKM Ha o4vepeHble zig il
25 6.n. o 2%. TpaamumMoHHO 0CO60e BHUMAHWE AOMKHO ObiTb YAENEHO KOMMEHTAPMIO K 3aceda- 4. |

HWIO, OAHAKO MOCMNE MATHUYHOW MyOIMKaLMM Mbl HE OXXMAAEM CIOPNPKn30B. ECnn paHbLle MOXHO 2 50 |
ObIN0 OONYCTUTL M3MEHEHWE PEerynaTopaMmn KOMMeHTapusi ¢ TeM, 4TOObl B Cly4ae HeOOXO0AMMO- 2,25
CTV caenatb naydy B Aekabpe, TO ceidac, Ha Hawl B3rngn, HeoOxoOAMMOCTb B 3TOM oTnana. B 2,00 4
3TOM CBA3M Mbl OXMAAEM, YTO KOMMEHTAPWI MOXET NpeTepneTh NMLlb He3HaYUTENbHbIE n3MeHe- 72 ]

) 1 4
HUA B 4aCTn, onncCbiBalOLLIEN COCTOAHNE SKOHOMUKK, B TO BPEMA KaK XapakKTepucTnka oxmnaae- 122 ]
MOW MONUTVKN B OTHOLLIEHUM NPOLEHTHbIX CTaBOK, CKOpee BCEro, 6yneT COoXxpaHeHa. 1’00 . . . ,
PaSBVIBaIOLI_[VIeCﬂ PbIHKK vioH 04 Hoa 04 anp 05 ceH 05 e 06

VeTourmk: Bloomberg

PasBuBaloLLMeCs PbIHKM BO BTOPHWK OEMOHCTPUPOBANN YMEPEHHYIO TEHAEHUMIO K pacLumpe-
HUIO CMP3A0B Ha POHE HM3KOW akTMBHOCTM Topros. Cnpap komnoadutHoro EMBIG pacwwupunca
Ha 1 6.n. o 380 6.M., 4TO O4€Hb TOYHO OTPAKAET KOHBIOHKTYPY PbIHK@ B OCHOBHbIX CErMeHTax.
EonHCTBEHHBIM MCKTIOYeHVeM cTana Poccus, roe CNpap Cyxancsa Ha doHe BbICOKOro nHTepeca
Y4aCTHUKOB PbIHKa, BO3MOXXHO, NMPUBEYEHHOrO pasMeLLieHem eBpoobnuraumin Anpochl.

Poccuiickuin cermeHT

HecmoTps Ha To, 4TO 6a30Bble aKTVBLI BYepa He Aasanv NoBoAOB [N POCTa, POCCUINCKNE €B-
POOBAMraLMm OKA3ANMCH CNOCOGHBI €ro AEMOHCTPHPOBATL W B OTCYTCTBUW MOJOGHOM NOAAEP- HoxoaHocTs Poccmit-30 1 avHaMika
k1. Hanbonee cunbHo Bbipocna Poccus-30: Ha 31 6.n. go 100.4375-100.6875%. Mpy aToM npe- CMPA& POCCANCKOTO cermenTa
Mus 6eHdmapka k UST10 ymeHblumnack Ha 5 6.n. 0o 253 6.1., 4To okasano Hambonee cunbHoe 1007 Russia-30 YTM T 80
BIUSIHUE Ha Cy>KEHWME CyBEPEHHOro cnpafa B Lenom. Crpag EMBIG Russia cyauncs B4epa Ha 2 95 1 EMBIG Russia Spread . 50
6.n. 4o 236 6.n. B TO e Bpems, KOTUPOBKM APYrVX CYBEPEHHbIX BbIMyCKOB HE MPOAEMOHCTPUPO- 9.0 1 T 500
BasnM 3aMETHOrO POCTa. 85 450

CeKkTop KoprnopaTtuBHbIX U 6aHKOBCKMX eBpOooGanraLmin nepBoHadanbHO OTKPLINCS CHUKEHK- 400

€M, HO MO3UTUBHBLIN (POH, CO3AaBAEMbIN CYBEPEHHbIM CEKTOPOM, MO3OHEee Bbi3Ban CMeHy Ha- 79
CTpoeHuin. KopnopaTtiBHbIE BbIMYCKM MPOBENN AOBOMbHO aKTUBHbLIM [AE€Hb, MPEUMYLLECTBEHHO 701
NPOAEMOHCTPMPOBAB YMePEHHbI POCT B Npeaenax 25 6.n. B yacTHOCTW, NoaobHble TEMMbl pocTa 65 W r 250
Habnoganuch B ANnHHbIX Bbinyckax Masnpoma, MMK-08, banke Mocksbl-09 1 psage opyrux. Ak- 6,04 ; ; ; L 200
TUBHOCTbL MHBECTOPOB Takxe Habnoganack B espoobnurauvsx MTC, B peaynbtate dyero MTC-10  Hon03 des04 waii 04 aer 04
nosbicuncs Ha 12 6.n. o 103.125-103.5%, a MTC-08, HanpoTuB, CHU3UNCa Ha 12 6.n. [o 97.625- /leTosw: JP. Morgan, Bloomberg
98.625%.

Kpome Toro, Ha doHe pasmeLleHns Anpockl-14 akTMBM3MPOBANCS PbIHOK B MEPBOM BbiMyCKe
komnanmn — Anpoca-08, poCT KOTOpOoro B utore coctasmn 25 6.0. [JoXxoAHOCTb HOBOrO BbIMycka
cocTaBuna 8.95%, 4To HMKe NepBOHaYanbHOro opueHTMpa Ha ypoBHe 9.125%. O6bem Bbinycka
6bi1 B UTOre CHXeH 0o $300 MIH., a cnpoc, gocturiumin $1.68 Mpa., BbINIECHYNCA Ha yXKe Top-
rOBaBLUNIACS BbIMYCK.

350
300

Buyepa Bevyepom caenkm B Anpoca-14 npoxoannu no ueHe 100.375%, 41O COOTBETCTBYET [0-
xopgHocTu 8.82%. Anpoca-08 npu 3ToM TOprosanack C LOXOAHOCTbIO 7.4%. bnarogapsa konoc-
canbHOMy 06beMy CMpOCa AMUTEHTY YAANOCh Pa3MeCcTUTbCA 6e3 NMPEMUN K PbIHKY, YTO OrpaHu-
YMBaET NePCNeKTMBbI AaNbHENLLEro poCTa, U Mbl HE UCKMIOYaeM BO3MOXKHOIO CHKEHMSA BbINyCKa
B 6nvkanme gHv. Kak nokaseiBaeT onbiT CeBepctanu-14, obnapatoLlen 6onee BbICOKUM peit-
TUHIOM, CTOMb ASIMHHBIE BbINMYCKM KOMMNaHWA, HE OTHOCALLMXCA K HeddTErasoBow oTpacnu, HecyT
BbICOKME PUCKW NOTEPW NIMKBUAHOCTU, YeMy B Crlydae ¢ ANpocoi cnocoOCTByeT ype3daHHbii 00b-
€M BbIMycka.

Mbl cumTaem, 4to Bnarogaps NPUBMEYEHHOMY HOBbIM Pa3MELLEHMEM BHUMAHWIO LUMPOKOro
Kpyra MHBeCTOpOB 06a Bbinycka anvaszofobbiBatoLLelri KOMMaHN He UMEOT 3aMETHbIX NepcreK-
TMB pOCTa B TEKYLLUMX YCMNOBUSIX U PEKOMEHLYyEM MHBECTOpaMm 00paTuTb BHUMAHWE Ha Apyrue
KOprnopaTVBHbIe BbIMYCKM, B YaCTHOCTU Ha eBpoobGnnraumm MeTannypriyeckmx KoMnaHuii, KoTo-
pble NO-NPEeXHEMy CyLLIECTBEHHO HEAOOLEHEHbI.

OTOenbHO CTOMT OCTAHOBUTLCH Ha apecTe akumin CUOHedTN, OCTaBLLMXCA B COOCTBEHHOCTU
tOKOCa 1 cocTtaBnsaiolmx 34.5% akumMoHepHoro kanutana. Mbel He OXuaaeM, 4TO faHHas Ho-
BOCTb HEeraTvBHO MOBMMAET Ha PbIHOK eBpoobnuraumit CGHedTH, MNOCKOMLKY HET NMPUYKUH nona-
ratb, 4TO JaHHbIM NakeT nonageT BpaXaebHON CTOPOHE, U HE UCKITI0YaEM, YTO B UTOTE ero nony-
yaT CTPYKTYPbI, CBA3AHHbLIE C OCHOBHLIMU aKLIMOHEPaMU KOMMaHWM.
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JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 381
9,0 4 DOenosuTsl B LIB r 600 371 &
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WeTourmk: Reuters, LIb P®

VeTounmk: Bloomberg

Uncrpyvert  Miopauws, ner ﬂ,OXOﬂHOCTob no LleHa, % HKL (%) M3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LUEHE,% FOA  ocp cp B3B AeHb Hepens
SU45001RMFS3 1,19 5,85 105,30 105,30 2,729 - -0,149
SU27025RMFS4 2,37 6,90 100,30 100,80 1,206 - -1,159
SU46003RMFS8 4,11 7,54 110,95 110,95 3,041 -0,027 -0,040
SU46014RMFS5 6,15 7,81 106,00 106,00 1,507 -0,082 0,053
Ml op30-06 0,02 1,86 100,20 100,20 2,411 - 0,1
Ml op32-06 1,43 6,79 104,90 104,93 2,083 - 0,16
Ml op31-06 2,23 7,34 106,55 106,55 2,220 -0,4 0,07
Ml op29-06 2,99 7,61 107,80 107,80 4,302 -0,13 0,07
Ml op38-06 4,65 7,92 110,70 110,70 3,726 0 0,3
PycAn®-28 0,50 8,33 100,75 100,72 4,550 - 0,17
FA3MNPOM A2 0,95 5,99 108,77 108,77 0,042 - 0,1
YpanCs3WH6 1,51 9,17 108,10 108,07 4,373 -0,07 0,55
THK5B1T-06 1,77 6,97 115,45 115,43 6,740 - 0,42
FA3MNPOM A3 2,01 7,16 102,15 102,13 2,222 -0,01 0,16

HictoyHmk: MMBE6, pacyeTts! barrka SEHUT

[OunHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ n
o6bema TOProB B CErMeEHTe

[OuHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

114

113 4

112

O6bem Topros

Price return

r 10 000
r 9000
r 8000
r 7000
+ 6 000
r 5000
r 4 000
r 3000
r 2000
r 1000
0

1cen 17ceH 5okt 21 0KT

UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

9 Hos

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

13 + O6bem Topros r 7000 M7 + OGbem Topros r 3000
12 + Price return + 6 000 16 Price return L 2500
1M1 + r 5000

r 2000
110 + | 4000 115 +

r 1500
109 - L 3000 114 L

r 1000
108 + - 2000

113 |

107 + L 1000 L 500
106 T T T T T 0 112 T T T T T 0

30 aBr 13 ceH 27 ceH 11 okT 25 oKT 9 HosA

VeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin MockBbl-38 1 Ux cnpaga no
oTHoLeHno K OD3 46002

30 aBr 13 ceH 27 ceH 11 okT 25 okT 9 HoSA

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-
Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 4, - 450
% Cnipon k O®3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 lasnpom-3 6.n.
L 120 13
Mrop38 7 1
. L 100 12 400
7 114
r 80
10 A -+ 350
r 60 9
&1 40 |
[ 8 4 + 300
r 20 7
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
13aer 23 asr 2ceH 12ceH 22ceH 20kt 120kt 220KkT 1 HOA 13aer 23aBr 2ceH 12ceH 22ceH 20kT 120kt 220KkT 1HoOS
HeToYHmK: N 6, pacyets! barka SEHT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
obbem Topros 4na ZETBI Corp 10 coOTBETCTBYET TO/LKO BXOLALLWMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Havano HoBoWt TOproBoi Hedenu Ha pbiHKe Py6reBbix 06nuraumii NpoLLno Ha oHe LOBOMbHO
HM3KOW aKTMBHOCTW Y4aCTHUKOB - PEKOPAHbBIA POCT AEHEXHONM NUKBMAHOCTW, KOTOpas B4Yepa (Mo
CyMMe OCTaTKOB Ha Kopp. cHeTax 1 Aenosntos B LIB) Bnepsble ¢ 0CeHn NpoLwnoro roga npesbi-
cuna 500 mnpga. py6neit, He CMOor BOOAYLLEBUTL MHBECTOPOB. 10 BCEV BUAMMOCTW, MaBHbIM Lie-
HOO6PasyloLLMM (PaKTOPOM Ha PbIHKE OCTAETCH KypC pybns — OTNpaBHOM TOYKOWM ANna HOBOW BOM-
Hbl MOKYMOK B pybneBbix Gymarax Mor Obl CTaTb CKA4oK Kypca, Hanpumep, A0 ypoBHs 28.5
py6./monn. B oTCyTCTBME PE3KMX ABWXEHMWA HA BaOTHOM PbIHKE YyHaCTHUKW pPbiHKa [oAra, no
BCel BMOMMOCTU, NPEANOUNM 3aHATb BbDKMAATENbHYIO NO3ULMIO — BYepa Topri no ymaram npo-
XOAWNW B OTCYTCTBME €ANHOrO TPEHAA.

B yacTHOCTW, B KOpnopaTVBHOM CerMeHTe B nnpaepax no obopoTam OkasanucChb BbIMyCKM BTO-
pOro 1 TpeTbero awwenoHos - Amtena (-15 6.n.), [xen-Odp-Cu (+7 6.n.) n Cnbupbtenekoma, npu
aTOM, BonblUas YacTb caenok npuwnace Ha PIC. B cybdenepanbHbix Bbimyckax HebonbLIon
POCT KOTUPOBOK NpoLUen no BbIOGOPO4HLIM MOCKOBCKUM cepusaim — Mockea-39 n Mocksa-37 4ac-
TUYHO KOMMEHCMPOBaNW MPEbIAYLLEE CHWKEHWE B MATHWULY W BbIPOCAM MO LEHe nocnegHei
caenku Ha 20 1 10 6.n. Kpome Toro, CTouT OTMETUTL POCT Ha 52 6.n. obnuraumin Hosocnbrpcka:
[I0XOAHOCTb MO BbIMYCKY CHM3Wnack cpady Ha 103 6.n. 0o 11.13% ronosbIx.

YyuTbiBas pacTyLine PeKOpAHbIMM TeMnamn 06beMbl AEHEXHOW NMUKBUAHOCTA 1 30M10TOBANIOT-
HbIX PE3EpPBOB, Mbl HE BUOWM B OnvpKanLLelr NepcneKkTnBe BO3MOXHOCTEN ANS CKOMbKO-HMOYAb
CYLLIECTBEHHOW KOPPEKLMM LieH B pybnesbix obnuraumsax: ckopee BCero, onTMMnM3M MHBECTOPOB
COXPaHUTCsl, 0COBEHHO eCcnn ByAyT HOBbIE CUIHaMbl CO CTOPOHbI BaIOTHOrO PbIHKa — MPOAOIKE-
HVe TpeHOa Ha ykpenneHune pyond. Hamnydwmin noteHuman pocta COXpaHsioT BbIMyCKM BTOPOrO
allenoHa — Hanpumep, LTK-4 n MocobnacTb-4. Kpome Toro, NnpuBnekatesnbHo BbIraaaT HEKOTO-
pele cybdenepanbHble BbINyCKM CPEAHen Aopaunm — B HaCTHOCTW, obnuraumn 2-oin cepumn
KpacHospcka, fatolive npemuio K 6a1M3koMy no giopaumm 2-My Bbinycky KpacHOsipcKkoro kpas B
paamepe 110 6.n. (B MOMEHT pasmellieHns KpacHospcka-2 oHa cocTasnsana okono 90 6.1.).

i

I

il ZENTE

ZENIT

JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price OeHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 113,24 -0,00 0,03

Zetbi Muni 112,27 -0,09 0,24

Zetbi Corp 111,24 -0,04 0,20

Zetbi Corp10 116,44  -0,07 0,22

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6beM, M3meHeHve
VIHCTpymeHT

MAH. py6. LeHbl, 6.0.
MrIrop39-06 288,95 0,02
Hoecnb 106 219,66 0,52
Mop37-06 169,37 -0,16
Moc.o6n.48 136,85 -0,27
M op28-06 118,02 -0,45

Uetosrms: MMBB, bark SEHT

ToprM N U3MeHeHusa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe

VHCTOVMEHT O6beM, M3meHeHve

P! MAH. py6. LeHbl, 6.0.
AMTEJ1-1 06 118,77 -0,15
[Hxan3apCun 101,47 0,07
CesCranb-1 100,94 -
CnbTnk-406 100,12 -
FA3IMPOM A2 56,16 0,1
WeTourmk: MMBE, Barik SEHT

10.11.2004
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JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

11,00 ~
10,00 - Mpomcea3sbbark-06
Cesepcranb-14
9,00 1 HMK%Z}'I—OBBLI—OB EBpaaxonauHr-09
BaHk 3EHUT-06 () MeTpokoMmepL-
MIM-06 Homoc-0F0ocGakk-09 CeBepcrans-09
Cuctema-11
Ypancu6-06 1
BbiMnenkom-
8,001 CuHeahTs-09
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM, % Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BB+ 103,80 103,85 3,088 0,66 71
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BB+ 102,48 102,54 2,48 0,37 44
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BB+ 114,23 114,46 4,144 2,26 116
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BB+ 111,23 111,43 5,765 4,34 218
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BB+ 136,60 137,10 6,815 7,82 242
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BB+ 160,00 160,50 7,34 9,86 251
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BB+ 100,50 100,70 6,755 8,23 185
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 98,49 98,71 3,973 1,41 128
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB 96,02 96,27 4,388 2,82 130
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB 93,08 93,28 5,179 3,15 192
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 83,35 83,60 6,159 5,50 232
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,63 104,99 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 110,38 110,88 5,248 4,09 210
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 117,73 118,10 7,06 6,64 283
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Ba1/BB+/BB+ 109,68 110,18 3,745 1,31 140
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BB+ 104,10 105,10 5,626 5,48 212
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 110,15 110,27 4,652 2,19 171
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,45 119,70 5,867 3,93 235
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB-/BB /* 109,78 110,78 5,685 4,67 236
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 115,99 116,24 7,025 5,78 301
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,73 105,98 6,584 9,16 212
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /* 112,48 112,73 7,552 11,47 260
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 109,88 110,38 6,556 1,94 367
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 110,36 110,86 7,717 3,27 437
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,20 114,57 5,672 2,56 259
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,59 115,84 4,491 1,72 166
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 101,11 101,12 -0,499 0,10 -257
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,30 108,55 6,774 2,69 364
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,00 103,25 7,704 4,59 403
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,09 103,20 3,25 0,44 98
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,65 107,90 7,614 2,85 444
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,37 102,62 8,348 4,60 464
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,72 98,97 7,409 4,01 390
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 101,07 102,07 3,619 0,26 164
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,19 101,44 7,604 3,31 431
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,56 101,06 8,39 3,45 501
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ 98,79 99,29 9,404 6,14 523
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,04 99,29 8,782 2,86 558
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 101,99 102,24 7,422 2,98 423
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,73 102,98 7,195 1,676 441
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 175 10,88 B3/B 106,31 106,56 9,156 3,573 568
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,85 Baa2/BB+ 100,65 100,90 3,601 0,19 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BB+ 104,90 105,15 5,479 3,44 215
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BB+ 105,14 105,39 6,539 5,35 273
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,87 105,87 3,461 0,86 126
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,22 103,47 6,28 3,40 298
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,44 101,69 7,605 3,94 410
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,43 103,67 7,04 0,90 455
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,57 103,82 7,132 0,98 462
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 100,90 101,33 8,699 1,65 592
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,20 100,56 8,974 1,38 629
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,30 100,67 8,539 1,45 583
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,28 100,78 8,845 1,95 595
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,00 100,49 8,865 1,94 598
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 99,90 100,15 8,978 2,04 606
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,42 102,54 7,598 2,13 467
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,97 101,47 7,316 2,51 427
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,10 100,35 10,112 1,72 730
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,491 3,83 610
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [aTta KynoHa KynoHa, “horas CK::an CAEenok, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 36 1 0,01 101,13 101,13 1,808  -0,11 -0,24 0,58 0,10
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 631 2 2,57 105,40 105,40 2,658 - 0,40 5,44 1,16
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 253 0 0,00 102,00 102,00 0,411 - 0,00 4,79 0,72
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 309 0 0,00 105,65 105,70 1,808 - -0,43 5,30 0,82
SU27022RMFS1 17.11.2004 9,00 463 0 0,00 103,00 103,00 2,047 - -0,01 5,71 1,21
SU45001RMFS3 17.11.2004 12,00 736 0 0,00 105,30 105,30 2,729 - -0,15 5,85 1,19
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 946 0 0,00 100,30 100,80 1,206 - -1,16 6,90 2,37
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1401 14 61,55 110,14 110,10 1,808 0,06 0,15 6,59 2,67
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2829 6 9,18 108,28 108,29 2,501 -0,01 0,36 7,77 518
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2073 1 25,63 110,95 110,95 3,041 -0,03  -0,04 7,54 4,11
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5041 8 1,34 106,00 106,00 1,507 -0,08 0,05 7,81 6,15
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2915 0 0,00 89,44 89,44 0,082 - -0,44 7,83 6,49
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op30-06 13.11.2004 10,00 4 0 0,00 100,20 100,20 2,411 - 0,10 1,86 0,02
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 122 3 107,34 103,82 103,82 2,425 0,07 0,34 3,49 0,33
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 199 0 0,00 103,00 102,99 2,028 - 0,32 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 297 1 5,53 107,90 107,90 2,795 - 0,90 5,12 0,76
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 292 0 0,00 103,85 103,88 2,000 - 0,38 5,18 0,78
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 411 3 113,02 110,00 110,00 1,849  -0,45 0,40 5,89 1,04
Ml op32-06 25.11.2004 10,00 562 2 53,52 104,90 104,93 2,083 - 0,16 6,79 1,43
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 586 4 4,85 105,30 105,09 1,425 -0,50 0,09 6,80 1,49
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 771 0 0,00 116,20 116,20 2,055 - 0,27 6,92 1,85
Ml op31-06 20.11.2004 10,00 922 1 46,35 106,55 106,55 2,220  -0,40 0,07 7,34 2,23
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1081 13 42,02 107,30 107,33 0,384  -0,12 0,09 7,43 2,61
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1304 2 16,26 107,80 107,80 4,302  -0,13 0,07 7,61 2,99
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2238 1 0,01 110,70 110,70 3,726 0,00 0,30 7,92 4,65
BawkopT406 17.03.2005 8,02 1038 0 0,00 98,00 97,98 1,187 - 0,65 9,03 2,58
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 985 0 0,00 100,30 100,30 3,497 - 0,15 10,90 1,56
MpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 667 5 34,87 100,48 100,48 2,071 0,11 0,28 10,89 1,30
KOMW 4B 06 18.11.2004 16,00 9 2 0,43 100,00 100,05 6,296 -0,15  -0,20 13,77 0,02
KOMMW 58 06 24.12.2004 16,00 1140 8 7,55 110,00 110,02 2,016  -0,67  -0,26 10,77 2,54
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2165 2 0,28 110,70 110,40 1,033 -0,03  -0,40 10,84 4,28
KpacHogKp 16.11.2004 11,00 917 0 0,00 100,10 100,10 5,274 - 0,08 10,65 2,17
KpacApck01 18.01.2005 11,00 254 7 22,13 100,01 100,06 0,663 -0,19 0,01 11,35 0,68
KpacApck04 26.01.2005 2,50 717 4 10,05 100,38 100,38 0,089 0,12 0,14 11,56 1,81
KpacHsipKp1 05.12.2004 10,30 394 1 0,01 101,30 101,30 1,862 0,24 0,60 9,32 1,02
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 716 0 0,00 101,65 101,56 0,600 - -0,15 10,46 1,79
Moc.06n.28 08.12.2004 17,00 213 4 18,06 104,71 104,81 2,934  -0,69  -0,69 8,72 0,55
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 1013 21 99,75 105,00 105,10 2,471 0,01 0,48 9,07 2,42
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1624 13 136,85 106,95 106,99 5907  -0,27 0,29 9,35 3,44
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 602 0 0,00 104,20 104,65 1,151 - 0,94 9,26 1,52
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 616 0 0,00 99,03 99,46 3,077 - -0,48 10,63 1,56
Ya-200406 07.12.2004 10,03 1302 0 0,00 99,00 98,51 4,231 - -0,35 10,81 2,97
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 394 0 0,00 108,20 108,10 6,200 - 0,00 7,48 1,02
XaHTMaH506 26.11.2004 12,00 1295 0 0,00 110,05 110,05 5,425 - 0,22 8,84 2,89
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1316 2 0,37 103,00 103,00 1,611 -0,32 0,19 11,44 2,94
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 492 1 0,00 105,00 105,00 2,219 0,15 0,65 10,26 1,23
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 893 5 2,64 96,55 96,55 0,521 -0,26 0,05 11,30 2,19
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1373 1 10,25 99,85 100,14 2,565 - 0,09 - 11,01 0,75
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 357 1 5,07 100,90 100,90 0,258 - 0,87 13,06 0,94
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 348 0 0,00 109,20 108,93 0,745 - 0,08 6,40 0,93
AnTaidH-1 03.02.2005 18,00 269 13 3,34 102,70 102,64 0,247  -0,17 0,96 14,93 0,71
AMTEN-1 06 18.11.2004 15,95 1101 21 118,77 100,25 100,25 7,560  -0,15  -0,05 - 12,69 0,92
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 409 1 7,95 108,00 107,86 7,132 - 0,16 11,68 1,01
ALUBK-MHB 1 09.12.2004 14,95 667 0 0,00 100,40 100,40 2,498 - -0,31 - 14,43 0,34
Bantumop01 30.11.2004 16,00 665 2 0,57 102,70 102,70 3,112 -0,09 0,20 - 13,04 0,76
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 518 6 7,81 96,65 96,65 0,651 0,00 0,32 11,39 1,36
BonTen4306 21.11.2004 15,00 469 0 0,00 107,29 107,23 3,247 - -0,07 8,57 1,17
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 644 0 0,00 100,59 100,59 3,521 - 0,00 14,29 14,91 0,75
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 470 0 0,00 109,02 109,02 3,019 - 0,09 6,80 1,23
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1591 5 13,90 100,62 100,57 0,699 0,18 0,18 - 3,86 0,37
BeimnKom®-1 16.11.2004 9,90 553 1 0,00 103,00 103,00 4,747 -0,50 -0,20 7,91 1,38
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 359 4 56,16 108,77 108,77 0,042 - 0,10 5,99 0,95
FA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 800 5 41,90 102,15 102,13 2,222 -0,01 0,16 7,16 2,01
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 574 1 0,11 100,45 100,45 5,991 -0,03 1,55 - 13,75 0,54
NanbCs3106 17.11.2004 14,50 736 0 0,00 105,80 105,48 6,912 - 0,48 11,27 9,49 1,72
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 331 9 101,47 100,50 100,50 1,266 0,07 0,30 14,08 0,86
EspasXona1 05.12.2004 15,00 391 1 0,01 103,70 103,70 6,452 - - 9,16 0,98
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 346 0 0,00 108,00 108,00 0,781 - 0,00 6,36 0,93
3eHut 106n 24.03.2005 8,69 865 3 5,02 99,70 99,70 1,143 - 0,05 - 9,42 0,37
WnumMannd 23.03.2005 15,21 494 0 0,00 101,60 101,58 1,917 - 1,94 14,35 1,26
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 358 6 17,18 105,50 105,46 0,263  -0,54 0,26 10,26 0,94
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 138 0 0,00 98,61 98,61 0,964 - 0,00 11,57 0,40
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 226 0 0,00 100,65 100,65 5,141 - 1,15 12,71 0,60
Kamas-®uH 11.11.2004 15,30 732 0 0,00 100,22 100,22 7,587 - 0,00 - 12,51 0,93
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 838 3 1,02 99,73 99,73 2,395 - -0,25 11,95 12,16 0,29
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 821 6 0,87 97,10 97,10 2,926 0,10 -0,30 13,97 14,88 0,72
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MacTepb-1 07.12.2004 14,00 210 28 2 1,02 99,90 99,90 2,410 0,00 -0,11 14,94 15,03 0,08
MI'TC 28 06 12.11.2004 5,00 3 0 0,00 100,00 100,00 2,466 - 0,00 4,90 0,03
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 91 10 0,01 102,00 102,00 4,238 - -0,75 8,45 0,25
Mera®oH 01 08.12.2004 11,50 575 0 0,00 102,00 102,00 4,820 - 0,00 10,36 1,45
Meuven TA-1 17.12.2004 11,75 1676 584 0 0,00 101,45 101,12 4,636 - 0,28 - 11,25 1,45
MukosH-106 19.03.2005 14,50 678 130 1 2,08 101,70 101,70 2,066 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 58 0 0 0,00 100,98 100,98 5,010 - - 10,41 0,24
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1026 296 0 0,00 100,00 100,00 1,796 - 0,00 - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 30 7 7,12 100,62 100,42 7,288  -0,30 -0,23 11,50 0,08
HosYepem 1 10.11.2004 18,00 183 0 0,00 100,78 100,70 8,926 - 0,00 17,19 0,48
HopTtras®wux 10.11.2004 16,00 365 0 0,00 101,50 101,51 7,934 - 0,00 14,87 0,93
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 894 346 0 0,00 98,80 98,80 0,625 - 0,00 - 13,78 0,95
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1570 660 4 0,57 101,05 102,35 2,655 - 0,80 - 13,13 1,62
OCT-106 18.01.2005 14,00 252 70 29 11,41 101,20 101,12 4,296 -0,08 0,17 12,56 14,91 0,19
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 206 2 0,23 105,70 105,90 4,537 0,14 0,40 13,60 0,52
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 491 127 5 6,15 100,00 99,98 1,921 -0,06 0,04 - 13,40 0,34
MUK-406 31.12.2004 13,00 232 0 0,00 98,00 98,00 1,353 - 0,00 19,52 0,39
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 688 142 3 1,71 101,55 101,56 1,863 0,55 0,61 12,52 12,56 0,39
MpaimAoH-1 12.11.2004 14,50 731 3 0 0,00 100,72 100,72 3,496 - 0,00 13,26 22,90 0,03
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1064 331 0 0,00 100,95 100,95 1,447 - -0,05 - 15,36 0,88
Pasrynaii-1 03.12.2004 16,00 573 207 4 0,67 96,11 96,35 6,926 0,20 0,21 18,28 23,46 0,53
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 388 4 0,32 104,12 104,16 3,304 0,17 1,16 13,93 0,96
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 307 0 0 0,00 100,50 100,60 1,589 - 0,10 9,44 0,83
PycAn®-28 20.11.2004 9,60 922 192 11 0,01 100,75 100,72 4,550 - 0,17 8,20 8,33 0,50
PycCraHg-2 15.12.2004 14,04 582 0 0 0,00 107,45 107,45 5,615 - 0,95 9,14 1,43
PycCtaHg-3 23.02.2005 12,90 1016 296 2 0,00 104,00 104,00 2,679 0,00 0,50 - 7,50 0,78
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 268 2 0,02 108,50 108,00 5,111 0,44 0,00 8,91 0,69
PycTekctun 15.03.2005 18,80 672 0 12 4,51 103,15 103,11 2,884 -0,02 0,50 17,42 1,60
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 461 0 0,00 105,55 105,57 3,814 - 0,17 9,89 1,17
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 644 0 0 0,00 106,65 106,65 2,992 - 0,00 9,06 1,62
Cgo6Cokon1 09.12.2004 17,85 30 3 0,29 100,35 100,35 2,983 - -0,07 13,15 0,08
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 961 233 1 100,94 101,50 101,50 3,499 - -0,50 - 7,46 0,63
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1899 807 0 0,00 101,60 101,60 3,175 - 0,00 - 10,68 1,98
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 611 247 1 0,05 100,20 100,20 4,488  -0,05 -0,05 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1058 330 0 0,00 104,05 104,05 1,230 - 0,05 - 8,82 0,87
Cn6Tnk-306 14.01.2005 14,50 612 0 0,00 107,40 107,40 4,608 - -0,01 9,85 1,50
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 968 4 100,12 106,50 106,45 4,247 - 1,25 9,92 2,27
Copbuanect 23.11.2004 15,00 560 0 0,00 50,00 50,00 3,156 - - 85,88 1,39
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 599 1 3,28 105,00 105,00 4,307 0,05 0,70 8,84 1,48
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 171 7 1,83 103,50 103,51 0,674  -0,28 0,13 12,49 0,47
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 710 162 0 0,00 101,40 101,41 0,767 - -0,24 - 10,68 0,45
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 138 0 0,00 102,00 102,00 1,479 - - 7,63 0,48
THK581T-06 28.11.2004 15,00 749 0 0,00 115,45 11543 6,740 - 0,42 6,97 1,77
TpaHCHDTNP 10.11.2004 8,90 547 0 0,00 100,35 100,34 4,413 - 0,04 8,84 1,39
YpanCs3alH2 07.02.2005 17,50 270 5 1,74 107,15 107,20 0,000 - -0,20 7,62 0,71
YpanCsalH6 18.01.2005 14,25 616 3 7,34 108,10 108,07 4,373 -0,07 0,55 9,17 1,51
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 163 0 0,00 103,50 103,50 0,833 - 0,04 8,02 0,46
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 675 314 4 2,16 103,76 103,74 1,827  -0,36 0,09 10,32 9,63 0,83
LeHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1746 737 6 43,85 107,75 107,80 3,176  -0,31 0,58 11,95 9,69 3,60
LIHT-01 o6n 25.11.2004 16,00 653 2 2,17 105,00 105,00 3,375 0,00 -0,25 13,39 1,65
UMK -106 01.02.2005 12,30 448 1 1,81 100,50 100,50 3,302 -0,26 -0,09 - 9,76 0,23
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 665 301 1 0,05 102,65 102,65 2,675 0,15 0,55 - 12,32 0,79
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 674 0 3 2,71 104,60 104,95 2,107 -1,58 -0,65 11,49 1,66
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 820 92 1 1,02 100,05 100,05 2,281 -0,06 -0,04 - 8,84 0,25
AkyTCkIH-1 03.03.2005 16,00 660 114 0 0,00 102,00 102,00 2,981 - 0,00 14,15 9,82 1,64
Wetourmk: MMB6, pacyets! baqka SEHNT
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YnpasreH1e KopnopaTMBHOro doMHaHCUPOBaHKS

HavaneH1K ynpasneH1s Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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