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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 10/01/2005 3,22 2 28 156
UST 10 yr 10/01/2005 4,27 0 12 19
UST 30 yr 10/01/2005 4,82 -2 0 -14
Bund 2 yr 07/01/2005 2,44 0 11 3
Bund 10 yr 07/01/2005 3,61 -2 0 -53
Bund 30 yr 07/01/2005 4,19 -3 -4 -69
Fed Fund 07/01/2005 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 07/01/2005 2,43 1 4,3 133
Libor 6 mo 07/01/2005 2,84 2 18,0 164
Libor 12 mo 07/01/2005 3,16 3 25 172
S&P 500 11/01/2005 1190,25 0,34% 0,19% 6,10%
Nasdaq Composite 11/01/2005 2097,04 0,40% -1,46% 0,48%
RTS 31/12/2004 614,11 1,40% 3,14% 8,26%
EURUSD 11/01/2005 1,3134 0,34% -1,29% 2,68%
USDJPY 11/01/2005 103,95 -0,27% -0,75% -2,37%
USDRUB 11/01/2005 27,81 0,04% -1,05% -3,78%
EURRUB 11/01/2005 36,52 0,33% -2,33% -1,20%
Brent 1m Future 10/01/2005 42,92 -0,60% 14,82% 36,82%
Gold 11/01/2005 421,26 0,39% -2,98% -1,20%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent
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Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 10/01/2005 102,10% 5 -97 19 230 6,61 UST10 234
C-Bond* 07/01/2005  100,73% 26 -134 -45 1 7,80 UST5 407
UMS-31* 07/01/2005  116,63% 60 -147 38 46 6,92 UST30 210
Turkey-30* 10/01/2005  142,02% -58 -262 330 -125 7,97 UST10 370
Venezuela-27* 07/01/2005  102,78% -7 -281 -27 877 8,96 UST10 535
EMBIG 10/01/2005 364 5 16 17 17 - - -
EMBIG Russia 10/01/2005 222 2 7 9 9 - - -
EMBIG Brazil 10/01/2005 428 16 49 52 52 - - -
EMBIG Mexico 10/01/2005 180 3 7 6 6 - - -
EMBIG Turkey 10/01/2005 270 4 5 6 6 - - -
EMBIG Venezuela 10/01/2005 435 6 30 32 32 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0
Havano roga Bblganoch HeydayHbIM AN KazHa4YecKux obnurauunii, OLLYTUMO CHU3MBLUMXCH Ha  K.paviov@zenit.ru
oHe pocTa rocobnuraumin opyrix passutbix cTpaH. O6wmin doH ans I'IO,D,OGVHOI'O noBefeHus KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
cchopMmpoBan cunbHble AaHHble nMo akoHomuke CLLA B npoTvBoBec cnaboi CTaTuCTVKe MO crasky
APYrM CTpaHam, OfHAKO OCHOBHbIM (DaKTOPOM CTana Nybnukauma CTEeHOrpamMMbl 3aCeNaHnd 4 o5
FOMC 14 pexabps. 400

Ha nocnegHem 3acepaHnn dneHbl FOMC nogyepkHynu, 4T0 «UMHAPNAUMOHHBbIE pUCKK ByoyT 375 -
CTaHOBUTLCA BCe Oonee OTYET/IMBLIMM B CPEAHECPOYHOW MepcrneKkTuBe B criyyae, ecnu aanb-  3.50 1
HeMLLIEEe Y)KECTOUYEHWE NEHEXHOM MONMUTUKN NPOBOANTLCS He ByaeT». Mon 3ToM «Jaxe ¢ ydetom 3251
NOBbLILLEHNS CTaBKM 14 gekabps, oHa HaXOAWUTCA rOPasao HYXKE YPOBHSA, HeoBxoammoro ana noa- 290 1
OepXxaHua cTabunbHOCTU LieH». B TO »xe Bpems dhakTopbl, paHee AaBaBLUME Hafexxdy Ha OTCyT- 2751

Eurodollars
Fed Funds Futures

cTBWe arpeccuun B geincteusax OPC, cyLLeCTBEHHO NOTepsnv B Bece. Tak, B OTHOLLEHUM HU3KOro 250 1

YPOBHS MCMO/Ib30BaHWST AOCTYMHbIX PECYPCOB B 3KOHOMMKE OblNO 3asiBMIEHO, YTO «BOJIHE BO3- i‘ii il

MOXHO, YTO 9KOHOMMKA BCKOPE 3a[eiCTBYET BCe AOCTYMHbIE PECYPChbI». Jok04 wah OKT05 wap aer06 sme 07
Taknm o6pasom, Ha nocneaHem 3acefaHn FOMC npousollen 3aMeTHbIV COBUM B HACTPOEHN- 05 06

AX PEerynaTtopos, YTO BPSA W NO3BONAET HAAEeATbCS Ha Nay3y B CNOXMBLUMXCSH TEMNAX YXXECTO- Merounx: Bloomberg
YeHnss NONUTUKN. Bonee BEpPOATHbIM TeNepb BbIMSANT BO3MOXHOE YCKOPEHME MOBbILLEHWS NPO-

LIEHTHOM CTaBKW, YTO PbIHOK MOMbITANCHA Y4eCTb B Havane roga. 1o cpaBHeHMIO C KOHLOM Mnpo-

LUOro roga AOXOAHOCTL 2-NeTHUX Treasuries nosbicunack Ha 13 6.0. 0o 3.22%, 10-neTHux — Ha 6

6.n. 80 4.27%. MNpn 3TOM OOXOAHOCTU CPO4YHbIX KOHTPAKTOB CO CPOKOM WUCTEYEeHWA BMAOTb A0

KOHL|a roga oTpearvpoBanu poctom Ha 8-10 6.n.

Ha Haw B3rnsg, PbIHOK MOKa He B MOMHOM Mepe OTpasuil U3MEHEHWE OXUAAHWW, U MO Mepe
BOCCTaHOBJI1EHNA MOCe TpagnuMOHHOIro 3amMenieHna akTMBHOCTW B Hadane roga Mbl OXunagaem
NMPOLAOIMKEHNA pOCTa AOXOOHOCTEN Treasuries, 4Yemy, BEPOATHO, 6ynyT Cnoco6CTBOBATL M BbIXO-
aawme faHHble. K TaKoOMy BbIBOAY MOATaNKMBaKOT Bblpa>XeHHbIE B OOXOOAHOCTAX CPO4YHbIX KOH-
TPaKTOB OXMaaHWA Mo CTaBKe, KOTOpPbIe, MO HalleMy MHEHUIO, NPOoOOoSIKatoT HaxoanTbCA Ha He-
ornpasaaHHO HM3KOM YPOBHE B CpaBHEHWK C NepCneKTMBamMmmn NnoBbILLIEHNA CTaBKN.

PasBuBatoLLMecs pbiHKK

PbiHOK eBpoobnuraumii passmBaloLLMXCS CTpaH Ha POHEe CHWKaBLUMXCA Treasuries He cymen
NPOAEMOHCTPUPOBATL OXKMAABLUErOCH MHOMMMU y4aCTHUKaMU painu, CHU3MBLUMCH Oneperkato-
wmmmn Temnamn. Minpekc EMBIG ¢ Hadana roga npuHec yobITok B 33.6% roaoBbixX, pacLumpus
cnpan Ha 17 6.n.

B umcno ayTcaifepos, Haubonee CUbHO MOBAMSBLLUMX Ha AMHAMMKY KOMMO3WUTHOrO MHAEKCa,
nonanu bpaaunus 1 BeHecyana, paclumpusLLve cnpaabl Ha 52 1 32 6.M. COOTBETCTBEHHO.

Poccuiickmin cermeHTt

< < < © HoxopHocTb Poccun-30 n gnHamuka
[MapeHne pasBMBaOLLMXCS PbIHKOB HEe OOOLLNO CTOPOHOWM M POCCUMCKNIA CETMEHT, KOTOPbLI B CrPana POCCUIICKOrO CermenTa

NTOre CHWM3WICS, pacLUMpuB CTpaHoBoM cnpad Ha 9 6.n. Poccus-30, 3aBeplumBLLas NMPOLLMbIA 100 Russia-30 YTM 600
ron Ha yposHe 102.75-103.25%, cHM3MMack B OTCYTCTBUM POCCUICKMX onepaTtopos Ao 101.75- o5 ] EMBIG Russia Spread
102%, NpPOAEMOHCTPMPOBAB Ha MPOLUION Heaene MUHUMYM Mo ueHe 101.375-101.5%. Cnpaa
6eH4ymapka k UST10 yBennumncs Ha 7 6.n. 0o 234 6.n.

-+ 550
9,0 - -+ 500

8,5
Cpean kopnopaTuBHbIX 1 HaHKOBCKMX €BPOOOAMraumin KOHBIOHKTYpa Havana roga ckadanach,

noXkanym, nuilb Ha Hambonee NUKBMAHBLIX BbiNyckax. Tak, AnvHHble BOHAb! asnpoma ynanu Ha
100-200 6.n. C BOCCTAHOBNEHMEM aKTMBHOCTM Mbl OXMAAEM, HTO CXOXas AMHamuka Oymet Ha-
6noaaTbCs 1 B APYrX KOPNopaTUBHbLIX BbINyCKax.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU [OunHamMmuKa Kypca py6ns K gonnapy 1 eBpo
% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
2,54 [enoanTsl B LIB r 800 2
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2,0 | |
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7ceH 21ceH 50kt 190kt 2Hos 17Hos 1pgek 16 pek 31 gek 12 aHB 28 map 12 mion 27 asr 11 Host
VicToqrmk: Reuters, Lib PO VcToqrmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,07 5,15 105,35 105,35 1,178 - 0,397
SU27025RMFS4 2,26 6,16 102,25 102,24 0,308 -0,007 0,512
SU46003RMFS8 3,98 7,38 111,60 111,44 4,438 0,351 0,867
SU46014RMFS5 6,00 7,89 105,20 105,25 2,904 0,022 0,582
Mrlop33-06 0,42 5,27 102,00 102,00 0,904 - 0,05
Mrlop32-06 1,31 7,94 103,00 103,00 0,959 -1,98 -0,9
Mrop31-06 2,14 7,68 105,50 105,49 1,096 0,2 0,6
Ml op29-06 2,99 7,94 106,55 106,54 0,685 0,29 0,3
Mrop38-06 4,71 8,05 109,80 109,92 0,110 0,72 0,74
PycAn®-28 0,39 8,05 100,55 100,55 1,052 0,05 -0,01
FA3MPOM A2 0,81 6,09 107,55 107,45 2,167 0,91 0,25
YpanCs3l/H6 1,36 10,59 107,00 105,47 6,364 -0,96 0,25
THK5B1T-06 1,73 7,01 113,80 114,28 1,315 0,56 1,48
FA3MPOM A3 1,87 7,41 101,20 101,56 3,356 0,61 0,79
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproe B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
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Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

19 okt 2 Hoa 17 Host 1 mek 16 nek 30 gek

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

19 okt 2 Hosa 17 Hos 1 mek 16 pek 30 gek

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KomnaHum
10 r 140 14 1, -+ 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpaa HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
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UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros 4 ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAILLYIM B MHAEKC
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,63 102,68 3,626 0,50 96
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,38 101,42 2,517 0,21 57
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,50 112,75 4,5 2,19 120
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,27 110,47 5,905 4,18 214
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,17 138,67 6,649 7,71 225
Russia-28 $ 24/06/2028 2 500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 162,56 163,06 7,175 10,19 245
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,00 102,20 6,608 8,11 182
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,75 97,94 4,691 1,25 166
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,63 95,88 4,613 2,66 124
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,70 92,90 5,413 2,99 188
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,32 84,57 6,023 5,36 205
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,13 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,50 114,25 4,454 3,98 150
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,39 122,89 6,442 6,57 217
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,78 109,28 3,602 1,15 136
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 106,72 107,72 5,15 5,36 192
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,56 108,81 5,041 2,03 177
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,58 119,08 5,907 3,77 220
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,81 112,81 5,238 4,54 216
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,22 117,72 6,791 5,65 270
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,24 105,49 6,631 8,99 218
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 114,93 115,18 7,363 11,48 255
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 107,89 108,39 7,209 1,77 397
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 108,10 108,60 8,257 3,10 468
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,25 113,75 5,726 2,40 236
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,83 114,08 4,768 1,65 159
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,04 107,29 7,091 2,52 368
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,26 103,51 7,632 4,44 381
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,51 101,58 4,826 0,28 242
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 106,94 107,19 7,741 2,69 430
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,35 102,85 8,316 4,45 446
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,59 97,84 7,709 3,85 401
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,38 101,38 0,754 0,10 -117
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,65 101,90 7,446 3,16 391
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,78 101,28 8,321 3,30 473
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,53 101,03 9,119 6,02 491
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,07 99,32 8,775 2,83 531
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 102,99 103,24 7,049 2,83 359
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,99 102,23 7,514 1,518 440
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,09 107,34 8,908 3,428 524
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,80 101,05 3,829 0,03 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,77 105,02 5,465 3,39 191
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,58 106,83 6,263 5,21 233
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,07 105,07 3,173 0,70 108
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,95 104,20 6,029 3,25 249
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,07 104,32 6,936 3,81 324
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,59 103,80 6,181 0,80 339
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,24 103,46 6,923 0,87 411
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,58 101,88 8,242 1,50 513
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,41 101,74 8,037 1,29 503
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,36 100,70 8,485 1,36 546
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,16 100,63 8,907 1,79 567
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,26 101,73 8,195 1,79 496
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,72 100,97 8,555 1,89 530
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,10 102,60 7,584 1,98 432
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,40 100,90 7,522 2,35 417
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,35 100,59 9,94 1,57 679
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,59 101,84 9,293 3,73 571
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 580 0 0,00 104,80 104,80 4,055 - 0,46 5,46 1,02
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 202 1 0,10 101,62 101,62 1,459 0,00 0,02 4,59 0,54
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 258 3 51,15 105,55 105,55 0,493 0,15 0,35 4,06 0,69
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 412 0 0,00 103,00 103,00 0,943 - 0,05 5,35 1,08
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 685 3 8,08 105,35 105,35 1,178 - 0,40 5,15 1,07
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 895 21 566,61 102,25 102,24 0,308 -0,01 0,51 6,16 2,26
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1350 34 363,43 110,50 110,44 0,411 0,28 0,69 6,23 2,60
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2778 81 1390,84 108,80 108,52 4,038 0,28 0,52 7,65 5,05
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2022 30 134,97 111,60 111,44 4,438 0,35 0,87 7,38 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4990 61 571,30 105,20 105,25 2,904 0,02 0,58 7,89 6,00
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2864 0 0,00 89,50 89,48 0,921 - 0,17 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 71 15 52,23 102,17 102,34 0,781 -0,08 0,24 2,88 0,19
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 148 0 0,00 102,00 102,00 0,904 - 0,05 5,27 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 246 1 42,86 106,00 106,00 1,151 - -0,30 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 241 0 0,00 102,20 102,20 0,877 - -0,30 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 360 2 2,31 109,65 109,65 0,206 - 1,11 5,01 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 511 2 114,95 103,00 103,00 0,959  -1,98  -0,90 7,94 1,31
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 535 0 0,00 104,00 104,00 0,329 - 0,00 7,30 1,38
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 720 3 5,77 114,95 114,95 0,411 0,46 1,20 7,01 1,76
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 871 19 109,19 105,50 105,49 1,096 0,20 0,60 7,68 2,14
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1030 8 66,13 106,20 106,08 1,781 0,27 0,37 7,80 2,46
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1253 31 134,87 106,55 106,54 0,685 0,29 0,30 7,94 2,99
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2187 7 27,98 109,80 109,92 0,110 0,72 0,74 8,05 4,71
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 987 4 30,83 98,05 98,05 2,308 1,55 1,26 9,04 2,43
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 934 4 23,76 100,00 100,00 5,104 0,37 1,15 11,05 1,41
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 616 2 76,39 100,70 100,70 0,756 0,52 1,18 10,50 1,20
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1089 3 21,24 110,00 110,00 0,247 -0,15 0,34 10,53 2,49
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2114 4 0,62 109,99 109,77 3,059 0,52 0,27 10,89 4,13
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3249 15 25,27 94,47 94,35 1,216 0,27 0,16 11,34 5,53
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 866 3 0,51 100,30 100,30 1,326 -0,55 0,30 10,50 2,13
KpacApck01 18.01.2005 11,00 203 4 2,95 100,40 100,26 2,200 0,00 -0,29 10,92 0,54
KpacApck04 26.01.2005 2,50 666 0 0,00 100,49 100,44 0,438 - 0,44 12,27 1,67
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 343 4 61,74 100,70 100,70 0,705 0,40 0,56 9,85 0,90
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 665 0 0,00 101,30 101,02 2,130 - 0,02 10,75 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 162 8 6,33 104,31 104,50 1,025  -0,15  -0,10 6,78 0,43
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 962 19 178,73 105,71 104,72 4,008 0,39 0,91 9,14 2,28
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1573 36 850,94 105,75 105,76 7,444 0,38 1,17 9,68 3,29
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 551 0 0,00 103,84 103,73 2,827 - 0,00 9,69 1,39
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 574 18 0,49 101,50 101,50 5,485 - 0,80 10,96 1,41
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1017 10 17,67 99,95 99,94 2,564 0,44 0,29 11,30 2,40
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1057 4 42,37 100,00 100,00 1,246 0,00 0,00 13,12 1,62
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 565 0 0,00 99,60 99,60 4,478 - -0,59 10,57 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1251 4 3,69 96,01 96,50 0,632 0,22 0,50 11,60 2,96
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 343 0 0,00 108,00 108,00 0,699 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1244 3 0,69 108,50 108,50 1,118 0,00 0,00 9,24 2,89
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1265 14 9,07 102,30 102,74 0,296 0,91 1,14 11,50 2,89
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 441 2 1,37 105,00 105,00 0,537  -0,56 0,80 9,71 1,13
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 842 10 6,60 96,60 96,55 1,918 0,31 1,01 11,34 2,05
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 915 0 0,00 104,00 104,00 3,247 - 0,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 687 2 53,00 102,00 101,98 1,473 - 0,41 11,16 1,46
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1322 230 12 134,17 100,35 100,28 4,141 0,37 0,33 - 10,64 0,60
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 306 5 30,41 101,50 102,00 2,137 0,50 0,90 11,36 0,79
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 297 5 157,75 107,07 107,07 2,981 0,12 -0,22 6,99 0,78
AnTaindH-1 03.02.2005 18,00 218 2 2,11 102,60 102,60 2,762  -0,32 0,12 14,05 0,57
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1050 322 8 23,27 100,75 100,79 1,438 0,04 0,44 - 11,83 0,85
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 358 2 0,05 108,30 107,64 0,312 0,88 0,79 10,87 0,94
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 616 70 0 0,00 100,50 100,71 0,860 - -0,02 - 11,13 0,19
Bantumop01 02.03.2005 16,00 614 246 18 48,38 102,70 102,88 1,315 0,23 0,38 - 11,98 0,65
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 467 3 13,65 95,50 95,50 1,835 - 0,50 12,75 1,22
BonTen4306 21.02.2005 15,00 418 4 10,70 105,20 105,04 1,603 - -0,46 9,79 1,06
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 593 229 9 0,42 100,00 100,00 5,659 - -0,15 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 419 2 6,36 107,90 108,49 5,045 0,00 0,53 6,33 1,08
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1540 85 4 16,24 99,99 100,03 1,458  -0,02 0,13 - 5,27 0,23
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 502 1 1,87 99,50 99,50 1,193 0,54 1,09 10,55 1,31
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 308 4 2,49 107,55 107,45 2,167 0,91 0,25 6,09 0,81
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 749 14 44,17 101,20 101,56 3,356 0,61 0,79 7,41 1,87
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 523 159 3 10,16 101,30 101,30 0,895 1,20 1,60 - 10,98 0,44
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 685 321 0 0,00 104,50 104,49 1,767 - -0,51 11,57 9,76 1,69
[OxaindcpCn 06.01.2005 14,00 280 0 0,00 100,50 100,50 3,221 - 0,00 13,99 0,74
EspasXonal 05.06.2005 12,50 340 0 0,00 103,25 103,25 0,856 - -4,50 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 481 6 5,47 100,75 100,52 2,908 0,25 0,46 16,44 15,93 0,55
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 295 8 29,90 106,85 106,85 2,877 - 0,44 6,24 0,77
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 814 84 5 36,65 99,62 99,62 2,357 - -0,19 - 10,13 0,23
WnumMannd 23.03.2005 15,21 443 14 12,29 101,70 101,61 4,042 0,16 0,58 14,14 1,11
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 307 10 29,40 105,30 105,18 2,499 -0,07 0,28 9,62 0,81
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 87 1 0,05 100,00 100,00 2,082 - 0,14 7,84 0,24
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 175 0 0,00 100,80 100,86 0,296 - - 11,60 0,48
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 681 316 14 0,55 100,85 100,85 1,651 - 0,00 - 11,52 0,84
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 787 56 18 21,65 101,00 100,14 4,001 0,25 0,34 11,73 10,17 0,15
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 770 224 1 0,04 95,00 95,00 4,603 - -2,05 15,38 19,62 0,58
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 159 0 0 0,00 100,00 100,00 0,880 - 0,10 14,73 0,43
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- CAEenokK, HKO (%) nora-
odhepTbl CAENoK nocn  cp B3B AeHb Hepens odhepTa net
rog. LEeHUst MJTH. py6. LeHne
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 40 1 0,00 101,25 101,25 6,614  -0,04 0,35 519 0,11
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 524 8 49,80 102,45 102,45 0,693  -1,85 0,15 9,85 1,36
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 832 1 0,01 96,00 96,00 1,983 - -3,32 11,62 2,06
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1625 533 6 102,00 101,00 100,98 0,418 0,08 0,30 - 11,30 1,38
MukosH-106 19.03.2005 14,50 627 79 2 10,51 101,55 101,65 4,092 - 0,00 - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 975 245 0 0,00 100,00 100,00 0,755 - 0,00 - 9,83 0,67
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 132 1 49,54 101,00 101,09 2,466 - 0,54 14,50 0,36
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 314 17 47,43 102,50 102,49 2,192 0,16 0,27 13,20 0,82
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 843 295 11 2,05 100,10 100,05 2,301 - 0,70 - 12,23 0,78
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1519 609 6 38,31 102,50 102,47 4,646 0,98 1,20 - 12,92 1,48
OCT-106 18.01.2005 14,00 201 190 31 32,15 101,60 101,44 6,252 0,03 0,01 11,51 16,41 0,49
MNapuxKom-1 02.03.2005 24,00 155 37 14,08 103,70 104,12 1,907 0,33 0,48 14,52 0,41
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 440 76 15 20,13 100,21 100,25 0,524 0,05 0,10 - 11,46 0,21
MNK-406 31.12.2004 13,00 181 0 0,00 98,70 98,70 3,169 - 0,00 19,32 0,26
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 637 91 5 1,50 101,50 101,45 4,238 0,23 0,57 12,14 10,58 0,25
MpaitmoH-1 11.02.2005 13,50 680 316 6 0,73 100,00 99,94 1,775 - - 13,67 14,88 0,82
Na®-Cotoa-1 07.04.2005 16,00 1013 280 5 5,27 101,80 101,80 3,682 0,61 0,80 - 13,81 0,73
Pasrynsaii-1 04.06.2005 16,00 522 156 18 188,71 97,15 97,08 1,184 1,05 1,08 17,72 22,04 0,43
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 337 1 0,21 105,50 105,50 1,295 - 0,50 11,61 0,86
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 256 0 0,00 100,00 100,00 2,986 - -0,27 10,20 0,68
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 871 141 10 37,47 100,55 100,55 1,052 0,05 -0,01 8,18 8,05 0,39
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 531 6 4,98 100,50 102,35 0,577 - -0,64 12,59 1,36
PycCtaHa-3 23.02.2005 12,90 965 245 6 285,26 100,00 100,30 4,476  -1,28 -0,66 - 12,33 0,64
PycCTOuH1B 05.02.2005 20,28 217 6 11,54 106,00 106,45 7,944 0,55 0,95 9,04 0,55
PycTekctun 15.03.2005 18,80 621 28 0,77 103,36 103,98 5,511 0,62 1,34 16,62 1,47
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 410 56 34,16 105,40 105,94 6,049 0,94 1,14 8,72 1,02
CaHWHTBpo® 15.02.2005 13,00 593 12 33,72 106,30 103,59 4,808 -1,96 -2,01 10,79 1,45
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 910 182 2 5,40 102,35 102,35 0,000 - 1,85 - 4,92 0,50
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1848 756 2 0,01 101,50 101,50 4,747 - 1,45 - 10,69 1,82
C3JIK -1 06 13.01.2005 14,00 560 196 3 21,56 100,28 100,30 6,444 0,05 3,30 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1007 279 0 0,00 103,20 103,29 3,074 - 0,24 - 9,01 0,72
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 561 6 26,59 106,94 105,95 6,634  -0,55 -0,45 10,47 1,35
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 917 0 0,00 105,60 105,55 5,993 - 0,55 10,21 2,14
Copbuarect 22.02.2005 15,00 509 0 0,00 50,00 50,00 1,521 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 548 12 0,63 104,00 104,00 0,000 - 0,50 9,30 1,42
TuHbKkO-01 29.04.2005 20,50 120 51 28,81 103,15 102,81 3,638 0,11 0,10 11,24 0,33
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 659 111 2 10,38 101,73 101,73 2,723 - 0,23 - 8,01 0,31
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 87 0 0,00 102,00 102,00 3,156 - - 7,63 0,48
THK581T-06 29.05.2005 15,00 698 2 6,48 113,80 114,28 1,315 0,56 1,48 7,01 1,73
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 496 13 11,80 100,99 100,99 1,219 0,39 -1,01 8,27 1,30
YpanBar3¢® 05.04.2005 13,36 1370 9 115,94 101,40 100,95 3,148 - 0,05 - 12,31 0,73
YpanCealn2 07.02.2005 17,50 219 12 53,54 105,80 105,54 2,445 0,02 0,29 8,18 0,57
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 565 23 69,11 107,00 105,47 6,364 -0,96 0,25 10,59 1,36
XK Bank-1 19.04.2005 11,25 1020 292 11 1,45 101,00 101,00 2,219 0,01 -0,20 - 10,12 0,77
LieHTpTen-2 21.04.2005 16,00 112 4 10,53 102,25 102,25 3,068 -0,06 -0,13 8,23 0,31
LieHTpTen-3 18.03.2005 12,35 624 263 17 24,76 103,45 103,36 3,553 0,24 0,85 10,39 9,65 0,69
LleHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1695 686 26 359,12 106,00 105,58 5,104 0,33 0,59 12,55 10,73 3,45
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 602 10 0,42 105,00 105,00 1,622 0,05 0,00 13,13 1,47
YMK -106 01.02.2005 12,30 397 33 10 21,27 100,25 100,96 5,021 0,52 0,53 - 1,59 0,09
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 614 250 13 16,66 103,80 103,66 4,841 0,16 0,91 - 10,02 0,65
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 623 5 3,39 104,85 104,78 4,096 -0,06 1,45 11,37 1,62
OTK-02 06. 09.02.2005 9,25 769 41 13 252,05 100,13 100,08 3,673 0,08 0,22 - 8,24 0,11
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1745 464 43 494,82 100,70 100,64 2,864 0,19 0,78 - 12,05 1,19
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 609 63 0 0,00 101,39 101,30 5,216 - - 14,41 8,06 1,47
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK
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Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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