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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HoBOCTU

MonHocTblo  pa3mMelleH OebtoTHbIi  Bbinyck PMK-OuHaHc, CcTaBka NepBOro  KyrnoHa
ycTaHoBfeHa B pa3mepe 8.75% rofoBbix, YTO ONpeaenmno AOXOOAHOCTb K MOralleHnio Ha YpoBHE
8.94% roposbix. /Cbonds/

Ha 17 anpens Hame4eHo pasmelleHne obnuraunin cepmm 01 OO0 «DurHaHcoBas kKoMnaHus
HY», BxoasLlero B xonamHr «HoBble Yepemyliikn», o6bemom 1 mnpa. py6. /Mpaim-TACC/

MuHduH Kapenun nnaHupyeT BO BTOPOK MONOBMHE anpens pasmellats Ha MMBBE necsTbini
BbINyck obnuraunin Ha cymmy 500 MnH. py6. /Mpaim-TACC/

TaTpoHoOaHK NnaHWpyeT B anpene pas3MecTntb AebioTHbIN BbiMyCK eBpoobnuraumii 06bemMom
150-200 mnH. gonn. /Mpaim-TACC/
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCcUNCKMn OONTOBOW PbIHOK

B ycnoBusiX «MOBbILIEHHOM KOMMOOPTHOCTM» AEHEXHOro pblHKA BO BTOPHMK WMHBECTOPbI Onbra Edopenosa
OXXUBUNKCh. o.efremova@zenit.ru

Kak 1 oxxnganocs, aykuMoH no Ae6oTHOMY BbIMyCKy PyCCKOM MeAHOM KOMMaHum npoxoamn B
YCNOBUAX MNOYTW ABYKPATHOrO Nepecnpoca, B pe3ynbTare pasMeLLeHne NpoLLno 61vmKe K HKHeN
rpaHvlue [OuanasoHa, nporHo3uvpyemoro opraHmsatopammn (YTM  8.94%). Paccmartpusas -

N N Zetbi OFZ 11398  -0,03% -0,02%
nepcnekT1Bbl pocta Bymar, Mbl MPUAEPXKMBAEMCS MHEHUSA, YTO LIeHOBOW ancang Bbinycka PMK, ZetoiMuni 111,90 003%  0,03%
noxany, faxe B 60MbLIEN CTENEHW, YeM y APYrMX BbiMyCKOB BTOPOrO SLUEIOHA YyBCTBUTENEH K 7oy Cop 111,06 001%  0.05%
konebaHuaM KOHBIOHKTYPbI PbIHKA, HAa KOTOPOM OnepurpyeT KoMnaHuA. Ha BOMHE BbICOKMX LEH Ha  Zetpi Corp10 118,12 0,00%  0,08%
Meab PMK nmeeT xopolunin 3afen ans peanvsaumy CBOMX MiaHoB W, Kak CNefACTBUE, 3HAYNMOro VcToummi: barik SEHAT
YKPENNEHNS KPEANTHOIO Ka4ecTBa 1 Cy>keHusa cnpaaa k OD3 ¢ TekyLumx 285 6.n. go 250 6.n. B 10
Ke Bpems B Cry4ae MPOMOIKMTENBEHON MOHWKATENbHON ANHAMUKW LeH Ha Mefdb CYLLECTBYET Topry u uameHeHms B cy6deaepansHom
yrpo3sa ycuneHus MHaHCOoBbIX PUCKOB KOMMaHWU. cermenTe

[OuHamunka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

VHoexkc neHb Hepens

ObbeM, V3meHeHve

Nupepom no o6opoTam B KOPNOPATUBHOM CErMEHTE, CTan MOSBMBLUMIACS Ha BTOPUHHOM PBIHKE  MHCTpyMeHT W, Y6, Lk 6.

TPEeTUin BbiNyck Konernkn, KoTopbln 4OCTUM 3aMETHbIX PE3YNbTaTOB Y)Ke Ha doopBapae 1 no utoram

NepBOro TOProBOro AHS 3akpbca Mo LeHe + 75 6.M1. K HoMuHany. Ha dpoHe CTonb SpKoro Bbixoda Mrop44-06 201,47 003
NOAPOCHN KOTUPOBKN 1 BTOPOro Bbinycka Konenkn (+ 28 6.1.). ApO6n-07 86,87 004
Moc.o6n.58 84,05 -0,06

Cpean nnaepoB pocTa B KoprnopaTKBHbIX ByMarax MOXHO Takxe Bblaenuts ®CK-3 (+10 6.1.),
TMK-2 (+13 6.n.), Ilykoinn-3 (+ 12 6.n.). 3ameTHble 060POTbI, XOTA U 6€3 N3MEHEHWNST KOTUPOBOK TeepO6n 05 83.30 015
M0y o P ’ P " Hoscn60-05 65,12 0,06

OTMeYeHbl Takxe B Bbinyckax asnpom-8, MocaHepro-1, ansCs-2. AeTottie MMBE. St 3T

B cermenTe rocbymar «rnaBHbIMW reposiMn» oKasanucb Bbimycku 25059 1 46020, KOTUPOBKM
KOTOPbIX CHU3MAUCHL Ha 2 6.n. 1 8 6.M. COOTBETCTBEHHO. [10X0Xe, TEKYLLME LLEHOBbIE YPOBHW eLLe
Topru n N3mMeHeHus B KOpnopaTMBHOM
COXPaHAIOT NpVBNEeKaTenbHOCTb Ans dpukcaumm npudeinu. cerMeHTe

CerO,EI,HﬂLLIHVIVI OeHb BMNoJiHe MOXET NOBTOPNTb CLl,eHapl/II7I BTOPHMKaA. [Momumo Y OGbeM, lameHeHme
HCTPYMEHT

pasorpesatroLLlero crnpoc pocTta OCTAaTKoB Ha cHeTax LLB, OébeM KOTOPbLIX 3a CHET «PaCTYLLNX KaK Py MJH. p\/6 LieHbl, 6.n.
Ha ApoXoKax> AEMOSNTOB, NPeBbIcUN cerofia 1.014 TPMH. PYG. BEICOKOV AKTUBHOCTI Ha BTOPUNKE | OMEFKA 03 166901 06
MOXET CHOCOGCTBOBaTb OTCyTCTBMe I‘IepBVIHHbIX ayKLlMOHOB. BMeCTe C TeMm, Mbl nonaraem, 4To MOWA 01 649.55 065

BLUNNCS « HEXHbIV My3blpb» - 9T B MEHH ABMNEHN XOTA TOYH Mn K Tb KaK ' '
orOPD Ot nOMIGT BOCTATONG OONeD. B oBore aTore. 1A raw sarmm o Gomuwes CCKESCES 54888 003
K H «J10MNMHEeT» TATO4YH JIOXKHO. BET TOro, H Hawl B3rnag, NblLUEen
OCT[O) OXXHOCTbHO CTOUT gTHOCMTbCﬂ K MOKYrKke ,D,ﬂMHHOM aropaunn, Kotopada 60ﬂeeﬂ‘4 BCTBUTEIbHA FASTIPOM A8 520158 0‘08

P y pau, KoTop y MO3CK-01 44908 0,09
K NBMEHEHNAM KOHbIOHKTypr YicToummk: MMBE, Barx 3EHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

KpeauTHbIM KOMMEHTapui

Pa3meLueHne nebiotHoro Beinycka ESCK

12 anpeng Ha MMBBE pasmellaetca odepefHasds ceteBas KomnaHua. Ha aT10T pad csou
obnvraumm npeanaraet ESQCK (EkatepnHbyprckas anektpoceTeBas koMnaHmnsa) oobemom 1 Mnpa.
pybnei. Oprann3daTtop Bbinycka (BaHK ArponpomMKpeauT) OpPWMEHTMPYET Ha [[OXOOHOCTb K
TpexneTHe opepte 8.9% - 9.4% ronosbIX.

ESCK obecne4nBaeT anekTpocHabxeHne Ha Tepputopum EkaTepuHbypra, 4eTBepToro no
YynucneHHocTn ropopga B Poccun. B oTnnume OT HepaBHO pasmellaBluerocs TIOMEHbIHEPro,
komnanus He siensetcs 100% poykot PAO ESQC: ocHoBHOM akumoHep — CBepanoBaHepro (91%),
nonst PAO B kanutane Kotoporo — 49%.

B uenom, ¢ TOYkM 3peHua kpeauTHoro kadectBa EOQCK HanomuHaeT ppyrve ceTteBble
KOMMNaHWW, yXe npeAcTaBneHHble Ha pPbiHKE, B 4YaCTHOCTW, HEAaBHO pa3MeLlaBLUyoCA
TiomeHbaHepro. EOQCK oTnvdaeT, raBHbIM 00pa3oM, OTHOCUTENbHO Hebonbllor Mmacuitab
6un3Heca — Bbipy4ka B 2006 rogy HEMHOrMM npeBbicuna 5 mnpa. pyd. HeobxoaMmMo oTMETUTL, YTO
ceitdac EQCK dhaktnyeckn coeBmellaeT B cebe DyHKUMM CETEBOM WM COLITOBOM KOMMaHWUK,
ABMNAACH «rapaHTVPYIOLLMM MOCTaBLLUMKOM» Ha CBOel Tepputopun. Kak cnepctsume, [OBOMbHO
CYLLIECTBEHHYIO [OMIO B MPOAaxKax opMmpyeT cObIToBas AeATeNbHOCTb (MPOrHO3 Ha TEKYLLMIA rof
- 60%). lNpeanonaraetcs, 4TO COLITOBbIX PYHKUMIA SMUTEHT NuLnTcst B 2008 roay, 410 NPUBELET K
CHWXeHMO BbIpy4Kn ¢ 7.02 mnpa. py6. B 2007 go 5.58 mnpa. py6. B 2008. lMpu aTOoM, NoTeps
oT4acTv BydeT KOMMEHCUMPOBaHA Yy>Ke 3HaKOMbIM MO APYrM CETEBLIM KOMMAHUSM UCTOYHUKOM —
BbIPYYKOW OT MOAKMOYEHWSIM K CETSAM.

EQCK pomkHa HavaTb nonydatb nnateku 3a nopkmoyeHuna c cepeamHbl 2007 roga —
COOTBETCTBYIOLLMI Tapud Obin yTBEpXKAEH B aHBape. [1nata 3a MNOAKMOYEeHne, Yy4uTbiBas
CYLLIECTBYIOLLUMIA CAPOC, AOMmKHa obecneynts pocT pPeHTabensHOCTM No Y1cTor npmbeinu ao 40%
B 2008-2009 1 cTaTb OCHOBHbIM WNCTOYHWKOM (PUHAHCUPOBAHWS WMHBECTULIMOHHOW MPOrpammel.
O6wm 0bbem kanzatpar Ha 2007-2009 oueHMBaeTCsH KoMNaHner Ha yposHe 5.3 mnpd. py6., 4Tto
MOMTHOCTbIO MOKPbLIBAETCA CYMMapHOW MPOrHO3HOM MpubbiIblo 3a Oyaylime 3 roda. Takum
obpasom, cornacHo nporHodam, EQCK B 6yaylleM He MOHagobsTCH HOBblE 3aMMCTBOBAHUS —
TEKyLLMI 3aeM BbI3BaH HEOOXOAMMOCTbIO MPOMUHAHCHPOBATE HYaCTb Kan3aTpaT B Havane roaa, Ao
TOro, Kak 3MUTEHT HayHeT Mmony4aTb CTabWunbHbI MOTOK CPEACTB 3a MPUCOEAMHEHWE HOBbIX
noTpebutener. XoTd MpeacTaBUTENV KOMMAHWM [enaloT akueHT Ha TOM, YTO MpOrHo3
NOCTYMNEeHNU caenaH MCXOAsa M3 CYLLECTBYIOLMX MNaHOB pasBUTUS MHAPPACTPYKTYpbl ropoda U
MOAKMIOYEHNA HOBbIX OOBbEKTOB, Mbl Monaraem, 4YTO BOMPOC COBMPAEMOCTW MnaTbl, BCE-Taku,
ABNAETCA onpefeneHHbM daktopoM pucka ana EOQCK: 3agepxkym ¢ BBOAOM HOBbIX OObEKTOB
HELBWKMMOCTU — HEPeOKuU cflyqar B CTPOUTENbHOM OTpacnn. He MUCKNOYEHO, 4TO peasbHblie
Temnbl MOCTYMAEHUA NAaTbl 3a MNPUCOEOVHEHNE MOTryT 0Kas3aTbCd HWXKEe MPOrHO3HbIX, 4YTO
noTpebyeT NPYBREYEHst HOBbIX 4OrOB ANt PUHAHCUPOBAHWS MHBECTULMIA.

Brnpodem, «3anac npo4HOCTW» B MNfAaHe pocTa [OOonNroBon Harpy3km y EOCK, kak u y
TIOMEHB3HEPrO, AOBOMLHO CYLLECTBEHHbI: No utoram 2006 roga obbem ponra Ha 6GanaHce
coctasnan 108 wmnH. py6., Debt/EBITDA - 0,16. C y4eTomM HOBOro 3arma Ko3dPULMEHT
yxyAuaeTcs 0o 1.64, 4To TOXe He BbI3bIBAET OCOObLIX ONAaCEHUI.

Y10 KacaeTcs TeKyLLEero ypoBHs peHTabensHOCTH, NPOLLIbIV Fod AMUTEHT 3aKOHYU C HOPMO
npubbinn no EBITDA Ha yposHe 13.2%, NuLLb HEMHOMMM MeHbLLIE, HYeM Y TtomeHbaHepro (15%).
CTOUT OTMETUTb, YTO JOBOSMIbHO CYLLECTBEHHbIA YPOBEHb MOTEPbL B CETAX HWU3KOrO HampsKeHus,
13.3%, No BCeW BMAMMOCTW, Yy4MTbIBAETCA NPU DOPMUPOBAHUM TapUdOB pPervoHanbHoM
3HEpPreTn4ecKon KOMICCHEN.

Ha HacToauwmin MOMEHT pbiHOYHblE aHanorn EQCK — MOJ3CK u JleHaHepro — ToprytoTcst co
cnpapgamn Kk O®3 170 6.n. 1 215 6.n., cNpaA HeAaBHO Pa3MECTUBLLIErOCS BbiNycka TIOMEHbIHEPIO
- 170 6.n., NpX TOM 4TO Halla OuUeHKa CnpaBeA/IMBOro YPOBHS cnpaaa Obina Ha yposHe 200 6.1.
Mbl monaraem, 4TO adekBaTHOW pasHuMuei 3a MeHbLUMA MaclTtab 6r3Heca Mo CpaBHEHWUIO C
TIOMEHB3HEPIO MOXHO cYMTaTh padHuly B 100 6.n. T.0., agekBaTHbIM cnpag EQCK Mbl BMAMM Ha
ypoBHe 300 6.M., OAHAaKo y4MTbiBAsS [OBOMbHO arpecCUBHbIZ  XapakTep pasMeLleHus
TiIOMEHb3HEPro, Mbl HE WCKMIOYaeM, YTO MO pesynbTatam aykumoHa cnpag k OD3 cnoxuTcs B
avanadoHe 270-300 6.M., 4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K odpepTe 8.85% - 9.15% rogoBbIX.
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TOProBblie NOEN

Pybnesbie obnuraumm

]

Tykolin - 4 - noTeHUMan CHWXeHWs 4OXOAHOCTV B Npefenax 15 6.n., cnpaseanmsbIvi Crpag K
O®3 oLeHMBaeM Ha ypoBHe 85 6.M.

YMIMO-2 — B Te4veHve nocnepHux aHein obnuraumm YMIMO OocTurmm Hallero Lenesoro
YPOBHA MO AOXOOHOCTM 8.5% rodoBbiX. Y4uTbiBasd, 410 Mo Oymaram yCTaHOBMEH OYeHb
npvBnekatenbHbIi Ha QOHe APYrMX MalUMHOCTPOUTENbHLIX KOMMaHWA BTOPOro SLUEenoHa
KynoH (Ha ypoBHe 9.5% rofoBbIx), a Takke TO, YTO dhakT cO3aaH1s rOCXOoNamMHra eLe MoXXeT
oKaszatb [OMOMHUTENbHYID MOOAEPXKY aBuMadBUraTeNneCTpPoenTeNaM Mbl MEHSEM Hally
pekomeHgaumio ¢ NMOKYTATb Ha JEPKATD.

IOHnumMunk - Mbl pekomenoyem OEPXKATb obnuraumm KOHMMMNKA B CBSIBM C TEM, HTO
noTeHUMan Cy)XeHus crnpafja Ha TekylmMid MOMeHT wucudepnaH. CnpasepnuBas, Ha Hall
B3rNsA4, pasHuua B cnpagax k O3 no 6ymaram KOHMMmNKa 1 BB coctasnset 150 6.0. Tem
He MeHee, Mbl MO3UTUBHO OLIEHMBAEM MEPCMNEKTUBLI PA3BUTUS U CHUTAEM, YTO Y KOMMaHUN
€CTb NoTeHUMan yny4lleHns KpeanTHOro ka4ecTsa.

InKem - Mbl coxpaHsieM Hall ONTUMMUCTUYHBIN B3NS Mo obnuraumamM [UKCK U pekoMeHayeMm
Bymarun K cnekynsTMBHoM nokynke. Crpaseanmeyio JOXOAHOCTb OLEHWBAEM Ha ypoBHe 11%
1, NO-MPEXHEMY CHMTAEM, YTO TeKylllast OXOAHOCTb Bymar 3aBbllieHa.

HyTpUTaK - pekoMeHayem CoxpaHsiTe NO3ULMM B KOPOTKOM Bymare ¢ OTHOCUTENbHO BbICOKOM
[OXOAHOCTLIO. KpoMe TOoro, B CpeaHecpO4HON NepcrneKkTMBe Mbl HE UCKMIOYAEM YNyHLLEHNS
KpeauTHoOro kadectsa HyTpuTeka, ecnu kKomnaHnus peanuayeT nnadel no IPO (paHblle B
Ka4eCTBe OPMEHTUPOBOYHOM AaTbl pasmeLLeHnsa HasbiBancs anpesns 2007).

TexHocuna — HeCMOTPS Ha TO, YTO CNPaa NPUBNN3UNCS K ChpaBedIMBOMY, Ha Halll B3rnsg,
ypoBHto 500 6.1., pekoMeHyeM CoxpaHsTb no3uummn B Gymare. [Npn 9TOM Mbl HEe UCKoYaeM
OANbHENLLIErO  CHWKEHUA [OXOAHOCTM B CPEOHECPOYHOV MepcrnekTvBe Ha  dooHe
NMO3UTMBHOMO HOBOCTHOIO GpOHa 06 YKPENNEHUW KPeaUTHOro Ka4ecTBa KOMMAaHum.

IT'aTyanb — XoTa KpaTKOCPO4HbIN LIEHOBOW ancaig no AaHHOMY BblMyCKYy HE3Ha4MTENbHbIN,
oymara uHTEpecHa AOna MOKYMKM C TOYKM 3PEHUS COOTHOLLEHUS «PUCK-AOXOOHOCTb»>.
Tekyllaa npemunst B 4OXOAHOCTM K Apbat [NpecTiky B OOCTATOYHOM Mepe KOMMEHCUpYeT
oTCcyTCTBME OTYeTHOCTM no MCD®O u Hannydne CoO6CTBEHHbIX MNMOLWafent, y4uTbiBas
YBEPEHHbBIN POCT 0OOPOTOB M HaMMEHbLLYID cpean NpsMbix aHanoros (Apbat [pecTux,
Envnas EBpona) 4onrosyto Harpysky.

TOM-KHUIA-2 — Gymara TOpryercs CO CnpaBeaMBOM, Ha Hall B3riad, AOXOAHOCTHLIO,
0[IHaKO MpvBneKaTensHa Ans MoKynku ¢ TOYKU 3PEHWUS COOTHOLLEHWS «PUCK-AOXOAHOCTb».
OT 6ONbLUMHCTBA HEMPOAOBOMIbCTBEHHBIX PUTEMNEPOB 3MUTEHTA OTIMYAET MOHATHAas
CTPYKTypa (BCE AEHEXHble MOTOKN FeHepupyeT OfHa KOMMaHWs), Npu 3TOM CTabWNbHbIN
pocT 613HeCa NPOVCXOAMNT MPW OTCYTCTBUN arpeCcCUBHOM CTpaTerim no yBenmyeHuo Jonra.

HUTOJ1-2 - HecMmoTpa Ha TO, 4TO 3PAEKT OT WMHBECTUUMOHHOM Mporpammbl Ha
(PUHAHCMPOBaHME KOTOPOWM ObiNM  MCMNOMb30BaHbl CPeacTBa  OONMraumMoOHHOro  3aiimMa
NPOSIBUTCS TOMbKO B CPEOHEeCPOYHON MepCcrnekTnBe, TOT dakT, YTO B HaCTOsLLEee Bpems
KOMMaHWA MPUOEPXKMBAETCA HaMEYeHHOro nfaHa MeponpuaTUA 1M JocTUraeT npu 3TOM
3annaHnpoBaHHbIX Pe3ynbTaToB, MOAAEPKMBAET Hally MO3UTMBHYKO OLEHKY KPEeAUTHOrO
Ka4ecTBa SMUTEHTA N PEKOMEHOALMIO «MOKYyNaTh».

MHkom-ABTO-2 — cnpag k OD3 Mo BbINyCKYy KOMM@HWM $BASETCH, Ha Hawl B3rnsf,
HeonpasdaHHO LUMPOKMM MO CPaBHEHWIO CO CMpP3AoM Mo 6Gymaram CcomnocTaBMMOro Mo
KpeamTHOMY KadecTBy ABTOMMpa. Mbl BUAMM NOTEHLMAN CHUXEHMS OXOAHOCTV A0 12.2% n
pekomeHayem obnuraumm k NMOKYIKE.

MATepoyka-2 — cnpaBeanvBbI CNPaA NOCNE NPUBMEYEHNS B aKUMOHEPHbIM KanuTan, Ha Hall
B3rnsa, coctaenser 180 — 200 6.n. B TO Xe Bpemsi CTOMT OTMETUTb, YTO BO3MOXXHbIM
nNpenaTcTBMEM [N Cy)XeHWs cnpdga A0 CMPaBed/IMBOrO C TOYKM 3PEHUS KPEOAUTHOro
Ka4ecTBa YPOBHS MOXET CTaTb pacTyllee npeanoxxenve ymars Ha pblHKE, MO KpanHewn
Mepe, 3a CHET OHOr0 OT/IOXKEHHOro, HO HE OTMEHEHHOrO BbiMNycka. HecMoTpsa Ha 37O, Mbl
pekomeHayem bymarn lNatepodkn k NMOKYITKE Ha cpeaHecpoyHyto NepcnexkTmBy, C LEenbto
no cnpaay k O®3 B 200 6.M.

Kapycenb — HeCMOTpA Ha 3aMmeTHbIVi POCT B MNOCMEAHEE BPEMS, Ha Hall B3rNnsg, ocTaeTcd
npuenekarensHon ana  MNOKYIMKW. Tekywmin cnpag Kapycenn k O®3  coxpaHset
CYLLIECTBEHHYIO NMPEMUIO K aHanornyHomy cnpapy MNsarepodku (275 6.n. npotme 220 6.1.)
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BantoTHble obnuraummn

o Cwuctema-11: noTeHuman cHwxeHust npemun K MTC-10 go 40 6.n.
[Tocne noBbILWEHWS padHuubl B perTuHrax 6oHaoB mexay Cuctemon n MTC, cnpag B 70
©6.M., Ha Hall B3rnsa, HeonpasAaHHO LLIMPOKMIA.

° MexnpombaHk-10 n Coro3-10: noTeHuman CHmxeHus goxogHoctu 20-30 6.n.
Mbl monaraem, 4TO BbINyCKM 6aHKOB C penTuHramu B1/B gomkHel TOproBarbCA B OQHOM
avanagdoHe 9-9.1% (CnasuHBecT, bank Cnb), npy 3TOM HekoTopas pasHuua B Aropaumsax
MOXeT 6bITb KOMMNeHcHpoBaHa 6oMbLUMMK MaclUTabamu 6usHeca B crnydae MexnpombaHka
1 NOOLAEPXKKOW CUNBbHOrO akumoHepa «basosbln InemeHT» B crnydae Cotosa.

o JToko-6aHk-10: noTeHuman cHukeHus goxonHoctn 30-40 6.n.
Mbl nonaraem, 4To NpemMmns 3a pasHuLy B perTuHrax B OAHYy CTyMNeHb 1M MeHbLLME MacLLTabbl
6r3Heca OTHOCUTENBHO BaHKOB TOPrytoLLMXCSA B AvanasdoHe 9-9.3% He OomxHa npeBbillaTth
40 6.n.
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Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 4/10/2007 4,70 -4 3 -17
UST 10 yr 4/10/2007 4,72 -3 13 -20
UST 30 yr 4/10/2007 4,91 -1 18 -9
Bund 2 yr 4/10/2007 4,08 4 14 81
Bund 10 yr 4/10/2007 4,13 3 17 25
Bund 30 yr 4/10/2007 4,31 3 20 16
Fed Fund 4/9/2007 5,25 0 0 50
Libor 1 mo 4/5/2007 5,32 0 0,0 46
Libor 6 mo 4/5/2007 5,33 3 6,8 16
Libor 12 mo 4/5/2007 5,23 9 15 -3
S&P 500 4/11/2007 1448,39 0,26% 3,25% 12,58%
Nasdag Composite 4/11/2007 2477,61 0,34% 3,77% 7,24%
RTS 4/10/2007 1977,33 0,68% 9,33% 27,27%
EURUSD 4/11/2007 1,3419 -0,16% 1,73% 10,49%
USDJPY 4/11/2007 119,20 0,12% 1,26% 0,78%
USDRUB 4/11/2007 25,92 0,08% -0,93% -6,27%
EURRUB 4/11/2007 34,79 -0,08% 0,79% 3,58%
Brent 1m Future 4/11/2007 67,32 -0,15% 10,13% -2,96%
Gold 4/11/2007 677,50 -0,06% 4,19% 14,17%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1

ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon

OT UHNALUN

45 - Bund10Y —Japan10Y - 1,6 5 MecsL Hasan —0—rexywan 300 -
4,4 115 4ol
43 ; : 275
421 T 8 250 |
41 1 s 47
4] 225
3,9 4 112 481
200
3,8 L 45
3,7 4 I 44 175 4
3,6 % nAropauyst
35 ‘ ‘ ‘ 0.9 43 . . . 150 . . . . .
10”.06 H05.06 AHB.07 vap.07 ' 5 10 15 20 anp.04 HOs.04  wioH.05 aHB.06 asr.06 map.07
VieTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg Vetourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Bond Date Current Change, bp YTM .
Spread day week month year 7
Russia-30* 4/10/2007 113,08% -7 -41 -25 474 5,71
UMS-31* 4/9/2007 128,80% -2 -43 55 1105 6,03 0
Turkey-30* 4/10/2007 154,26% -10 -29 148 304 7,05
Venezuela-27* 4/9/2007 124,79% -48 -49 -91 59 6,96 50
EMBIG 4/10/2007 163 2 -5 -7 -8 -
EMBIG Russia 4/10/2007 101 4 -1 -1 2 - 40
EMBIG Brazil 4/10/2007 158 2 -9 -9 -32 -
EMBIG Mexico 4/10/2007 110 2 -6 -6 -5 - 30
EMBIG Turkey 4/10/2007 205 3 -9 -1 -2 -
EMBIG Venezuela 4/10/2007 208 2 1 1 25 - 20

apr.06 pnexk06

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

YeTosrmk: J.P.

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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YeToyrmk: J.P. Morgan
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Wetodrmk: Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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JIonroBon
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0
Cotoz-16ycCrana-15 Homoc-16
BaHk Cnb-09
9.0  Home Credit-08 ~Crasvaect-09
K3OC-11
Home Crédit-08 3enur-09
PycCrana=08
A6contoT-6aHk-09 MpomcE: %%5?&91'60 MOM-11
MeTpokommepL-09
g HKHX-15
MeTpokommepL, Anecpa Bakk-09
Homoc-10
8,0 1 Axbapc baHk-08 HOMOC-09
Cubakapen-09 c . EspaaxonguHr-15
PycCrang-07 Bpoxum: CesepcTans-14
Cubakapem-11E
Cubakapnem-08
Curer-15 BbiMnenkom-16
Curpormke-09 Cuctema-11
7.0py cCraHp-07
Anbha baHk-08
BE[-0aCukaHCEaHK-08 O™K-09 Buimnerkom-11
©)cCran09E MTC-12  Bakk Mocksbi-13 THK-16 rasn
g pom-34
Bopaaomdenon10  MTC-10 Faanpow22
CeBepcTagmRDS Bark MockebiFGXB-16 Aroocata TaanpomGatik-15
Anbcpa BanitrpTema-08 MeradioH-09 MpomeTporbaHk-15 po
M - BaHk Mocksbl-10 THK-11
6,0 fIpomcrpoiiGark-08 PBP gsli'leJ'lKOM-OQ . F’Cng‘lii
MTC-08 a3npom- ,4—0
THK-07 PCXB-10 TpaHcHedTb-14
07 Anboca i MocisHBE K- 0L bep6atucts BT6-11
[a3npombaHk-08
BTB-08
—— Fasnpom-17
O//“O'_‘I—awrlpom—o9 e | S
Fasnpom-12 Aries-14
5,0 4
Mocksa-11
[asnpom-10
Fasnpom07
4,0 4 T T T T T T T T T T T
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
VeTourmk: Bloomberg
KpuBas cnpag0B poCCUINCKUX eBpoo6auraumim
500 4
PycCraHna-10
450 4
K30C-11
MpomcesabbaHk-10
ABCOMOT-6aHKEMK SEHIT- PycCraHa-15
400 4 Home Credit-08 rana0p Y
MeTtpokommepL-09
350 - CubakapembaHk-11E
AxBapc-08 Hew-09 EBpasxonauHr-15
300 {  PycCraua-09\07 Ceacperans-14
Anba-6aHk-07
Cubakagem-08 CuHex-15
250 CUTpoHnKe-09 Bbimnenkom-16
PycCrang-09E Cuctema-11 )
TMK-09 zenit
®uHaHcBbaHk:08
- Anba-6aHk-06
200 | PycCrann-07 MTC-12 THCAG
BBO-08 Espa3sxonavhr-09 MTC-10- _
A " Beuimnenkom-10. Beiwrenoi-11 BRHSO l\élgc1kgbl-1 3 TasnpomGank-15
MMK-08
Cesgperafs?o rasnpow-34 put
150 1 BaHk Mockabi-10 THK-11
Beimnenkom-09 = PEXB-13
Cucrema-08 PEP-08 PCXE16 la3npom-
BaHk Mockabi-09 B TpaHcHedTb-14
a3npo <0 -11 rasnpom-15
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50
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 100,85 100,90 5,32 0,19 32
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,64 104,74 5,27 1,58 186
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 143,56 143,76 5,70 7,18 97
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 180,91 181,16 5,96 10,16 115
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 113,03 113,13 5,71 7,06 88
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/BBB+ 98,37 98,46 5,82 0,55 76
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,11 97,21 5,78 0,99 78
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,70 90,90 5,58 3,58 89
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 101,73 101,83 3,91 0,03 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 108,07 108,32 4,24 2,23 18
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 127,19 127,47 5,17 5,64 51
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 106,26 106,56 4,82 3,76 74
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BBB 100,11 100,12 4,47 0,03 -53
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 111,82 112,12 5,35 2,13 70
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 109,56 109,96 4,66 2,92 58
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 118,30 118,37 5,89 4,56 125
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 103,76 104,05 5,27 6,09 116
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 99,60 100,00 5,47 7,81 131
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 104,97 105,10 6,61 8,29 187
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 101,19 101,44 6,37 9,42 161
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 127,98 128,04 6,43 11,73 156
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 108,07 108,37 5,73 1,56 98
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 102,72 102,86 5,81 0,52 74
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 102,66 102,91 6,12 3,60 150
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 105,55 105,80 6,67 6,58 197
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 99,02 99,27 5,82 5,59 117
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 102,91 103,03 5,82 0,74 81
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 105,93 106,18 6,41 3,02 179
MTS-12 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 105,77 106,02 6,54 3,90 192
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 107,53 107,78 6,17 1,89 149
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 104,05 104,30 6,35 2,47 173
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 106,57 106,82 6,64 3,62 202
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 106,57 106,82 7,23 6,24 253
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,95 104,15 6,31 2,31 168
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 103,77 103,91 6,21 0,94 126
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,96 106,21 7,01 3,15 239
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 B3/-/B- 100,88 101,13 7,28 1,71 257
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,86 103,11 5,80 2,23 115
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB/BB 102,20 102,42 6,38 1,36 157
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,77 103,95 6,38 1,68 166
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 108,49 108,95 7,62 4,98 296
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/B+ 101,65 101,81 6,82 1,00 190
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,20 102,35 5,87 0,97 94
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 115,06 115,31 6,32 5,47 166
Eurochem-12 § 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,72 100,97 7,66 4,01 304
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 109,12 109,37 6,47 2,001 181
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,53 102,78 7,82 5,898 313
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,44 103,69 6,89 2,186 224
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,28 101,66 8,85 3,506 423
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bai1/BB+ 102,27 102,52 7,31 5,998 263
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,65 101,96 7,35 1,353 254
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 101,30 101,55 6,69 2,53 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,87 102,02 5,62 1,51 85
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,83 106,96 5,74 3,80 112
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,47 102,72 6,75 2,562 68
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 103,37 103,62 5,99 13,19 111
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 102,08 102,28 5,75 1,40 95
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 99,76 100,01 6,52 6,39 183
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 99,98 100,23 8,69 1,78 400
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/BB- 99,91 100,12 7,99 1,36 318
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB/BB- 100,71 101,00 6,99 1,12 210
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba2/-/BB- 100,67 101,07 7,48 2,22 284
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B+/B+ 100,58 100,83 9,51 2,99 377
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,88 105,13 5,78 2,21 113
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 104,48 104,73 5,94 3,07 132
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,33 104,58 6,44 4,74 180
l|JJ
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Bank Soyuz-10 $ 2/16/2010 125 9,375 B3/-/B- 99,77 100,02 9,41 2,40 479
Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 B1/-/B 99,72 100,20 8,77 2,14 412
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 101,09 101,27 5,90 1,20 103
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,43 100,56 6,94 3,07 142
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B/B+ 103,99 104,37 8,55 3,39 393
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,20 100,67 8,01 1,81 333
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 99,81 100,06 8,21 2,42 358
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 101,06 101,31 10,18 3,43 480
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,58 99,97 8,12 1,76 343
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 100,81 101,06 8,34 2,28 371
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 99,78 100,03 8,78 2,93 416
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 99,56 99,97 8,81 3,51 419
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 100,89 101,35 9,34 3,83 472
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 103,04 103,29 5,89 3,10 127
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 105,67 105,92 6,02 4,79 138
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 102,52 102,77 7,29 3,76 166
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,00 100,00 7,81 0,00 281
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,22 100,33 7,14 0,44 207
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,20 100,35 7,83 0,92 289
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 96,66 96,91 8,59 2,98 397
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 99,61 99,86 8,70 3,23 408
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 98,21 98,46 9,87 2,97 480
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/B+ 100,01 100,31 6,73 2,09 266
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 103,84 104,09 7,94 2,15 337
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 101,63 101,88 9,11 2,25 448
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Bie/-/B 101,78 102,03 7,98 1,80 330
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 Ble/-/B 102,21 102,46 7,66 3,61 357
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 102,09 102,30 7,60 0,99 268
HcTourmk: Bloomberg
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB

7,5
Typuwsa BB-/B1/BB-
7,0
6,5
Bpasunus BB-/Ba3/BB-
6,0

55 1 .\_’_

Turkey-30

Benecyana B+/B2/BB-

.
TyHuc BBB/Baa2/BBB

Mekcuka BBB/Baa1/BBB-

O/O IOAP BBB+/Baa1/BBB+ ©
5,0 |
o) o Kgaﬁ A-IA2/A o) cllA
4,5 |
4,0 . . . . . . . . . . . . . :
0 1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12 13 14 15
HeTourmk: Bloomberg
KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB
. . . o . Modified
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% Duration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB/Ba2/- 112,96 113,21 6,29 4,99
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB/Ba2/BB 134,83 134,93 5,68 5,82
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 154,04 154,48 7,04 10,08

WeTounmk: Bloomberg
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[TpunoxxeHwne 4. EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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PbIHOK
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% Ocrartku Ha kopcyeTax B LIB wrpA. pyG. 301 BuBanioTHas kopauHa, neB. LK. 7270 Tekyuiast @@ He o110 Ha3az
10,0 4 ferosumol 8 LB r 1200 USD/RUB criot 65 -
901 Crasku MEK 30,0 1268 i
604 I 1000
29,9 1 26,6
709 t 800
6,0 |
29,8 1264
5,0 I 600
401 PLY Y A S AV W . 1262
304 L 400 |
2,0 | 200 P R AT 260
1,0 4
0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘ 0 29,5 . . . . . . 25,8
14pex 1258 2des 26 des 20map 10 amp 1pek 21pek 10 saHB 30 sHB 19 cbeB 11 map 31 map
WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
WcTourmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens
SU46001RMFS2 0,89 5,55 104,04 104,06 0,740 - 0,045
SU25060RMFS3 1,93 6,01 99,85 99,85 1,096 0,001 0,003
SU46018RMFS6 8,56 6,56 111,00 111,01 0,666 -0,001 -0,147
SU46020RMFS2 12,81 6,81 102,48 102,49 1,040 -0,017 0,047
Mrop31-06 0,12 2,07 100,95 100,95 1,342 - 0,26
Mrop40-06 0,54 5,74 102,40 102,40 2,028 - -
Ml op29-06 1,12 5,66 105,00 105,00 3,452 - 0
Mrop38-06 3,16 6,34 112,30 112,30 2,877 - 0,1
Ml op39-06 5,52 6,56 110,00 109,97 2,164 0,02 -0,03
BTE - 5 06 0,16 3,92 100,35 100,35 1,274 - -
P>X[-0206n 0,64 6,00 101,15 101,15 2,654 - -0,15
FA3MNPOM A6 2,17 6,70 100,75 100,75 1,162 -0,19 0
OCK E3C-02 2,83 7,17 103,43 103,40 2,373 - 0,14
P>X0O-0706n 4,54 7,06 102,89 102,79 3,020 0,06 0,06

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 u

o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermMeHTe *
15 OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 120 + O6bem Topros r 6000
Price ret 2000 Price ret 6000 Price ret
rice return rice return r rice return
| 8 000 t 5000
b 5000 19
[700 k4000
t 6 000 | 4 000
114 + t 5000 12 + 118 + t 3000
| 4 000 t 3000
| 3000 | 5000 t 2000
117 +
t 2000
L 1000 r 1000
t 1000
113 - - - - - 0 11 - - - - - 0 116 - - - - - 0
30 siHB 15 peB 6 map 23 map 10 anp 30 sHB 15 peB 6 map 23 map 10 anp 30 sHB 15 e 6 map 23 map 10 anp
eTourmk: MMBB, barik SEHT UeTourmk: MMBE, bark SEHT eTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxallune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Harta OMUTEHT Cymma, MNH.p OpraHuzatop 8.0 - . Creon 200
12anp [pynna MarHeawT-2 2500 Poc6aHk ° Russia30 p.n.
12anp EQCK-2 1000 Arporpomkpeant, MKB 74 0?3 46018 1 160
16 anp  Amasonut 100 Anop-HBecT
17 anp  KOHuacTpymbaHk-2 1500 BTB 68 120
17 anp  AVDKK Pecny6nukn Antan 300 KWUT ®uHaHe '
17 anp  ®uHaHcosas komnaHua HY 1000 EBpodbuHanchl, Ak Bapc 62 80
19 anp >Kuncouunoteka - ®uHaHc-2 1500 TpaHcKpeanTbank '
19 anp 3asopbl Mpocc 1000 Ypancunb
5,6 4 -+ 40
19anp VYdaoinn-OntaH 1500 MAOM-Bark
20 anp Tonnpom-VHBecT 500 BBPP
anp-man  K[-Asua 1000 Bark 3EHUT 5’? it ] M‘m 4 C‘eH 4 ;oﬂ 4 ;HB 4 Ma 0
UeToyrHmk: MMBB, pacyets! barrka SEHUT P
WeTourmk: MMBB, Bloomberg, pacyeTs! barka SEHNT
*O6wem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B UHOEKC Oymaram
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM pocCUINCKUX O6nurauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel CpnBSrZ LeHe, % ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 13.06.07 6,00 64 0 0,00 100,10 100,10 0,444 - -0,06 5,41 0,18
SU46001RMFS2 13.06.07 10,00 519 3 39,32 104,04 104,06 0,740 - 0,04 5,55 0,89
SU25058RMFS7 02.05.07 6,30 386 4 36,59 100,80 100,80 1,191 0,05  -0,06 5,63 1,02
SU27026RMFS2 13.06.07 7,00 701 0 0,00 101,15 101,15 0,518 - 0,00 5,99 1,81
SU25060RMFS3 02.05.07 5,80 750 8 83,08 99,85 99,85 1,096 0,00 0,00 6,01 1,93
SU46003RMFS8 18.07.07 10,00 1191 2 10,11 110,05 110,05 2274 -0,10 -0,18 6,07 2,45
SU25057RMFS9 25.04.07 7,40 1016 3 10,52 103,77 103,77 1,541  -0,04 -0,08 6,05 2,51
SU25061RMFS1 09.05.07 5,80 1121 17 140,55 99,37 99,41 0,985 0,03 0,03 6,15 2,81
SU25059RMFS5 25.04.07 6,10 1380 5 404,38 100,172 100,172 1,270  -0,03 0,01 6,20 3,36
SU46002RMFS0 15.08.07 9,00 1947 0 0,00 109,61 109,60 1,356 - 0,09 6,20 3,86
SU26199RMFS8 18.04.07 6,10 1919 1 1,01 99,58 99,58 1,387 0,00 0,05 6,34 4,47
SU46014RMFS5 12.09.07 9,00 4159 7 65,83 109,05 109,05 0,666 0,00  -0,04 6,37 5,29
SU26198RMFS0 04.11.07 6,00 2033 5 16,13 98,27 98,26 2,581 0,01 0,00 6,37 4,77
SU46017RMFS8 16.05.07 8,50 3403 3 1,15 106,09 106,10 1,281 0,00  -0,01 6,48 6,47
SU46018RMFS6 13.06.07 9,00 5342 13 64,33 111,00 111,01 0,666 0,00 -0,15 6,56 8,56
SU46020RMFS2 15.08.07 6,90 10529 20 196,19 102,48 102,49 1,040 -0,02 0,05 6,81 12,81
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mrop31-06 20.05.07 10,00 40 0 0,00 100,95 100,95 1,342 - 0,26 2,07 0,12
Mrop42-06 13.05.07 10,00 125 0 0,00 102,03 102,01 1,534 - - 5,55 0,44
Mr op40-06 26.04.07 10,00 199 0 0,00 102,40 102,40 2,028 - - 5,74 0,54
Mrop43-06 17.05.07 10,00 403 0 0,00 105,30 105,30 1,424 - 0,16 514 1,05
Ml op29-06 05.06.07 10,00 422 1 42,22 105,00 105,00 3,452 - 0,00 5,66 1,12
Mrop41-06 30.07.07 10,00 1207 0 0,00 107,85 107,85 1,918 - 0,00 6,29 2,90
Mrop38-06 26.06.07 10,00 1356 0 0,00 112,30 112,30 2,877 - 0,10 6,34 3,16
Ml op39-06 21.07.07 10,00 2659 11 55,52 110,00 109,97 2,164 0,02 -0,03 6,56 5,52
Mrop44-06 24.06.07 10,00 2997 8 201,47 109,96 109,95 2,931 0,03 0,00 6,58 6,00
Bawkopt406 13.09.07 8,02 156 15 25,03 100,47 100,43 0,571 - 0,01 6,95 0,43
Bawkopt506 09.05.07 8,02 939 0 0,00 102,79 102,79 3,363 - -0,06 6,93 2,31
NpkO6n-a01 22.07.07 10,00 103 0 0,00 100,90 100,90 2,220 - 0,02 6,63 0,28
NpkO6n31-1 21.06.07 9,50 982 11 0,56 101,75 101,75 0,495 -0,10 0,00 7,86 1,36
NpkO6n31-2 25.04.07 8,00 562 0 0,00 100,15 100,20 3,660 - 0,14 7,63 0,75
MpkO6n31-3 25.07.07 7,75 1324 3 51,96 99,45 99,48 0,276 - 0,23 7,97 1,80
KasaHb0206 11.04.07 10,00 1 0 0,00 100,07 100,07 2,466 - 0,00 7,71 0,03
KasaHb 3 29.09.07 8,04 1082 0 0,00 100,00 100,00 0,220 - - 8,20 2,69
KasaHb0606 30.05.07 8,00 872 7 55,14 100,90 101,54 0,899 3,44 0,95 7,49 2,17
KOMW 58 06 24.06.07 13,00 258 0 0,00 104,12 104,12 0,605 - -0,03 7,25 0,69
KOMW 68 06 14.04.07 13,50 1283 0 0,00 113,50 113,50 6,584 - -0,19 7,58 2,83
KOMW 78 06 23.05.07 10,00 2418 6 2,59 108,96 108,34 3,781 -0,66 -0,13 7,37 4,68
KnposO6n 1 21.06.07 8,39 622 0 0,00 100,79 100,79 0,437 - - 7,92 1,16
KpacHoaoKp 15.05.07 10,00 35 0 0,00 100,25 100,25 4,027 - -0,10 7,41 0,11
Moc.o6n.38 19.08.07 11,00 131 0 0,00 101,93 101,90 1,537 - -0,09 5,71 0,37
Moc.o6n.48 24.04.07 11,00 742 1 0,11 108,51 108,51 2,321 -0,06 -0,29 6,65 1,82
Moc.o6n.58 02.10.07 10,00 1085 12 84,05 106,70 106,55 0,192 -0,06 -0,20 6,71 1,96
Moc.o6n.68 24.04.07 9,00 1470 1 5,57 107,21 107,21 4,142 0,15 -0,14 7,04 3,36
Tomck.06-2 13.04.07 10,00 186 0 0,00 101,25 101,25 4,904 - 0,00 7,74 0,52
Tomck.06-3 09.05.07 8,00 944 1 12,31 99,26 99,26 3,332 - 0,26 7,60 1,90
Tomck 1 24.05.07 12,00 226 0 0,00 100,50 100,50 1,545 - - 11,64 0,61
Ypa-200406 05.06.07 10,03 420 0 0,00 102,75 102,75 3,462 - 0,00 7,65 1,10
XanTMan506 28.05.07 12,00 413 0 0,00 106,00 106,00 4,438 - 0,10 6,57 1,07
AkyT-10 06 19.06.07 12,00 434 0 0,00 105,28 105,27 0,690 - -0,23 7,59 1,13
SAkyT-05 06 21.04.07 8,00 11 0 0,00 100,04 100,04 1,775 - 0,02 6,66 0,03
Ap06n-02 03.07.07 12,78 84 1 1,42 101,20 101,20 0,245 - -0,29 7,46 0,23
Ap06n-05 30.06.07 7,75 630 0 0,00 99,45 99,45 2,166 - 0,00 8,10 1,65
Ap0O6n-04 25.05.07 10,50 777 0 0,00 106,00 106,00 3,970 - 0,17 7,31 1,90
Ap06n-06 24.04.07 8,50 1470 4 11,44 99,15 99,15 3912 0,08 0,34 7,84 2,53
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.07 7,80 1169 77 1 0,09 100,15 100,15 2,244 - -0,15 - 6,92 0,21
AsTOMMP®-1 04.09.07 11,66 875 147 5 34,38 100,35 100,37 1,118 0,01 0,09 - 10,58 0,40
AUKK 106 01.06.07 11,00 601 0 0 0,00 106,65 106,65 3,918 - - 6,98 1,59
AUDKK 206 01.08.07 11,00 1028 0 0 0,00 109,75 109,75 2,049 - -0,03 7,24 2,47
AUKK 306 15.04.07 9,40 1284 0 0 0,00 105,05 105,05 2,189 - - 7,26 2,15
AVDKK 406 01.05.07 8,70 1758 0 0 0,00 10540 10540 1,621 - 0,00 7,57 3,96
AUKK 506 15.04.07 7,35 2015 0 0 0,00 99,95 100,00 1,712 - 0,35 7,55 4,53
AVKK 606 15.04.07 7,40 2653 0 0 0,00 100,25 100,25 1,723 - 0,25 7,55 4,98
AVDKK 706 15.04.07 7,68 3384 0 0 0,00 101,53 101,53 3,956 - 0,08 7,62 5,64
AUKK 806 15.06.07 7,63 4084 2531 8 87,98 101,47 101,49 0544 -0,03 0,15 7,56 7,53 5,58
AVKK 906 15.05.07 7,49 3599 2868 4 22,39 100,60 100,60 1,252  -0,36 0,22 7,59 7,59 5,78
ANMNA-UHe-1 24.08.07 10,99 864 136 1 5,08 100,22 100,22 1,385 -0,03 0,17 - 10,24 0,37
Anbkop-01 12.06.07 10,75 973 245 0 0,00 100,00 100,05 3,505 - 0,00 - 10,90 0,66
AnbsaHc-01 19.09.07 8,92 1618 890 0 0,00 101,10 101,10 0,489 - -0,45 - 8,59 2,24
AmypmeT-01 30.08.07 9,80 688 0 1 20,60 101,80 101,80 1,074 - 0,08 8,93 1,75
AnT3616 06 03.07.07 9,89 812 448 4 24,95 101,30 101,30 2,655 0,15 0,20 9,43 10,14 1,16
Ap6ar 01 22.06.07 10,50 437 73 0 0,00 100,10 100,10 3,136 - 0,05 - 9,72 0,21
BanTtumop03 17.05.07 11,25 401 37 0 0,00 100,06 100,06 4,469 - -0,05 - 10,22 0,10
BAHAHA-M-1 27.04.07 11,25 927 199 4 25,24 100,10 100,10 5,086 - 0,10 - 11,34 0,52
BB MMM 206 20.06.07 9,00 1345 0 2 21,29 103,50 103,50 2,737 - 0,12 8,04 3,15
BukTopus® 02.08.07 10,40 660 0 7 179,83 99,95 99,95 1,938 - 0,10 10,68 1,67
BnrTnkBT-2 05.06.07 8,20 1330 602 0 0,00 101,65 101,57 2,831 - 0,07 - 7,29 1,54
BnrTnkBT-3 05.06.07 8,50 1330 0 1 48,75 103,05 103,05 2,934 -0,02 -0,07 7,33 2,35
BnrTnkBT-4 12.06.07 7,99 2338 882 3 123,16 101,65 101,65 0,613 0,10 0,09 - 7,44 2,21
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

CraBka HHen oo Kon-eo  Cymma Llena 3m cpB3B HoxopgHocTb no  ropauus,

WHctpymeHT  [arta kynoHa — ———— — _HKA (%)

KyrnoHa, mora- odpepTbl CHAENOK  CHENoK, nocn  cp B3B eHb Hepens  nora-  odepta net
BTG - 4 06 20.09.07 6,30 709 345 2 0,32 100,00 100,00 0,328 - - - 6,39 0,93
BTG -5 06 26.04.07 6,20 2382 16 0 0,00 100,35 100,35 1,274 - - - 3,92 0,16
FA3MPOM A4 15.08.07 8,22 1037 0 16 42,00 104,31 104,27 1,239 0,02 0,04 6,65 2,57
FA3MPOM A5 09.10.07 7,58 182 0 6 58,55 101,25 101,25 0,000 - 0,03 5,01 0,50
TA3MPOM A6 09.08.07 6,95 849 0 1 0,05 100,75 100,75 1,162  -0,19 0,00 6,70 2,17
TA3MPOM A7 03.05.07 6,79 933 0 1 56,75 100,25 100,25 2,958 - 0,05 6,79 2,30
FA3MPOM A8 03.05.07 7,00 1661 0 18 520,58 100,25 100,23 3,049 0,08 0,04 7,06 3,86
TA3®uH 01 14.08.07 8,49 1400 308 14 105,63 100,58 100,55 1,303  -0,05 -0,15 - 7,93 0,82
raMocCrp-2 20.09.07 11,50 1437 163 5 77,45 100,90 100,89 0,599  -0,04 0,06 - 9,37 0,45
TmapoOrK-1 04.07.07 8,10 1541 0 5 40,50 103,10 103,10 2,153  -0,09 0,06 7,36 3,60
TMOPOMALLCH 29.05.07 9,90 959 413 0 0,00 100,45 100,45 3,607 - 0,00 - 9,67 1,07
ropCynep-1 24.04.07 10,99 833 287 0 0,00 100,75 100,75 2,318 - 0,55 - 10,37 0,76
rT-T3L} 306 20.04.07 10,45 374 0 7 4,47 100,10 100,05 4,924 0,10 0,15 10,66 0,95
T-T3L} 406 05.09.07 10,71 876 0 6 33,37 99,90 100,00 0,998 000 0,00 10,99 2,16
[lanCs3206 06.06.07 8,85 1877 1149 43 238,62 103,70 103,72 3,031 0,00 092 - 7,61 2,69
[LlanCs3306 06.06.07 8,60 785 0 4 7,33 101,75 101,75 2,945 0,00 0,08 7,46 1,40
Lnkenduny-1 20.09.07 9,25 1437 0 10 300,58 96,10 94,92 0,482 - 0,42 11,16 3,36
LisimMKon6Mp1 04.05.07 10,99 934 388 0 0,00 100,70 100,70 4,757 - 0,21 - 10,53 1,00
EBPOIA-01 19.04.07 10,75 1283 555 0 0,00 100,00 100,00 5,095 - 0,45 - 11,03 1,38
3eHuT 2060 17.08.07 8,39 678 0 1 5,08 100,40 100,40 1,241 - 0,49 8,31 1,74
3eHuT 306N 16.05.07 8,45 1674 218 6 99,55 100,31 100,32 3,380 - 0,20 - 8,02 0,58
WhkomMNaaa 24.05.07 12,00 226 0 7 0,36 100,10 100,00 1,546 0,00  -0,04 12,53 0,60
WrkomMNana2 18.05.07 12,00 1039 311 10 18,32 100,05 99,99 1,742 0,01  -0,01 - 12,55 0,81
WHnpom 02 19.07.07 10,70 1192 100 3 1,54 100,70 100,55 2,404 0,10 0,06 - 8,44 0,27
WHnpom 03 23.05.07 10,70 1499 43 1 0,01 100,27 100,27 4,075 0,02 0,05 - 8,05 0,12
WhTerpad-1 21.09.07 10,50 710 0 16 52,56 101,50 101,60 0,518 - 0,20 9,80 1,80
WhTerpad-2 05.06.07 10,70 1694 966 0 0,00 102,00 102,00 3,694 - 0,03 - 10,06 2,31
Kamas-®dun2 21.09.07 8,45 1256 528 0 0,00 100,60 100,59 0,417 - 0,00 - 8,18 1,42
Kapyc.® 01 20.09.07 9,75 2347 527 1 20,42 101,61 101,61 0,508 - 0,14 - 8,72 1,38
Kyii6A30T-2 07.09.07 8,80 1429 0 1 10,13 100,50 100,50 0,772 - 0,15 8,83 3,36
Kokc 01 19.07.07 8,95 828 0 4 108,22 101,00 101,00 2,011 0,00 0,05 8,62 2,07
KOMEWKA 01 19.06.07 9,40 434 0 1 3,49 100,60 100,60 0,541 - 0,25 9,16 1,13
KOMEWKA 02 23.05.07 8,70 1772 680 22 425,29 99,88 99,85 1,144 025 047 - 9,08 1,72
Nasepha 01 12.04.07 11,25 1094 548 0 0,00 100,20 100,20 5,548 - 0,00 - 11,15 1,37
TNeHarepr02 03.08.07 8,54 1753 0 1 61,69 101,40 101,38 1,568 - -1,55 8,35 3,99
Tykoiin206n 22.05.07 7,25 952 224 3 12,95 101,20 101,19 2,781 - -0,06 6,85 5,31 2,36
TNykoiin306n 14.06.07 7,10 1703 0 7 84,63 100,12 100,12 2,276 0,11 0,09 7,19 3,97
TNykoiin4o6n 14.06.07 7,40 2431 0 14 156,46 100,90 100,91 2,372 0,03 0,117 7,35 5,26
MaunpWHe-02 29.05.07 10,80 231 0 1 3,11 99,88 99,88 3,935 002 -0,12 11,25 0,61
Martut® 01 23.05.07 9,34 589 0 15 34,27 102,75 102,56 3,557 - 0,14 7,76 1,49
MapTa®uH 1 24.05.07 14,84 408 0 6 0,02 92,99 90,55 5611 -082 527 26,52 1,01
MapTa®uH 2 07.06.07 11,75 971 58 1 43,49 97,90 96,96 3992 082 0,02 - 30,59 0,16
MapTad®uH 3 02.08.07 13,00 1575 296 9 4,80 92,90 90,21 2422 257 -3,83 - 28,95 0,78
Makcul™ 01 13.09.07 11,25 702 156 10 36,86 98,45 98,37 0,801  -0,03 0,68 - 15,19 0,43
Mera®oH206 11.04.07 9,28 1 0 0 0,00 100,15 100,15 4,602 - 0,00 4,51 0,03
Mera®oH306 17.04.07 9,25 371 0 0 0,00 102,35 102,33 4,435 - 0,22 6,98 0,97
Meyen TO-1 15.06.07 5,50 794 0 1 0,01 93,40 93,40 1,748 - - 9,09 2,04
Meyen 206 20.06.07 8,40 2255 1163 29 196,96 102,66 102,65 2,555 -0,06 0,75 - 7,58 2,80
M-UHOYCTP 21.08.07 12,25 1589 133 1 0,10 100,00 100,00 1,645 0,08 0,08 12,61 12,05 0,36
Mupakc 01 21.08.07 11,50 497 0 5 17,64 102,00 102,09 1,544 - 0,32 9,30 1,28
Mupakc 02 20.09.07 10,99 891 0 0 0,00 103,60 103,60 0,572 - 0,68 9,52 2,20
MUP®uHakHc1 27.06.07 10,50 261 0 1 0,01 100,14 100,14 2,992 0,13  -0,06 10,51 0,69
MoneTkad-1 17.05.07 10,70 765 219 6 85,15 99,50 99,50 4,251 0,14 055 - 11,88 0,57
MocaHeprof 18.09.07 7,54 1617 889 13 339,39 100,90 100,84 0,434 - 0,07 - 7,28 2,26
MocaHepro2 30.08.07 7,65 3236 1780 2 13,10 101,61 101,61 0838 0,01 0,06 - 7,38 4,14
MCenbpom1 15.06.07 13,00 612 66 2 6,24 99,95 99,95 4132 0,02 0,01 - 12,75 0,18
HIK UTEPA 07.06.07 9,75 241 0 2 14,65 101,05 101,05 3,312 -0,02 0,01 8,21 0,64
HWTON 02 19.06.07 11,75 980 252 3 27,11 101,90 101,90 3,605 - 0,19 11,20 7,54 2,30
HKHX-03 06 01.06.07 8,00 144 0 0 0,00 100,36 100,36 0,856 - 0,00 7,32 0,42
HKHX-04 06 01.10.07 9,99 1812 720 0 0,00 103,99 103,99 0,219 - 0,49 - 7,93 1,85
H3®UC-01 22.04.07 10,50 12 0 0 0,00 100,00 100,00 4,919 - 0,00 10,02 0,05
OrK-5 06-1 04.10.07 7,50 1633 905 9 191,30 99,88 99,85 0,103 - 0,05 - 7,71 2,31
OMK 1 06 07.06.07 9,20 429 0 6 1,11 101,65 101,64 3,125 0,03  -0,06 7,84 1,11
OCT-206 10.05.07 12,90 394 30 8 0,37 94,35 94,83 5372 1,56 1,10 - 75,65 0,08
MNK-506 22.05.07 10,20 406 42 4 0,17 100,15 100,17 1,369  -0,08 0,01 - 8,59 0,12
MpotekduH1 09.05.07 8,90 1667 939 0 0,00 99,40 99,50 3,731 - 0,00 - 9,32 2,29
Ma®-Cotos-1 09.10.07 10,00 182 0 0 0,00 99,20 99,20 0,137 - 0,00 11,89 0,51
MaTtepoukad 16.05.07 11,45 1128 0 0 0,00 109,00 109,00 4,580 - 0,14 8,27 2,61
Matepoud 2 19.06.07 9,30 1344 0 1 0,85 103,60 103,60 2,854 - 0,11 8,31 3,13
Pasrynand1 04.10.07 0,00 541 0 0 0,00 98,00 98,00 0,014 - -1,84 - 0,00
P>K0-0206n 06.06.07 7,75 239 0 2 74,71 101,15 101,15 2,654 - 0,15 6,00 0,64
P>K[-0306n 06.06.07 8,33 967 0 2 1,07 104,10 104,10 2,853 - 0,00 6,72 2,37
P>K0-0606n 16.05.07 7,35 1310 0 72 413,00 101,65 101,63 2,940 0,07  -0,03 6,94 3,13
P>K0-0706n 16.05.07 7,55 2038 0 10 57,35 102,89 102,79 3,020 0,06 0,06 7,06 4,54
Poccenxb 2 23.05.07 7,85 1408 0 4 28,04 101,71 101,75 1,032 -0,19 0,04 7,53 3,34
PycAn®-28 20.05.07 8,00 40 0 0 0,00 100,00 100,00 3,090 - 0,25 7,77 0,13
PycCrang-3 22.08.07 8,40 134 0 0 0,00 100,20 100,20 1,105 - 0,11 7,79 0,38
PycCranp-4 02.09.07 8,25 328 0 1 0,00 100,35 100,35 0,859 0,35 0,23 7,98 0,88
PycCraHa-5 13.09.07 8,50 1248 0 4 70,72 100,45 100,45 0,605 0,15 0,30 - 0,00
PycCraHg-6 15.08.07 8,10 1401 127 0 0,00 99,90 99,90 1,221 - 0,20 - 8,30 0,35
PycCrana-7 25.09.07 8,50 1624 350 8 111,81 100,40 100,39 0,326 - 0,19 8,57 8,22 0,94
CAMOXBAJ1-1 25.04.07 11,40 925 379 0 0,00 99,80 99,80 5,216 - 0,00 - 11,92 0,98
CAHOC-0206 15.05.07 10,00 945 217 0 0,00 105,50 10550 4,027 - 0,15 7,77 0,87 2,28
CartypHHIMO 22.09.07 8,90 348 0 1 1,51 100,40 100,40 0,415 - 0,11 8,62 0,93
CatyprHIMO2 21.09.07 9,25 1624 346 0 0,00 100,90 100,90 0,482 - 0,00 - 8,42 0,94
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kynowa CTaBKa [Hen [o Kon-BO  Cymma [lerHa HK (%) /13m cpB3B IloxoaHocTe N0 Jropanvis,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHOENOK, nocn cpB3B neHb Hepens nora- odpeprta net
CesCranb-1 28.06.07 8,10 79 0 0 0,00 100,50 100,50 2,286 - - 5,75 0,23
CeBCTABTO 26.07.07 8,00 1017 0 1 25,50 100,37 100,37 1,644 - -2,63 8,00 2,51
C3Tenek206 04.07.07 7,50 176 0 0 0,00 100,24 100,18 0,123 - 0,18 7,32 0,49
C3Tenek306 31.05.07 9,25 1416 324 0 0,00 102,00 102,00 1,014 - - - 7,13 0,87
C3Tenek406 14.06.07 8,10 1703 611 0 0,00 101,70 101,79 0,577 - 0,29 7,78 8,32 3,37
Cu6Tnk-406 05.07.07 12,50 86 0 0 0,00 101,45 101,45 3,288 - 0,10 6,33 0,25
Cu6Tnk-506 27.04.07 9,20 381 0 0 0,00 101,75 101,75 4,159 - 0,00 7,59 1,00
Cu6Tnk-606 20.09.07 7,85 1255 527 5 169,85 100,30 100,35 0,409 -0,10 -0,15 - 7,73 1,39
CwubLiem 01 14.06.07 9,70 429 65 0 0,00 99,90 99,90 3,109 - 0,01 - 9,94 0,19
CUBYPXona1 10.05.07 7,70 2032 940 0 0,00 100,55 100,51 3,207 - 0,26 - 7,61 2,33
CuHeprus-1 25.04.07 10,70 743 197 1 1,04 99,10 99,10 4,896 0,08 0,03 - 12,84 0,51
CnBTCTEKIO 25.09.07 11,60 350 0 0 0,00 102,30 102,60 0,445 - 0,30 8,94 0,95
CnecTekrno2 02.05.07 9,28 932 204 0 0,00 100,20 100,20 4,068 - 0,05 - 9,08 0,54
CnaeWHB 02 30.04.07 10,00 566 20 0 0,00 99,90 99,90 4,438 - 0,00 - 10,85 0,08
TaTaHepro1 13.09.07 9,65 338 0 0 0,00 101,65 101,65 0,687 - -0,15 7,93 0,91
TexMHBCT-1 31.05.07 10,00 1507 415 5 2,76 99,60 99,72 3,589 0,16 0,00 - 10,51 1,07
TMK-02 o6n 25.09.07 7,60 714 0 11 345,55 100,20 100,14 0,292 0,07 0,09 7,66 1,85
TMK-03 o6n 21.08.07 7,95 1407 315 3 31,37 100,40 100,56 1,067 - 0,06 - 7,38 0,84
THUKONb-®1 16.05.07 10,00 946 400 0 0,00 100,32 100,33 4,000 - -0,02 - 9,89 1,03
TonkHura-2 14.06.07 10,51 1339 611 0 0,00 101,50 101,47 3,369 - 0,60 - 9,76 1,54
YMMO 2 21.06.07 9,50 982 436 3 41,76 101,55 101,54 2,863 0,04 0,09 - 8,27 1,13
YpanBar3¢® 02.10.07 9,40 539 0 0 0,00 100,90 100,90 0,180 - -0,10 8,93 1,42
YpanCss/iH4 03.05.07 9,99 205 0 13 38,61 101,69 101,64 4,352 0,02 -0,08 7,06 0,54
YpanCss/H5 19.04.07 9,19 373 0 5 15,95 102,00 102,00 4,356 - 0,20 7,25 0,96
YpCWU cep06 24.05.07 8,20 1682 590 7 144,44 101,25 101,10 3,100 - 0,20 - 7,60 1,50
YpCWU cep07 18.09.07 8,40 1799 707 1 2,04 101,50 101,50 0,483 0,05 0,25 - 7,69 1,82
YPCABaHk 2 15.06.07 10,00 612 66 0 0,00 100,40 100,40 0,685 - - - 9,04 0,33
YPCABaHk 3 07.06.07 9,60 786 0 0 0,00 101,40 101,40 3,261 - 0,00 9,06 1,96
YPCABaHk 5 24.04.07 10,05 1652 0 2 64,32 102,65 102,65 4,626 - 0,46 9,53 3,60
YPCABaHk 6 26.04.07 10,25 380 16 1 0,60 100,00 100,00 2,106 - -0,20 7,99 10,03 0,04
®CK E3C-01 19.06.07 8,80 252 0 0 0,00 101,80 101,81 2,700 - -0,23 6,16 0,67
®CK EBC-02 26.06.07 8,25 1169 0 0 0,00 103,43 103,40 2,373 - 0,14 717 2,83
®CK ESC-03 15.06.07 7,10 612 0 144 548,98 100,45 100,45 2,256 - 0,12 6,92 1,58
®CK ESC-04 12.04.07 7,30 1640 0 0 0,00 100,43 100,43 3,600 - 0,08 7,32 3,79
®CK ESC-05 05.06.07 7,20 966 0 2 51,44 100,35 100,35 2,485 - 0,19 717 2,40
XK BaHk-2 15.05.07 8,50 1127 35 0 0,00 100,07 100,05 3,423 - 0,11 - 7,77 0,11
XK BaHk-3 21.06.07 9,45 1255 527 11 27,22 100,13 100,15 0,492 0,01 0,05 - 9,67 1,36
XK Bank-4 19.04.07 9,95 1646 555 0 0,00 100,80 100,80 2,263 - -0,05 - 9,69 1,40
UeHTtpTen-4 20.08.07 13,80 864 0 2 92,46 113,00 113,00 1,928 -0,86 -0,93 7,82 2,08
LentpTen-5 04.09.07 8,09 1603 511 2 28,63 101,55 101,48 0,776 - 0,07 - 7,08 1,34
LIYH 01 o6n 26.04.07 11,75 1108 380 1 0,58 101,06 101,05 5,344 - 0,34 - 10,26 0,92
LIYH 02 o6n 25.07.07 11,44 1016 470 0 0,00 101,20 100,98 2,382 - -0,42 - 10,58 1,23
HOTK-03 06. 09.10.07 10,90 914 182 3 1,02 101,95 101,92 0,030 0,43 -0,05 - 6,91 0,50
HOTK-04 06. 13.06.07 10,00 974 0 6 59,40 103,65 103,65 0,740 -0,02 0,18 7,79 1,51
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

L1 ALl -
OBy ﬂOXO,D,HbIVI CTOoMMOCTb YMCTbIX akTUBOB hoHaa "[loxoaHbIA" MIH. py6.
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230% { [ 3000
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-15% A 0
ek 03 woH 04 aHs 05 won 05 CpeB 06 asr 06 Map 07 okt 07 Aaexk Q)es anp VIH asr OKT ek q:aa anp WKIH aer OKT fek q:aa anp WKIoH aer OKT Aek dJeB anp
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"[oxoaHbIn" RTS RUR
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65% - r 400
55% - I 350
45% 1 300
35% 250
L 200
25%
I 150
15% 4
———————————— ’ I 100
5% 4 ol
- I 50
_5% Jd
nek 03 nioH 04 sHB 05 wion 05 es 06 asr 06 map 07 okt 07 0
Aek cheB anp WIOH aBr OKT fJek heB anp WIOH aBr OKT fAek heB anp WIOH aBr OKT Aek des anp
. . 03 04 04 04 04 04 04 05 05 05 05 05 05 06 06 06 06 06 06 07 07
'YHuBepcanbHbIn ZETBI-Corp
" AL o
O®DBY "BanoTHbIN CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "BantoTHbIN" MNH. gon.
e [1e
k14
28%
k12
18% - — = = = NNV A g
B ol __aonas I 10
8%+ g -~ - AN g VS W
B I8
2% 4 L
2% 4 —— A L4
B L2
anp 06 mai 06 vion 06 ceH 06 okt 06 Aek 06 es 07 map 07 maii 07
0
anp man WOH won asr CeH OKT HoA aek AHB (beE mMap
"BanioTHbIN" RTS USD 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07
1] ~ .
oobY nepcneKTVIBHbIVI CTOMMOCTb YUCThIX aKTUBOB hoHAa "MepcnekTUBHLIN" MIH. py6.
25% T [ 900
R o e —_—_—_,_,—,_,, e a-----a--rFh I 800
o | _ o ______________N_ap\A__ v
15% Y " P | 700
5% M} - - - - ———— - B PR - I 600
I 500
-5% -
L 400
- % 4 — — — — o _—_ ] - _ _ _ _ _ _ _____ S _ _ _ _
15% | 300
-25% | L 200
35% L 100
-35%
anp 06 maii 06 wion 06 ceH 06 okt 06 Aek 06 e 07 map 07 Ma 0
anp maw WIOH uon aer CeH OKT HOs1 Aek SIHB cbea mMap
. 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07
MepcnekTUBHbIA RTS RUR
Ui
|
L -
& 11.04.2007

18



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
40% — — — — — — — — — — — — — r 1200
L 1000
30%f—————————————————— AL g
77777777777777777777777777777 L 800
0%+ - ———————— - LN ANV N RV
7777777777777777777777777777 600
10% | 400
ws N I 200
i :
£ WION aBr aBr CeH CEeH OKT OKT OKT HOA HOA [OeK [OeK $HB S$HB (beB (beB Map map anp
won 06 cer 06 Hon 06 Aek 06 thes 07 wap 07 M 05 06 06 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 07
"OoxogHbin 11" RTS RUR
ODBY "BeuHble Ll,eHHOCTVI" CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.
5% q r 350
3% 4 - 300
1% - r 250
- 200
1%
- 150
-3% A
- 100
5% A
r 50
7% - 0
es 07 es 07 map 07 map 07 map 07 map 07 anp 07 anp des des des vap vap vap vap vap amp
07 07 07 07 07 07 07 07 07
BeuHble LeHHoCTH 30N10TO B Ub P®
M3meHeHre cToumocTy nas
C Hayana
®doHp (OPBY Crparterus
( ) paboTbl c Haq?fa 1 AeHb 1mec. 6wmec.™ 1ropg.*™ fons pucka KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[oxoaHbin ArpeccuBHast 245,31% -6,87% 1,23% 1221%  29,23%  17,52% 38,91 1,71
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 59,17% 1,81% 0,22% 3,62% 8,31% 11,97% 13,68 0,78
MepcnexTuBHbIit ®OHA MPONIBOAHBIX 236%  -989%  092%  916%  16,50% - 10,00 -
WHCTPYMEHTOB
BanioTHbIN ArpeccyviBHas 18,54% 8,20% -0,17% 729%  22,89% - 6,78 -
JoxoaHbin |1 ArpeccviBHast 24,39% -7,78% 1,01% 7,11% 24,00% - 9,24 -
Bounbie LoHHocTy  |IHAGKCHLIA (hOHA -0,60% - 0,18%  3,11% - - 1,89 -
3ornoTa
RTS USD *** WHpekc PTC 264,04% 2,19% 0,00% 8,40% 25,99%  37,33% 44,63 1,61
RTS RUR*** WHpekc PTC py6nu 219,23% 0,67% 0,23% 7,47% 22,19%  28,65% 41,40 1,59
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumin 43,01% 2,47% 0,00% 0,75% 4,60% 9,57% 9,85 0,60
3onoto KoTtupoeka B L|b P® 0,97% 4,55% 0,00% 2,26% - - 1,64 -
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbin' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6otsl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2006
Hauano pa6botbl OPBY "BeyHble LeHHocTH" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHust ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
.I|J
I 15 4
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanuTyeckoe yrnpasjieHne

Py6nesble oonmraLmm
EBpocbrmramn

AHaNM3 KPEOWTHBIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOWTHBIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOWTHbIX PUCKOB
AHaMM3 KPEOWTHbIX PUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH [viBkoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB
Anexcarap LoTkvH
Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

rops HyxamH
Omvmtonn Jlykawos

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEpPUTENBbHOIr O ynpasneHd akTnBaMm

HavanbHmk ynpasneHyis
Bpokepckoe obcnyxvsaHve
Bpokepckoe obcnyxsaHve

Ceprert MaTiowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLLmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHs

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTRYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
a.dotkin@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcrm@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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