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MpunoxeHne
Bbilweawve B NATHMLY AaHHbIE ONPOBEPraloT CNeKynauMmn Ha TeMmy CYLLECTBEHHOro 3ameane-

HUSA 3KOHOMUYECKOro pocTta. B atoin ceasn OPC no-npexHemy OyneT yaensts 60blue BHUMaHNA
npobneme pocTa MHAAUMM U, Ha HaLl B3rNa4, NPOAO/KIT MOBbILLATL CTABKY MPEXHUMW Temna-
MW, B CBA3M, C YEM TeKyLLMe YPOBHWU OOXOOHOCTU Treasuries no-npexxHemy OCTaloTCA 3aHVKEH-
HbiMW. (MTogpobree cTp. 4 &)

HvHamunka EMBIG Sovereign Spread [vHamvika LeHoBbIX Haexcos ZETBI AKOB SKOBMER
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BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHAOMKATOPbLI MUPOBbLIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

NameHeHwne, 6.0.
WHcTpymMeHT Hata 3HaueHne

LeHb MecsiL rog,
UST 2 yr 10/05/2005 3,67 -8 -5 110
UST 10 yr 10/05/2005 4,20 -8 -23 -55
UST 30 yr 10/05/2005 4,57 -6 -16 -89
Bund 2 yr 09/05/2005 2,25 -1 -15 -31
Bund 10 yr 09/05/2005 3,42 -3 -14 -88
Bund 30 yr 09/05/2005 3,97 -4 -15 -102
Fed Fund 09/05/2005 3,00 0 25 200
Libor 1 mo 09/05/2005 3,09 0 17,0 199
Libor 6 mo 09/05/2005 3,49 0 10,3 196
Libor 12 mo 09/05/2005 3,80 0 1 173
S&P 500 11/05/2005 1166,22 -1,07% -1,27% 6,46%
Nasdag Composite 15/04/2005 1946,71 -1,40% -4,34% -2,77%
RTS 06/05/2005 670,33 -0,12% -6,86% 11,51%
EURUSD 11/05/2005 1,2870 -0,05% -0,96% 8,75%
USDJPY 11/05/2005 105,61 0,01% -1,98% -6,91%
USDRUB 11/05/2005 27,82 -0,02% 0,15% -4,05%
EURRUB 11/05/2005 35,79 -0,11% -0,85% 4,32%
Brent 1m Future 14/04/2005 52,29 1,77% -2,55% 56,32%
Gold 11/05/2005 427,53 0,22% -0,11% 13,15%

HeTounnk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 10/05/2005 107,25% -6 6 279 1938 6,07 UST10 187
C-Bond* 09/05/2005  100,84% 18 60 120 1260 7,77 UST5 387
UMS-31* 09/05/2005  117,86% 11 -9 242 1557 6,83 UST30 226
Turkey-30* 09/05/2005  134,75% -12 94 -57 2036 8,49 UST10 429
Venezuela-27* 09/05/2005 99,37% -16 -26 -38 1989 9,32 UST10 590
EMBIG 10/05/2005 373 10 -4 -1 26 - - -
EMBIG Russia 10/05/2005 179 9 -6 -10 -34 - - -
EMBIG Brazil 10/05/2005 436 18 -3 -16 60 - - -
EMBIG Mexico 10/05/2005 192 7 -3 -6 18 - - -
EMBIG Turkey 10/05/2005 328 11 -10 -24 64 - - -
EMBIG Venezuela 10/05/2005 480 12 -1 -14 77 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

UeTourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOuHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

AnexkcaHap HoTkmH
InHamrka 6a30BbIX aKTVBOB a.dotkin@zenit.ru
HoBOCTHOM POH B TeYeHWe MPOLLEMLLINX TOPrOBbIX CECCU MPUBEN K pasHOoHanpaBieHHbIM
IBWXEHWSIM Ha pbiHKe Treasuries. CHavana B NATHULY BbILLEN OTYET MO PbIHKY Tpyaa, nokasas- KpuBas (bioMepcoB Ha MpoLEHTHYIO
LU POCT BHOBb CO3AaHHbIX pabo4mx MecT B anpene Ha 274 Tbic. (oxuaanus 174 Tbic.), Npu CcTasky
3TOM ObINV NepecMoTpeHbl AaHHble 3a doeBpanb (+300 Tbic. BMecTo 243 TbIC.) U MapT (+146 TbiC. 4,50 4 Eurodollars
BMecTo 110 ThiC.); ypoBeHb 6e3paboTuLbl B anperne ocTanca HemsMeHHbIM — 5.2%. Kpome aToro, 425 Fed Funds Futures

cpenHas noYacoBas onnata Tpyha Bbipocna Ha 2.7% B roA0BOM BbipaXeHun (oxugarns 2.6%). 907
CTonb CunbHble faHHble oT denapraMmeHTa Tpyaa NpuBEnu K POCTy AOXOAHOCTEN KagHaYeMCKix 2;2
Oymar: goxogHocTb 10-neTHMX Bymar 3a ABe TOProBble ceccum Belpocna Ha 12 6.n. ao 4.28%, 2- 3’25 |

netHnx — Ha 20 6.n. fo 3.75%. lMpn aToM, Cyas No fekabpbCKOMY €BPOLONIAPOBOMY KOHTPAKTY, 300 |
YHaCTHUKN CYLLECTBEHHO W3MEHWN CBOW OXMOAHWSA MO cTaBkaMm: C 28 %-HOW BEPOATHOCTbIO 2,75 4

MHBECTOPbI OXXNAAIOT CTaBKY B KOHLE rofa Ha ypoBHe 4%. 2,50 +
. 2,25
Bo BTOpHYVK naneHne Treasuries OCTAHOBWIOCh, ¥ Ha PbiHKe Habmnoaanack NpoTUBONONOXHAS ) (o |

TeHaeHums. CMeHa HacTpoeHWUl BO MHOroM 6bina obs3aHa yaayHo MpoLUeALlemMy ayKUMOHY Mo pex04 maii okT05 map asr 06 siHe 07
pa3MeLleHntio 3-neTHux Treasuries. Ecnv B dheBpane cnpoc Ha npegbigyLleM ayKuMoHe NpeBbl- 05 06

cun npeanoxxeHne B 2.01 pasa, To BYepa NpeBbllleHne cnpoca cocTasuno 2.38. ONTUMU3M Bbl-  Vcrouwix: Bloomberg

3Ba 1 BbICOKMI CMPOC CO CTOPOHbI MHOCTPaHHBLIX Yy4aCTHUKOB - 40.3%. KpoMme Toro, Nogaepxky

PbIHKY OKa3afo CHWKEHNE OCHOBHbIX DOHOOBbIX MHAEKCOB, YTO B Pe3yfbTaTe NMpUBENO K CHXKe-

HWIO NOXOAHOCTEN 2-neTHMX Bymar Ha 8 6.1. Ao 3.67%, 10-neTHMx bymar — Ha 8 6.n. 00 4.2%.

Bbileawve B NATHULY AaHHbIE ONPOBEPratoT CMNeKynAuMmM Ha TeMmy CYLLECTBEHHOro 3amenne-
HUA 3KOHOMMYECKoro pocTta. B atoin ceagn OPC no-npexHemy OyaeT yaensts 60bLue BHUMaHNA
npobneme pocta MHMNALUMK 1, Ha HaLL B3rMsSd, NPOAOIKIT MOBbILLATL CTaBKy MPEXHUMMU Temna-
MU, B CBA3M, C YeM TeKyLLue ypOBHWM AOXOAHOCTU Treasuries No-npexxHemy OCTatoTCA 3aHUKEeH-
HbIMW.

PasBuBatoLLmecs PbIHKU

Mo3nNTUBHBIN HACTPO MHBECTOPOB B Pa3BMBAIOLLMECS PbIHKM, MPUCYTCTBOBABLUMI B MATHULY
N NMOHe[eNbHVK Ha poHe oT4eTa Mo pbiHKy Tpyda B CLUA, BYepa yxyAawuvncs U He MO3BOAUA
NPOJOIKNTE TEHAEHUMIO K MOBbILLIEHMIO. KpoMe Toro, caepKMBalolM PakTopoM Afs pocTa
BbICTYMNWIN HOBbIE KPYMHble pasmellienns Gymar B JlatnHckon AMepuike ($500 MiH. B Bpasunuu,
$300 mnH. B Ypyreae), 4TO YBENUYMIO NPEANTOKEHME B CEKTOPE Pas3BMBatOLLMXCS PbIHKOB. B pe-
3yneTate, cnpan EMBIG Bbipoc 3a Tpu Toprosbix ceccun Ha 2 6.n. go 373 6.n., npun aTom Bymaru
Bpasunun paclumpunn cnpaa Ha 10 6.n., BeHecyanbl — Ha 4 6.0., Typuun - Ha 8 6.1., Mekcukn —
Ha 16.n.

Poccuiicknin cermeHTt

eV OCHOBHbIX Pa3BMBAIOLLMXCA PbLIHKOB JULLb POCCUNCKOMY PbIHKY, HaxOAdLemycs B

Cp A P w P P y p y AALLEMY! OoxopHocTb Poccun-30 n gnHamuka
OXnpaaHuM peLueHnd Mapukckoro knyba, yaanoch 3a NPOoLUEALLne TPN TOProBble CECCUM CY3UTb cripaaa POCCUICKOrO CerMeHTa
cyBepeHrHbli cnpaa: co 181 6.n. go 179 6.n., Npy 3TOM HEOOX0AMMO OTMETUTb, YTO B MOHEAENb- gg

Russia-30 YTM T 400

HWK CMpP3A OMyCKancs HWXe MapTOBCKOMO MUHWMyMa, focTurHys 170 6.n. Poccus--30 npopon- 3,51 EMBIG Russia Spread
XaeT yaepxmBaTb 3aHATble No3numm Ha ypoBHe 107% OT HOMMHana v Bbillle: BO BTOPHMK POC- 807\”\“ , + 350
CUCKNA BeHIMapK 3akpbincs Ha yposHe 107-107.18% (YTM 6.08%), a cnpag k UST10 coctasun . A 00
188 6.n. (B NOHeaenbHWK cnpaa aocturan 174 6.n.) 70 b |

Moxoxasa anHamvka Habnofanacb v B KOPMOPaTMBHOM CEKTOPE: B MOHEAENbHVK CMpPaf WH- g5 ‘Wf 250
nekca RUBI gocturan 274 6.n., ooHako BYepa Ha ooHEe HeraTviBHbIX HACTPOEHUI CNPad BbIPOC ¢4
Ha 10 6.n. Ao 284 6.1 55 ] 20

Buepa Havanock ctonb oxunnaemoe 3acefarve Napuxckoro knyba, npy 9TOM U3BECTHO, Y4TO 5,0 | ‘ ‘ ‘ | 150

BOMPOC O AOCPOYHOM rMorallieHn POCCUMCKOro AoNra BHECEH B MOBECTKY [HS. 3acefaHve 3a  Mai04 aer04  Hos04  ces05 mait 05
3aKPbITbIMM ABEPAMU NPOAOIIKAETCSH U CErofiHs, BCNEACTBME YEro MOXHO OXuAaTb, YTO [0 Or- Vcroum: JP. Morgan, Bloomberg
nauleHns peLleHns akTUBHbIX AEACTBMN CO CTOPOHbI MHBECTOPOB OXMAaTb He npuxoamtcs. Mol

cYMTaeM, 4To Hambornee BepPOATHbIM OyAeT MONOXUTENbHOE peLleHne [lapukckoro knyba, 4To

€030acT AOMNONHUTESNbHbIE BOZMOXHOCTM AN COKPAaLLIEHUS POCCUINCKOrO Cnpaaa, B CBA3M, C HYeM

€ero nokynka Ham BUOMTCS MO-MPEXHEMY NpuBeKaTeNbHOM. 13 KopnopaTMBHOro CekTopa MHTe-

pecHbIMU Bymaramm ocTatoTCs BbINycky BbiMnenkoma, Metannypriveckux komnaHmin (Cesep-

ctanb, 'MK HopHukens, EBpasxongumHr), a Takxke cybopamHnpoBaHHble 6oHasl BTB-15 n Coep-

6aHk-15.
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HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO PbiHKa 00NMraLmnm

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k

TekyLLeMy Kypcy

% OctaTky Ha kopcyeTax B LIB anpa. py6. 40 . 7.0% 1
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Victoumik: Reuters, L5 PO Huk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Llena, % M3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHctpyment  [ropaums, net HOXO'D'HOCT: no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hegens
SU45001RMFS3 0,75 5,05 103,80 103,80 2,164 -0,0903 -0,100
SU27025RMFS4 1,95 6,30 101,50 101,50 1,048 0,000 -0,100
SU46003RMFS8 3,80 7,45 110,45 110,48 2,931 0,076 0,226
SU46014RMFS5 6,00 7,99 103,95 103,95 1,397 -0,018 -0,028
Ml op33-06 0,07 1,14 100,58 100,58 1,863 - -0,07
Ml op32-06 0,99 5,95 104,25 104,23 1,918 -0,02 -0,02
Ml op31-06 1,84 6,92 106,15 106,15 2,054 - -0,01
Ml op29-06 2,64 7,26 107,90 107,80 4,164 -0,14 -0,07
Ml op38-06 4,38 7,72 110,95 110,95 3,589 - 0,3
PycAn®-28 1,84 8,07 100,23 100,22 4,392 0,02 0
FA3MPOM A2 0,48 4,63 105,35 105,35 7,458 - 0
YpanCs3WH6 1,11 7,54 107,70 107,70 4,216 - -0,09
THK581T-06 1,38 6,19 113,09 113,09 6,534 0,16 0,09
FA3MNPOM A3 1,59 6,81 102,10 102,22 2,178 - 0,47
HeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barka SEHUT
HvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZun  OuHamuka ueHosoro uHaekca ZETBI Muni n OvHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 n
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B CErmeHTe *
"3 7 O6bem Topros r 10000 37 O6bem Topros r 7000 "rr O6vem Topros r 3000
- 9000
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VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT WeToyHmk: MMBB, barHk SEHNT VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 Ux cnpaga no

OuHamuka goxopHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

OoTHoLueHuo K OD3 46002 HoM TenekoMMyHUKaUMOHHOM KomMnaHum

10 - - 140 14 - T 600
6.n. % - -
% Cnpan k O®3 46002 o Cnpag KOTK-1 Fasnpom-3 6.0.
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VIBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 coOTBETCTBYET TOMKO BXOAALLMM B UHAEKC Oy

HeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barka SEHUT
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O®BY banka SEHNT

M3meHeHve cToumocTu nast

®doHg (OPEY) Crpaterus C Hadana
pabotbl PoHaa C Hayana roga 1 oeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.

08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHast 44,16% 7,53% 0,22% 0,50% 5,51% 6,63%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 24,13% 7,09% 0,02% 2,26% 9,45% 15,08%
RTSI 24,39% 9,28% 0,30% -1,36% 5,06% -9,22%
ZETBI-Corp 19,81% 4,64% 0,06% 1,39% 6,68% 11,20%

ODBY "OoxoaHbIN" O®BY "YHuBepcanbHbIN

60,00% - 30,00% T — — — — — ———— —
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4000% - ————fl-—————— Al Sa 2000% b — - —
% -
30,00% 15.00%
20,00% -
10,00%
10,00% + —plpd - — - LA A - A0 AV ________
5,00%
0,00% = T ! T T T |
nek 03 map 04 vioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 wion 05 0,00% + T T T T T y
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"[oxoAHbIA" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp

CTOMMOCTb YUCTbIX aKkTUBOB hoHAa "[loxoAHbLIN" MIH. py6. CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "YHMBepcanbHbIN" MNH. py6.
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ZETBI-Corp - KOMNO3UTHbIN MHAEKC KOPNOpPaTUBHOMO CErMeHTa npeacrtasnset coborn benchmark Ans MIHBECTULIMOHHOTO NOPTGENS, KOTOPbIA COCTOUT Kak U3 NIUKBUOHBIX, TaK U

Maro fIMKBUAHbIX MHCTPYMEHTOB, HauGoMee pacnpOCTPAHEHHOTO Y BHYTPEHHUX YHaCTHUKOB pbiHka. OH NpefAHa3HayeH Ans MHBECTOPA, KOTOPLIN MOKynaeT Gymaru U TpeTbero, 1
NEepBOro SLIENOHOB.
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KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,35 101,40 3,352 0,26 56
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,80 111,20 4,477 1,86 79
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 109,28 109,55 5,99 3,99 209
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 141,13 141,38 6,349 7,83 196
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 172,92 173,22 6,562 10,22 206
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 107,18 107,33 6,072 8,13 153
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,58 98,72 4,415 0,95 101
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,94 96,19 4,689 2,36 97
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,48 93,73 5,368 2,76 153
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,93 86,18 5,822 5,23 177
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2/BBB- 105,56 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,94 115,31 4,012 3,75 114
Aries-14 $ 25/10/2014 2 436 9,60 Ba2/BBB- 123,79 124,04 6,23 6,59 194
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,33 107,83 2,75 0,93 72
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 110,19 110,69 4,53 5,09 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,16 107,51 5,104 1,77 143
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,58 118,83 5,664 3,60 180
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 114,26 114,76 4,673 4,26 186
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 119,09 119,34 6,446 5,58 237
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,42 105,67 6,604 8,98 229
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 118,69 118,94 7,086 11,81 252
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,26 108,69 6,272 1,54 266
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 111,67 112,17 6,998 2,96 319
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,96 111,21 6,099 2,17 238
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,20 111,44 4,886 1,32 135
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,22 108,47 6,339 2,32 260
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,68 103,93 7,505 4,29 357
MTS-12 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 100,74 100,99 7,828 5,01 381
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 WR/BB- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A. #N/AN.A. #N/A N Ap
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,85 107,10 7,962 3,22 412
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,52 99,77 8,085 3,80 420
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,11 100,36 8,324 4,87 433
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 101,35 101,60 7,609 3,65 373
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 108,61 108,86 6,882 2,50 313
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 104,42 104,67 7,866 4,34 391
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,38 99,63 7,257 3,67 339
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 103,00 103,25 6,957 2,96 317
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 104,14 104,54 7,284 3,14 346
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,78 104,08 8,608 6,02 446
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,52 100,77 8,253 2,51 449
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 105,05 105,30 6,192 2,62 243
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 107,31 107,56 7,754 6,22 357
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 104,21 104,41 5,529 1,262 205
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 110,89 111,14 7,754 3,311 390
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,92 Baa2/BBB- 101,28 101,53 4 0,20 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,07 99,32 6,862 3,98 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 103,66 103,91 5,687 3,06 188
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,43 106,68 6,241 5,06 224
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,32 99,57 7,04 3,95 256
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,63 102,73 2,588 0,38 64
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,09 104,34 5,884 3,03 209
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,14 103,39 7,113 3,62 325
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 102,47 102,60 5,611 0,47 241
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,75 102,90 5,743 0,54 252
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,80 103,13 6,945 1,19 335
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,80 102,06 7,332 0,97 395
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 102,12 102,39 6,769 1,04 336
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,19 102,60 7,616 1,56 401
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,11 103,52 6,923 1,55 332
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,28 102,53 7,563 1,66 392
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B /*+ 102,19 102,63 7,369 1,73 371
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,67 101,17 7,365 2,11 365
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 200 10,25 B1/B- 103,29 103,50 7,721 1,33 421
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,465 3,47 572
WeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpe3B [oxoaHocTb No
CraBka OHewn go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [aTa KynoHa KyrmoHa, —oras 5:;_'32 coenok, —— HK[ (%) uenel CpnBerueHe’/° roa ﬂroﬁi;lwﬂ,
roa. \LeHms ohepTsl MAH. py6.  nocn  cp B3B AeHb Hepena oo odhepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauumn
SU27023RMFS9 20/07/2005 7,50 75 2 5,08 100,85 100,85 0,329 - -0,57 3,32 0,21
SU27018RMFS9 15/06/2005 12,00 131 3 13,81 102,90 102,91 1,677  -0,08  -0,46 3,85 0,35
SU27022RMFS1 18/05/2005 8,00 285 0 0,00 102,87 102,87 1,732 - 0,08 4,33 0,76
SU45002RMFS1 03/08/2005 10,00 453 0 0,00 104,24 104,24 2,548 - 0,00 4,49 0,77
SU45001RMFS3 18/05/2005 10,00 558 1 2,16 103,80 103,80 2,164  -0,09  -0,10 5,05 0,75
SU27025RMFS4 15/06/2005 7,50 768 28 297,62 101,50 101,50 1,048 0,00 -0,10 6,30 1,95
SU46001RMFS2 15/06/2005 10,00 1223 2 2,21 108,45 108,45 1,397 0,15 0,10 6,59 2,30
SU25058RMFS7 03/08/2005 6,30 1090 33 780,44 98,34 98,16 0,035 0,09 0,17 717 2,74
SU27026RMFS2 15/06/2005 8,00 1405 1 5,12 100,20 100,20 1,118 0,21 0,21 7,21 3,34
SU46003RMFS8 20/07/2005 10,00 1895 4 47,70 110,45 110,48 2,931 0,08 0,23 7,45 3,80
SU25057RMFS9 27/07/2005 7,40 1720 4 84,65 100,45 100,41 0,182 0,30 0,36 7,50 4,02
SU46002RMFS0O 17/08/2005 11,00 2651 0 0,00 107,41 107,40 2,381 - 0,00 7,68 4,95
SU46014RMFS5 14/09/2005 10,00 4863 8 87,80 103,95 103,95 1,397  -0,02  -0,03 7,99 6,00
SU26198RMFS0 04/11/2005 6,00 2737 0 0,00 89,98 89,98 3,008 - 0,00 7,79 6,05
SU46017RMFS8 18/05/2005 9,50 4107 1 6,22 97,37 97,37 2,056 0,00 -0,03 8,33 6,97
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op33-06 27/05/2005 10,00 21 0 0,00 100,58 100,58 1,863 - -0,07 1,14 0,07
Ml op24-06 02/06/2005 15,00 119 0 0,00 104,60 104,60 2,671 - -0,20 1,19 0,33
Ml op34-06 28/05/2005 10,00 114 0 0,00 102,70 102,70 1,835 - 0,00 1,55 0,31
Ml op28-06 25/06/2005 15,00 233 0 0,00 108,40 108,40 1,726 - -0,10 1,86 0,62
Ml op32-06 25/05/2005 10,00 384 11 44,16 104,25 104,23 1,918  -0,02  -0,02 5,95 0,99
Ml op35-06 18/06/2005 10,00 408 0 0,00 104,20 104,20 1,343 - -0,32 6,25 1,07
Ml op27-06 20/06/2005 15,00 593 2 1,16 113,25 113,25 1,932 -0,15 0,04 6,50 1,46
Ml op31-06 20/05/2005 10,00 744 2 21,64 106,15 106,15 2,054 - -0,01 6,92 1,84
Ml op42-06 13/05/2005 10,00 829 5 97,95 106,40 106,65 2,246 - 0,00 6,99 2,03
Ml op40-06 26/07/2005 10,00 903 1 0,21 107,07 107,07 0,274 - 0,07 7,05 2,23
Ml op29-06 05/06/2005 10,00 1126 2 1,14 107,90 107,80 4,164  -0,14  -0,07 7,26 2,64
Ml op41-06 30/07/2005 10,00 1911 0 0,00 107,50 107,50 2,630 - 0,00 7,71 4,17
Ml op38-06 26/06/2005 10,00 2060 0 0,00 110,95 110,95 3,589 - 0,30 7,72 4,38
Ml op39-06 21/07/2005 10,00 3363 8 67,10 104,75 104,62 2,877 0,07 -0,08 8,14 6,25
BawkopT406 15/09/2005 8,02 860 0 0,00 99,60 99,60 1,099 - 0,30 8,37 2,17
MpkO6n-a01 20/07/2005 11,00 807 5 3,24 102,95 102,85 3,225 0,20 0,30 8,33 1,16
MpkO6n-a02 07/06/2005 11,00 489 1 0,04 102,60 102,60 1,778 0,00 -0,05 7,65 0,89
KOMMW 58 06 24/06/2005 15,00 962 0 0,00 112,50 112,50 1,767 - -0,50 8,84 2,23
KOMMW 68 06 14/10/2005 14,50 1987 4 1,83 112,40 112,49 0,874 2,64 1,30 9,99 4,07
KOMW 78 06 23/05/2005 12,00 3122 3 11,83 97,70 97,64 5,392 - 0,72 10,53 5,25
KpacHoaKp 17/05/2005 11,00 739 0 0,00 101,94 101,90 5,153 - 0,00 9,45 1,81
KpacApck01 21/07/2005 11,00 76 3 0,41 101,52 101,51 0,482 0,20 0,21 3,68 0,21
Kpacsipck04 27/07/2005 12,50 539 7 9,08 106,85 106,83 0,308 0,18 0,49 7,78 1,37
KpacHsipKp1 07/06/2005 10,30 216 0 0,00 102,50 102,45 1,693 - 0,14 6,22 0,58
KpacHSipKp2 23/07/2005 10,96 538 2 1,21 104,70 104,61 0,420 - 0,31 7,84 1,38
Moc.06n.28 10/06/2005 17,00 35 1 0,01 101,30 101,30 2,655  -0,50  -0,70 3,31 0,10
Moc.o6n.38 20/08/2005 11,00 835 2 1,07 107,90 107,90 2,321 - -0,03 7,31 2,05
Moc.o6n.48 26/07/2005 11,00 1446 2 6,29 108,80 108,93 0,301 0,16 0,40 8,59 3,29
Camapa03-1 05/07/2005 12,00 424 0 0,00 105,51 105,51 1,019 - -0,42 7,24 1,10
Tomck.06-1 28/07/2005 12,00 447 1 1,06 102,90 102,90 3,255 0,04 -0,30 9,23 1,14
Tomck.06-2 13/10/2005 12,00 890 0 0,00 102,80 102,80 0,756 - 0,38 9,72 2,19
Tomck 1 26/05/2005 13,00 930 5 2,17 102,60 102,60 5,768 - 0,10 10,92 1,29
Y®A-2003-1 19/07/2005 10,03 438 1 0,10 101,10 101,10 2,967 0,10 0,10 9,22 1,13
Ya-200406 07/06/2005 10,03 1124 4 3,70 100,86 100,83 4,121 -0,29 0,31 9,94 2,62
XanTMaH 06 11/06/2005 15,00 216 0 0,00 105,10 105,10 5,918 - 0,00 6,57 0,59
XaHnTMaH506 28/05/2005 12,00 1117 0 0,00 110,90 110,89 5,293 - -0,01 8,08 2,56
AkyT-10 06 21/06/2005 12,00 1138 1 0,04 107,00 107,00 1,479 - 0,13 9,72 2,63
AkyT-04 06 16/06/2005 14,00 314 2 0,75 105,60 105,60 1,918 - 0,00 7,13 0,81
AkyT-05 06 21/07/2005 10,00 715 2 0,51 101,10 101,16 0,411 - -0,58 8,62 1,81
ApO6n-02 05/07/2005 13,78 788 0 0,00 106,99 106,99 1,170 - 0,00 9,88 1,93
ApO6n-03 18/05/2005 12,50 560 0 0,00 103,60 103,55 5,822 - 0,20 9,31 1,12
KopnopatusHbie o6nurauuun
ABTOBA3 06 17/08/2005 10,78 1195 103 8 12,79 101,22 101,22 2,333 0,03 0,00 - 6,24 0,28
AkpoH-0106 02/08/2005 13,45 179 0 0,00 102,61 102,65 0,111 - -0,03 8,15 0,49
AJIPOCA 198 23/10/2005 16,00 170 4 3,59 105,00 104,74 0,570 - 0,24 5,53 0,47
AnTaiidH-1 05/08/2005 18,00 91 7 2,88 101,95 101,87 0,049  -0,13  -0,38 10,30 0,25
AMTEN-1 06 19/05/2005 12,50 923 195 1 10,76 101,85 101,79 5,788 - 0,75 - 9,20 0,51
AMTENWWHM 24/06/2005 19,00 231 2 3,74 106,70 105,92 6,923 - 0,00 9,58 0,61
ALBK-MHB 1 09/06/2005 13,50 489 0 1 0,53 103,00 103,00 2,108 - 0,46 11,52 1,23
Bantumop01 02/06/2005 16,00 487 119 7 12,43 102,80 102,96 2,849  -0,23  -0,37 - 6,90 0,32
BB/ MM 106 11/10/2005 8,48 340 1 0,41 103,00 103,00 0,709 0,00 0,00 5,03 0,91
BonTen4306 23/05/2005 15,00 291 0 0,00 105,51 105,51 3,041 - -0,24 6,85 0,76
BuHanMHe-1 16/08/2005 15,30 466 102 1 0,31 101,00 101,00 3,353 - 0,35 13,25 11,23 1,18
BTE - 306. 25/05/2005 14,50 292 0 0,00 106,50 106,49 10,090 - -0,01 5,67 0,74
BTE - 4 06 22/09/2005 5,60 1413 321 0 0,00 99,95 99,92 0,660 - 0,00 - 5,77 0,89
BeimnKom®-1 17/05/2005 9,90 375 3 24,65 102,45 102,45 4,638 - -0,15 7,52 0,96
FA3MPOM A2 07/05/2005 15,21 181 0 0,00 105,35 105,35 7,458 - 0,00 4,63 0,48
FA3MPOM A3 27/07/2005 8,11 622 5 117,18 102,10 102,22 2,178 - 0,47 6,81 1,59
IA3MPOM A5 11/10/2005 7,58 886 1 0,51 101,55 101,50 0,498 - -1,60 7,02 2,26
rOT3K-1 07/06/2005 14,20 396 32 12 6,42 100,50 100,50 5836 -0,45  -0,60 - 7,99 0,09
DanbCs3106 18/05/2005 15,00 558 194 0 0,00 107,00 107,00 6,986 - 0,00 9,00 2,21 1,36
DxandcpCn 07/07/2005 14,00 153 0 0,00 101,90 101,90 1,113 - -0,57 9,66 0,41
[OxaindchCu 2 07/06/2005 14,00 942 2 0,18 102,50 102,45 5,753 0,05 0,00 - 9,79 0,55
EspasXong1 05/06/2005 12,50 213 7 63,76 103,60 103,60 5,205 - -0,20 6,20 0,55
EspoceTb-1 25/10/2005 16,33 354 15 19,84 103,35 103,36 0,447 0,20 0,04 12,92 1,15 0,93
E3C-06n-28 21/10/2005 15,00 168 3 22,08 102,00 102,08 0,616 - -2,87 10,21 0,46
3eHuT 1060 22/09/2005 8,50 687 322 0 0,00 100,30 100,30 1,001 - 0,00 - 8,30 0,88
WnumMannd 19/09/2005 15,21 316 0 0 0,00 100,11 100,10 1,833 - - 15,66 0,90
MPKYT-0206 02/11/2005 16,00 180 7 18,95 104,30 104,30 0,088  -0,10 0,03 6,97 0,49
WUctNain-1 23/06/2005 13,50 48 0 0,00 101,00 101,00 4,993 - - 7,88 0,19
Kamas-®uH 12/05/2005 12,30 554 189 0 0,00 102,10 102,10 5,931 - 0,00 - 8,37 0,51
KpBocT-WHB 25/08/2005 11,50 660 294 57 2,77 101,70 101,87 2,237 0,28 -0,13 10,58 9,20 0,78
Kpuctan®-1 11/08/2005 12,00 643 97 1 0,06 100,30 100,30 2,795 - -0,27 12,13 5,62 1,60
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
" CtaBka IOHen po Kon-80 Cymma LeHa . iam cpB3B [OoX0AHOCTb NO Oropauus,
HCTPyMeHT  [laTa KynoHa KkynoHa, —nora- cnenox  CAeMOK, noc D BB HKA (%) ohb Hemens "™ odepra net
rog. LeHnsa ocpepTel CA MJTH. py6. n p A aen eHve P
Nykonn206n 24/05/2005 7,25 1656 7 129,17 100,00 100,00 3,258 0,01 0,25 7,38 7,38 2,29
MacTepB-1 07/06/2005 14,00 32 0 0,00 100,51 100,48 2,263 - 0,00 9,27 0,11
Mera®oH®01 08/06/2005 11,50 397 0 0,00 103,81 103,81 4,694 - 0,00 7,98 1,03
Mera®oH206 12/10/2005 9,28 705 4 30,55 101,30 101,25 0,585 - 1,25 8,74 1,80
Meuen TO-1 17/06/2005 11,75 1498 406 4 33,04 103,35 103,35 4,507 - -0,55 - 8,69 1,03
MwukosiH-106 18/09/2005 13,50 500 0 1 7,82 104,00 104,00 1,775 - 0,00 10,55 1,28
HIK UTEPA 07/06/2005 13,50 945 215 0 0,00 102,10 102,10 5,548 - -0,20 - 9,97 0,56
HKHX-03 06 01/06/2005 9,50 848 118 0 0,00 100,80 100,80 1,692 - - - 7,56 0,38
HOBATOK106 02/06/2005 9,40 573 1 4,74 101,40 101,40 3,992 - 0,70 8,60 1,44
HosYepem 1 #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O  #H/IO #H/O #H/O #H/O
HopTtras®wux 11/05/2005 16,00 187 0 0,00 89,89 89,76 7,759 - 0,00 42,57 0,50
H3®UC-01 21/10/2005 12,00 716 168 0 0,00 101,98 101,95 0,460 - 0,00 - 7,79 0,48
OM3 -4 06 01/09/2005 14,25 1392 482 3 0,69 104,80 104,80 2,499 - -0,19 - 10,50 1,23
OCT-106 19/07/2005 14,00 74 63 2 12,00 103,14 103,13 4,142 - -0,10 - 9,71 0,18
NapuxKom-1 03/06/2005 24,00 28 16 3,43 101,15 101,14 4,274 0,49 -0,01 8,67 0,08
MapHac-M 1 15/06/2005 12,75 313 0 0 0,00 101,95 101,95 1,782 - 0,06 10,76 0,82
MUK-406 29/06/2005 13,00 54 0 0,00 100,75 100,75 1,280 - 0,00 8,36 0,17
MUT-NHB-01 29/09/2005 12,00 510 0 4 14,50 100,02 100,02 1,184 0,01 0,02 12,32 1,31
MpaitmoH-1 13/05/2005 13,50 553 189 0 0,00 101,00 101,50 3,107 - 0,00 12,31 11,99 0,51
MNa®-Cotoa-1 06/10/2005 16,00 886 153 0 0,00 102,75 102,75 1,271 - 0,05 - 9,12 0,42
Pasrynsaii-1 04/06/2005 16,00 395 29 13 16,63 100,20 100,14 6,751 0,01 0,01 14,46 7,43 0,98
PX0-0106n 08/06/2005 6,59 215 0 0,00 100,80 100,80 2,690 - 0,00 5,30 0,60
P>X0-0206n 08/06/2005 7,75 943 3 90,04 101,00 101,00 3,164 - -0,10 7,45 2,32
P>X0-0306n 08/06/2005 8,33 1671 1 190,04 101,15 101,12 3,400 0,13 0,23 8,19 3,78
PECTOPAHTC 03/06/2005 17,50 210 2 3,23 104,00 104,00 3,021 0,03 0,38 10,63 0,55
PycAn®-18 12/09/2005 10,00 129 1 0,41 101,45 101,45 1,507 0,07 0,09 573 0,35
PycAn®-28 20/05/2005 9,60 744 14 4 191,65 100,23 100,22 4,392 0,02 0,00 8,07 3,71 1,84
PycCrana-2 15/06/2005 14,04 404 1 61,86 106,20 106,20 5,462 - 0,15 8,23 1,02
PycCrana-3 24/08/2005 12,90 838 118 0 0,00 101,80 101,80 2,545 - 0,00 - 7,05 0,36
PycCTOuH1B 04/08/2005 20,28 90 6 46,11 103,05 103,05 5,000 0,05 -0,65 7,32 0,25
PycTekcTun 13/09/2005 18,80 494 2 2,52 107,17 107,17 2,678 0,00 0,03 13,23 1,23
PycTekc 2 08/09/2005 14,30 1399 307 3 51,69 101,50 101,50 2,233 0,32 0,64 - 12,69 0,81
CAHOC-0106 14/08/2005 14,00 283 0 0,00 105,00 104,93 3,145 - 0,33 7,50 0,75
CAHOC-0206 17/05/2005 9,70 1649 921 0 0,00 101,75 101,35 4,544 - 0,35 9,81 9,53 2,20
CaHUHTBplo® 16/08/2005 13,00 466 3 33,07 107,25 107,25 2,849 0,25 0,01 7,07 1,19
CesCranb-1 30/06/2005 9,75 783 55 0 0,00 101,00 101,00 3,392 - 0,00 - 4,51 0,20
CeBCTABTO 28/07/2005 11,25 1721 629 0 0,00 104,00 103,75 3,051 - 0,00 - 9,06 1,60
C3J1K -1 06 14/07/2005 14,00 433 69 2 0,11 100,25 100,25 4,334 - 0,16 - 12,12 0,19
C3Tenek206 06/07/2005 13,20 880 152 0 0,00 102,75 102,75 1,085 - -0,35 - 6,73 0,42
C3Tenek306 02/06/2005 9,25 2120 1028 0 0,00 101,60 101,55 1,622 - 0,35 - 8,90 2,48
Cn6Tnk-306 15/07/2005 14,50 434 3 40,29 107,20 107,20 4,449 - -0,30 8,20 1,10
Cn6Tnk-406 07/07/2005 12,50 790 5 65,98 107,25 107,29 4,110 0,14 0,12 8,91 1,90
Copbusnect 24/05/2005 15,00 382 0 0,00 50,00 50,00 3,000 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01/07/2005 12,00 421 1 2,18 104,95 104,95 4,175 - -0,10 7,56 1,07
TuHbKOD-01 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/O #H/O
TMK-01 06n 20/10/2005 10,40 532 0 1 2,04 101,45 101,45 0,452 0,11 0,60 9,53 1,39
THK5B1T-06 29/05/2005 15,00 571 2 18,37 113,09 113,09 6,534 0,16 0,09 6,19 1,38
TpaHcHd TP 11/05/2005 8,90 369 0 0,00 101,30 101,30 4,316 - -0,50 7,69 0,95
YpanBar3¢® 04/10/2005 13,36 1243 2 2,07 102,60 102,60 1,135 0,00 0,20 - 11,62 1,32
YpanCealn2 08/05/2005 17,50 92 0 0,00 103,69 103,25 4,219 - 0,00 5,45 0,26
YpanCealH6 19/07/2005 14,25 438 2 11,44 107,70 107,70 4,216 - -0,09 7,54 1,11
dCK ESC-01 21/06/2005 8,80 956 5 85,39 102,90 102,90 3,279 0,08 0,40 7,70 2,33
XKo Bahk-1 18/10/2005 11,25 893 165 0 0,00 101,50 101,50 0,524 - -0,25 - 7,84 0,46
LleHTpTen-3 16/09/2005 12,35 497 136 3 30,43 105,10 105,10 1,658 - 0,35 8,47 2,54 1,28
LleHtpTen-4 18/08/2005 13,80 1568 559 13 98,04 108,25 108,47 2,987 0,32 0,58 11,56 7,97 3,33
LIHT-01 o6n 26/05/2005 16,00 475 1 0,00 106,75 106,75 3,200 - 0,25 10,72 1,17
YMK -106 02/08/2005 7,00 270 0 0 0,00 99,70 98,65 1,803 - 0,00 9,03 0,75
JPKO-01 06 06/09/2005 15,50 487 123 4 4,19 102,25 102,30 2,505 - -0,35 - 8,28 0,34
IOTK-01 06. 15/09/2005 14,24 496 11 10,87 105,40 105,42 1,951 0,77 0,26 10,10 1,26
IOTK-02 06. 10/08/2005 12,00 642 278 6 12,21 101,50 101,50 2,827  -0,08 0,17 - 10,10 0,73
IOTK-03 06. 07/10/2005 12,30 1618 337 8 16,70 102,05 101,90 0,977 - 0,87 - 10,33 0,90
AkyTckIH-1 01/09/2005 16,00 482 0 1 0,32 105,10 105,10 2,805 - -0,10 10,51 1,22
Hetourmk: MMB6, pacyetsl barqka SEHUT
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Pybnesble oonvraumm
Py6nesble 0onmraumm
AUV
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YnpasneHne BanioTHO-(OUHAHCOBBLIX OnepaLmi

HavanbHuk ynpasneHyis

Bagm ConomaximH

KoHCcTaHTWH [ocnenos
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Anexcen TpeTbsakoB
PowmaH lonos
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AAkoB FkoBnEB
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Cepren MaTiowwmH

Kupunn Konenosu

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru

a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
I.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpaeneHne opraHmsaumm onroBoro oMHaHCMpOBaHNS lbcm@zenit.ru

HavansHuk ynpasneHms PomaH [vekos roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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