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CopgeprxaHme:

Mbi pekomeHagyem MHBeCTopam OépaTMTb BHMMaHVE Ha BbIMYCKU POCCUNCKUX TENEKOMOB, B

HosocTn 2
YacTHocTM Gymary BeiMnenkoma, He KOMMEHCUPOBABLLME CBOEro MaaeHus B MPOLLSIOM rody Ha 0BOC
hOHe HanoroebIx NpeTeH3uit. (MogpobHee c1p. 4 &) MupoBble pbiHKY 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
MbI nonaraem, 4TO Mo Mepe Bo3BpaTa IMKBUOHOCTY Ha NPeanpasaHndHbie YPoBHY, B LieHTpe — PRIHOK
BHUMaHUWS MOKyNaTEeneil MoryT okasaTbCs O6AMraLmi BeiMIenkoMa, HUKaK He oTpearyposaslue | IPWIOXeHIe 7
BYEpa Ha ouUMaANbHOE CHWKEHWE B MOCNEAHWUN OeHb MPOLUOro roaa BENMYMHbLI HaNnoroBbixX
npeteHauin. (MogpobHee ctp. 6 &)
OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTaHTvH Masnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 11/01/2005 3,21 -1 27 156
UST 10 yr 11/01/2005 4,24 -3 9 15
UST 30 yr 11/01/2005 4,78 -4 -4 -19
Bund 2 yr 11/01/2005 2,43 1 10 4
Bund 10 yr 11/01/2005 3,60 1 -1 -53
Bund 30 yr 11/01/2005 4,18 0 -4 -68
Fed Fund 10/01/2005 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 10/01/2005 2,44 0 4,5 133
Libor 6 mo 10/01/2005 2,85 1 19,0 165
Libor 12 mo 10/01/2005 3,19 2 27 174
S&P 500 12/01/2005 1182,99 -0,61% -0,42% 5,45%
Nasdaq Composite 12/01/2005 2079,62 -0,83% -2,28% -1,52%
RTS 11/01/2005 607,57 -1,06% 11,37% 2,06%
EURUSD 12/01/2005 1,3116 -0,15% -1,43% 2,54%
USDJPY 12/01/2005 103,43 0,18% -1,25% -2,86%
USDRUB 12/01/2005 28,00 0,14% -0,39% -3,14%
EURRUB 12/01/2005 36,72 -0,01% -1,82% -0,68%
Brent 1m Future 11/01/2005 43,12 0,47% 15,36% 37,46%
Gold 12/01/2005 422,94 0,31% -2,59% -0,36%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron

OT NMHGNAUUN
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VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 11/01/2005 102,14% 4 24 24 191 6,61 UST10 237
C-Bond* 10/01/2005  100,79% -23 -79 -40 -7 7,78 UST5 407
UMS-31* 10/01/2005  116,72% -1 -13 47 29 6,92 UST30 214
Turkey-30* 11/01/2005  141,44% -58 -142 271 -340 8,01 UST10 377
Venezuela-27* 10/01/2005  102,85% 2 -176 -20 891 8,95 UST10 535
EMBIG 11/01/2005 365 1 16 18 18 - - -
EMBIG Russia 11/01/2005 224 2 13 11 11 - - -
EMBIG Brazil 11/01/2005 428 0 39 52 52 - - -
EMBIG Mexico 11/01/2005 181 1 5 7 7 - - -
EMBIG Turkey 11/01/2005 275 5 20 11 11 - - -
EMBIG Venezuela 11/01/2005 438 3 26 35 35 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

Mop BNMsiHMEM poCTa fonnapa Ha NPOoLUNOoN Hefene 1 BYepalllHero naaeHns akumii, He onpas-  k.paviov@zenit.ru

ObIBAOLLIMX BO3JTOXXEHHbLIX Ha HMX B HOBOM rofy Hafdexn, Ha PbIHKE CdJOle/IpOBaJ'ICﬂ CrpocC Ha KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo

KasHavernckmne obnuraumm, MO3BOAVBLLNIA UM BbIPACTY. cTaBky
[oxogHocTb 2-netHnx Treasuries B4epa noHuaunack Ha 1 6.n. 0o 3.21%, 10-neTHux —Ha 3 6.n. 4,25 4 Eurodollars
0o 4.24%. Cnpag mexay 2 1 10-netHuMmm 6oHaammn cokpatuncsa go 103 6.n. — MuHMMyma 3a no- 4,00J Fed Funds Futures.
crnefHne Tpu rofa, CBMAETENbCTBYIOLLEro O TOM, YTO MHBECTOPbI BCE XXE He NMPUAatoT BbICOKOro 3,75 1
3Ha4YeHVA onaceHnaM MHANAUMKM, 0603Ha4MBLLMMCS Ha nocnefaHem 3acenaHum FOMC. 3,50 +
. . 3,25
Mbl BCe e CKMOHHbI OXKAaaTh pocTa [oxoAHOCTeN Treasuries B Oyayliem, 4To OyaeT okasbl- 300 4
BaTb HEraTMBHOE AaBfIEHNE HA 3aBNCUMbIE PbIHKM. 2'75 |
2,50
PasBuBatoLLiMeca pbiHKK 2251
PasBuBaloLLMeCcs PbIHKM HE3HAYUTENBHO OTCTanM OT POCLUMX 6a30BbIX aKTMBOB, HO B LIENTOM 200 " ‘ ‘ ‘ ‘
nek04 wmait okt 05 map aBr06 sHB 07
MOBTOPWAV MX ANHAMUKY Ha BYepaluHux Toprax. Cnpag nHoekca EMBIG paclumpuncsa nuwe Ha 1 05 06

6.n. oo 365 6.n. Cnepyet oTMeTUTb bpasaunuio, 4ein cnpad B4epa He U3MEHUICH Ha OOHE TOro,
Kak CerMeHTy yaanoCb OCTaHOBWTb Maderve, Habniogaemoe ¢ Ha4ana roga. B 1o »xe Bpewms Typ-
uma (+5 6.n.) n BeHecyana (+3 6.M.) 0ka3anucb B YACE BYEPALLHNX ayTCanaepos, He CyMEeBLUNX
BOCMOSMb30BaTLCHA NMOALEPKKON Treasuries.

WeTounmk: Bloomberg

Poccuiicknin cermeHTt

CyBepeHHble eBpoobnuraummn noYTv He U3MEHUNUCb 3a BYepallHWii OeHb, Y4TO MPUBENO K [loxomHoCTh Pocciy-30 1 avHaMiKa
pacLUMpeHNO CTPaAHOBOro cnpafa Ha 2 6.n. 4o 224 6.n. n ysenudeHnto npemmn Poccnmn-30 Ha 3 cnpasna poccuiickoro cermeHTa

6.n. po 237 6.n. KoTnpoBkM OGeH4YMapka 3aBepLuMnn BYepallHWii OeHb Ha ypoBHe 101.75- 100 Russia-30 YTM 600
102.0625%, cHmkasLIMCh B Hadane ceccum o 101.5% nop BNvAHMEM aKTMBHLIX Npoaax. Takke g5 | EMBIG Russia Spread | 550
cnefyeT OTMETUTL HOTbI Aries-14, cHMavBLUKECH Ha 25 6.n. no 121.75-122.25%. 9.0 1 1 500

B kopnopaTtnBHOM 1 6GaHKOBCKOM CEKTOPE PbIHKA MOKa 3aMETHOM akTMBM3auMM He MPOU3OLL- 85 |
N0, 0QHaKO MOXHO OTMETUTL CnpPoc Ha 6oHAbl MeradoH-09, MO3BOAVBLLMIMA MM AOCTUYb MaKCU- 8o |
MyMa 3a nocnegHnin mecau, Ha ypoBHe 99.25-99.5%. 751

- 450
- 400
- 350
Mbl pekoMeHoyem MHBeCcTopam 00paTuTb BHUMaHWE Ha BbINMYyCKM POCCUMCKMX TEEKOMOB, B 7.0 - 300
4yacTHOCTM Bymary BbiMnenkoma, He KOMMEeHCUPOBaBLUME CBOErO MafeHWs B MPOLUSIOM rody Ha 65 -
pOHe HaroroBbIX MPETEH3MR. B kavecTse UNIIOCTPALMM MOXHO MPUBECTU TOT (PaKT, YTO C Ha4a- 60 A ‘ ‘ ‘ | 200
na gekabps aMHaMuka OXOAHOCTW eBpoobnvraummn BeiMnenkoma no CpaBHEHWMIO CO CPaBHNUMbI- B 04 anp 04 wion 04 okt 04

MU Bbinyckamu Bbina xy>ke npumepHo Ha 80-100 6.n., MeradpoHa-09 1 BbinyckoB MTC — Ha 20-30 /lcrosuix: J.P. Morgan, Bloomberg

6.n. YunTbiBas T0, 4TO BbIMNENnKoMy yaanoch ycnelwHo 4obuTeCs MYHUMM3aUmMy pasmepa npedb-

ABMEHHbIX NPETEH3NIA Mbl PEKOMEHAYEM EBPOOONMIraLMn TENEKOMOB K MOKYMKe, CYMTas X B AaH-

HbI MOMEHT OZIHMMM 13 NYYLLIMX MO COOTHOLLIEHWIO PUCK/OOXOAHOCTb Ha HaLLEM PbIHKE.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU [OunHamMmuKa Kypca py6ns K gonnapy 1 eBpo
% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
2,54 [enoanTsl B LIB r 800 2
CraBku MBK L 700 38 1
2,0 | |
L 600 36
151 + 500 34
+ 400 30 |
1,0 1 L 300
30
05 F 200
’ A N + 100 287
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
7ceH 21ceH 5okt 190kt 2Hos 17Hos 1pgek 16 gek 31 ek 13 siHB 29 map 13 nioH 28 asr 12 Host
Vetourmk: Reuters, LIb P® VeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,04 5,82 104,50 104,50 1,507 -0,85 -0,850
SU27025RMFS4 2,26 6,16 102,25 102,24 0,555 - 0,000
SU46003RMFS8 3,98 7,38 111,60 111,44 4,767 - 0,000
SU46014RMFS5 6,00 7,89 105,20 105,25 3,233 - 0,000
Mrlop33-06 0,42 5,27 102,00 102,00 1,233 - 0
Mrlop32-06 1,28 7,48 103,50 103,50 1,288 0,5 0,5
Mrop31-06 2,11 7,52 105,75 105,75 1,425 0,26 0,26
Ml op29-06 2,99 7,94 106,55 106,54 1,014 - 0
Mrop38-06 4,68 8,11 109,55 109,55 0,438 -0,37 -0,37
PycAn®-28 0,39 8,05 100,55 100,55 1,368 - 0
FA3MPOM A2 0,81 6,09 107,55 107,45 2,667 - 0
YpanCs3l/H6 1,33 10,72 105,20 105,20 6,832 -0,27 -0,27
THK5B1T-06 1,73 7,01 113,80 114,28 1,808 - 0
FA3MPOM A3 1,84 8,00 100,50 100,48 3,622 -1,08 -1,08
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOpProB B CEerMeHTe o6bemMa TOproB B CEerMeHTe o6bema TOproe B cerMeHTe *
114 OBveM Topros - 10 000 113 O6bem Topros r 7000 M7 OBbem Topros - 3000
Price return 9000 Price return - 6000 Price return L 2500
8000 1124 116 |
L 7000 - 5000 L 2000
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113 + F 5000 111 115 + t 1500
L 4 000 + 3000
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r | I 500
L 1000 1000
112 ! ! ! : : 0 109 : : T T T 0 113 T T ; ; 0

210kt 9Hos 25HoA 14 pek 30 mek

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

19 okt 2 Hoa 17 Host 1 mek 16 nek 30 gek

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

19 okT 2 Host 17

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

Hosi 1 gek 16 pek 30 gek

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KomnaHum
10 r 140 14 1, -+ 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpaa HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 4
Mrop38 + 450
. L 100 121
] 11 4
L 80 = 400
10 A
L 60
] = 350
87 40 °
L 6
< 300
- 20 74
7 : : : : : : : : 6 ; ; ; : : : : : 250
4okt 140kt 240kt 3Hos 13 Hoa 23Hoa 3pek 13 mek 23 gek 40kt 140kt 240kt 3 HoA 13 Hos 23Hoa 3pgek 13 pgek 23 pek
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros 4 ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAILLYIM B MHAEKC
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

MepBebIii AeHb rofa Ha pbiHke py6neBoro fonra NpoLUen Ha NOHWKeHHbIX 06opoTax. HanmeHee  HAxor HAkosrer
aKTMBHO ToproBannchb rocymaru: caenkm NpoLUnu Nk No 4-eM Bbinyckam, a obuimin 06opoT y.yakoviev@zenit.ru
HeMHOrMMm npesbicun 25 MnH. pybnen. B HerocyoapCTBEHHOM CErMeHTe NMKBUMAHOCTb B LEOM
TakXke OTCYTCTBOBana: OCHOBHOWM 06beM TOpPros 6bin cdhopMmpoBaH 3a cyeT caenok B PIC no

TakuM Bbinyckam, kak YPCW-4, CnasuHeectbank, YPCW-3, MocobnacTb-4. Anramnka ueHossix nhpexcos ZETBI

Price
g 7
Mo GOMLLUMHCTBY OTHOCUTENBHO MMKBUAHBLIX CEPUI BYepa Npeobnafano CHDKEHUE KOTUPO-  AeKe Return  ASHe  HeRena
BOK, 4eMy 0THacTV cnoco6CTBOBan POCT Kypca Aonnapa K py6io noyty Ha 20 Koneek K ypoBHam  ZetbiOFz 113,20 -0,16  -0,16
3aKpbITVs MpoLunoro roga — YPCU-3 notepsinu B LieHe 27 6.n., Maanpom-5 — 36 6.1., LITK-4 — 58 ZebiMuni 111,07 -0,10  -0,10
Zetbi Corp 110,58 -0,11 -0,11

6.n. OgHako Ha doHe Yy30CTW PbIHKA, €llle He OYHYBLUErocs nocre Yepefbl HOBOrOAHMX Npasa-

A (*) Y P ' VLLI' Y pea A pasa Zetbi Corp10 115,09  -0,40  -0,40
HWKOB, LIEHOBblE KOnebaHua B Gnavkanme AHN BpAO I MOXXHO CHUTaTb MNoKa3aTellbHbIMW. O  yicrourmk: bark 3EHAT
KaKon-NnMbo TeHAEHUMM MOXKHO 6y,|1eT CyonTb TONbKO NOCe BOCCTAHOB/TIEHNA aKTUBHOCTW y4acCT-

HIIKOB. Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
Mbl nonaraem, 41O NO Mepe BO3BpaTta MKBMOHOCTM Ha NPeAnpasfHMYHble YPOBHM, B LIEHTPE CermexTe
BHUMaHWA NOKynaTenen MoryT okasartbest obnuraumm BeiMnenkoma, H1MKkak He oTpearmpoBaBLUve O6beM.  ViameHenve
BYepa Ha OpULMANbHOE CHIDKEHWE B MOCHEAHMIA AeHb MPOLLNIOrO rOfa BeNuHMHbl Hanorosbix HCTRYMERT o n e | e, 6.0,
npeTeH3nn. Tekylmin ypoBeHb OOX0oAHOCTM no Oymare — 10.55% rogoBbiX, COOTBETCTBYIOLLMIMA oG08 25 25875 o015
YPOBHIO pernoHanbHbix Tenekomos (YPCU-3, CrnbTen), He 40 KOHUA OTpaxaeT CHATUE NOnuTUYe- o ' '
CKMX PUCKOB: KPEAMTHOE Ka4eCTBO COTOBOrO Ornepartopa CYLIECTBEHHO BbilLE, YeM y oneparo- M op24-06 107,54 )
POB (PUKCUPOBAHHOW CBA3M. Mrop28-06 77,28 0.01
Mrop32-06 67,08 0,50
Camapa03-1 51,06 -0,03

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

YpanCsal1H4 322,55 -
CnaslHB 01 175,36 -
YpanCg3al1H6 112,76 -0,27
CanlHTBpro® 62,31 2,41
IOTK-01 06 53,83 -

HeTourmk: | 5, bark SEHNT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

Kpusas goxogHocTu p

OCCUNCKNX eBpoo6auraumn

10,00
MpomcBesisbbaHKk-06
PocbaHk-09
CesepcTranb-14
9,00 - x
Hoyoc-07 EBpa3axonaumnr-09
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Ypancu6-06 CM6He¢Tb_O§eBep°T3”b'09 Cuctema-11 Anpoca-14
MeradoH-09 Beimnenkom-11
| n I
8,00 Bank 3EH?,H2%%’MMWW 06 Bbimnenkom-09 HopHukens-09
Cucrema-08
PycCraHa-07 MMK-08 MTC-10
EspasxonguHr-06 PycCrana-07
g MTC-08 -
7,00 C|/|6Heq>Tb-(§27 Anpoca-08 lasnpom-13
Bank Mocksbl-09
MIM-05 T asmpem=3f]
BTB-11
=T asnpumtuH 07
6,00 - raanpgﬁﬁUQOMGaHK'
IAnbcpa BaHk-05 THK-07
BTE-08/#
[asnpom-07 HuH 05
5,00 - l"asnpom-10 Mocksa-11
PocHedTb-06 Mutdcp
MunduH 06
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750
MpomcBs3b-06
650 1
550 Ypancu6-06 Hamesif o7 BE0-08
Bark AGEHIERMepu-07 Cucrema-11 Cesepcranb-14
Cuosedfthe-09
450 4 e 06 Chorema-08 Bhivngyiecat9i-09 Bbimnenkom-11
B| NHT- - R
PVCCTaHH?@KEJFC 007 HopHukens-09 Anpoca-14
o ye Rz%i%z:
MOM-05 M6HeTL-07 MMKpBCa-08
MTC-08
350
Anbda baHk-05
asnpom-130) lasnpom-34 put
ggloMrenKOM—OS
THK-07 Faanp0M6?HK—08 v BTE-11
a3npom-|
BTB-08 P Faarlpomeaé}(M wrcpun 07
MuHduH 06 MwuHdpuH 08
PocHedb-06 Fasnpom-07  MuHcpuh 05
150 - Mocksa-06
50 T T T T T T T T T 1
MMR,05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
HeTourmk: Bloomberg
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,60 102,65 3,571 0,49 92
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,39 101,43 2,222 0,20 28
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,38 112,63 4,524 2,18 123
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,18 110,38 5,921 4,16 219
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,12 138,62 6,652 7,70 229
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 162,35 162,85 7,186 10,17 250
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,04 102,24 6,606 8,10 186
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,87 98,06 4,61 1,24 159
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,60 95,85 4,632 2,65 127
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,80 93,00 5,384 2,98 187
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,50 84,75 5,988 5,35 205
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,51 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,13 113,88 4,53 3,97 157
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,16 122,41 6,483 6,55 225
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,72 109,22 3,605 1,14 136
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bate/#N/A N.A/BBB- 106,69 107,69 5,155 5,35 192
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,46 108,71 5,068 2,02 180
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,35 118,60 5,977 3,76 230
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,77 112,77 5,244 4,53 216
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 116,94 117,44 6,829 5,64 278
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 104,80 105,05 6,677 8,97 227
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 113,85 114,10 7,444 11,40 267
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 107,87 108,37 7,198 1,76 397
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 108,08 108,58 8,258 3,24 471
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,17 113,67 5,737 2,39 238
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,60 113,85 4,851 1,64 168
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,12 107,37 7,055 2,51 366
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,35 103,60 7,612 4,43 382
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,41 101,48 4,951 0,27 257
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 106,86 107,11 7,76 2,68 433
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,35 102,85 8,317 4,44 449
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,09 97,34 7,839 3,83 417
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,34 101,34 0,315 0,09 -160
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,66 101,91 7,442 3,15 393
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,76 101,26 8,326 3,29 476
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,51 101,01 9,123 6,01 495
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,99 99,24 8,806 2,82 536
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 102,97 103,22 7,053 2,82 361
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,96 102,19 7,529 1,507 442
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,10 107,35 8,905 3,418 526
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,80 101,05 3,838 0,02 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,72 104,97 5,474 3,38 194
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,57 106,82 6,264 5,20 236
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,02 105,02 3,171 0,70 108
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,05 104,30 5,996 3,24 248
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,14 104,39 6,918 3,80 325
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,60 103,81 6,115 0,79 334
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,52 103,69 6,591 0,86 379
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,88 102,28 8,014 1,49 491
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,39 101,72 8,044 1,28 505
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,34 100,68 8,492 1,35 547
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,05 100,51 8,967 1,78 574
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,30 101,77 8,171 1,78 494
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,59 100,84 8,621 1,88 537
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,07 102,57 7,592 1,97 433
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,41 100,91 7,517 2,34 418
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,33 100,58 9,945 1,56 680
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,47 101,72 9,325 3,71 577
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 568 0 0,00 104,80 104,80 4,383 - 0,00 5,46 1,02
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 190 1 4,21 101,77 101,77 1,706 0,15 0,15 4,11 0,51
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 246 0 0,00 105,55 105,55 0,888 - 0,00 4,06 0,69
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 400 0 0,00 103,00 103,00 1,206 - 0,00 5,35 1,08
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 673 1 0,02 104,50 104,50 1,507 -0,85 -0,85 5,82 1,04
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 883 0 0,00 102,25 102,24 0,555 - 0,00 6,16 2,26
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1338 0 0,00 110,50 110,44 0,740 - 0,00 6,23 2,60
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2766 1 15,63 108,05 108,05 4,400  -0,47  -0,47 7,72 5,01
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2010 0 0,00 111,60 111,44 4,767 - 0,00 7,38 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4978 0 0,00 105,20 105,25 3,233 - 0,00 7,89 6,00
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2852 0 0,00 89,50 89,48 1,118 - 0,00 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 59 0 0,00 102,17 102,34 1,274 - 0,00 2,88 0,19
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 136 0 0,00 102,00 102,00 1,233 - 0,00 5,27 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 234 1 107,54 106,00 106,00 1,644 - 0,00 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 229 0 0,00 102,20 102,20 1,206 - 0,00 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 348 2 77,28 109,66 109,66 0,699 0,01 0,01 4,66 0,90
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 499 2 67,08 103,50 103,50 1,288 0,50 0,50 7,48 1,28
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 523 0 0,00 104,00 104,00 0,658 - 0,00 7,30 1,38
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 708 0 0,00 114,95 114,95 0,904 - 0,00 7,01 1,76
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 859 3 0,11 105,75 105,75 1,425 0,26 0,26 7,52 2,11
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1018 0 0,00 106,20 106,08 2,110 - 0,00 7,80 2,46
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1241 0 0,00 106,55 106,54 1,014 - 0,00 7,94 2,99
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2175 1 0,01 109,55 109,55 0,438  -0,37  -0,37 8,11 4,68
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 975 0 0,00 98,05 98,05 2,571 - 0,00 9,04 2,43
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 922 3 19,50 100,20 100,20 5,482 0,20 0,20 10,88 1,38
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 604 4 7,12 100,50 100,50 1,151 -0,20 -0,20 10,63 1,16
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1077 1 0,33 109,50 109,50 0,740 -0,50 -0,50 10,68 2,46
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2102 0 0,00 109,99 109,77 3,536 - 0,00 10,89 4,13
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3237 4 0,68 94,30 94,14 1,611 -0,21 -0,21 11,37 5,49
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 854 0 0,00 100,30 100,30 1,688 - 0,00 10,50 2,13
KpacApck01 18.01.2005 11,00 191 0 0,00 100,40 100,26 2,562 - 0,00 10,92 0,54
KpacApck04 26.01.2005 2,50 654 1 1,01 100,44 100,44 0,521 - 0,00 12,52 1,63
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 331 0 0,00 100,70 100,70 1,044 - 0,00 9,85 0,90
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 653 0 0,00 101,30 101,02 2,490 - 0,00 10,75 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 150 0 0,00 104,31 104,50 1,584 - 0,00 6,78 0,43
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 950 5 49,50 104,90 104,14 4,370 -0,58  -0,58 9,38 2,25
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1561 11 258,75 105,60 105,61 7,805  -0,15  -0,15 9,72 3,26
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 539 3 51,06 103,70 103,70 0,230 - -0,03 9,62 1,37
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 562 0 0,00 101,50 101,50 5,912 - 0,00 10,96 1,41
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1005 2 0,02 100,00 100,00 2,959 0,06 0,06 11,26 2,37
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1045 0 0,00 100,00 100,00 1,673 - 0,00 13,12 1,62
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 553 0 0,00 99,60 99,60 4,808 - 0,00 10,57 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1239 0 0,00 96,01 96,50 0,962 - 0,00 11,60 2,96
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 331 0 0,00 108,00 108,00 1,192 - 0,00 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1232 0 0,00 108,50 108,50 1,512 - 0,00 9,24 2,89
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1253 1 2,67 102,30 102,74 0,690 - 0,00 11,50 2,89
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 429 1 1,06 104,70 104,70 0,997  -0,30  -0,30 9,86 1,10
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 830 0 0,00 96,60 96,55 2,247 - 0,00 11,34 2,05
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 903 1 5,14 102,50 102,50 0,264 - -1,50 12,57 2,14
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 675 1 0,14 101,70 101,70 1,884 - -0,28 11,33 1,43
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1310 218 5 0,16 100,05 100,07 4,512 -0,21 -0,21 - 10,99 0,57
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 294 0 0,00 101,50 102,00 2,579 - 0,00 11,36 0,79
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 285 0 0,00 107,07 107,07 3,507 - 0,00 6,99 0,78
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 206 1 0,01 101,20 101,20 3,353 -1,40 -1,40 16,66 0,53
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1038 310 1 0,01 100,60 100,60 1,849 -0,19 -0,19 - 12,03 0,82
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 346 0 0,00 108,30 107,64 0,937 - 0,00 10,87 0,94
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 604 58 0 0,00 100,50 100,71 1,352 - 0,00 - 11,13 0,19
Bantumop01 02.03.2005 16,00 602 234 6 11,63 103,00 102,95 1,841 0,07 0,07 - 11,62 0,61
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 455 0 0,00 95,50 95,50 2,114 - 0,00 12,75 1,22
BonTen4306 21.02.2005 15,00 406 0 0,00 105,20 105,04 2,096 - 0,00 9,79 1,06
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 581 217 0 0,00 100,00 100,00 6,162 - 0,00 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 407 0 0,00 107,90 108,49 5,622 - 0,00 6,33 1,08
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1528 73 0 0,00 99,99 100,03 1,636 - 0,00 - 5,27 0,23
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 490 0 0,00 99,50 99,50 1,519 - 0,00 10,55 1,31
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 296 0 0,00 107,55 107,45 2,667 - 0,00 6,09 0,81
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 737 2 0,02 100,50 100,48 3,622  -1,08  -1,08 8,00 1,84
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 511 147 0 0,00 101,30 101,30 1,362 - 0,00 - 10,98 0,44
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 673 309 0 0,00 104,50 104,49 2,260 - 0,00 11,57 9,76 1,69
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 268 3 2,04 100,00 100,43 0,191 - -0,07 14,06 0,71
EspasXonal 05.06.2005 12,50 328 0 0,00 103,25 103,25 1,267 - 0,00 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 469 5 15,85 100,85 101,05 3,445 0,53 0,53 15,92 14,73 0,52
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 283 0 0,00 106,85 106,85 3,370 - 0,00 6,24 0,77
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 802 72 0 0,00 99,62 99,62 2,643 - 0,00 - 10,13 0,23
WnumMannd 23.03.2005 15,21 431 3 0,05 100,82 101,37 4,542 0,24  -0,24 14,34 1,08
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 295 0 0,00 105,30 105,18 3,025 - 0,00 9,62 0,81
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 75 0 0,00 100,00 100,00 2,345 - 0,00 7,84 0,24
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 163 0 0,00 100,80 100,86 0,740 - 0,00 11,60 0,48
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 669 304 0 0,00 100,85 100,85 2,056 - 0,00 - 11,52 0,84
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 775 44 0 0,00 101,00 100,14 4,379 - 0,00 11,73 10,17 0,15
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 758 212 0 0,00 95,00 95,00 4,997 - 0,00 15,38 19,62 0,58
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 147 0 0 0,00 100,00 100,00 1,342 - 0,00 14,73 0,43
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PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 28 0 0,00 101,25 101,25 7,173 - 0,00 5,19 0,11
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 512 0 0,00 102,45 102,45 1,071 - 0,00 9,85 1,36
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 820 0 0,00 96,00 96,00 2,288 - 0,00 11,62 2,06
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1613 521 1 0,01 100,89 100,89 0,805 -0,09 -0,09 - 11,35 1,35
MukosH-106 19.03.2005 14,50 615 67 0 0,00 101,55 101,65 4,568 - 0,00 - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 963 233 0 0,00 100,00 100,00 1,067 - 0,00 - 9,83 0,67
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 120 0 0,00 101,00 101,09 3,058 - 0,00 14,50 0,36
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 302 1 0,00 101,78 101,78 2,718 -0,71 -0,71 14,04 0,79
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 831 283 0 0,00 100,10 100,05 2,696 - 0,00 - 12,23 0,78
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1507 597 0 0,00 102,50 102,47 5,114 - 0,00 - 12,92 1,48
OCT-106 18.01.2005 14,00 189 7 0 0,00 101,60 101,44 6,712 - 0,00 11,51 13,18 0,05
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 143 1 0,11 103,00 103,00 2,696 -1,12 -1,12 16,84 0,38
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 428 64 1 0,03 100,15 100,15 0,943 -0,10 -0,10 - 11,77 0,18
MNK-406 31.03.2005 13,00 169 0 0,00 98,70 98,70 0,392 - 0,00 19,32 0,26
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 625 79 1 0,05 100,26 100,26 4,797 -1,19 -1,19 12,87 15,04 0,22
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 668 304 0 0,00 100,00 99,94 2,219 - 0,00 13,67 14,88 0,82
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1001 268 0 0,00 101,80 101,80 4,208 - 0,00 - 13,81 0,73
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 510 144 0 0,00 97,15 97,08 1,710 - 0,00 17,72 22,04 0,43
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 325 0 0,00 105,50 105,50 1,870 - 0,00 11,61 0,86
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 244 0 0,00 100,00 100,00 3,315 - 0,00 10,20 0,68
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 859 129 1 1,02 100,55 100,55 1,368 - 0,00 8,18 8,05 0,39
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 519 2 20,91 103,50 103,50 1,038 1,15 1,15 11,61 1,33
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 953 233 0 0,00 100,00 100,30 4,913 - 0,00 - 12,33 0,64
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 205 2 14,79 106,00 106,45 8,611 - 0,00 9,04 0,55
PycTekctun 15.03.2005 18,80 609 1 0,01 102,60 102,60 6,129 -1,38 -1,38 17,60 1,43
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 398 31 32,42 106,00 105,98 6,575 0,04 0,04 8,47 0,99
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 581 2 62,31 106,00 106,00 5,236 2,41 2,41 9,06 1,42
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 898 170 1 0,02 101,00 101,00 0,321 -1,35 -1,35 - 7,50 0,47
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1836 744 0 0,00 101,50 101,50 5,116 - 0,00 - 10,69 1,82
C3JIK -1 06 13.01.2005 14,00 548 184 0 0,00 100,28 100,30 6,904 - 0,00 - - 0,00
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 995 267 0 0,00 103,20 103,29 0,217 - 0,00 - 9,01 0,72
CnbTnk-306 14.01.2005 14,50 549 0 0,00 106,94 105,95 7,111 - 0,00 10,47 1,35
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 905 0 0,00 105,60 105,55 0,171 - 0,00 10,21 2,14
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 497 0 0,00 50,00 50,00 2,014 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 536 2 8,31 103,50 103,50 0,395 -0,50 -0,50 9,61 1,39
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 108 6 18,13 102,20 102,40 4,212 -0,41 -0,41 11,62 0,30
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 647 99 0 0,00 101,73 101,73 3,184 - 0,00 - 8,01 0,31
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 75 0 0,00 102,00 102,00 3,550 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 686 0 0,00 113,80 114,28 1,808 - 0,00 7,01 1,73
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 484 0 0,00 100,99 100,99 1,512 - 0,00 8,27 1,30
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1358 0 0,00 101,40 100,95 3,587 - 0,00 - 12,31 0,73
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 207 2 0,01 105,50 105,50 3,021 -0,04 -0,04 7,70 0,54
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 553 5 112,76 105,20 105,20 6,832 -0,27 -0,27 10,72 1,33
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1008 280 0 0,00 101,00 101,00 2,589 - 0,00 - 10,12 0,77
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 100 0 0,00 102,25 102,25 3,595 - 0,00 8,23 0,31
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 612 251 2 5,36 103,30 103,30 3,959 -0,06 -0,06 10,39 9,62 0,66
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1683 674 4 9,95 105,00 105,00 5,558 -0,58 -0,58 12,72 11,04 3,41
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 590 1 0,01 105,05 105,05 2,148 0,05 0,05 13,02 1,43
YMK -106 01.02.2005 12,30 385 21 1 0,01 100,27 100,27 5,425 -0,69 -0,69 - 7,20 0,06
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 602 238 1 0,01 103,35 103,35 5,351 -0,31 -0,31 - 10,25 0,62
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 611 1 53,83 104,85 104,78 4,565 - 0,00 11,37 1,62
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 757 29 1 0,00 100,00 100,00 3,877 -0,08 -0,08 - 8,91 0,08
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1733 452 0 0,00 100,70 100,64 3,269 - 0,00 - 12,05 1,19
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 597 51 0 0,00 101,39 101,30 5,742 - 0,00 14,41 8,06 1,47
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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