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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopgeprxaHme:

MbI nonaraem, 4To B 6avxanilen nepcnekTee B yCNOBUNAX HEONpPeaeneHHOCTN B OTHOLLEHNN

JanbHenlwero TpeHaa Ha BamtoTHOM PbIHKE W JaBfeHWst CO CTOPOHbI 6a30BbIX akTMBOB, C OOHOW HosocTm 2
CTOPOHSI, U, B TO XK€ BPEMS, KpaliHE BbICOKOIO YPOBHS AEHEXXHOM NMUKBUAHOCTA, konebmnioLerocss  MupoBbie pbiHKK 2
okono yposHa 8 500 Mnpa. py6new, ¢ Apyrow, B NepsoM dllernoHe npeotnafatollen TeHAEHUMEN  pooapicKuii [OMFOBOM 4
cTaHeT 60KoBOW TpeHA. Ha 3ToM poHe OCHOBHOW WHTEPEC WMHBECTOPOB, MO BCEW BUMAMMOCTW,  PbIHOK

6yneT cocpefoTo4eH B BbIMyCKax BTOPOrO M TPETHEro SLLUENOHOB, HEKOTOPbIE U3 KOTOPbLIX elle  lMpunoxeHue 5

COXPaHAOT MOTeHUMan pocTa, a Takke B MepBUYHbIX PasMeLLeHWsX, NMO3BOMAIOLLIMX MOMyY T
NPEeMUIo K YPOBHSM BTOPUYHOIO pbiHKa. (IlogpobHee cTp. 6 ¥)

ObbeM 30n0TOBaNOTHBIX pe3epBoB LIB P® no cocTtoaHuio Ha 5 Hoabpsa 2004 roga cocTasnsn
112.8 mnpa. gonnapos CLUA, npotre 107.3 mapa. aonnapos CLUA Ha 29 oktabpsi 2004 roga. T.o0.
NPUPOCT 3a Heaento coctarun 5.5 mnpa. gonn./Ls P®/

HnHamuka EMBIG Sovereign Spread [nHamika LieHoBbIX MHOeKcos ZETBI KoHcTadTH Masros
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MHCTpymeHT Hata 3HaveHve Wsmenetme, ..
OeHb mecsiL rog
UST 2 yr 10/11/2004 2,84 3 26 81
UST 10 yr 10/11/2004 4,24 1 11 -21
UST 30 yr 10/11/2004 4,96 1 6 -31
Bund 2 yr 10/11/2004 2,45 0 -5 -36
Bund 10 yr 10/11/2004 3,87 0 -9 -61
Bund 30 yr 10/11/2004 4,52 0 -10 -57
Fed Fund 09/11/2004 2,00 25 25 100
Libor 1 mo 09/11/2004 2,09 0 23,2 97
Libor 6 mo 09/11/2004 2,46 1 23,3 120
Libor 12 mo 09/11/2004 2,77 1 24 120
S&P 500 11/11/2004 1162,91 -0,10% 3,43% 11,12%
Nasdaq Composite 11/11/2004 2034,56 -0,43% 5,49% 5,38%
RTS 10/11/2004 664,87 -1,41% -3,71% 26,63%
EUR/USD 11/11/2004 1,2890 0,08% 4,13% 12,01%
USD/JPY 11/11/2004 106,94 -0,21% -2,14% -1,70%
USD/RUB 11/11/2004 28,68 0,00% -1,37% -3,74%
EUR/RUB 11/11/2004 36,97 0,08% 2,71% 7,82%
Brent 1m Future 10/11/2004 44,75 2,38% -9,98% 54,36%
Gold 11/11/2004 433,25 -0,30% 2,65% 11,68%
Vctourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHMNALMKN
55 1 6 - mecsiy Hasag, —O— Tekywas 275
50 | 551 250
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35 | 175
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20 : ! ! ! ! . 2 % , mpa‘um : 100 + : ! ! . .
HOA.02 map.03 non.03 HosA.03 map.04 uion.04 Hos.04 0 5 10 15 HOsA.01 wmioH.02 HB.03 aBr.03 Mmap.04 okT.04
UeTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 10/11/2004  100,07% -53 -139 89 644 6,82 UST10 258
C-Bond* 09/11/2004 99,44% 6 -38 -47 556 8,15 UST5 459
UMS-31* 09/11/2004  115,16% 8 -45 32 414 7,03 UST30 207
Turkey-30* 10/11/2004  137,63% -49 -167 -150 1029 8,29 UST10 405
Venezuela-27* 09/11/2004  102,95% -9 -39 30 2124 8,94 UST10 508
EMBIG 10/11/2004 377 -3 -1 -22 -26 - - -
EMBIG Russia 10/11/2004 237 1 -15 -23 -20 - - -
EMBIG Brazil 10/11/2004 452 -6 -2 -18 -7 - - -
EMBIG Mexico 10/11/2004 170 -4 -11 -15 -31 - - -
EMBIG Turkey 10/11/2004 299 -2 -15 -28 -10 - - -
EMBIG Venezuela 10/11/2004 428 2 -13 -31 -158 - - -
* - YkasaHbl KOTMPOBKM
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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Uetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHOMKATOPbLI POCCUWNCKOrO pbiHKa obnnraumn

[OnHamMmuKa nokasartenemn py6nesoin NMMKBMAHOCTU

OuHamuka Kypca py6nsi K gonnapy v eBpo

% OctaTkm Ha kopcueTax B LIB Mnpa. py6. 387 s
9,0 q OenoanTsl B LB r 600 37| &
8,0 Craskn MBK |
r 500 36
7,0 4 35 +
6,0 F 400 34
5,0 4 33 4
+ 300
4,0 4 32
3.0 1 - 200 31 -
2,0 4 30 -
- 100 29
101 il RUB/USD RUB/EUR
0,0 . ! ! ! ! ! ; | 0 28 T ; T T
20umion 3aer 17aer 31aer 14ceH 28ceH 120kt 26 0kT 11 Hos 13 Hos 28 sHB 13 anp 28 uvioH 12 ceH

Wetoyrmk: Reuters, L6 PD

VicToummk: Bloomberg

Wctpyvent  [liopauus, ner ﬂOXO,E(HOCTOb no LleHa, % HKAL (%) M3m cpB3B LieHsl, 6.1.
CPB3B LeHe,% rof ooy cp B3B LeHb Hegens

SU45001RMFS3 1,17 5,96 105,10 105,05 2,795 - -0,249
SU27025RMFS4 2,37 6,90 100,30 100,80 1,250 - -1,405
SU46003RMFS8 4,11 7,56 110,94 110,85 3,096 -0,097 -0,097
SU46014RMFS5 6,15 7,81 106,00 106,00 1,562 - 0,000
Ml op30-06 0,02 1,86 100,20 100,20 2,466 - 0
Ml op32-06 1,42 6,90 104,70 104,73 2,137 - -0,54
Ml op31-06 2,22 7,43 106,25 106,32 2,274 -0,13 -0,57
Ml op29-06 2,99 7,72 107,75 107,43 4,356 -0,21 -0,45
Ml op38-06 4,64 8,04 110,05 110,12 3,781 -0,32 -0,63
PycAn®-28 0,50 8,38 100,30 100,69 4,603 0,39 0,14
FA3MNPOM A2 0,95 6,10 108,05 108,61 0,125 -0,09 -0,06
YpanCe3WH6 1,50 9,23 107,95 107,95 4,451 0,05 -0,15
THK5B1T-06 1,75 7,12 115,00 115,00 6,822 -0,01 -0,43
FA3MNPOM A3 2,01 7,30 102,10 101,86 2,267 -0,01 -0,27
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe
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O6bem Topros

Price return
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eTourmk: MMBB, bark SEHNT

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOpro. B cermeHTe *
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VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumn Mockebl-38 1 1x cnpaga no

oTHowweHuo K OD3 46002

UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeor cepun KOx-
HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHum

10 ~ r 140 14 1, T 450
% Crpan K O®3 46002 6.m. % Cnpaa HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 4
Mrop38 i 4
0 L 100 12 400
il 11
r 80
10 A -+ 350
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17aBr 27asr 6ceH 16ceH 26ceH 6okt 160kT 26 OKT 5 Hos 17aBr 27aBr 6ceH 16ceH 26ceH 6okt 160kt 26 okT 5 Hos
UeT K: MMBE, pacyeTs! SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
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JIonroon
PbIHOK

BE>xegHeBHbIM OB300

POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

HeonpeneneHHOCTb B OTHOLLEHWW [MAaBHOMO BHYTPEHHEro pakTopa BAUSHWS Ha PbiHKE pybre-  fAxor HkosreB
BOrO Aofra — AanbHenlen aAMHamukn Kypca pyons — noxoxe, NoATankneaeT MHBECTOPOB K 60-  Y.yakoviev@zenit.ru
nee YyTKOM peakumm Ha BHELLHIO KOHBLIOHKTYPY: Ha dooHe nmpeobnapgatollero Ha 3Ton Hepene
HeraTMBHOMO TpeHaa B 6a30BbIX akTvBax, Mo rofybbiM duLLKaM NocneaHue aea AHa HabnogaeT-
CH LeHoBas Koppekumsa. Hanbonee 3ameTHble NPOQaXM BYepa NPOLUM B MOCKOBCKMX Bymarax: [OuHamuka LieHoBbIX MHAekcos ZETBI

MO [WIMHHbBIM CEPUAM KOTUPOBKW CHW3WMCH B Npedenax 21 6.0. (no Mockee-29) — 37 6.n. (Mo 39- 4106 Price ol Hepens
Ol cepuu), BCEro C KOHLA NPOLLUIOV Heaenu 4OXOAHOCTU Ha AanibHEM OTPE3KE MOCKOBCKOM KpW- p—— Return
BoW mogpocnn Ha 10-17 6.n. etol 1314 006 018
Zetbi Muni 111,97 -020 -0,31
B 10 e Bpems, B OTM4Me OT ronyGbix ULLIEK, JOCTUIMLIMX NOKa/bHBIX MUHUMYMOB MO IOXOA-  Zetbi Corp 111,18 0,04 0,02

HOCTW, 1, B CUIY Yero, NPOABAIOLLMX YYBCTBUTENbHOCTL K BHELLHEMY (DOHY, BO BTOPOM SLUENOHE  Zetbi Corpi0 116,19 0,00  -0,22
pbIHKa 0COObIX NPOAAXK He HabNAanoce — NO NUKBMAHBIM BbiNyCKaMm npeobnagana KOHCoNuaa- /ctou: bark SEHAT
LUMS LIEH Ha TekyLLMX ypoBHAX. B 4acTtHocTh, obnuraumn LITK-4, npeacrasnaoLlme ceindac ogHy
13 NyYLUMX BO3MOXHOCTEN AN1A NOKYMKM B KOPMOPATUBHOM CErMeHTe, Mo LeHe nocneaHen caen-

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
K1 He n3merunuce, YPCKW-3 Beipoc Ha 5 6.M., a koTupoBkM FOTK-2 cHuaununce B npedenax 4 6.N.  cermente

MbI nonaraem, 4To B 6rvxanLlen nepcrnekTnee B yCNOBUNAX HEONPEeNeNeHHOCTN B OTHOLLEHNN OBbem, WameHere

[anbHELLIEro TpeHaa Ha BaloTHOM PbIHKE U AABNEHNS CO CTOPOHbI 6a30BbIX aKTUBOB, C OfHOM VIHCTPYMeHT — — py6. LeHbl, 6.1
CTOPOHbI, W, B TO XXE BPEMS, KPaNHE BbICOKOIO YPOBHS AEHEXHOM NMKBULHOCTY, KONEOMoLLEerocs

o . . - Mlop40-06 523,28 -0,26
0KO#o ypoBHs B 500 MApA. py6nei, ¢ Opyroi, B NepBOM SLLENoHe NpeobnafaioLlien TeHaeHLmen
CTaHeT GOKOBOM TpeHf. Ha 3ToM hOHE OCHOBHOM MHTEPEC WHBECTOPOB, MO BCEM BAMMOGTM, MIOP24-00 30460 -061
6yneT COCPenoTOHEH B BbINYCKax BTOPOTO W TPETLENO SLLUEMOHOB, HEKOTOpbIE U3 KOTOpbIX ele MM op39-06 244,62 037
COXPAHAIOT MOTEHLMAN PocTa, a TaKkKe B MEPBUYHBLIX Pa3MELLEHWsX, MO3BOMSIOWMX nonyyuTs Mrop31-06 21924 0,13
MPEMUIO K YPOBHSAM BTOPUHHOTO PbIHKA. Mrop32-06 147,43 020

Uetosrms: MMBB, bark SEHT

ToprM N U3MeHeHusa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe

O6beM, M3meHeHve

VIHCTRYMEHT MAH. py6. LeHbl, 6.0.

3eHuT 1061 241,62 -
LleHtpTen-4 117,79 0,04

FA3MNPOM A2 92,10 -0,09
OCT-106 88,64 0,1
CY3K-02 69,46 -

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Vetourmk: Bloomberg
KpuBas cnp3goB poCCMNCKUX eBpoo6anrauumn
800 ~
MpomcBs3bL-06
700 +
Hukoiin-07
Bank 3EHNT-06
600 1 VharREHheRREDT
BB-08
Cucrema-11 Cesepcranb-14
500 | Cesepcranb-09
MOM-05 PycCrang-04\07 CugTesRu@fedts-09 BbiMnenkom-11
EspasxonauHr-06 MMK-08 BbimnAenkom-09
MTC-10
400 - PyeCTana-09\07 HopHukenb-09

CubHedpTb-07

MTC-08
Anbda baHk-05 [asnpom-13
300 -| asnpom6aHk-08 lasnpom-34 put
BTB-11
THK-07 MunduH 07
BTE-08 Taanpom-09” Ta3FROMAIL 04
200 +
PocHedTb-06 MudpitH 08 MurcpuH 05
MMK105 MuHduH 06 asnpom-07
Mockea-06
TC-D4 [
fenkém-05 — T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
HeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM, % Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BB+ 103,74 103,79 3,171 0,66 80
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BB+ 102,43 102,49 2,552 0,37 48
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BB+ 114,12 114,34 4,187 2,26 116
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BB+ 110,97 111,17 5,819 4,34 221
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BB+ 136,05 136,55 6,865 7,81 245
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BB+ 159,19 159,69 7,389 9,83 255
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BB+ 99,97 100,17 6,818 8,21 190
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 98,38 98,59 4,052 1,41 134
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB 95,98 96,23 4,404 2,82 127
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB 93,01 93,21 5,202 3,15 190
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 82,86 83,11 6,265 5,49 240
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,63 104,99 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 110,34 110,84 5,257 4,09 210
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 117,06 117,56 7,138 6,63 289
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Ba1/BB+/BB+ 109,67 110,17 3,742 1,31 140
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BB+ 104,06 105,06 5,631 5,47 212
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 110,00 110,25 4,687 2,19 171
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,14 119,64 5,908 3,93 237
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /* 109,48 110,48 5,741 4,66 241
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 115,65 116,15 7,056 5,78 302
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,67 105,92 6,59 9,16 211
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /* 112,39 112,64 7,558 11,47 260
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 109,43 109,93 6,761 1,93 384
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 110,26 110,76 7,742 3,27 436
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,19 114,56 5,674 2,56 255
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,38 115,63 4,59 1,72 173
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,77 100,78 2,846 0,10 79
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,03 108,28 6,866 2,68 369
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,95 103,20 7,715 4,59 403
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,13 103,24 3,171 0,44 92
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,33 107,58 7,719 2,85 450
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,24 102,49 8,374 4,60 464
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,67 98,92 7,421 4,01 389
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 101,06 102,06 3,595 0,25 162
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,03 101,28 7,652 3,31 432
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,53 101,03 8,399 3,45 499
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ 98,83 99,33 9,397 6,14 520
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,93 99,18 8,819 2,86 558
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 101,66 101,91 7,53 2,98 430
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,72 102,97 7,2 1,676 440
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 175 10,88 B3/B 106,17 106,42 9,193 3,572 570
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,85 Baa2/BB+ 100,66 100,91 3,597 0,19 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BB+ 104,77 105,02 5,515 3,44 215
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BB+ 104,79 105,04 6,601 5,34 277
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,85 105,85 3,456 0,86 126
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,12 103,37 6,31 3,40 297
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,54 101,79 7,582 3,94 405
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,50 104,75 5,954 0,91 346
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,65 103,90 7,058 0,98 454
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 100,91 101,21 8,73 1,65 593
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,23 100,59 8,959 1,38 626
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,24 100,61 8,58 1,45 586
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,22 100,72 8,876 1,95 595
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,86 100,35 8,936 1,94 602
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 99,49 99,74 9,177 2,04 623
Russian Standard-07 $  14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,41 102,54 7,603 2,13 463
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,24 101,74 7,21 2,51 411
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,13 100,38 10,098 1,72 726
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,491 3,83 608
VecTodrmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [aTta KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 34 0 0,00 101,13 101,13 1,874 - 0,24 0,58 0,10
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 629 0 0,00 105,20 105,20 2,713 - 0,00 5,60 1,16
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 251 0 0,00 102,00 102,00 0,452 - 0,00 4,79 0,72
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 307 0 0,00 105,65 105,65 1,874 - -0,05 5,21 0,80
SU27022RMFS1 17.11.2004 9,00 461 0 0,00 103,00 103,00 2,096 - 0,00 5,66 1,19
SU45001RMFS3 17.11.2004 12,00 734 0 0,00 105,10 105,05 2,795 - -0,25 5,96 1,17
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 944 0 0,00 100,30 100,80 1,250 - -1,40 6,90 2,37
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1399 1 0,02 110,00 110,00 1,874  -0,12  -0,04 6,61 2,66
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2827 21 412,92 108,00 108,10 2,562  -0,15  -0,14 7,80 517
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2071 4 7,29 110,94 110,85 3,096 -0,10  -0,10 7,56 4,11
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5039 2 1,52 106,00 106,00 1,562 - 0,00 7,81 6,15
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2913 0 0,00 89,44 89,44 0,115 - 0,00 7,83 6,49
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op30-06 13.11.2004 10,00 2 0 0,00 100,20 100,20 2,466 - 0,00 1,86 0,02
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 120 0 0,00 103,83 103,83 2,507 - 0,33 3,37 0,32
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 197 0 0,00 103,00 102,99 2,083 - 0,00 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 295 9 304,60 106,45 107,29 2,877 - -0,55 5,82 0,76
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 290 0 0,00 103,85 103,88 2,055 - 0,06 5,18 0,78
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 409 2 22,37 109,80 109,80 1,932 - -0,25 6,05 1,04
Ml op32-06 25.11.2004 10,00 560 25 147,43 104,70 104,73 2,137 - -0,54 6,90 1,42
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 584 13 48,93 104,80 104,87 1,479 -0,41 -0,41 6,93 1,48
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 769 2 0,85 115,79 115,60 2,137 - -0,75 7,16 1,83
Ml op31-06 20.11.2004 10,00 920 13 219,24 106,25 106,32 2,274  -0,13  -0,57 7,43 2,22
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1079 59 523,28 106,95 106,96 0,438  -0,26  -0,46 7,56 2,60
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1302 7 42,56 107,75 107,43 4,356 -0,21 -0,45 7,72 2,99
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2236 10 66,10 110,05 110,12 3,781 -0,32  -0,63 8,04 4,64
BawkopT406 17.03.2005 8,02 1036 7 18,37 97,00 97,10 1,231 -0,90 -0,95 9,41 2,56
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 983 5 54,07 99,95 99,95 3,560 -0,28 -0,02 11,13 1,55
MpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 665 1 1,03 100,46 100,46 2,137 0,05 0,27 10,90 1,29
KOMW 4B 06 18.11.2004 16,00 7 1 0,34 100,15 100,15 6,383  -0,04 0,00 8,52 0,02
KOMMW 58 06 24.12.2004 16,00 1138 0 0,00 110,10 109,95 2,104 - -0,26 10,79 2,54
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2163 8 43,73 110,50 110,39 1,112 - -0,41 10,83 4,27
KpacHogKp 16.11.2004 11,00 915 0 0,00 100,10 100,10 5,334 - 0,00 10,65 2,17
KpacApck01 18.01.2005 11,00 252 6 22,40 100,19 100,19 0,723 -0,10 -0,10 11,14 0,67
KpacApck04 26.01.2005 2,50 715 1 2,01 100,35 100,35 0,103 0,25 0,20 11,60 1,80
KpacHsipKp1 05.12.2004 10,30 392 4 0,22 100,75 100,94 1,919  -0,06 0,05 9,70 1,01
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 714 1 5,10 101,42 101,42 0,660  -0,18  -0,05 10,54 1,78
Moc.06n.28 08.12.2004 17,00 211 0 0,00 104,71 104,81 3,027 - -0,69 8,72 0,55
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 1011 3 21,34 104,70 104,70 2,532 -0,27  -0,32 9,24 2,42
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1622 10 29,51 106,65 106,73 5967  -0,17  -0,25 9,43 3,43
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 600 14 55,42 104,25 104,28 1,216 0,18 0,38 9,48 1,50
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 614 1 0,20 99,00 99,00 3,132 - -0,19 10,96 1,54
Ya-200406 07.12.2004 10,03 1300 4 2,57 98,60 98,60 4,286 - 0,60 10,78 2,95
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 392 0 0,00 108,20 108,10 6,285 - 0,00 7,48 1,02
XaHTMaH506 26.11.2004 12,00 1293 1 0,17 110,05 110,05 5,490 - 0,22 8,83 2,88
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1314 8 39,59 102,65 102,85 1,677 - 0,18 11,49 2,94
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 490 1 0,10 104,99 104,99 2,301 - 0,34 10,25 1,22
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 891 31 33,49 96,42 96,43 0,575  -0,12  -0,32 11,37 2,19
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1371 9 5,62 99,10 99,76 2,627 - -0,30 - 11,56 0,74
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 355 5 3,55 101,20 101,11 0,332 - 0,21 12,79 0,93
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 346 0 0,00 109,20 108,93 0,833 - 0,23 6,40 0,93
AnTaidH-1 03.02.2005 18,00 267 8 0,79 102,50 102,49 0,345  -0,07  -0,39 15,14 0,70
AMTEN-1 06 18.11.2004 15,95 1099 0 0,00 100,25 100,25 7,647 - -0,10 - 12,69 0,92
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 407 0 0,00 108,00 108,00 7,236 - 0,25 11,46 1,00
ALUBK-MHB 1 09.12.2004 14,95 665 0 0,00 99,99 99,99 2,580 - -0,41 - 15,79 0,32
Bantumop01 30.11.2004 16,00 663 12 7,11 102,30 102,36 3,200 -0,30 -0,21 - 13,50 0,75
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 516 0 0,00 96,65 96,65 0,697 - 0,04 11,39 1,36
BonTen4306 21.11.2004 15,00 467 0 0,00 107,20 106,87 3,329 - -0,13 8,80 1,16
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 642 0 0,00 100,59 100,59 3,605 - 0,00 14,29 14,91 0,75
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 468 1 6,82 109,02 109,02 3,099 - -0,14 6,80 1,23
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1589 4 12,12 100,30 100,31 0,729  -0,13  -0,24 - 4,56 0,37
BeimnKom®-1 16.11.2004 9,90 551 0 0,00 103,00 103,00 4,801 - 0,26 7,91 1,38
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 357 7 92,10 108,05 108,61 0,125 -0,09 -0,06 6,10 0,95
FA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 798 5 5,41 102,10 101,86 2,267  -0,01 -0,27 7,30 2,01
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 572 1 0,01 100,00 100,00 6,069 1,44 1,10 - 14,65 0,54
NanbCs3106 17.11.2004 14,50 734 0 0,00 105,80 105,48 6,992 - 0,15 11,27 9,49 1,72
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 329 2 3,09 100,60 100,60 1,343 0,10 0,29 13,94 0,85
EspasXona1 05.12.2004 15,00 389 6 6,87 103,40 103,50 6,534 - -0,15 9,33 0,97
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 344 8 41,68 107,90 107,95 0,863 0,09 0,60 6,27 0,91
3eHut 106n 24.03.2005 8,69 863 5 241,62 99,50 99,71 1,190 - -0,06 - 9,40 0,37
WnumMannd 23.03.2005 15,21 492 5 26,11 101,01 101,45 2,000 3,16 0,40 14,44 1,25
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 356 2 8,51 105,35 105,35 0,351 -0,24  -0,60 10,35 0,94
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 136 0 0,00 99,10 99,10 1,008 - 0,49 10,39 0,38
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 224 1 0,11 100,00 100,00 5,215 - 0,50 13,88 0,58
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 730 3 11,45 100,22 100,22 0,000 - 0,00 - 12,51 0,93
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 836 12 30,69 99,80 99,80 2,458 - 0,10 11,92 11,93 0,29
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 819 0 0,00 97,10 97,10 2,992 - 0,10 13,97 14,88 0,72
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MacTepb-1 07.12.2004 14,00 208 26 0 0,00 99,90 99,90 2,486 - -0,11 14,94 15,03 0,08
MI'TC 28 06 #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 89 1 0,00 102,99 102,99 4,332 - 0,24 4,41 0,24
Mera®oH 01 08.12.2004 11,50 573 0 0,00 102,00 102,00 4,883 - 0,00 10,36 1,45
Meuven TA-1 17.12.2004 11,75 1674 582 5 1,60 101,00 101,00 4,700 0,02 0,15 - 11,34 1,44
MukosiH-106 19.03.2005 14,50 676 128 0 0,00 101,70 101,70 2,145 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 56 0 5 3,16 100,35 100,37 5,100 - - 11,93 0,15
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1024 294 0 0,00 100,00 100,00 1,848 - 0,00 - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 28 13 5,26 100,46 100,46 7,384 0,04 -0,22 10,66 0,08
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 181 4 0,03 101,00 100,96 0,049  -0,04 0,26 15,90 0,50
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 363 8 1,86 102,30 102,07 0,044 0,16 0,56 14,17 0,96
H3®UC-01 22.04.2005 12,00 892 344 0 0,00 98,80 98,80 0,690 - 0,00 - 13,78 0,95
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1568 658 3 1,07 101,25 101,31 2,733 - 0,73 - 13,82 1,61
OCT-106 18.01.2005 14,00 250 68 26 88,64 101,00 100,84 4,373 0,10 -0,17 13,00 16,42 0,19
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 204 0 0,00 105,70 105,90 4,668 - -0,10 13,60 0,52
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 489 125 6 26,07 99,90 99,94 1,991 0,09 0,17 - 13,54 0,33
MUK-406 31.12.2004 13,00 230 2 1,14 98,60 98,60 1,424 - 0,60 17,93 0,37
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 686 140 25 23,71 101,15 101,23 1,956  -0,24 -0,17 12,72 13,37 0,38
MpaimAoH-1 12.11.2004 14,50 729 1 0 0,00 100,72 100,72 3,675 - 0,00 13,26 22,90 0,03
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1062 329 1 0,40 100,90 100,90 1,534 -0,10 -0,05 - 15,40 0,86
Pasrynaii-1 03.12.2004 16,00 571 205 9 0,49 95,80 95,92 7,014 -0,10 -0,30 18,65 24,52 0,52
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 386 1 0,32 104,20 104,20 3,403 - 0,96 13,86 0,96
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 305 0 2 0,37 100,60 100,60 1,644 - 0,00 9,42 0,81
PycAn®-28 20.11.2004 9,60 920 190 12 11,72 100,30 100,69 4,603 0,39 0,14 8,21 8,38 0,50
PycCraHg-2 15.12.2004 14,04 580 0 10 0,01 107,55 107,55 5,692 0,36 1,05 9,02 1,41
PycCraHg-3 23.02.2005 12,90 1014 294 1 0,53 103,70 103,70 2,749  -0,10 -0,20 - 7,85 0,77
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 266 2 0,01 107,90 108,04 5,222 - 0,54 8,78 0,69
PycTekctun 15.03.2005 18,80 670 0 7 1,21 103,50 103,49 2,987 0,47 0,54 17,15 1,60
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 459 1 32,61 105,55 105,57 3,901 - 0,07 9,89 1,17
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 642 0 2 3,32 107,10 107,10 3,063 0,15 0,45 8,73 1,59
Cgo6Cokon1 09.12.2004 17,85 28 2 0,93 100,25 100,25 3,081 -0,08 -0,17 14,12 0,08
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 959 231 1 0,11 102,35 102,35 3,553 - 0,85 - 5,98 0,61
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1897 805 0 0,00 101,60 101,60 3,236 - 0,00 - 10,68 1,98
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 609 245 1 0,01 100,20 100,20 4,564 0,00 0,25 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1056 328 0 0,00 104,05 104,05 1,302 - 0,05 - 8,82 0,87
Cn6Tnk-306 14.01.2005 14,50 610 1 1,12 107,40 107,40 4,688 - -0,05 9,81 1,49
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 966 0 0,00 106,60 106,60 4,315 - 0,84 9,84 2,26
Copbuanect 23.11.2004 15,00 558 0 0,00 50,00 50,00 3,238 - - 85,88 1,39
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 597 2 21,88 105,00 105,00 4,373 0,07 0,70 8,83 1,48
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 169 21 38,52 103,55 103,64 0,786  -0,20 0,05 12,10 0,46
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 708 160 1 0,65 101,55 101,55 0,844  -0,10 0,15 - 10,22 0,44
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 136 0 0,00 102,00 102,00 1,545 - - 7,63 0,48
THK581T-06 28.11.2004 15,00 747 3 3,13 115,00 115,00 6,822  -0,01 -0,43 7,12 1,75
TpaHcHD TP 11.05.2005 8,90 545 1 0,50 100,35 100,34 0,024 - 0,00 8,84 1,39
YpanCs3alH2 07.02.2005 17,50 268 5 7,35 106,90 107,19 0,096 0,07 -0,21 7,56 0,71
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 614 7 65,25 107,95 107,95 4,451 0,05 -0,15 9,23 1,50
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 161 1 1,52 103,35 103,35 0,921 0,05 -0,11 8,06 0,44
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 673 312 8 32,20 103,65 103,58 1,895 - -0,33 10,41 9,81 0,83
LeHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1744 735 21 117,79 107,35 107,39 3,252 0,04 -0,52 12,06 9,90 3,59
LIHT-01 06n 25.11.2004 16,00 651 1 0,22 104,75 104,75 3,463  -0,27 -0,20 13,55 1,54
UMK -106 01.02.2005 12,30 446 1 1,35 100,40 100,40 3,370 -0,05 -0,11 - 10,14 0,22
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 663 299 1 0,01 102,45 102,45 2,760 -0,05 0,00 - 12,57 0,78
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 672 0 7 21,75 106,25 105,93 2,185 -0,07 -0,55 10,87 1,66
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 818 90 14 41,19 100,00 99,99 2,332 -0,04 0,00 - 9,08 0,25
AkyTCKIH-1 03.03.2005 16,00 658 112 0 0,00 102,00 102,00 3,068 - 0,00 14,15 9,82 1,64
Wetourmk: MMB6, pacyets! baqka SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK
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YnpasreH1e KopnopaTMBHOro doMHaHCUPOBaHKS
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Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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