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YMepeHHbIn NeccrMmn3M MHBECTOPOB MPOAO/KaeT «nNpaBnTb 6anom». Oba Bbinycka Jlykorna
MPVHMMAIOT 3cTadeTy BTOPUYHOMO pbiHKa. JTykonn-4 coxpaHseT ueHosow ancana. (lMogpobHee
cp.4 )

MMononHeHne cnvcka pekomeHgaumn: JTatyans, TOM-KHAUTA-2, HUTOIN-2. (MogpobHee

c1p.5 )
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HosocTw
Ha 20 despans HamedeHo pasmellieHne BToporo Bbinycka OOO «Buktopusi — DUHaHC»
obbemMom 1.5 mnpa. py6. /AK&M/
Coset anpektopo OAO «Mocobnras» NpuHAN peLlenHne 0 pasmeLLeHn Bbinycka obnurauunia
obbeMoMm 2.5 mnpa. py6. /Finambonds/
Poccenbxo3baHk mnaHupyeT B KoHUe dbeBpans pasmellats TPeTuid BbiNyck obaurauuii
obbemom 10 mMnpa. py6. /Mpaim-TACC/
OAO «baitkancapm» MNpUHANO peLleHWe O BbiNycke obnuraumii Ha cymmy 500 MIH. pyob.
/Cbonds/
Coset aupektopoB 3A0 «KoHauTep Kypck» MPUHAN peLueHne O pa3MeLLEeHUN TPexneTHUX
obnuraunii Ha cymmy 750 MiH. py6. /AK&M/
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
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PbIHOK eBpOOGIINraLiA

AnexkcaHgp OoTkuH
a.dotkin@zenit.ru

NnHammka 6a30BbIX aKTMBOB

PbiHOK Ka3Hadelckmx Gymar 3amep, npenskyllas BbicTynneHne rnasbl ®PC. [lvwb Bbixoa
[aHHbIX MO TOProBOMy 6OanaHCy OXMBWA PbIHOK: pacluvpeHne B aekabpe gedumumta Bbille Kpusas hbio4epcoB Ha MPOLEHTHYI0
CTaBK!
NPOrHO3MpPyemMoro ypoBHs (-61.2 Mapa. gonn. npotme -59.7 mnpd. 4OS.) BbI3BANO CNEKynaummn o y
TOM, 4YTO OSKOHOMWMKA B 4YETBEPTOM KBapTane, BO3MOXHO, POCna He CTOoMb ObICTPO, Kak
. 5,45 Fed Eurodollars
npegnonaranock. OaHako NofoOHbIe HACTPOEHWS HE MPOAEPXKaNUCh W nonydaca, 1 Treasuries
BEPHYIUCb Ha MPEXHMEe NO3MUMN: OOXOAHOCTb 2-neTHMX Bymar Belipocna Ha 1 6.M., 10-NeTHUX N0 sas

nToram fHs octanach Ha yposHe 4.81%. 5,30

5,25
MbI NO-NPEXHEMY CHMTAEM, YTO CerogHALLHee BbICTynneHne bepHanke He U3MEHUT Tekylme o

OLIEHKM 3KOHOMMWYECKOM CUTyaummn 1 NONUTUKK perynatopa. Kak nokasano HefaBHee 3acefaHve  sis
OPC, YMHOBHUKM y)Ke NEepPeLUV K ONMCaHUI0 SKOHOMUKK Kak cTabunmampytollencs. Mpu aTom  sio
NHAPNAUMOHHbBIE NoKasaTenu, No X MHEHWUIO, CHU3UANCH C BbICOKMX A0 YMEpPeHHbIX. [ockonbky 59
3a MocnefHne [Be Hedenu Kakux-MBo Cepbe3HblX CUrHaNoB K OOPaTHOMY HE GbINO, Mbl  “Cloc  woor  meor  saos
npennonaraem, YTo BbICTynneHne OynAeT BblAepXaHo B aHanormyHom kmode. Mommmo 3Ttoro, B

LieHTPe BHUMaHWS cerofHs 6yayT AaHHble MO PO3HUYHLIM NPoAaXkaMm B SHBape.

5,50 Fed Funds Futures

WeTourmk: Bloomberg

PasBuBaioLmecs PbIHKN

Poct @oHOOBBIX WMHOEKCOB U HedTAHbIX UEeH MOogAepXan anneTuTbl MHBECTOPOB K
passuBaoLLmMMcAa pbiHkaM. Cnpap Benecyanbl cokpatunca Ha 8 6.n., bpasumnum - Ha 5 6.n.
Typeukuin cnpaa cyaunca Ha 2 6.n. B pesynbTaTte cnpan EMBIG 3akpbiicd B 0AHOM wlare OT
NCTOPUYECKOrO MUHMMYMa 167 6.1.

Poccuiickuin cermeHT [oxopHocTb Poccun-30 1 auHammuka
CMP3fa POCCUICKOro CErMeHTa

Poccuiickve eBpoobnuraumm Havanv fieHs co CHkernd, Poccuna-30 onyckanack Hke 112%, 4

Russia-30 YTM

0[HaKO Onke K BeYepy CMOrIM YAyHLWUTL CBOM no3vumn. Poccrs-30 3akpbinach Ha ypoBHE EMBIG Russia Spread | 2
112.05-112.147% (YTM 5.8%), npun atoM cnpaf k 10-neTHMM KagHadenckum Bymaram CoCcTaBuin o5 oo
99 6.n. '

B KOpMopaTtMBHOM CEKTOpE TakXe OTMEYaNnCh HEe3HauuTeNbHble MNPOAaXKM eBPOBOHOOB. 180

6,0

Bbinyckn ["agnpoma notepsinu nopsaka 20-30 6.n., MTC-10 — 10 6.n., CesepcTtansb-14 — 13 6.0.

- 150
Ha nepsu4HOM pbiHke Hanbonee akTUBHbIMK 3aeMLUMKaMy ocTaloTca GaHku. OpueHTVp mo

poxopgHoctn 3-netHux Gymar Jloko-banka (B2/B-) yctaHoBneH Ha ypoBHe 9.75-10%. YuuTbiBas, r120
YTO BbIMYCKM GAHKOB C PENTUHraMW Ha CTyneHb Bbille W 6onblMMK MacliTabammn 6usHeca 5o ‘ ‘ ‘ | oo
Toprytotcs B panioHe 9-9.3%, cnpasefivBas OOXOAHOCTb BbIMyCKa COCTaBNAET MOPAAKA 9.6-  hes06 wai0s6  asr06  Hon06  ches07
9.7%. OpUeHTVP NO AOXOAHOCTU Cy6opaAnHMPOBaHHOro Anbta-baHka co cpokom obpatteHns 10 yiorouun: J.p. Morgan, Bloomberg

NeT M OMUMOHOM 4Yeped 5 NeT YyCTaHOBMNEH Ha ypoBHe midswaps+365 6.n. (8.96%). Ceivac B

obpallleHn HaxoaUTCA BbIMYCK C aHanorM4HOM CTPYKTYpPO, HO 6onee KOPOTKMM CPOKOM

obpauleHna (onumoH B Aekabpe 2010 roga), ToprytoLIMiica nop A0XoAHOCTb 8.4%. Takum

06pas3oMm, NpPemMmnsa HOBOMO BbIMyCKa K CyLLIECTBYIOLLIEN KPWMBOM oueHmBaeTcs Hamn B 15-20 6.n. B

LienioM, 04eBMOHO, YTO BbICOKOE MpeanoXeHne 6aHKOBCKMX Bymar MpuBOAWT K HEOBXO0OMMOCTH

NPeMuin Ha MNEPBUYHOM pbIHKE, M Mbl PEKOMeHOyeM MWCMonb30BaTb AaHHbli dakT. CtouT

BCMOMHWUTbL CUTyaUMiO MPOLUMOM OCeHW, Korda Mo Mepe cTabunmnaaumn pbiHKa, noTeHuman

BbinyckoB baHka Cn6, MeTpokommepua, CnaBmHeecTa Obi1 B MOMHOM Mepe peann3oBaH.

Byepa arentctBO S&P mpucsonno pentuHr «BBB+» mnaHvpyembiM 7-neTHuM eBpoboHaam
TpaHcHedT. OpreHTUP NO AOXOAHOCTU HE M3BECTEH, HO Mbl OXXMAAEM €ro Ha ypPOBHE KPUBOW
[asnpoma — OKoMNo 6%, nNpu STOM CAPOC, MO BCEW BMOAMMOCTW, OyOeT BbICOKUM, Yy4UTbiBas
0ebI0THbI XapakTep BbiMycka B OTNNYMe OT Toro »e [asnpoma.
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

YMepeHHbIN NeECCUMU3M MHBECTOPOB NMPOAOIKAET «MPaBUTb OanomM».

[flocbymary no utoram ByepallHero AHA NPOOOIKUNM MOHWKATENbHYI AMHAMUKY, B CPEAHEM
CHWXKeHWe KOTMPOBOK cocTaBwno elle oT 5 6.n. go 10 6.n. MNpn atom 6Gonee arpeccrBHoe
CHWXeHMe ObINo OTMEYeHO Ha [IMHHOM y4acTke kpuwsoin - OD3 cepun 46018 n 46020
nogeLleBeny No ntoram Nocneanrx caenok Ha 35 6.n. 1 20 6.1. COOTBETCTBEHHO.

B cybdenepanbHbix Gymarax B4epa Takke Habmoganocb CHKEHME KOTUPOBOK B nMpeaenax 5
6. n. — 15 6.n. N0 Hanbonee NNKBMAHLIM BbiNyCckaM. B YacTHocTu, Bymarn Mockea-44 3akpbinach
Ha 5 6.n. Hke noHepeneHvka, MocO6n-4 nopelesena Ha 15 6.n.

B KopnopatvBHOM CermMeHTe BYepa OCHOBHOE BHWMaHwe OblO COCPedoTOYEHO BOKpPYr
BblLLeALLNX Ha BTOpuYKy PCK-5 1 C3T-4. Kak 1 Mbl 1 OXXmaann, B NepBblii TOProBblii AeHb Bymarn
NPOAEMOHCTPMPOBANM CBOW yCrexu Ha dopBapAHOM pbiHKe. B YacTtHoctw, obnuraumm OCK-5
3akpbinnck Ha yposHe 100.43% oT HommHana, C3T-4 — Ha yposHe 101.07% OT HoMuHana.

CerofHsa acTadeTy BTOPUHYHOIO pbiHKa MpUHMMatOT o6a Bbinycka Jlykorna. MNpw atom B cuny
TOro, 4TO MPEemMUst 4eTBEPTOro BbiNyCKa KO BTOPWHYHOMY PbIHKY Mpw pasmelleHun Obina 6onee
CYLLIECTBEHHO, BMOSIHE OOBACHUMO, HTO ero ycnexu Ha dopBapae okasanvcb 6onee 3Ha4YMMbIMU
— KOTMpOBKK Ha ypoBHe 100.55% - 100.7% obecneunnn BGymaram OOXOAHOCTb 7.4% - 7.43%.
Mcxopa n3 Toro, 4To cnpasednuBbii cnpad obnvraunii Jlykonna k O®3 Mbl OLEHVBaeM B
npepenax 85 6.n., moTeHUMan CHWKeHna [OXOoAHOCTWM ang Oymar Jlykonn-4 cocTasnseT elle
nopsgka 10 6. n. — 15 6.0, 4TO C y4eToMm nAlopaumm BbiMycka obecne4mBaeT O4YeHb
npvBnekaTenbHbIi LIeHOBO ancaia. Y1o kacaetca 6ymar Jlykoin-3, To B AaHHOM cryvae
noTeHumMan pocTa, Ha Hall B3rNnsa, NPakTU4ecky OTCYTCTBYET.

Mbl OXuaaem, 4TO CerofHs PbIHOK BPSA N MopaayeT YCUNIEHWeM TOProBOM akTUBHOCTM,
MOCKOSbKY «MOAr0OTOBKa» K HaMe4YeHHbIM Ha 3aBTpa Bbinnatam ECH v nepBuyHbIM ayKLnoHam Ha
06LLyto cyMMy 6.6 MApd. py6. NpakTUYecKn 3asepLueHa.

i

M BAHIK
hantllll SFEFTEAT

JIonroBon
PbIHOK

Onbra Edopemora
o.efremova@zenit.ru

OuHamuka ueHoBbIx Haekcos ZETBI

ViHpexkc fieHb Hepens
Zetbi OFZ 113,96 -0,12% -0,15%
Zetbi Muni 111,99 -0,03%  0,03%
Zetbi Corp 110,99 -0,083% 0,07%
Zetbi Corp10 118,07 -0,083% -0,01%

HeTourmk: bark SEHNT

Topru n nameHeHus B cy6denepansHOM
cermeHTe

O6beM, W3meHeHve

ViHCTRyMmeHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
Moc.06n.68 91,53 -0,09
Ml op44-06 85,66 -0,04
Moc.o6n.48 42,82 -0,15
AkyT-05 06 37,98 -0,15
M op36-06 35,85 -0,24

Wetourmk: MMBBG, bark SEHNT

TOpFVI N NU3MEHeHUsa B KOpnopaTtMBHOM
CermMeHTe

O6beM, VsmeHeHne

VIHCTRYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
OCKEBC-05  3070,87 0,43
C3Tenek406 2473,89 1,07
OprpacbaHk 500,33 -
AVDKK 706 332,09 0,09
PycCraHp-4 296,27 -0,1
UeTodHmk: MMBE, bark SEHT
14.02.2007
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TOProBble NOEN

Pybnesbie obnuraumm

TexHocuna — HeCMOTPS Ha TO, YTO CMP34 NPUONN3UACS K CMpaBeaIMBOMY, Ha Hall B3rnag,
ypoBHto 500 6.n. pekoMeHayeM COXpaHATb No3uUmMM B Bymare ¢ NpuBneKaTenbHbIM YPOBHEM
noxogHoct. [lpy 3TOM Mbl HE WCKMNOYaeM [AanbHeMLero CHWXeHWUs [OXOOHOCTU B
CpefHeCcPOYHON MepcnekTBe Ha (POHe MO3UTMBHOMO HOBOCTHOMO dhoHa 06 yKpemnmneHun
KPEAMTHOrO Ka4ecTBa KOMMaHu.

IOHMMUNK - 3aBbileHHaa npemus k BB[, noTeHuman CHWXKeHUA QOXOOAHOCTU Kak MUHUMYM
306.n

HyTpUT3K - pekoMeHayemM CoXpaHaTe NO3ULMKM B KOPOTKOW ByMare ¢ OTHOCUTENBHO BbICOKON
[OXOQHOCTLIO. Kpome TOro, B CpegHecpO4HOM NepCneKkTUBE Mbl HE UCKMIOYAEM YNy4LLEHNS
KpeOuUTHOro KadectBa HyTputeka, ecnv koMmnaHua peannadyeT nnadbl no IPO (paHblue B
Ka4yecTBe OPUEHTUPOBOYHOM AaThl pasmeLLleHrs HadbiBancsa anpens 2007).

BonraTtenekom-4 — 6ymara npumsrnekaTefnbHa s nokynku Ha dooHe 6M3Koro no aropaumm
Bonratenekom-3. Oxxmpgaem cyxkeHue cnpaga He meHee 4em Ha 20 6.M. B CpeaHECPOYHOM
nepcnekTnee (MOCne BKMOYEHNS BbINyCcKa B KOTUPOBasbHbIE TUCTbI).

Iukeu - Mbl coxpaHsieM Hall ONTUMUCTUYHBIR B3rNaA no obnuraumam JUKCK n pekoMeHayem
bymMarnm K CrekynsTMBHOM MOKymKe. XOTS Mbl MepecmaTpvBaeM OLEeHKY CrpaBeiMBoM
[IOXOHOCTW, TEM He MeHee, Mbl MO-MPEXHEMY CHMTaeM, YTO Tekyllask AOXOAHOCTb NepBOro
BbiMyCKa 3aBbllLeHa M BMOMM MOTEHUMAN Cy>XeHus cnpapa Ha 50 6.n., 4To cooTBETCTBYET
ypoBHIO 11%. B MATHMUY Mbl BbINYCTUNW KPEAUTHOE nccrnenoBaHne «CeTeBas posHuLa —
annetuTbl pacTyT», B KOTOPOM OOOCHOBbIBAEM Halll B3rMsig Ha KOMMaHWo u ee
obpallaoLLmMecs JONroBble MHCTPYMEHTbI.

JToTyanb — pekoMeHOyeM COXpaHsTb no3vumm B Oymare, MOCKOMbKY Tekyllas npemus B
aoxogHocTu K Apbart lMpecTnky B YCNOBUSAX YBEPEHHOrO pocTa 060POTOB KOMMAHWN Mpu
COXPaHeHVN HavMeHbLLel cpedu npambix aHanoros (Ap6at lMpectwk, EgnHas Espona)
[I0NrOBOW Harpy3ky B [OCTATOYHOM MEpe KOMMEHCUPYET OTCYTCTBUE oT4eTHOCTU No MC®PO
1N Hanu4me COOCTBEHHbIX TOProBbIX MNoLLanen.

TOM-KHUIA-2 — pekomeHgyem Oymary K nokynke. B otmnndme o1  6GonblIMHCTBA
HENPOLOBOMLCTBEHHBIX PUTEMNEPOB SMUTEHTA OTNMYaeT MNOHATHas CTPyKTypa (Bce
[IEHEXHbIE MOTOKM FeHepupyeT OfHa KOMMaHWs), Mpu 3TOM CTabWibHbIA POCT OGU3Heca
NPOUCXOAUT MPU OTCYTCTBUN arpecCUBHOM CTpaTernm no yBenu4eHuo gonra.

HUTOJ1-2 - Hecmotps Ha TO, 4TO 3ddEKT OT WHBECTULUMOHHOW Mporpammbl Ha
PUHaHCHUPOBaHWE KOTOPOM ObINM  MCNONb30BaHbl CpPeacTsa obnUraumMoHHOro  3animMa
NPOSBUTCS B CPEOHECPOYHOM NepCrneKkTuBe, TOT (PaKT, YTO B HACTOsLLEE BPEMS KOMMaHWs
[eCTBYEeT, CTPOro MpUAEPXMBasCh HaMEYEHHOro MraHa MeponpuaTuiA M aocTuras npu
9TOM  3annaHVMpPOBaHHbIX  PEe3yNbTaToB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUBHYIO  OLEHKY
KPEeOMTHOrO Ka4ecTBa SMUTEHTA N PEKOMEHAALMIO «MOKYNaTb».

BantoTHble obnurauum

i

W 1

BbiMnienkom-16: Beiryck oTCTan OT 0CTanbHOW KpuBoli amuteHTa (nopsnka 40-50 6.n.)

Mocne o6bsBNEHNs (UHAHCOBbLIX PE3YNbTaTOB KOPOTKME Oymarn SMUTEHTa pPOCiu
onepexaroLmmM TeMnom. B criydae pocta MpoLEeHTHbIX CTaBOK MOXKHO XEMXMPOBaTb MOKYMKY
npopaxen Beimnenkoma-11

Cwuctema-11: noteHuman cHwxexms npemun K MTC-10 go 40 6.n.

MMocne MoBbILLEHWST pa3HUUbl B perTUHrax 6oHaoB mexay Cuctemont 1 MTC, cnpag B 70
6.M., Ha Halll B3rNs/, HeonpaBaaHHO LLUMPOKWIA.

MexxnpombaHk-10: noTeHuman cHwkeHus goxogHoctu 40-50 6.n.

Mbl nonaraem, 4To 4OXOAHOCTb 9.5% BbIMAAUT HEOOOCHOBAHHO BLICOKOM W OXMAAEM ee
CHWXEHWst [0 YPOBHeN 6OaHKOB C COMocTaBUMMbIMKM pelTuHramm bank Cn6 (B1/B) wn
CnasunHBecTbaHk (B-/B1/B-) - 9-9.1%, npu 3TOM pasHuua B Aopaumax MoxeT ObiTb
KOMMeHCHpoBaHa 60nbLUMMK MacLuTabamm 6rnsHeca MexxnpombaHka.
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JIonroBon
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 2/13/2007 4,94 1 6 26
UST 10 yr 2/13/2007 4,81 0 3 20
UST 30 yr 2/13/2007 4,90 1 4 31
Bund 2 yr 2/13/2007 3,98 2 3 106
Bund 10 yr 2/13/2007 4,13 2 6 63
Bund 30 yr 2/13/2007 4,24 2 4 48
Fed Fund 2/12/2007 5,25 0 0 75
Libor 1 mo 2/12/2007 5,32 0 0,0 75
Libor 6 mo 2/12/2007 5,40 0 1,7 47
Libor 12 mo 2/12/2007 5,42 1 6 32
S&P 500 2/14/2007 1444,26 0,76% 0,95% 13,23%
Nasdag Composite 2/14/2007 2459,88 0,39% -1,72% 8,74%
RTS 2/13/2007 1866,98 1,54% 3,86% 36,48%
EURUSD 2/14/2007 1,3030 -0,07% 0,71% 9,35%
USDJPY 2/14/2007 121,30 0,11% 0,72% 3,33%
USDRUB 2/14/2007 26,35 0,03% -0,81% -6,52%
EURRUB 2/14/2007 34,33 -0,05% -0,12% 2,19%
Brent 1m Future 2/14/2007 58,48 -0,51% 10,44% -1,75%
Gold 2/14/2007 666,95 0,41% 6,34% 21,81%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

4,5 4 Bund10Y —Japan10Y + 1,9 5,1+
4.4
17 5
4,3 4
1 +15
42 490
411 13
4 4 4,8 4
391 1.1
4,7 4
3,8 1 +0,9
37 461
+07
3,6 q
35 ‘ ‘ ‘ ‘ 05 45
asr.06 ceH.06 HO$1.06 nek.06 aHB.07 map.07

%

mecsiL| Hasag

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

——O—TekyLas

Aopas

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN
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VrTousi: Rloon
VcTourmk: Bloomberg HcTosur: Bloomberg

Vetourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent

Current Change, bp

Bond Date Spread day week month
Russia-30* 2/13/2007  112,10% -18 -46 -10
UMS-31* 2/12/2007  126,94% -35 -40 8
Turkey-30* 2/13/2007  152,70% -14 -118 -113
Venezuela-27* 2/12/2007  124,49% 7 21 88
EMBIG 2/13/2007 168 -2 -1 -6
EMBIG Russia 2/13/2007 101 0 -1 -5
EMBIG Brazil 2/13/2007 177 -5 -3 -12
EMBIG Mexico 2/13/2007 120 0 2 -4
EMBIG Turkey 2/13/2007 205 -2 0 0 -2 -
EMBIG Venezuela 2/13/2007 199 -8 -8 -14

YTM 75 '
year
6 5,81 70
19 6,16 -
-272 7,16
-202 6,99 60
3 - 55
2 -
-13 - 50
5 -
45

16 - 40

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

400 1 EMBIG Mexico

EMBIG Russia EMBIG S. Africa

350
300
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100 Vet

50 4
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asr.04 eB.05 aer.05 eB.06 asr.06

YeToyrmk: J.P. Morgan

M
1<

eB.05 woH05 ok1.05 peB.06 woH06 okT.06 dhes.07

Wetodrmk: Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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Yetourmk: J.P. Morgan
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JIonroBon
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0 4
H -16
MexnpombaHk-10 Coto3-10 owoc
PycCraHa-15
9,0 4 Bakk CnB-09 teect-00 K3OC-11
3ennT-09
PycCraHna-11
AbcontoT-6aHk-09 MaM-11
MeTpokommepu-09
" ¥ HKHX-15
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KoTupoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 101,59 101,64 5,22 0,34 6
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,08 104,18 5,45 1,44 191
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 143,31 143,51 5,76 7,31 95
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 179,42 179,69 6,06 10,26 120
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 5,000 Baa2/BBB+/BBB+ 112,05 112,15 5,81 7,00 94
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/BBB+ 98,00 98,10 5,75 0,71 63
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 96,67 96,82 5,80 1,14 67
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,40 90,60 5,58 3,72 69
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 102,15 102,25 3,87 0,18 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 108,66 108,94 4,20 2,38 20
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 126,89 127,14 5,27 5,58 47
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 106,83 107,08 4,74 3,91 69
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BBB 100,65 100,70 5,19 0,18 2
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 111,96 112,26 5,55 2,28 68
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 110,07 110,25 4,66 3,07 63
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 117,90 118,05 6,03 4,52 122
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 104,10 104,50 5,22 6,24 111
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 104,87 105,07 6,62 8,43 180
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 126,15 126,35 6,55 11,78 166
Sibneft-07 $ 2/13/2007 400 11,500 WR/BB+ #N/AN.A.  #N/ANA.  #N/ANA. #N/AN.A. #N/A N Ap
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba2/BB+ 108,62 108,82 5,84 1,71 89
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BB+ 103,39 103,56 5,91 0,67 79
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BB+ 102,69 102,94 6,13 3,75 132
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BB+ 105,65 105,90 6,66 6,73 186
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 103,31 103,45 6,01 0,90 92
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 105,55 105,80 6,60 3,05 177
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 105,24 105,49 6,70 4,05 190
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba3/BB+ 107,77 107,96 6,30 2,04 140
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba3/BB+ 103,96 104,21 6,47 2,62 163
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba3/BB+ 107,17 107,42 6,54 3,77 173
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba3/BB+ 106,50 106,75 7,25 6,39 245
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,86 104,11 6,42 2,46 155
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 104,24 104,41 6,28 1,05 122
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,57 105,92 717 3,29 235
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 (P)B3/-/B- 100,79 101,04 7,38 1,79 245
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,75 102,99 5,92 2,30 105
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB/BB 102,23 102,47 6,48 1,51 150
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,66 103,91 6,58 1,76 164
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 108,43 108,72 7,67 5,13 287
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B2/B+ 101,66 101,84 7,00 1,15 196
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,40 102,58 5,95 1,12 90
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 114,51 114,76 6,44 5,61 164
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 B1/BB 109,54 109,79 6,54 2,15 164
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,37 102,62 7,85 6,045 304
TMK-09 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,54 103,79 6,93 2,247 206
KazanOS-11 $§ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,13 101,38 8,91 3,65 411
NKNH-15 $§ 12/22/2015 200 8,500 B1/-/B+ 101,10 101,35 8,30 6,07 349
SUEK-08 $ 10/24/2008 175 8,625 -/-/- 101,99 102,39 7,21 1,51 223
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bai1/BB+ 102,16 102,41 7,33 6,146 253
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 -/BBB 100,99 101,18 6,73 2,68 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,74 101,91 5,79 1,66 83
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,20 106,45 5,92 3,82 111
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,35 102,48 6,77 2,67 57
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 100,96 101,21 6,17 13,17 128
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BB+ 101,97 102,21 5,93 1,55 95
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 99,47 99,60 6,57 6,33 177
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 100,24 100,49 8,55 1,85 363
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/BB- 99,94 100,18 7,95 1,51 297
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB/BB- 100,71 101,04 7,06 1,27 203
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba2/-/BB- 100,51 100,99 7,55 2,28 268
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B+/B+ 100,70 100,95 9,46 3,14 354
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,61 104,85 6,01 2,27 112
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 103,99 104,24 6,13 3,22 131
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,23 104,48 6,47 4,89 166
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 102,91 103,16 7,73 3,20 175
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 B1/-/B 100,93 101,18 9,05 2,34 419
Bank Soyuz-09 $ 2/16/2010 125 9,375 B1/B-/- 99,79 100,04 9,41 2,55 457
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Credit Bank of Moscow-09 ! 10/21/2009 100 9,500 B1/-/B- 99,66 99,98 10,11 2,23 524
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 101,00 101,21 6,06 1,35 104
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,16 100,41 6,96 3,12 128
IB-10 $ 2/12/2010 150 9,500 Ble/-/B 100,26 100,51 9,35 2,54 451
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B/B+ 104,31 104,68 8,51 3,54 369
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,38 100,59 8,00 1,96 309
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B 101,08 101,28 10,16 3,58 462
Nikoil-07 $ 3/19/2007 150 9,000 Ba3/B+ 100,24 100,26 5,69 0,08 52
ZENIT-09 $ 10/27/2009 200 8,750 -/-/B 99,85 100,15 8,74 2,29 387
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,78 100,08 8,03 1,84 311
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 300 8,750 Ba3/B+ 100,86 101,11 8,34 2,43 348
Promsviaz-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+/B+ 101,62 101,87 8,18 2,97 335
Promsviaz-11 $ 10/20/2011 125 8,750 Ba3/B+/B+ 101,40 101,82 8,32 3,68 352
Promsviaz-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B-/B- 102,16 102,56 9,05 3,99 424
RSHB-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baail/-/BBB 101,93 102,18 7,37 3,78 163
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 102,73 102,98 6,01 3,25 119
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 104,71 104,96 6,23 4,93 142
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,32 100,36 6,27 0,15 110
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,33 100,47 7,09 0,57 195
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,68 100,85 7,41 1,07 236
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 97,31 97,56 8,33 3,03 350
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 99,77 100,02 8,65 3,39 383
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 99,02 99,27 9,71 3,13 432
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 108,94 104,19 8,00 2,25 320
Sibacadembank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 -/-/B 102,57 102,88 7,40 1,14 236
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 -/-/B 101,82 102,07 8,02 1,95 311
Sibacadembank-11 EUR 5/12/2009 351 9,000 Ble/-/B 101,82 102,07 8,02 1,95 311
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/B-/B- /*+ 101,84 102,09 9,07 2,40 421
HcTourmk: Bloomberg
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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KoTnpoBku eBpoo6nvrauun passmBaloLLMXcs pbIHKOB
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% I’:\)A Odlf!ed
uration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4 509 8,00 BB/Ba2/- 111,18 111,43 6,52 5,10
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB/Ba2/BB 132,64 132,74 6,02 5,94
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 152,48 152,92 7,15 10,17
WeTounmk: Bloomberg
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[Tpnnoxenune 4. EBpoobnuraumn ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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Metourmk: Bloomberg
KoTtuposku eBpoo6nurauui ctpaH CHI
Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% BA Odlf!ed
uration
Kazakhstan
Alliance Bank-08 6/27/2008 150 9,00 -/Ba2/BB- 101,64 101,96 7,438 1,24
Alliance Bank-10 11/22/2010 200 9,00 -/Ba2/BB- 100,49 100,89 8,71 3,07
Alliance Bank-11 4/20/2011 250 8,75 -/Ba2/BB- 98,91 99,31 8,945 3,33
Alliance Bank-13 9/25/2013 350 9,25 -/Ba2/BB- 99,39 99,89 9,269 4,68
Alliance Bank-16-perp - 150 9,38 -/B1/- 94,56 94,81 10,774 577
Astana-finance-9 2/16/2009 125 7,63 -/Ba1/BB+ 100,21 100,46 7,374 1,81
Astana-finance-11 11/16/2011 175 9,00 -/Ba1/BB+ 102,37 102,62 8,314 3,73
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Ba1/BB- 100,41 100,47 6,054 0,20
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Ba1/BB- 102,48 102,88 7,672 2,33
ATF Bank-10 10/28/2010 200 8,13 B+/Bale/BB- 98,71 99,21 8,371 3,05
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Ba1/BB- 100,39 100,89 9,024 3,90
ATF Bank-16 5/11/2016 350 9,00 B+/Ba1/BB- 96,94 97,44 9,417 5,98
ATF Bank-16-perp - 100 10,00 CCC+/Ba3/- 98,84 99,34 11,024 5,95
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Ba1/BB- 101,29 101,53 6,366 0,93
Centercredit-11 2/2/2011 300 8,00 -/Ba1/BB- 98,73 98,98 8,306 3,31
Centercredit-16-perp - 100 9,13 -/Ba3/- 97,91 98,16 10,265 5,78
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB/A2/BBB 100,89 100,96 5,561 0,61
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB/A2/BBB 107,97 108,41 5,843 5,23
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB/A2/BBB 102,17 102,63 6,206 8,76
Dev. Bank of Kazakhstan-26 3/23/2026 150 6,00 BBB/A2/BBB 96,02 96,27 6,339 10,83
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB+/Baal/BB+ 104,41 104,78 6,125 2,29
Halyk Bank-13 5/13/2013 300 7,75 BB+/Baal/BB+ 103,33 103,83 6,979 4,82
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB/Baa2/BBB 101,26 101,31 5,094 0,22
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB+/Baal/BB+ 100,98 101,04 5,13 0,21
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB+/Baal/BB+ 100,92 101,42 6,414 2,38
KKB-11 3/23/2011 300 5,13 BB+/Baal/BB+ 97,74 98,12 5,65 3,42
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB+/Baal/BB+ 105,86 106,36 7.2 4,66
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB+/Baal/BB+ 102,95 103,37 7,259 5,27
KKB-15 11/3/2015 500 8,00 BB+/Baal/BB+ 101,66 101,91 7,692 6,08
KKB-15-perp - 100 9,20 B/Baa3/B+ 104,24 104,74 9,156 5,85
KKB-16 7/27/2016 200 8,63 BB-/Baa2/BB 103,88 104,13 8,668 3,64
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 99,53 99,81 9,15 1,08
Nurbank-11 10/17/2011 150 9,38 B/Ba3/- 98,52 98,77 9,704 3,58
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB/Baa1/BB+ 101,17 101,24 5,306 0,27
Bank TuranAlem-08 11/23/2008 200 7,02 BB/Baa1/BB+ 100,53 100,83 6,511 0,01
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB/Baa1/BB+ 102,31 102,77 6,911 2,82
Bank TuranAlem-11E 9/27/2011 500 6,25 BB/Baa1/BB+ 99,10 99,51 6,363 3,80
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB/Baa1/BB+ 100,10 100,35 7,933 5,17
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB/Baa1/BB+ 102,07 102,57 8,056 5,73
Bank TuranAlem-15-perp - 400 8,25 B-/Baa3/B+ 94,45 94,70 9,741 6,10
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Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 98,32 98,70 8,725 1,48
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 BB-/Ba3/- 108,95 109,44 6,228 2,20
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 BB-/Ba3/- 104,38 104,87 6,622 4,15
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/B+ 100,56 100,86 7,751 2,25
Ukraine-13 6/11/2013 1000 7,65 BB-/B1/BB- 107,43 107,81 6,136 4,95
Ukraine-15 10/13/2015 600 4,95 BB-/B1/BB- 95,90 96,30 5,495 6,72
Kiev-08 8/8/2008 150 8,75 BB-/B1/- 103,48 103,65 6,107 1,36
Kiev-11 7/15/2011 200 8,63 BB-/B1/- 109,42 109,54 6,117 3,65
Kiev-15 11/6/2015 250 8,00 BB-/B1/- 104,46 104,91 7,228 6,14
Ukrsibbank-07 4/5/2007 100 10,50 -/Ba2/BB- 100,54 100,58 5,623 0,12
Ukrsibbank-08 7/14/2008 125 8,95 -/Ba2/BB- 102,87 103,12 6,569 1,30
ExIm Bank-09 9/23/2009 250 7,75 -/Ba2/BB- 102,35 102,59 6,641 2,25
ExIm Bank-11 9/7/2011 500 7,65 -/Ba2/BB- 101,88 102,07 7,109 3,67
ExIm Bank-12 10/4/2012 250 6,80 -/Ba2/BB- 97,44 97,86 7,269 4,47
ExIm Bank-16 2/9/2016 95 8,40 -/Ba2/B 103,31 103,31 7,878 3,34
Ukrrotsfinance-8 6/6/2008 100 9,00 B/Ba3/B- 102,27 102,58 6,867 1,19
YcTourmk: Bloomberg
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[Mokasartenu py6nesov IMKBUAHOCTU IuHamuka Kypca pybns K gonnapy u espo Kpusas poxogHoct NDF Ha Kypc py6/gonn.
9 . py6. 36 -
1060 7 Ocrartku Ha kopcyeTax B LIB Mﬂpﬂi ‘;VOGO % RUB/USD RUB/EUR o Tekywast =@ Henernio Hasan
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im 3m 6m 9m 12m 18m 24m
Victounmk: Reuters, LE PD VeTourmk: Bloomberg
WeTourmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
rog, nocn cp B3B AeHb Hepens
SU46001RMFS2 0,79 5,75 103,50 103,47 1,699 -0,0304 -0,177
SU25060RMFS3 2,08 6,05 99,70 99,75 0,207 -0,097 -0,177
SU46018RMFS6 8,53 6,61 110,80 110,86 1,529 -0,325 -0,320
SU46020RMFS2 12,52 6,84 102,10 102,19 3,422 -0,184 -0,097
MIop31-06 0,28 5,58 101,28 101,26 2,329 - 0
MIop40-06 0,70 5,43 103,26 103,26 0,493 - 0,11
Ml op29-06 1,26 5,77 105,45 105,43 1,918 - 0
MIop38-06 3,32 6,47 112,32 112,32 1,342 - 0,22
MIop39-06 5,66 6,65 109,85 109,85 0,630 -0,03 0,12
BTB - 5 06 0,23 5,28 100,21 100,21 0,323 - 0
P>XA-0206n 0,80 5,92 101,50 101,50 1,465 - 0
FA3MNPOM A6 2,32 6,74 100,70 100,72 0,095 0,00 0,4
OCK E3C-02 2,98 7,20 108,45 108,45 1,108 -0,20 -0,2
P>X0O-0706n 4,69 7,09 102,70 102,70 1,862 -0,01 0,04

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 u

o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermMeHTe *
15 ¢ OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 120 + O6bem Topros r 6000
Price ret 900 Price ret 6000 Price ret
rice return rice return r rice return
L 8000 5000
L r 5000
7000 119 1 L 4 000
r 6000 L 4 000
114 + r 5000 112 + F 3000
L 4000 r 3000
L 3000 | 2000 118 + r 2000
F 2000
r 1000 1000
r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T 0 117 T T T T T 0
29 Hosa 15 pek 10 sHB 26 sHB 13 e 29 Hos 15 pek 10 sHB 26 sHB 13 e 29 Hosa 15 pek 10 sHB 26 sHB 13 e
eTourmk: MMBB, barik SEHT Victourmk: MMBb, bark SEHAT eTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxallune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
[ata OMUTEHT Cymma, MIH.p. OpraHvzatop 80 - — 200
) _ ' % Crpag B.n
15 e TpaHcmalLxonamHr-2 4 000 Anbba-baHk. BTB Russia30 n
15 e MIMO KpacHeiii 6oratbipb 2000 Poc6aHk 7.4 1 003 46018 1160
15 dpes  KomnaHua Yctb-Tlyra 600 KUT ®unaHe
16 dpeB  PyccuHaHcOaHk-4 4000 VK Tporika guanor 68 120
20 cbeB  Mutnang Oya Mpynn 1000 MNCBb, BTb '
20 peB  Pycb-baHk 2 000 ATOH 62 80
20 cbeB  MockommepubaHk-2 3000 BTB, ApesaHep bark, VK | ’
20 dheB  BukTopus-OuHaHc-2 1500 Tpovika Quanor
5,6 140
21 e [a3npom-9 5000 PeneccaHc Kan, PocHaHk
21 e  OD3 noraw 2018 15 000 MUHPUH
o 5,0 T T T T T —- 0
21 cpes . VKO{_IeMKaS . P 4000 Vpancv6 1 e 1 anp 1 vioH 1 aBr 1 okt 1 mex 1 e
HeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBB, Bloomberg, pacyeTs! barka SEHNT
*O6wem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B UHOEKC Oymaram
i
M BAHIK
luntllll} S FTEAT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel Cp:;; LeHe,% ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 14.03.2007 6,00 120 5 34,42 100,20 100,21 1,019 - 0,01 5,46 0,33
SU46001RMFS2 14.03.2007 10,00 575 8 56,79 103,50 103,47 1,699 -0,03 -0,18 5,75 0,79
SU25058RMFS7 02.05.2007 6,30 442 18 96,30 100,75 100,91 0,224 0,11 -0,06 5,63 1,17
SU27026RMFS2 14.03.2007 7,00 757 0 0,00 101,30 101,30 1,189 - -0,40 6,00 1,94
SU25060RMFS3 02.05.2007 5,80 806 3 7,10 99,70 99,75 0,207 -0,10  -0,18 6,05 2,08
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1247 1 9,45 110,40 110,40 0,740 0,12  -0,12 6,14 2,60
SU25057RMFS9 25.04.2007 7,40 1072 4 3,26 103,86 103,74 0,405 - -0,20 6,14 2,66
SU25061RMFS1 09.05.2007 5,80 1177 0 0,00 99,45 99,45 0,095 - - 6,12 2,96
SU25059RMFS5 25.04.2007 6,10 1436 1 517 99,90 99,90 0,334 -0,13  -0,14 6,27 3,52
SU46002RMFS0 14.02.2007 9,00 2003 3 7,82 109,60 109,64 4,463 -0,36  -0,08 6,28 3,85
SU26199RMFS8 18.04.2007 6,10 1975 3 33,05 99,40 99,40 0451  -0,05 -0,04 6,38 4,63
SU46014RMFS5 14.03.2007 9,00 4215 1 1,87 109,05 109,05 3,773 - -0,19 6,43 5,22
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 2089 8 29,58 97,95 97,95 1,660 - -0,10 6,43 4,93
SU46017RMFS8 14.02.2007 8,50 3459 3 2,51 105,82 105,87 2,096 -0,16  -0,36 6,56 6,49
SU46018RMFS6 14.03.2007 9,00 5398 10 38,81 110,80 110,86 1,529  -0,33  -0,32 6,61 8,53
SU46020RMFS2 14.02.2007 6,90 10585 17 117,58 102,10 102,19 3422 -0,18  -0,10 6,84 12,52
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mlop31-06 20.02.2007 10,00 96 0 0,00 101,28 101,26 2,329 - 0,00 5,58 0,28
Ml op42-06 13.05.2007 10,00 181 0 0,00 102,90 102,90 0,000 - 0,00 4,66 0,53
Ml op40-06 26.04.2007 10,00 255 0 0,00 103,26 103,26 0,493 - 0,11 5,43 0,70
Mr op43-06 17.02.2007 10,00 459 0 0,00 105,35 105,34 2,411 - 0,00 5,76 1,19
Mrop29-06 05.06.2007 10,00 478 0 0,00 10545 10543 1,918 - 0,00 577 1,26
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1263 0 0,00 107,90 107,88 0,384 - -0,07 6,44 3,05
Ml op38-06 26.06.2007 10,00 1412 0 0,00 112,32 112,32 1,342 - 0,22 6,47 3,32
Mlop39-06 21.07.2007 10,00 2715 4 14,36 109,85 109,85 0,630 -0,03 0,12 6,65 5,66
Mrop44-06 24.06.2007 10,00 3053 9 85,66 109,80 109,80 1,397 -0,04 0,10 6,67 6,14
Bawkopt406 15.03.2007 8,02 212 13 0,67 100,60 100,45 3,341 - 0,45 7,33 0,56
Bawkopt506 09.05.2007 8,02 995 2 32,40 102,40 102,40 2,132 0,00 0,20 7,16 2,46
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 159 11 21,28 101,20 101,25 0,686 -0,05 0,22 6,99 0,44
NpkO6n31-1 22.03.2007 9,50 1038 0 0,00 101,65 101,65 1,405 - 0,13 8,13 1,50
NpkO6n31-2 25.04.2007 8,00 618 2 16,35 99,83 99,77 2,433 -0,13 -0,08 8,21 0,90
NpkO6n31-3 28.03.2007 7,75 1380 0 0,00 99,15 99,20 3,376 - 0,00 8,15 1,75
KasaHb0206 11.04.2007 10,00 57 3 2,28 100,45 100,44 0,932 - 0,01 7,08 0,16
KasaHb 3 31.03.2007 8,04 1138 0 0,00 100,00 100,00 2,996 - - 8,20 2,74
KasaHb0606 28.02.2007 9,32 928 2 25,64 100,65 100,65 1,941 0,09 0,35 7,97 2,28
KOMW 58 06 24.03.2007 13,00 314 0 0,00 105,20 105,25 1,816 - -0,08 6,91 0,83
KOMW 68 06 14.04.2007 13,50 1339 0 0,00 115,25 115,07 4,512 - -0,46 7,33 2,99
KOMW 78 06 23.05.2007 10,00 2474 0 0,00 108,50 105,35 2,247 - -0,67 8,05 4,81
KnposO6n 1 22.03.2007 8,39 678 0 0,00 100,80 100,80 1,218 - 0,00 8,01 1,34
KpacHooKp 15.05.2007 10,00 91 5 4,18 100,67 100,68 2,493 - -0,07 7,05 0,25
Moc.o6n.38 18.02.2007 11,00 187 0 0,00 102,45 102,48 5,334 - 0,09 6,25 0,50
Moc.o6n.48 24.04.2007 11,00 798 4 42,82 109,20 109,20 0,633 -0,15 0,00 6,61 1,97
Moc.o6n.58 03.04.2007 10,00 1141 4 12,61 107,00 107,00 3,644 -0,15 -0,11 6,70 2,03
Moc.o6n.68 24.04.2007 9,00 1526 9 91,53 107,67 107,56 2,762 -0,09 0,11 7,00 3,51
Tomck.06-2 13.04.2007 10,00 242 0 0,00 101,93 101,93 3,370 - 0,05 7,08 0,64
Tomck.06-3 09.05.2007 8,00 1000 0 0,00 99,05 99,19 2,104 - 0,09 7,68 2,05
Tomck 1 22.02.2007 12,00 282 0 0,00 102,40 102,40 2,695 - 0,00 9,17 0,76
Ypa-200406 05.06.2007 10,03 476 0 0,00 102,85 102,85 1,923 - -0,01 7,82 1,24
XanTMan506 28.05.2007 12,00 469 0 0,00 106,75 106,75 2,597 - -0,97 6,54 1,21
AkyT-10 06 20.03.2007 12,00 490 1 0,05 105,70 105,70 1,841 0,20 0,08 7,71 1,24
AkyT-05 06 21.04.2007 8,00 67 3 37,98 100,25 100,06 0,548 - -0,15 7,62 0,18
Ap0O6n-02 03.04.2007 12,78 140 2 0,28 102,10 102,09 1,471 - -0,11 7,38 0,38
Ap06n-05 30.06.2007 7,75 686 0 0,00 99,60 99,60 0,977 - 0,20 8,00 1,79
Ap0O6n-04 25.05.2007 10,50 833 9 3,43 106,60 105,82 2,359 0,02 -0,98 7,60 2,05
Ap0O6n-06 24.04.2007 8,50 1526 7 7,38 99,19 99,19 2,608 0,04 0,05 7,87 2,68
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1225 133 0 0,00 100,10 100,10 1,047 - 0,00 - 7,44 0,37
AsTOMMP®-1 06.03.2007 11,66 931 203 0 0,00 100,00 100,00 5,143 - 0,15 - 11,96 0,54
AUKK 106 01.06.2007 11,00 657 0 2 109,02 106,70 106,70 2,230 - - 7,09 1,66
AUDKK 206 01.08.2007 11,00 1084 0 0 0,00 110,25 110,25 0,362 - 0,00 7,26 2,64
AUKK 306 15.04.2007 9,40 1340 0 0 0,00 104,90 104,90 0,747 - -0,05 7,39 2,22
AVDKK 406 01.05.2007 8,70 1814 0 0 0,00 105,90 105,90 0,286 - - 7,49 4,10
AUKK 506 15.04.2007 7,35 2071 0 0 0,00 100,20 99,78 0,584 - 0,33 7,60 4,68
AVKK 606 15.04.2007 7,40 2709 0 0 0,00 99,80 99,75 0,588 - 0,28 7,66 5,12
AVDKK 706 15.04.2007 7,68 3440 0 18 332,09 101,28 101,20 2,777 0,09 0,71 7,68 577
AUKK 806 15.03.2007 7,63 4140 2587 14 251,59 101,00 100,86 2,759 0,05 0,60 7,69 7,67 4,97
AVKK 906 15.05.2007 7,49 3655 2924 0 0,00 100,00 100,00 0,103 - - 7,70 7,70 5,92
ANMNA-UHe-1 23.02.2007 10,99 920 192 3 64,19 100,08 100,07 5,179 - -0,08 - 11,13 0,50
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 1029 301 0 0,00 100,10 100,10 1,855 - 0,10 - 10,86 0,80
AnbsaHc-01 21.03.2007 8,92 1674 946 1 0,00 100,30 100,30 3,568 -0,05 -0,04 - 8,98 2,29
AmypmeT-01 01.03.2007 9,80 744 0 2 0,00 101,75 101,73 4457 -0,12  -0,05 9,05 1,82
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 868 504 0 0,00 100,80 100,80 1,138 - -0,04 9,72 10,54 1,32
Ap6ar 01 22.06.2007 10,50 493 129 0 0,00 100,10 100,10 1,525 - 0,00 - 10,08 0,37
BanTtumop03 17.05.2007 11,25 457 93 1 5,01 100,25 100,25 2,743 - 0,00 - 9,97 0,25
BAHAHA-M-1 27.04.2007 11,25 983 255 0 0,00 99,95 99,95 3,360 - -0,01 - 11,59 0,69
BB MMM 206 20.06.2007 9,00 1401 0 2 0,72 103,25 103,35 1,356 0,00 0,05 8,12 3,30
BukTopusa® 02.08.2007 10,40 716 0 0 0,00 99,78 99,78 0,342 - -0,22 10,80 1,83
BnrTnkBT-2 05.06.2007 8,20 1386 660 2 36,06 101,45 10145 1,573 -0,05 0,01 - 7,43 1,69
BnrTnkBT-3 05.06.2007 8,50 1386 0 0 0,00 102,75 102,75 1,630 - 0,33 7,52 2,51
BnrTnkBT-4 13.03.2007 7,99 2394 938 11 166,17 101,25 101,24 1,379 - 0,06 - 7,66 2,32
|i|j
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kyroHa CraBka OHen no Kon-Bo Cymma LleHa HK (%) 3m cpB3B HoxopHocTe no  [diopauus,

KYMoHa, rnora- odepThbl COENOK  CHOEesoK, nocn  cp B3B [eHb Hepens nora-  odpepTa net
BTG - 4 06 22.03.2007 6,50 765 37 0 0,00 100,00 99,98 2,582 - - - 6,48 0,23
BTE - 5 06 26.04.2007 6,20 2438 72 0 0,00 100,21 100,21 0,323 - 0,00 - 5,28 0,23
IA3MPOM A4 14.02.2007 8,22 1093 0 0 0,00 104,12 104,06 4,076 - 0,00 6,82 2,64
IA3MPOM A5 10.04.2007 7,58 238 0 2 116,00 101,07 101,07 2,617 - 0,02 5,96 0,64
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 905 0 16 60,01 100,70 100,72 0,095 0,00 0,40 6,74 2,32
FA3MPOM A7 03.05.2007 6,79 989 0 0 0,00 100,10 100,10 1,916 - 0,05 6,86 2,48
FA3MNPOM A8 03.05.2007 7,00 1717 0 7 243,78 100,10 100,10 1,975 0,05 0,03 7,09 4,01
FA3duH 01 14.08.2007 8,49 1456 364 16 117,55 100,70 100,68 0,000 - 0,14 - 7,92 0,98
MMocCrtp-2 22.03.2007 11,50 1493 219 5 9,06 101,00 101,00 4,568 0,02 0,12 - 9,94 0,57
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1597 0 9 211,54 103,03 103,05 0910 -0,05 -0,09 7,40 3,75
TMOPOMALLCT 29.05.2007 9,90 1015 469 0 0,00 100,30 100,30 2,088 - 0,05 - 9,85 1,22
ropCynep-1 24.04.2007 10,99 889 343 0 0,00 100,58 100,57 0,632 - 0,02 - 10,76 0,91
rT-T3L 306 20.04.2007 10,45 430 0 4 1,95 99,95 99,95 3,321  -0,06 -0,05 10,74 1,11
IT-T3L 406 07.03.2007 10,71 932 0 2 0,05 100,00 100,00 4,695 0,00 0,14 10,99 2,20
[anbCs3206 06.06.2007 8,85 1933 1205 4 75,49 102,80 102,89 1,673 -0,06 -0,06 - 7,97 2,84
[anbCs3306 06.06.2007 8,60 841 0 0 0,00 101,50 101,50 1,626 - 0,10 7,75 1,55
Oken®duH-1 22.03.2007 9,25 1493 0 3 3,91 94,00 94,00 3,675 0,20 0,50 11,42 3,35
[biMKon6Mp1 04.05.2007 10,99 990 442 0 0,00 100,35 100,33 3,071 - 0,08 - 10,95 1,14
EBPOMA-01 19.04.2007 10,75 1339 611 0 0,00 99,65 99,65 3,446 - 0,00 - 11,26 1,54
3eHuT 1061 24.03.2007 8,00 39 0 3 7,75 100,18 100,18 3,156 - 0,02 6,11 0,11
3eHuT 20611 15.02.2007 8,39 734 0 0 0,00 99,85 99,85 4,161 - 0,00 8,65 1,84
3eHuT 3061 12.05.2007 8,45 1726 270 5 7,67 100,18 100,19 2,084 0,05 0,08 - 8,45 0,72
WHkomSTagal 22.02.2007 12,00 282 0 1 0,00 99,90 99,90 2696 -0,13  -0,10 12,69 0,73
WHkomSlaga2 16.02.2007 11,75 1095 3 0 0,00 99,91 99,91 2,833 - 0,08 - 14,99 0,02
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1248 156 10 3,97 100,75 100,70 0,762  -0,10  -0,08 - 8,93 0,43
WHnpom 03 23.05.2007 10,70 1555 99 6 5,22 100,45 100,46 2,433  -0,11  -0,09 - 8,75 0,27
WHTerpad-1 23.03.2007 10,50 766 0 0 0,00 100,45 100,61 4,142 - 0,73 10,42 1,87
WHTerpad-2 05.06.2007 10,70 1750 1022 2 51,28 100,07 100,07 2,052 -0,63 -0,16 - 10,94 2,45
Kamas-®uH2 23.03.2007 8,45 1312 583 1 0,16 100,30 100,30 3,334 0,15 0,22 - 8,41 1,48
Kapyc.® 01 22.03.2007 9,75 2403 583 6 83,86 100,35 100,35 3,873 0,19 0,24 - 9,72 1,46
KpBocT-VHB 25.02.2007 11,50 12 0 7 73,77 100,00 100,00 5388 -0,20 -0,14 10,91 0,03
Kyn6A3oT-2 09.03.2007 8,80 1485 0 0 0,00 100,30 100,30 3,809 - 0,00 8,90 3,38
Kokc 01 19.07.2007 8,95 884 0 0 0,00 100,85 100,85 0,638 - 0,00 8,73 2,22
KOTMEWKA 01 20.03.2007 9,40 490 0 4 36,50 100,53 100,53 1,442 - 0,11 9,28 1,26
KOTMEWKA 02 21.02.2007 8,70 1828 736 0 0,00 99,10 98,98 1,978 - 0,17 - 9,58 1,84
JlaBepHa 01 12.04.2007 11,25 1150 58 2 26,04 100,30 100,30 3,822 0,10 0,00 - 8,99 0,16
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1809 0 0 0,00 100,00 100,00 0,257 - 0,00 8,72 4,13
Jlykoin206n 22.05.2007 7,25 1008 280 2 3,08 100,85 100,85 1,668 -0,22  -0,30 7,02 6,17 2,51
Jlykoin3o6n 14.06.2007 7,10 1759 0 0 0,00 100,00 100,00 1,187 - - 7,22 4,12
Jlykoin4o6n 14.06.2007 7,40 2487 0 0 0,00 100,00 100,00 1,237 - - 7,53 5,41
MaupMHB-01 03.04.2007 12,30 49 0 1 0,00 100,00 100,00 1,415 - 0,29 12,13 0,13
MaupWHB-02 29.05.2007 10,80 287 0 0 0,00 99,82 99,82 2,278 - 0,01 11,30 0,77
MartuT® 01 23.05.2007 9,34 645 0 0 0,00 102,25 102,25 2,124 - 0,10 8,10 1,65
MapTtaduH 1 24.05.2007 14,84 464 0 2 1,05 100,20 100,20 3,334 020 -0,10 15,14 1,17
MapTtaduH 2 07.06.2007 11,75 1027 114 5 0,97 98,90 98,71 2,189 -029 0,38 - 15,74 0,31
MapTaduH 3 02.08.2007 13,00 1631 352 3 3,81 97,60 97,62 0,427 -0,38 0,10 - 16,36 0,93
Makcul™ 01 15.03.2007 11,25 758 212 1 0,51 97,30 97,30 4,685 - 0,18 - 16,91 0,55
Mera®oH206 11.04.2007 9,28 57 0 0 0,00 100,90 100,90 3,178 - 0,00 4,42 0,19
Mera®oH306 17.04.2007 9,25 427 0 0 0,00 102,51 102,51 3,016 - 0,32 7,09 1,11
Meuen TO-1 15.06.2007 5,50 850 0 1 0,38 93,40 93,40 0,904 - 0,20 8,87 2,19
Meuen 206 20.06.2007 8,40 2311 1219 7 63,11 101,27 101,26 1,266  -0,03 0,05 - 8,11 2,95
M-MHOYCTP 20.02.2007 12,25 1645 189 4 1,07 99,99 100,00 5873 -0,04 -0,33 12,62 12,61 0,49
Mupakc 01 20.02.2007 11,50 553 0 8 9,40 101,35 101,27 5514  -0,01 0,16 10,18 1,36
Mupakc 02 22.03.2007 10,99 947 0 3 41,03 101,65 101,60 4,366 0,06 0,30 10,53 2,24
MUPduHaHC1 27.06.2007 10,50 317 0 1 1,01 100,11 100,11 1,381 -0,09 -0,04 10,60 0,84
MoteTkad-1 17.05.2007 10,70 821 275 3 22,31 98,90 98,95 2,609 0,07 0,12 - 12,51 0,73
MocaHepro1 20.03.2007 7,54 1673 945 1 1,04 100,60 100,60 3,037 0,08 0,15 - 7,41 2,33
MocaHepro2 01.03.2007 7,65 3292 1836 8 18,31 101,08 101,13 3,479  -0,02 0,03 - 7,51 4,13
MCenbpom1 15.06.2007 13,00 668 122 6 16,41 100,45 100,45 2,137 0,13 0,07 - 11,36 0,33
HIK UTEPA 07.06.2007 9,75 297 0 2 1,03 101,00 100,95 1,816 0,01 0,05 8,67 0,79
HWTON 02 19.06.2007 11,75 1036 308 6 86,27 101,00 100,89 1,803 0,62 0,52 11,68 9,65 2,46
HKHX-03 06 02.03.2007 8,00 200 0 0 0,00 100,15 100,20 1,622 - 0,00 7,57 0,32
HKHX-04 06 02.04.2007 9,99 1868 776 0 0,00 104,22 104,22 3,668 - 0,00 - 7,97 1,94
H3®NC-01 22.04.2007 10,50 68 0 0 0,00 95,00 95,00 3,308 - 0,00 35,19 0,21
OrK-5 06-1 05.04.2007 7,50 1689 961 6 52,07 99,87 99,91 2,692 -0,04 0,00 - 7,68 2,38
OMK 1 06 07.06.2007 9,20 485 0 6 11,80 101,70 101,70 1,714 - 0,15 7,96 1,26
OCT-206 10.05.2007 12,90 450 86 12 2,47 96,13 96,13 3,393 0,33 -0,87 - 29,46 0,24
MNK-506 20.02.2007 10,20 462 98 0 0,00 100,15 100,14 2,347 - 0,04 - 10,03 0,27
MpoTtek®uH1 09.05.2007 8,90 1723 995 0 0,00 99,25 99,25 2,365 - 0,25 - 9,42 2,43
N3d-Coto3-1 05.04.2007 10,00 238 0 0 0,00 100,00 100,00 3,589 - - 10,21 0,80
MaTtepoukad 16.05.2007 11,45 1184 0 0 0,00 108,70 108,75 2,823 - 0,05 8,49 2,76
MNaTepoud 2 19.06.2007 9,30 1400 0 2 0,66 103,30 103,13 1,427 -0,07 0,25 8,50 3,28
Pasrynand1 05.04.2007 11,50 597 51 3 3,83 100,30 100,23 4,127 -0,02 -0,06 - 9,44 0,14
P>XA-0206n 06.06.2007 7,75 295 0 0 0,00 101,50 101,50 1,465 - 0,00 5,92 0,80
P>KO-0306n 06.06.2007 8,33 1023 0 0 0,00 104,16 104,20 1,575 - 0,12 8,77 2,54
P>XXO-0606n 16.05.2007 7,35 1366 0 3 53,72 101,70 101,70 1,812 0,05 0,08 6,94 3,29
P>KO-0706n 16.05.2007 7,55 2094 0 8 163,07 102,70 102,70 1,862  -0,01 0,04 7,09 4,69
Poccenxb 2 21.02.2007 7,85 1464 0 4 20,25 101,50 101,50 1,785 -0,15  -0,23 7,62 3,42
PycAn®d-28 20.05.2007 8,00 96 0 0 0,00 100,12 100,12 1,863 - 0,00 7,48 0,30
PycCraHp-3 21.02.2007 8,40 190 0 0 0,00 100,17 100,17 4,004 - 0,22 8,22 0,52
PycCranp-4 03.03.2007 8,25 384 0 4 296,27 100,00 100,00 3,729 - -0,10 8,41 0,99
PycCraHna-5 15.03.2007 7,60 1304 30 0 0,00 99,90 99,90 3,165 - - - 7,80 0,45
PycCraHnp-6 14.02.2007 8,10 1457 183 0 0,00 99,70 99,70 4,017 - 0,00 - 8,88 0,50
PycCranp-7 27.03.2007 8,50 1680 406 0 0,00 100,15 100,05 3,260 - 0,05 8,66 8,61 1,07
CAMOXBAI-1 25.04.2007 11,40 981 435 1 3,62 100,00 100,00 3,467 0,00 0,00 - 11,69 1,11
CAHOC-0206 15.05.2007 10,00 1001 273 2 43,61 104,90 104,90 2,493 - -0,16 8,12 3,33 2,42
CatypHHIMO 24.03.2007 9,00 404 39 7 19,16 100,00 100,00 3,551 - 0,00 - 8,69 0,11
1“

(R = .
!..u!l”” :I ST } ll =I. l1\| :
sor L 14.02.2007

16



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kynowa CTaBKa [Hen [o Kon-BO  Cymma [lerHa HK (%) /13m cpB3B IloxoaHocTe N0 Jropanvis,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHOENOK, nocn cpB3B neHb Hepens nora- odpeprta net
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 135 0 0 0,00 100,55 100,55 1,043 - 0,05 6,52 0,37
CeBCTABTO 26.07.2007 8,00 1073 0 0 0,00 100,00 100,00 0,416 - 0,00 8,16 2,68
C3Tenek206 04.04.2007 7,50 232 0 0 0,00 100,30 100,30 0,843 - 0,18 6,94 0,42
C3Tenek306 01.03.2007 9,25 1472 380 0 0,00 102,00 102,00 1,901 - -0,30 - 7,44 0,99
C3Tenek406 15.03.2007 8,10 1759 667 81 2473,89 101,30 101,07 1,354 - - 8,02 8,75 3,45
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 142 0 2 1,40 102,10 102,10 1,370 0,05 -0,15 6,86 0,39
Cu6Tnk-506 27.04.2007 9,20 437 0 1 2,10 102,20 102,20 2,747 - 0,05 7,36 1,13
Cu6Tnk-606 22.03.2007 7,85 1311 583 0 0,00 100,40 100,40 3,118 - 0,10 - 7,72 1,50
CwubLiem 01 14.06.2007 9,70 485 121 0 0,00 100,00 100,00 1,621 - 0,13 - 9,55 0,33
CUBYPXona1 10.05.2007 7,70 2088 996 0 0,00 100,20 100,19 2,025 - 0,00 - 7,76 2,49
CuHeprus-1 25.04.2007 10,70 799 253 5 8,23 97,00 95,17 3,254 2,17 0,17 - 19,19 0,67
CnBTCTEKIO 27.03.2007 11,60 406 0 0 0,00 102,85 102,85 4,449 - 0,25 9,05 1,04
CnecTekno2 02.05.2007 9,28 988 260 0 0,00 100,15 100,15 2,644 - 0,05 - 9,23 0,70
CnaeWHB 02 30.04.2007 10,00 622 76 3 10,89 100,16 100,18 2,904 0,01 0,08 - 8,86 0,21
CY-155 106 30.03.2007 10,50 45 0 2 14,86 100,07 100,10 1,352 - -0,11 9,55 0,12
TataHepro1 15.03.2007 9,65 394 0 1 0,32 101,90 101,90 4,019 - 0,04 7,92 1,01
TexHBCT-1 31.05.2007 10,00 1563 471 2 11,14 99,20 99,20 2,055 0,00 0,05 - 10,94 1,22
TMK-02 o6n 27.03.2007 10,09 770 42 3 0,42 100,35 100,35 3,870 -0,05 -0,05 - 6,76 0,12
TMK-03 o6n 20.02.2007 7,95 1463 371 0 0,00 100,40 100,40 3,812 - -0,15 - 7,68 0,97
THUKONb-®1 16.05.2007 10,00 1002 456 3 0,16 100,40 100,40 2,466 0,11 0,15 - 9,86 1,18
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1395 667 16 109,75 100,43 100,45 1,756 0,17 0,46 - 10,48 1,68
YpanBar3¢® 03.04.2007 9,40 595 0 1 0,06 100,41 100,41 3,425 -0,03 0,06 9,32 1,50
YpanCss/iH4 03.05.2007 9,99 261 0 2 0,32 101,82 101,80 2,819 -0,38 -0,21 7,46 0,69
YpanCss/H5 19.04.2007 9,19 429 0 2 0,14 102,24 102,15 2,946 - 0,12 7,36 1,11
YpCWU cep06 24.05.2007 8,20 1738 646 3 22,68 101,20 101,23 1,842 -0,02 0,23 - 7,57 1,66
YpCWU cep07 20.03.2007 8,40 1855 763 2 52,47 101,45 101,45 3,383 - -0,10 - 7,77 1,90
YPCABaHk 2 16.03.2007 10,00 668 122 0 0,00 100,50 100,50 1,644 - 0,00 - 8,89 0,37
YPCABaHk 3 07.06.2007 9,60 842 0 1 0,26 100,60 100,60 1,788 - -0,10 9,51 2,09
YPCABaHk 5 24.04.2007 10,05 1708 0 3 52,52 100,80 100,80 3,084 0,40 0,45 10,07 3,74
YPCABaHk 6 26.04.2007 10,25 436 72 0 0,00 100,40 100,40 0,534 - - - 8,26 0,21
®CK ESC-01 19.06.2007 8,80 308 0 2 52,86 102,30 102,30 1,350 -0,13 -0,10 6,04 0,82
®CK ESC-02 26.06.2007 8,25 1225 0 2 21,92 103,45 103,45 1,108 -0,20 -0,20 7,20 2,98
®CK ESC-03 15.06.2007 7,10 668 0 1 0,34 100,55 100,55 1,167 0,05 0,05 6,88 1,73
®CK ESC-04 12.04.2007 7,30 1696 0 10 114,46 100,60 100,58 2,480 -0,03 0,13 7,28 3,93
®CK ESC-05 05.06.2007 7,20 1022 0 79 3070,87 100,45 100,43 1,381 - - 7,15 2,55
XK BaHk-2 15.05.2007 8,50 1183 91 2 5,87 100,14 100,14 2,119 -0,01 -0,04 - 7,76 0,25
XK BaHk-3 22.03.2007 8,25 1311 37 1 0,14 100,00 100,00 1,221 -0,05 -0,10 - 8,15 0,10
XK Bank-4 19.04.2007 9,95 1702 611 6 92,89 100,85 100,82 0,736 0,06 -0,03 - 9,73 1,55
UeHtpTen-4 18.02.2007 13,80 920 0 0 0,00 114,20 114,23 6,730 - 0,05 7,67 2,13
LentpTen-5 06.03.2007 8,09 1659 567 0 0,00 100,95 100,95 3,568 - 0,05 - 7,57 1,44
LIYH 01 o6n 26.04.2007 11,75 1164 436 7 2,47 100,90 100,71 3,541 0,21 0,28 - 10,82 1,07
LIYH 02 o6n 25.07.2007 11,44 1072 526 1 1,01 100,65 100,65 0,627 -0,02 0,20 - 10,96 1,36
HOTK-03 06. 09.04.2007 10,90 970 238 5 1,17 102,25 102,21 3,822 -0,01 0,11 - 7,47 0,63
HOTK-04 06. 14.03.2007 10,00 1030 0 13 212,23 103,70 103,84 1,699 0,09 0,10 7,87 1,62
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

[MpunoxxeHwne 7. ODPBY baHk

JIonroBon
PbIHOK

OdDBY "NoxoaHbIN"

a SEHNT

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB hoHAa "[loXxoaHbI
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PbIHOK
OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YUCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
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T T N T e - - --+700
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M3meHeHne cToumocTu nas

C Havana
®doHp (OPBY Crtparerus
( ) P paboTbl c Haq?fa 1 oeHb 1mec. 6wmec.™ 1rog.*™ fons pucka 8 Koad)dmu'ffm
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[oxoaHbln ArpeccuBHas 249,37% -5,78% -2,90% 2,41% 25,13%  36,59% 38,40 1,86
YHuBepcanbHbIn YMepeHHas 56,71% 0,24% -0,29% 1,24% 5,75% 12,76% 13,28 0,81
MepcneKTuBHbIit $OHA MPONIBOAHBIX 0,26%  -7,95% -317%  001%  12,00% - 10,52 -
WHCTPYMEHTOB

BanioTHbIN ArpeccuBHas 12,98% 3,11% -151%  10,06%  11,42% - 5,55 -
JoxoaHbin 11 ArpeccviBHas -0,26% -26,05% -3,17% 0,01% 12,00% - 8,28 -
RTS USD *** Mupexkc PTC 246,04% -2,86% 1,54% 3,69% 14,99%  39,55% 43,75 1,61
RTS RUR*** Wupekc PTC pybnu 208,07% -2,85% 1,67% 3,26% 13,31%  31,57% 40,76 1,60
ZETBI-Corp WHpekc obnuvrauui 40,97% 1,01% 0,00% 0,83% 4,74% 9,11% 9,50 0,62

(*) Hayano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbii' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6botbl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2007
(**) Ecnu B siueiike cTouT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybneBbiMu boHaamu ucnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHus ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
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JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [lenaptameHTta
3aM. HavanbHunka JenapTameHTa

YnpaeneHve npogax

HavansHuk ynpasneHa
3am. HavanbHVKa
Pybnesble 0onmraumm
Py6nesble oonmraumm
Pybnesble oonmraumm
BanoTHble obnmraumm

AHanMTUYEeCKOoE ynpaBreHne

Py6nesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPEOWTHbIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOMTHbIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOMTHbIX PUCKOB

AKLN

PomaH [vekos
Kupunn Konenosm

KoHcTaHTKH [ocnenos
Anexcen TpeTbsakoB
PomaH [onos
OmunTpuin Envcees
Anexcen bapaHymkos
CeeTnaHa Arviesel|

AKLAM
Obnvraumm

AAkoB FAkoBneB
AnexkcaHmp [JoTKuH
Onbra Egopemosa
HaTtanus ToncTowenHa
Mapwis Cynima

OmmTpui Iykatos

YnpasneH1e OOBEPUTENbHOMO YNPaBeHNst aKTUBaMm

HauarnsHnK yrnpaeneHms
Bpokepckoe 06Cny»K1BaHmne
Bpokepckoe 06Cny»K1BaHmne

Cepren MaTiowwmH
NpviHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpaeneHne opranmsaumy onroBoro oMHaHCUpPOBaHNS

HavanbHmk ynpasnexyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepwii onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman.pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
a.dotkin@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru

d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.Kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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