107r0BOM
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E>kegHeBHbIM O630p

MbI cumTaem, 410 CobbITIS NPOLUNOV Hefenu He nogpsisaloT (*)yH,ElaMeHTaJ'IbHOIZ npmeneka-
TENbHOCTN CYyBEpPEHHbIX eBpOO6J'Il/lI'8.LI,l/IIZ N oXugaem BO30OHOBMEHWS CyXeHna Ccnpanos.

(MNogpobHee ctp. 4 &)

B 6nwkaiileit nepcnektvBe CumbHble (yHOAMEHTalbHble OaKToOpbl, paHee yaepKuBaBLLUne
PLIHOK OT MafgeHUs — B 4aCTHOCTW, KpaliHe BbICOKME 0ObeMbl AEHEXHOM NMMKBUAHOCTY — OTXOAAT
Ha BTOPOW MnaH: OCHOBHOE BHMMaHWe, ckopee Bcero, 6yaeT NpMBIEYEHO K KOPMOpaTUBHBLIM HO-
BOCTSIM MO BbIMNenkoMy, 4To fenaeT fanbHenllee pa3BuTMe cuTyaummn Ha peiHke cnabo npef-

ckagyemoi. (MogpobHee ctp. 6 &)

OuHaHc BaHk npeaBapuTensbHO NaHVpyeT HadaTb pasmelleHve 3ama Ha 1 mnpa. pyonen 21
nekabps /Reuters/

Standard & Poor's noatsepanno perntuHrn OAO «[Mnactkapg» n OAO «KaycTuk» Ha ypoBHe
«CCC+» no MexxayHapoaHo wkane n «ruBB+» no HaumoHanbHon wkane. /S&P/

23 nekabps Ha MMBB nnaHupyeTcs NpoBECTU pasMeLLieHe 0bnunrayMoHHoOro 3anMa agMmHm-
cTpaumm HormHekoro paoHa MockoBckoi o6nacTtv Ha cymmy 250 MiH. pybneit. /Rusbonds/

CpepHeB3BelLLeHHass AOXOOHOCTb MO AOMOMHUTENbHOMY BbIMyCKy obnuraumii VipkyTtckor o6-
nacTtu, pasmelleHHomy 9 aekabpsi 2004 roaa, coctaBmna 11.46% rogosbix. Cnpoc MHBECTOPOB
cocTaBun 444.625 MnH. pybnei, Becb 06beM Bbinycka 6bln pa3MeLLieH B xoae aykumoHa./Cbonds/

Mo npensapuTenbHbIM HeayaMpPoBaHHbIM AaHHbIM, Bbipydka OAO "Mera®oH" 3a AeBATb Mecs-
LeB 2004 ropa coctasmna 1 039 mnH. gonn., EBITDA - 454 mnH gonn., peHtabensHocTb EBITDA
Bblpocna fo 43.6%. /OuHmapkeT/

OuHammka EMBIG Sovereign Spread [vHamvika LerHosbIX nHpoexcos ZETBI
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Wetodrmk: J.P. Morgan WeTourmk: bark SEHNT
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JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 13/12/2004 2,96 2 14 116
UST 10 yr 13/12/2004 4,15 0 -3 -9
UST 30 yr 13/12/2004 4,81 -1 -9 -29
Bund 2 yr 13/12/2004 2,32 -1 -5 -36
Bund 10 yr 13/12/2004 3,60 -2 -18 -71
Bund 30 yr 13/12/2004 4,20 -2 -23 -77
Fed Fund 10/12/2004 2,00 0 0 100
Libor 1 mo 10/12/2004 2,40 1 30,1 125
Libor 6 mo 10/12/2004 2,67 2 20,0 147
Libor 12 mo 10/12/2004 2,94 2 16 152
S&P 500 14/12/2004 1198,68 0,90% 1,23% 11,59%
Nasdaq Composite 14/12/2004 2148,50 0,96% 3,03% 10,24%
RTS 10/12/2004 545,52 -0,11% -17,93% 0,83%
EUR/USD 14/12/2004 1,3290 -0,12% 2,86% 7,93%
USD/JPY 14/12/2004 104,90 0,16% -0,43% -2,40%
USD/RUB 14/12/2004 28,11 0,00% -2,02% -4,35%
EUR/RUB 14/12/2004 37,35 -0,12% 0,80% 3,24%
Brent 1m Future 13/12/2004 37,84 1,23% -10,56% 24,60%
Gold 14/12/2004 438,26 -0,17% 0,09% 7,19%

Vetourmk: Bloomberg

6 -

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MecAL Hasaa ~——O— Tekywas 275 4
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5]
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Aex.02 anp.03 asr.03 pek.03 anp.04 aer.04 Aek.04 0 5 10 15 nex.01 wion.02 ¢es.03 ceH.03 anp.04 Hos.04
VeTounk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 13/12/2004  102,32% 42 -4 127 682 6,57 UST10 242
C-Bond* 10/12/2004  101,27% 6 10 135 404 7,66 UST5 412
UMS-31* 10/12/2004  116,42% -40 125 55 553 6,94 UST30 213
Turkey-30* 13/12/2004  139,84% 111 29 110 683 8,13 UST10 398
Venezuela-27* 10/12/2004  103,17% -21 -1 -32 1401 8,92 UST10 532
EMBIG 13/12/2004 363 -3 3 0 -40 - - -
EMBIG Russia 13/12/2004 227 -4 11 -12 -30 - - -
EMBIG Brazil 13/12/2004 406 -2 -3 -4 -53 - - -
EMBIG Mexico 13/12/2004 183 -1 4 2 -18 - - -
EMBIG Turkey 13/12/2004 296 -9 3 8 -13 - - -
EMBIG Venezuela 13/12/2004 430 1 12 30 -156 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
B noHepenbHuk 3a feHb 0o 3acefanua OPC kasHaderckme obnuraumm GEMOHCTPUPOBAM He-  K.paviov@zenit.ru
BbICOKYIO CKITOHHOCTb K M3MEHEHUIO CIOXMBLUVIXCS MO UTOraMm npoLUon Heflefv YPOBHEen 1oXoa-
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
HOCTW. 2-NeTHNE MPOLEHTHbIE CTaBKM BbIPOCIM Ha 2 6.M. o 2.96%, 10-neTH1e He M3MEHWNUCH, crasky

HECMOTPA Ha BbIXO[ MO3UTUBHOW CTATUCTUKMW. 3.75 - Eurodoll
’ urodollars
B H0ﬂ6pe PO3HN4YHbIE NPOO2XKN YBENNYNTNCE Ha 0.1%, NnpeBbICUB OXNAOaHWA, a OJaHHble 3a 3,50 + Fed Funds Futures
3,25

NPEALLECTBYIOLLNA MecsL, Oblv NEPECMOTPEHbLI B CTOPOHY noBbileHna ¢ 0.2% po 0.8%. bes 300
yyeTa aBToTpaHcnopTa npodaxu Belipocnn Ha 0.5% BmecTo oxmaasLlumnxcsa 0.3%. Ha aToM dooHe 2'75 |
OTHET O AMHaMKKe [enoBbiX 3anacos B okTabpe (+0.2% npotvis oxunaaslumnxcs +0.5%) He npu- 550 |

BIIEK 3HAYNTENBHOIO BHUMAHWS. 2,25 -
_ 2,00

CeroaHs npakTuieckn co 100% BEPOATHOCTBIO PbIHOK OXWAAET MOBbILIEHUA MPOLEHTHOM 1'32 ]
cTaBkv [0 2.25%. Mel oxunaem, 4to sassnerre ®PC no utoram sacefaHns He NPeTepruT 3Ha- s |

4UTENbHBIX U3MEHEHWI 1 COXPaHUT HanpaBNeHHOCTb Ha NNaBHOE Y)KECTOYEHWE NONUTUKN. EANH- 4 5 |
CTBEHHOE, Ha Hall B3rNsf, BOSMOXHOE M3MEHEHWe — Boree craep)aHHas XapakTepucTuka co- 1,00 ; ; ; ;
CTOSIHMSI PbIHKa Tpyaa, NOCKOMbKY MO UTOraM pa3oyapOoBbIBAIOLLErO OTYETa B Havane mecsua nioH 04 Hos 04 anp 05 cen 05 e 06
cpefHee 3Ha4YeHne KOoMM4ecTBa HOBbIX PaboYMX MECT MO UTOram TPeX MECSILIEB COOTBETCTBYET  /orouuk: Bloomberg

CpefHen OMHamuvke 3a TekyLUuWii rof. B To »ke Bpems B NpeaLLecTBYIOLLEM 3asBNEHNN PErynaTo-

pbl coobulanv 06 «ynyyLMBLLIEMCS COCTOSIHUM pblHKa Tpyaa», YTO AENCTBUTENBHO UMENO MECTO

rnocne 3amefneHns 3KOHOMUKM B CepeanHe roaa.

PasBuBatoLLmecs pbiHKK

CrabunbHble Treasuries BOOXHYNM YBEPEHHOCTL B Pa3BMBAIOLLMECS PbIHKM, Cy3UBLUME CNP3abl
no uToram B4yepatlHvx Topros Ha 3 6.1., cornacHo nHaekcy EMBIG. Cpean OCHOBHbIX CErMEHTOB
pbIHKa Ny4lle ApYyrmx Toprosanack Typuusi, No-BUAMMOMY Ha4aBLLiasi MonyyYaTs NPenMyLLECTBO 3a
cyeT npubnkeHus 17 nekabps — AaThl 3acefaHvs EBPOKOMMCCUM MO BOMPOCY BCTYMIEHMs
cTpaHbl B EC.

Poccuiickuin cermeHT

Poccuinckmii cermeHT B OTCYTCTBIE MECTHbIX OMEePaTopPOB HECKOSLKO NMOTEPSAN B NIMKBUOHOCTU, [oxomHocTs Poccun-30 1 AvHammka
O[HaKO CyMesl COXPaHUTb CIOXXMBLLUMECA MO UTOram NPOLLMIOV Heenu LieHoBbIe YPOBHN. Poccua- CMP3AA POCCUMCKOro cermeHTa

30 3aKoH4YMNa ToproearthCa B Hbro-l7|opKe no ueHe 102.125-102.5% oOT HOMWHana, 4To cooTBeT- 100 4 Russia-30 YTM T 600
CTBYET [IOXOOHOCTM OKOJO 6.55%. Cnpaf cermeHTa cyauncs Ha 4 6.n. 0o 227 6.n. v no cyTvi cei- 951 EMBIG Russia Spread | 550
4ac Cnpaf HaxoauTCs Ha ypoBHE MATHWLBI 3 Oekabpsi, CKOPPEKTUMPOBaB Ha COObITUAX BOKPYr 9.0 |
Bbimnenkoma 1 MeradoHa cBoe CyxxeHve fo 216 6.n. B Havane NpoLuion Hegenu. 8,5

B KopnopatMBHOM CeKkTope BYepa MOsBUACH MHTEPEC Ha MOKYMKYy B psae BbiMyCKOB, yCTaHO- 8.0
BMBLUMICS NpuMepPHO Ha 25-50 6.n. Bbille, YeMm B NATHULY. B 4acTHOCT\ 3TO cnpaBegvMBo Ana 7.5 A
espoobnuraum Cuctema-08 (+25 6.n.; YTM 8.37%), Cuctema-11 (+50 6.n.; YTM 8.61%) n [az- 7.0
npom-13 (+50 6.n.; YTM 6.8%). baHkoBCKkuMe eBpoobnuraumm Obinm HEakTUBHDI. 6,51

Kak He pa3s cnyyanocb Ha doHe passuTua cutyaummn sokpyr FKOKOCa, Hal pbIHOK, BEpOsATHO, — 8.0+ ‘ ‘ ‘ - 200
BHOBb CHUSWT CBOE BHUMAHME K BHELUHUM (DaKTOpaM, 1 B GOMblUel cTeneHn GyaeT cnegnTs aa  Ao¢%% P04 mon 04 cen0d
Pa3BUTVIEM CUTYaLMU C BbIMNEnKoMoM. [py 3TOM Mbl HE UCKIIIOYaEM, YTO YBENMHMBLUMECS B KOH-
Lie NPOLUNON HeAeny Crpdabl CMOTYT BLINOMHUTE 3ALLMTHYIO POSib, B CIy4ae €Crn WTOTW Cero-
AHALLHEro 3acefaHns OPC BbI3OBYT HEraTVBHYIO PeakLmio 6a30BbIX aKTUBOB. Mbl cuMTaeM, YTo
COBLITUS NPOLLNOM HEAENW He MOAPLIBAIOT (yHAAMEHTANLHOW NPUBNEKATENBHOCTU CyBEPEHHbIX
€BPO0BNMraLiA U 0XUAAEM BO30BHOBNEHVS CY)KEHVS CNP3AoB. KopnopaTuBHLIA U 6aHKOBCKMI
CeKTOp, MPVHSABLLMI Ha cebs OCHOBHOWM yaap, NoTpebyeT Ans BOCCTaHOBMEHUs GoMblUe Bpeme-
HW, O[IHAKO Y>KE CEeiYac Mbl BAMM LIENeCOOBPasHOCTb MOKYMKW KOPMOPATVBHBIX U GaHKOBCKMX
BbIMYCKOB, MOCTPaAaBLUVX Ha MPOLLMON Hefene BMECTe C BbIMNENKOMOM, B OTHOLLEHWUM GOHAOB
KOTOPOro Mbl NPOAOMKAEM MPUAEPKUBATLCA CAEPKAHHOM NO3ULIN.

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
6,0 1 [enoanTsl B LIB r 700 2
Crasku MBK 38 1
5,0 - - 600
36
40 - 500
. 34 1
- 400
3,0 -
, > |
- 300 3
2,0 - ]
L 200 30
1,01 L 100 28 1
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
16aBr 30aer 13ceH 27ceH 110kt 250kt 9HoA 23 HoA 8 pek 15 pek 29 does 15 mait 30 vion 14 okt

Vetourmk: Reuters, LIb P®

VicToummk: Bloomberg

Wncrpyvert  Miopauws, ner ,DOXO,E\HOCTOI: no LleHa, % HKL (%) M3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,12 5,69 105,00 105,00 0,630 0,3335 0,731
SU27025RMFS4 2,27 6,31 101,99 101,99 1,885 -0,011 0,130
SU46003RMFS8 4,02 7,70 110,20 110,16 3,890 0,012 -0,409
SU46014RMFS5 6,05 7,95 105,00 105,01 2,356 - -0,374
Ml op33-06 0,45 6,21 101,80 101,77 0,356 -0,15 -0,22
Ml op32-06 1,37 7,34 104,30 103,91 0,411 -0,64 -0,7
Ml op31-06 2,19 8,41 104,75 104,03 0,548 -1,47 -2,07
Ml op29-06 3,04 8,51 105,20 104,95 0,137 -1,09 -2,12
Ml op38-06 4,55 8,39 108,50 108,34 4,576 -0,88 -1,61
PycAn®-28 0,44 9,55 100,25 100,00 0,526 -0,24 -0,54
FA3MNPOM A2 0,87 7,39 106,75 106,78 1,333 -0,62 -0,97
YpanCs3WH6 1,42 10,75 105,35 105,41 5,583 -1,05 -1,91
THK5B1T-06 1,78 7,88 112,80 113,05 0,493 - -1,45
FA3MNPOM A3 1,92 8,01 100,70 100,47 2,911 -0,54 -1,15

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

114 OBbem Topros r 10 000 113 OBbem Topros r 7000 17 + O6beM Topros r 3000
Price return 9000 Price return r 6 000 Price retum L 2500
- 8000 112 + 16 L
L + 5000
7 000 2000
- 6000 1M1 + L 4000
113 + + 5000 115 + 1500
- 4000 110 + 3000
1000
r 3000 L 2000 114 L
r 2000 109 + | 1000 L 500
1000
112 : : : . : 0 108 : ‘ T T T 0 113 T T T T T 0

4okt 200kt 5Hoa 24 Hos 10 pek

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

30 ceH

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

oTHowweHuo K OD3 46002

14 okt 28 okT 12 Hos1 26 Host 10 aek

30 ceH 14 okt 28 okT 12 Hos1 26 Hosa 10 pek

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeor cepun KOx-
HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHmumn

10 r 140 14 4, T 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38 450
. L 100 121
] 11
L 80 1 400
10 +
- 60
] —+ 350
81 40 ?
L 6
-+ 300
20 74
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
15ceH 25ceH 5okt 150kt 250kT 4 HOoA 14 Hos 24 Hos 4 pek 15ceH 25ceH 50kt 150kt 250kT 4 HOos 14 Hos 24 Hos 4 fdek
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHOEKC
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

B nocnegHwin TOproebi AeHb MPOLUMOA Hedenu najeHve KOTUPOBOK pybneBbix obmvraumii  Axor SAkosreB
NPOMOSHKNIOCH C HOBOW CUMON: Ha (DOHEe pearnbHOW Yrpo3bl NMOHOMACLLTabHOro OTTOoKa WMHO- y.yakoviev@zenit.ru
CTPaHHOro KanuTana 1u3 poCCUNCKNX akTMBOB MHBECTOPbLI N30ABNAOTCHA OT pyOneBbix Oymar.

9 -
[Tomrmo camoro BeiMnenkoma, AOXOOHOCTb KOTOPOTro B NATHULY BbIPOCTa y>Xe A0 15% ropo [IMHaMUKa LIEHOBbIX MHAEKCOB ZETBI

BbIX, OCHOBHOW yap NpuLLEesiCa Ha BbIMYyCKW NEPBOro 3LUefoHa: 3a TPW NMOCNefHUX TOProBbIX OHA Price

NHpekc OeHb  Hepens

[OOXOAHOCTb [AIMHHBIX MOCKOBCKMX BbIMYCKOB Bblpocna Ha 27 (Mo caMon gnuHHom 39-0i cepum)- Return

67 6.n. (No 29-o Mockse), AOXOAHOCTb 3-ro asnpoma — Ha 58 6.M., CHUXKEHWEe LIeHOBbIX MHOeK- ZetiOFZ 11278 0,08 -0,13

cos ZETBI Corp10 1 ZETBI Muni Ha npoLunoit Hegene npesbicuno 100 6.n. (103 6.n. u 107 6.0, ZebiMuni - 11049 066  -1,20
Zetbi Corp 110,08  -0,38  -0,73

COOTBETCTBEHHO). BO BTOPOM SLLIENOHE PbiHKA HA MPOLLUNOK Heaene CN1Mcok Hanmbonee NoaeLLe- Zotbi Corpi0 11463 064 119
BeBLLUVX Gymar Bosrnasunu obnuraumm tenekomos — YPCU-3 B cpeay-naTHULY BbIPOC MO AOXOO- yicrouuk: bark SEHAT ’ ’
HocTv Ha 111 6.n. go 10.74% ronosbix, CnbupbTenekom-3 — Ha 109 6.n. no 11.04% ronosbIX, a
noxoaHocTb no FOTK-3 Kk naTHULE Bblpocna Ao 12.8% rofoBbIX — «BEPXHEWN rpaHuLbl» BTOPOro
Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM

3llenoHa KopnopatMBHOro cermeHTa. Kpome Toro, A0BOSIbHO CYLLECTBEHHbIE NPOAAXKN MPOLUNN cermenTe
no obnuraumam 3-ro 1 4-ro BbinyckoB Moco6nacTu, JOXOOHOCTX KOTOPbIX BbIPOCNN B Npeaenax
39-57 6.n. B cpeay-naTHN HCTpyMeHT OCbem, - Viamerierine

o peny uy. Py MIH. py6. UeHbl, 6.M.

B 6nnkailuein nepcnektnBe cunbHble dyHOaMeHTanbHble DakTopbl, paHee yaepkvBaBLUVe

. . Mrrop31-06 181,37 -1,47

PbIHOK OT NMafeHus — B YaCTHOCTW, KpaliHe BbICOKME OObEMbl EHEXXHOW NUKBUAHOCTU — OTXOAAT Moc. 064 9619 16
Ha BTOPOW MnaH: OCHOBHOE BHWMaHWe, CKopee Bcero, 6yaeT NPUBNEYeHO K KOpnopaTuBHbIM HO- 0C.00M.45 ' o

BOCTAM MO BbIMnenkomy, 4To AenaeT ganbHelllee pa3suTve CUTyaumm Ha pbiHKe cnabo npen- Mrop40-06 81,91 -0.94

ckagdyemoi. Tak, NosBMeHre HOBbIX MPeTeH3ul (Hanpumep, 3a 2002-oi, 2003-uit rodbl) MOXeT Mrop32-06 7809 -0.64
MrIrop28-06 67,05 -

«MOANNTL Macna B OrOHb» M CMOCOBCTBOBaTL AanbHeNLLIEeMy POCTY JOXOAHOCTEN MO PbIHKY. B 10O
Xe Bpewms, no pagy bymar yke ceiyac Temnbl NPOAaXk BbIrMsadaT Heo6oCHOBaHHO. B yacTHoCTY,
Mbl obpalllaeM BHUMaHWe WHBECTOPOB Ha Bbinyckn KOTK-3 1 Meradgon-1. Mbl nonaraem, 4to
o6beMbl NpeabsBReHHbIX K MeradoHy TpeboBaHWin He MO3BONAIOT CPaBHMBATL €ro C BbIMMNENnKo- Topru u usmeHeHWs B KOPNOPATUBHOM

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

MOM B MfiaHe BO3MOXHOTO yLliep6a OT JeiCTBU HanoroBbIX OPraHoB — B 3TOM CBeTe 1-biit Bbl- CETMEHTE

nyck MeradhoHa, AOXOAHOCTb KOTOPOro B MATHMLY Bbipocna Ha 162 6.n. oo 10.96% roaosbix, " O6beM, VameHenvie
HCTPYMEHT

BbIMNA4NT NepenpoaaHHo. Py MIH. py6. UeHbl, 6.1

Jlenaneprol 555,69 -
TA3IMPOM A3 230,85 -0,54

BTB - 306. 173,14 -
YpanCg3al1H6 85,28 -1,05
BbiMnKom®-1 69,01 -4,54

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

10,00 + MpomcBesisbbaHKk-06
Cesepcranb-14
9,00 4 Hmommﬁﬁm% Espa3axonamnr-09
MeTpokoMmepy:QZ Cuctema-11
EvdHedprs-07 Bbimnenkom-09 Meracboh-09 Anpoca-1d
Bak $EMEIED6 Cucrema-08 Ceseptrans-00 Beimnenkom-11 P
8,00 4 MOM-06 HopHvkenb-09
- MTC-10
MAM-05 PycCrana-07 MMK-08
Al BaHk-0 -08
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ExxeaHesHbin 06300 J107r0BOR
PbIHOK
KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun
Maturity ~ Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% g"ﬁgz:sg Ti‘;f;‘)’,‘%p
Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,16 103,21 3,36 0,57 84
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,88 101,92 2,52 0,28 56
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,27 113,52 4,341 2,17 126
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,40 110,60 5,905 4,25 233
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,57 139,07 6,625 7,79 233
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 162,77 163,27 7,167 9,88 247
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,22 102,42 6,567 8,20 180
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,06 98,26 4,366 1,32 154
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,54 95,79 4,61 2,73 145
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,94 93,14 5,278 3,07 196
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,03 84,28 6,053 5,43 225
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,51 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,00 113,62 4,622 4,04 174
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 120,76 121,26 6,657 6,61 251
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,40 109,90 3,532 1,23 134
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,23 108,23 5,077 5,44 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,11 109,36 4,919 2,11 187
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,10 119,60 5,851 3,84 234
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,91 112,91 5,248 4,61 221
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,12 117,62 6,823 5,72 289
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,87 106,12 6,568 9,09 221
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB- /*/BB /*+ 115,76 116,01 7,303 11,60 250
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 104,72 105,22 8,9 1,83 590
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 105,42 105,92 9,052 3,15 568
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 113,11 113,61 5,892 2,47 274
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B 114,01 114,26 4,958 1,72 201
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 99,97 99,98 12,532 0,01 1029
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 106,89 107,14 7,194 2,59 400
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,63 102,88 7,774 4,51 413
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,75 100,84 8,043 0,35 569
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 105,07 105,32 8,416 2,75 518
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 100,72 101,22 8,663 4,50 499
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 96,09 96,34 8,089 3,90 459
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,74 101,74 2,58 0,17 63
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 100,81 101,06 7,711 3,22 438
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,07 100,57 8,526 3,37 514
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 98,79 99,28 9,404 6,06 533
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,30 98,55 9,041 2,89 579
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 102,51 102,76 7,231 2,90 399
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,36 102,61 7,343 1,592 444
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 106,66 106,91 9,043 3,495 557
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,43 100,68 3,913 0,11 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,45 104,70 5,578 3,46 222
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 105,53 105,78 6,46 5,27 270
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,50 105,50 3,253 0,78 116
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,78 104,03 6,1 3,32 277
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,82 103,07 7,255 3,87 376
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,75 102,97 7,469 0,87 485
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,84 103,08 7,615 0,94 497
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,84 102,14 8,128 1,57 523
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,85 101,19 8,503 1,36 570
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,28 100,64 8,545 1,37 572
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,18 100,19 9,02 1,86 602
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,14 100,61 8,794 1,86 579
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,05 100,30 8,898 1,96 588
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,31 102,81 7,521 2,05 448
Russian Standard-07 $ 28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,20 101,45 7,259 2,43 413
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 99,09 100,09 10,484 1,63 755
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,487 3,74 610
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MIH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena | oo obepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 5 0 0,00 100,23 100,23 2,828 - -0,05 2,44 0,02
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 600 0 0,00 104,10 104,10 3,507 - 0,00 6,38 1,10
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 222 0 0,00 101,56 101,37 1,048 - -0,22 5,32 0,60
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 278 0 0,00 104,80 104,70 2,828 - -0,25 5,79 0,72
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 432 0 0,00 103,60 102,86 0,504 - 0,43 5,63 1,15
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 705 12 0,97 105,00 105,00 0,630 0,33 0,73 5,69 1,12
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 915 1 0,61 101,99 101,99 1,885  -0,01 0,13 6,31 2,27
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1370 6 39,09 109,27 109,63 2,828  -0,17  -0,17 6,61 2,58
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2798 47 128,68 107,80 107,80 3,436  -0,39  -0,55 7,82 5,09
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2042 19 324,81 110,20 110,16 3,890 0,01 -0,41 7,70 4,02
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5010 0 0,00 105,00 105,01 2,356 - -0,37 7,95 6,05
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2884 0 0,00 90,00 89,61 0,592 - 0,00 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 91 0 0,00 102,75 102,75 3,699 - 0,00 4,71 0,26
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 168 2 0,57 101,80 101,77 0,356  -0,15  -0,22 6,21 0,45
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 266 2 1,06 106,29 106,03 0,329 -0,37  -0,35 6,62 0,70
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 261 0 0,00 102,90 102,92 0,329 - -0,05 5,94 0,70
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 380 2 67,05 109,10 109,10 3,124 - 0,15 6,08 0,96
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 531 8 78,09 104,30 103,91 0,411 -0,64  -0,70 7,34 1,37
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 555 10 21,21 103,70 103,80 2,274  -065 -1,15 7,54 1,40
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 740 6 38,57 113,00 112,94 3,329 -0,81 -2,01 8,26 1,75
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 891 37 181,37 104,75 104,03 0,548  -1,47  -2,07 8,41 2,19
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1050 26 81,91 105,45 105,25 1,233 -0,94  -1,64 8,18 2,52
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1273 1 40,17 105,20 104,95 0,137  -1,09  -2,12 8,51 3,04
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2207 4 29,95 108,50 108,34 4,576  -0,88  -1,61 8,39 4,55
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1007 0 0,00 97,00 97,17 1,868 - -0,33 9,41 2,49
NpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 954 6 3,68 99,00 99,16 4,474 -0,28 -0,48 11,68 1,46
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 636 6 2,32 99,85 99,88 0,099 -0,09 -0,30 11,31 1,25
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1109 10 6,28 109,10 109,29 3,375  -1,82  -1,91 10,90 2,46
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2134 1 3,35 109,30 109,30 2,264  -0,62  -1,13 11,04 4,18
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3269 7 3,61 93,00 92,68 0,559  -1,51 -2,45 11,71 5,55
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 886 0 0,00 100,00 100,03 0,723 - -0,17 10,66 2,19
KpacHpck01 18.01.2005 11,00 223 4 0,90 100,30 100,27 1,597 0,14 -0,03 10,95 0,59
KpacApck04 26.01.2005 2,50 686 1 1,01 100,30 100,30 0,301 0,33 -0,09 12,07 1,72
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 363 30 1,33 100,40 100,35 0,141 - -0,33 10,30 0,96
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 685 1 0,08 100,60 100,60 1,530 -0,25  -0,20 11,03 1,70
Moc.06n.28 10.03.2005 17,00 182 9 27,39 104,00 104,25 0,093 -0,76  -0,79 8,47 0,49
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 982 16 28,53 103,30 103,53 3,405  -0,47  -0,93 9,69 2,33
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1593 26 96,19 104,00 104,06 6,841 -1,16  -2,65 10,19 3,33
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 571 0 0,00 104,00 104,00 2,170 - -0,13 9,55 1,43
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 594 0 0,00 101,50 101,50 4,773 - 0,00 11,10 1,51
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1037 0 0,00 99,60 99,60 1,907 - -0,26 11,48 2,46
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1077 1 5,04 100,15 100,15 0,534 - 0,00 13,05 1,70
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 585 3 0,11 99,50 99,50 3,929 - -0,49 10,63 1,46
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1271 2 0,15 97,20 97,78 0,082 - -0,30 11,10 3,02
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 363 0 0,00 107,50 107,50 7,517 - 0,00 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1264 2 1,65 108,50 109,75 0,460  -0,78  -0,29 8,87 2,95
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1285 6 2,23 101,25 101,06 2,630 -0,64  -1,34 12,15 2,85
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 461 0 0,00 105,00 105,00 3,493 - 0,00 10,00 1,16
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 862 15 5,61 95,00 95,30 1,370  -047  -0,85 12,01 2,10
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 935 1 0,05 103,00 103,00 2,492 -1,00  -2,31 12,38 2,16
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 707 0 0,00 101,50 101,50 0,788 - -0,56 11,57 1,51
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1342 250 13 18,82 99,90 99,82 3,523  -0,19  -0,23 - 11,46 0,66
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 326 9 35,39 101,00 101,00 1,400 -0,01 -0,15 12,81 0,85
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 317 2 0,35 107,50 107,50 2,104 -0,57 -0,70 7,04 0,83
AnTaindn-1 03.02.2005 18,00 238 10 0,85 102,10 102,50 1,775 0,18 -0,20 14,64 0,62
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1070 342 1 0,01 100,50 100,50 0,753 0,30 0,00 - 12,25 0,91
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 378 10 0,13 106,85 106,57 8,745  -0,10  -0,19 12,41 0,92
ALBK-UHB 1 10.03.2005 14,95 636 90 0 0,00 100,50 100,50 0,041 - 0,30 - 12,88 0,25
Bantumop01 02.03.2005 16,00 634 266 6 8,91 102,50 102,30 0,438  -0,25  -0,45 - 13,25 0,70
BBA MMM 106 12.04.2005 8,48 487 3 1,97 95,50 95,62 1,371 -0,38  -0,88 12,48 1,27
BonTen4306 21.02.2005 15,00 438 0 0,00 105,00 105,42 0,781 - -0,79 9,70 1,12
BuHanMue-1 15.02.2005 15,30 613 249 0 0,00 100,00 100,00 4,821 - -0,30 14,63 15,77 0,66
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 439 1 173,14 108,95 108,95 4,251 - -0,10 6,33 1,14
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1560 105 4 12,12 99,80 99,81 1,160  -0,19  -0,34 - 6,11 0,29
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 522 12 69,01 96,50 94,19 0,651 -4,54  -8,45 15,06 1,36
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 328 6 33,56 106,75 106,78 1,333 -0,62  -0,97 7,39 0,87
A3MPOM A3 28.01.2005 8,11 769 20 230,85 100,70 100,47 2,911 -0,54  -1,15 8,01 1,92
rOTOK-1 07.06.2005 14,20 543 179 4 4,21 98,85 98,85 0,117 0,22 -1,15 - 16,72 0,49
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 705 341 2 0,63 104,00 104,00 0,945  -0,50  -1,12 11,98 10,64 1,74
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 300 10 4,53 100,30 100,12 2,454  -0,51 -0,27 14,56 0,77
EspasXona1 05.06.2005 12,50 360 1 4,79 101,65 101,65 0,171 -0,35  -1,95 10,97 0,96
EspoceTb-1 26.04.2005 16,33 501 7 1,61 100,40 100,39 2,013 0,08 0,21 16,59 16,29 0,61
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 315 1 0,00 107,00 107,00 2,065 -0,45  -0,30 6,60 0,83
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 834 104 2 13,12 99,20 99,20 1,881 -0,20  -0,35 - 11,37 0,28
WnumNannd 23.03.2005 15,21 463 7 12,46 101,20 101,26 3,208 -0,04 -0,15 14,54 1,17
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 327 0 0,00 104,20 104,20 1,622 - -0,30 11,23 0,86
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 107 0 0,00 99,50 99,53 1,644 - 0,00 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 195 0 0,00 101,20 101,15 6,288 - 0,00 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 701 336 2 2,07 100,28 100,49 0,977  -0,16  -0,51 - 12,04 0,89
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 807 76 0 0,00 99,30 99,30 3,371 - -0,55 12,20 14,44 0,21
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 790 244 1 2,02 97,00 97,00 3,945 - -0,45 14,09 15,36 0,64
MacTtepb-1 08.03.2005 14,00 179 0 4 2,05 99,80 99,80 0,115 - -0,05 15,22 0,48
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 60 0 0,00 102,00 102,00 5,682 - 0,00 5,04 0,17
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 544 3 10,17 100,90 101,10 0,063 - 2,17 10,97 1,41
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 852 1 20,00 99,20 99,56 1,475 - -0,54 9,71 2,13
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1645 553 0 0,00 100,75 100,64 5,634 - -0,15 - 11,59 1,36
MukosiH-106 19.03.2005 14,50 647 99 0 0,00 101,64 101,64 3,297 - 0,02 - 8,29 0,28
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 27 0 0,00 100,10 100,10 6,290 - -0,15 12,87 0,08
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 995 265 0 0,00 99,15 99,15 0,234 - 0,00 - 11,13 0,73
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 152 2 0,03 100,30 100,30 1,479 - -0,15 16,98 0,42
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 334 13 12,52 101,60 101,68 1,315 -0,15 -0,57 14,42 0,88
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 863 315 0 0,00 99,05 99,05 1,644 - 0,00 - 13,58 0,84
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1539 629 6 18,16 101,50 101,07 3,865 -3,41 -1,23 - 13,95 1,63
OCT-106 18.01.2005 14,00 221 39 10 6,36 100,90 100,77 5,485 -0,09 0,07 12,97 19,17 0,11
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 175 7 0,17 103,90 103,54 0,592 -0,07 -0,48 17,16 0,47
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 460 96 16 27,59 100,15 100,05 3,004 0,04 0,07 - 13,15 0,26
MUK-406 31.12.2004 13,00 201 2 0,04 98,80 99,10 2,457 1,60 0,92 17,08 0,29
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 657 111 0 0,00 101,00 100,84 3,307 - -0,10 12,74 13,70 0,31
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 700 336 0 0,00 100,00 100,00 1,036 - 0,00 13,67 14,74 0,91
Na®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1033 300 0 0,00 100,80 100,80 2,805 - -0,15 - 15,40 0,79
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 542 176 2 0,26 95,99 95,99 0,307 0,16 -0,68 18,69 24,17 0,48
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 357 0 0,00 103,00 103,00 0,336 - -0,61 14,94 0,92
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 276 0 0,00 100,45 100,38 2,438 - -0,54 9,66 0,74
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 891 161 3 15,77 100,25 100,00 0,526 -0,24 -0,54 8,48 9,55 0,44
PycCraHa-2 15.12.2004 14,04 551 0 0,00 106,50 106,50 6,808 - 0,00 9,59 1,35
PycCtaHa-3 23.02.2005 12,90 985 265 4 12,71 102,00 102,15 3,771 - -1,15 - 9,57 0,69
PycCtOuH1B 05.02.2005 20,28 237 1 0,00 107,80 107,80 6,833 - 0,80 7,82 0,61
PycTekctun 15.03.2005 18,80 641 9 0,54 102,65 102,61 4,481 -0,09 -0,39 17,68 1,52
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 430 0 0,00 105,25 105,26 5,173 - 0,00 9,78 1,10
CaHWHTBpo® 15.02.2005 13,00 613 6 22,26 106,00 105,56 4,096 -0,46 -1,19 9,564 1,51
CesCrtanb-1 30.12.2004 9,75 930 202 1 1,05 100,80 100,80 4,327 -0,62 -0,70 - 8,40 0,53
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1868 776 0 0,00 102,00 102,00 4,130 - - - 10,43 1,89
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 580 216 1 0,01 100,25 100,25 5,677 1,69 0,35 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1027 299 4 4,20 102,40 102,63 2,351 -0,43 -1,14 - 10,18 0,77
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 581 3 2,22 106,00 105,33 5840  -0,72 2,17 11,04 1,41
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 937 1 32,79 105,00 105,00 5,308 - -0,50 10,49 2,18
Copbusnect 22.02.2005 15,00 529 0 0,00 50,00 50,00 0,699 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 568 0 0,00 103,50 103,50 5,326 - -1,00 9,75 1,40
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 140 20 0,93 102,50 102,49 2,415 0,07 -0,16 13,35 0,38
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 679 131 13 4,46 101,01 101,02 1,956  -0,23 0,42 - 10,84 0,36
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 107 0 0,00 102,00 102,00 2,498 - - 7,63 0,48
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 718 4 62,11 112,80 113,05 0,493 - -1,45 7,88 1,78
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 516 0 0,00 100,00 100,00 0,732 - -0,70 9,09 1,36
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1390 8 12,88 100,00 100,00 2,416 -0,55 -0,90 - 13,74 0,79
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 239 24 29,33 104,70 104,64 1,486 -0,43 -1,48 10,46 0,63
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 585 10 85,28 105,35 105,41 5,583 -1,05 -1,91 10,75 1,42
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1040 312 2 0,72 101,00 100,50 1,603 -0,60 -0,50 - 10,87 0,83
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 132 5 1,48 102,15 102,18 2,192  -0,14 -0,14 9,55 0,36
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 644 283 3 30,66 103,00 103,00 2,876  -0,04 0,59 10,69 10,35 1,60
LenTpTen-4 16.02.2005 13,80 1715 706 2 3,36 104,30 104,06 4,348  -1,86 -2,47 13,01 11,72 1,70
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 622 5 1,42 104,90 104,81 0,745  -0,10 -0,09 13,37 1,52
UMK -106 01.02.2005 12,30 417 53 4 58,33 100,20 100,37 4,347 -0,51 -0,03 - 9,31 0,15
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 634 270 1 0,02 103,25 103,25 3,992 -0,15 -0,15 - 11,03 0,70
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 643 2 10,64 103,20 103,15 3,316 - -1,25 12,54 1,58
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 789 61 2 0,66 99,90 99,87 3,066 -0,09 -0,14 - 9,74 0,17
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1765 484 14 40,14 99,60 99,82 2,190  -0,32 -0,81 - 12,80 1,24
AKyTCKIH-1 03.03.2005 16,00 629 83 0 0,00 102,00 102,00 4,340 - 0,25 13,99 7,07 1,53
Wetourmk: MMB6, pacyets! baqka SEHNT
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PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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