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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HoBOCTU

Ha 21 deBpana Hame4yeHO pasMeLlieHe TPeTbero Bbinycka obnuraumii komnaHum CY-155
obbeMoM 3 MApa. pyob.

000 «Tonnpom — MHBecT» MPUHSANO peLLeHne 0 pa3meLleHnn AeGloTHOro Bbimycka obnuraumii
Ha cymmy 500 mnH. py6. nop nopydutensctBo OAO «Poccuiickas TOMNMBHAA KOMMaHWs ».
/Finambonds/

«DunHaHcoBad komnanma HY», SPV-komnaHums cenbckoxosanctseHHoro xongudra 3A0
«HoBble YepemyLLKM» NnaHMpyeT pasmellats AebtoTHbIN BbiMyCcK obnuraumin obbemom 1 mnpm.
py6. /Finambonds/

KB «PeHeccanc Kanutan» nnanvpyeT BbinyCTUTb AByxneTHue LPN Ha cymmy 2.5 mnpa. py6.
/RBC/

ADKK nnanvpyeT go koHua 2007 r pa3MecTnTb KOpnopaTtmBHbIX 06nuMraumin, ob6ecne4eHHbIx
rocynapcTBeHHbIMU rapaHTuaMn Poccurickon @egepaummn, Ha cymmy 16 mnpa. py6. /Mpanm-
TACC/
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpOOGIINraLiA

HnHamika 6a30BbIX aKTVBOB AnexcaHap HoTknH

PbIHOK KasHauenckmx Gymar npoaeMoHCTPMPOBaAN B Cpedy MOLLHbLIA POCT Ha dpoHe cnabon — a.dotkin@zenit.ru
CTaTUCTVKN U BbICTynneHns bepHaHke. CHa4ana Bblledlunii OTYET nokasan, YTto pocCT
PO3HUYHBIX MPOdaX B AHBAPE OKa3aNCsH HE CTOMb AMHAMU4YHBIM, Kak 3TO OXMAANOCh: MO
CpaBHeHMIO C faekabpem o6beM MNpopgak He uameHuncsa (oxupaHns 0.3%), a 6e3 ydeTa
aBToMobunen - Boipoc N Ha 0.3% (MporHod 0.4%). Bonee spkas peakumst UST npuunace Ha Kpusas ¢hblo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
BbICTynneHne rnaebl ®PC. B oTHOLLEHMN 3KOHOMUKK rmaBa ®PC oTmeTun, 41o ee pocT B 2007- CTasky
2008 rogy OyoeT npoxoauTb YMEpeHHbIMM Temnamm (2.5-3%) 1 ynydwateCsi Mo Mepe 550 Fed Funds Futures
CTabunm3aumm pbiHKa HEOBWXMMOCTM, K YEMY yKe eCTb OTAefbHble curHanbl. Kpome Toro, s4s Fed Eurodoliars
BepHaHke 3aaBun, 4TO, NMOXoxe, HabMoOOABLLIEECS CHUKEHWNE aKTMBHOCTU B CTPOUTENbCTBE He 540
cKasanocb Cepbe3Ho Ha Apyrux cektopax. B To ke Bpewms, rmasa ®PC oTmeTun, 4to 535
NPeXO4EBPEMEHHO TOBOPUTL O MPEOQONEHMN PUCKOB: E€CMM POCT Ccnpoca Ha goMa He 5%
npou3onaeT, To cnaboCTb CTPOUTENLCTBA MOXET OKasblBaTb OMNpPEdeneHHoe [aBfieHne Ha 525
3KOHOMUKY, MOCKOSbKY CTPOUTENN HE CMOryT HapallMBaTb aKTMBHOCTb M3-3a BbICOKOrO obbema 520
HepeanM3oBaHHOIO MpeanoXxeHus. PbIHOK Tpyda, Mo MHeHWIO BepHaHke, OCTaeTCs CUMbHbIM: - 515
3KOHOMMKa B CpefdHeM 3a MnocfnefHve noaroga cosgasana 165 TbiC. paboymx MecT, a Aoxodbl 510
npopomKaloT pact. B To ke Bpems, COCTOsIHME PbIHKa TPyAa MOXKeT 0CnabHyTb, Kak pesynbtar 50
nepexofa 9KOHOMUKM K 6of1ee yMEPEHHbIM TeMMaM POCTa, a ypoBeHb 6e3paboTuLibl yBENUYNTECA 5% ; ‘ ‘
JJO 475% Oct-06 Mar-07 Aug-07 Jan-08

LleHTpanbHOM e 4acCTblo BbICTYMNIEHWS CTanu cnoBa bepHaHke O TOM, 4TO WMHAAAUMSA
NOCTENEHHO 3ameansaeTcs: o6LLUMA MHAEKC Y)Ke CHU3WNCS BCNEed 3a LeHaMn Ha 3Hepropecypcsl,
a 6a30Bble MHAMKATOPbI MOJAIOT NPU3HaKK cTabunusaumn. B To xxe Bpems, ypoBeHb MHDAALMM
noka OCTaeTcs BbICOKMM W HEOOXOAMMO BpeMs, 4YTOObl MOSBUNACH YBEPEHHOCTb B ee
3aMeaneHnnm B COOTBETCTBUM C MPOrHO30M — 2-22.5% B Tekywlem rogy v 1.75-2% B 2008 no
nHoekcy PCE. Kpome TOro, ueHbl Ha HedTb TPyOHO MpeacKasyembl, YTO SIBASETCS MaBHbIM
NCTOYHMKOM HEOMpedeneHHoCT! B MPOrHo3e MHMnaumMW. NocnegHne AaHHble MOATBEpPXKAAtoT,
YTO Tekyllaa MNonNUTUKa perynatopa CO3[4aeT MNPEANnOCHIIKM ANd MNOCTENEeHHOro 3aMeffieHns
NHAPNALUMK 1 CTabnnmsaumm 3KOHOMUYECKOro pocTa. TeM HE MeHee, Kak 1 Obl0 BbiICKa3aHo Ha
nocnegHem 3acepaHum, ®PC rotoBa NpeanpuHaTb Mepbl Ana 60pbbbl ¢ UHNAUMEN B Cny4vae
HeobxoammMocTn. ONTUMUCTUYHBIA TOH BbICTYNNeHWa bepHaHke, OCOOGEHHO, B OTHOLLEHUM
3aMeaneHns MHANAUMN, paccesn BOSHUKLLME HaKaHyHe OnaceHns MHBECTOPOB, U B pesynbTaTe
[0XOAHOCTN 2-neTHUX W 10-neTHMx 6ymar cHM3WIMCb Ha 7 6.n. o 4.87% wn 4.74%
COOTBETCTBEHHO.

Ha camom fgene HM4ero CBEPXbECTECTBEHHOIMO HE MPOM3OLLO: PbIHOK MOMPOCTY BEPHYICH K
YPOBHAM, C KOTOPbIX Hadan nagate B OXuOaHuu BbICTyrneHus. B camoin xe peqn Mbl He
yCnbILWanu HUYero NPUHUMNMansHO HOBOTO, YTO MO0 Bbl UIBMEHWTL HaLUW NPeAbIayLLME OLEHKN.
B ctpatermn Ha 2007 rog Mbl ykasblBasM, YTO HE WCKOYAEM CHWKEHWUS WHANALUMOHHOIO
[0aBNeHnst CO CTOPOHbI PbiHKA TPyAa B peaynbTare OnpefeneHHoOro 3amenfieHs 9KOHOMUKA U
TPYOHOCTEN C pacLUVPEHNEM aKTUBHOCTU B CTPOUTENBHOM CEKTOpE. B TO e Bpems, npuaHaku
CHWXEHWNSI MHAPNALIMOHHOMO AaBMeHUsa Ha JaHHOM aTane rnoka JOoCTaToYHO crabbl, 1 pevb MOXET
MATV pasdBe TONMbKO B pexmme NporHo3oB. B aToi cBaawn Treasuries, Ha Hall B3rns4 NPOAo»KaT
ToproBatbcst B panvioHe 4.8-5%, oTpaxass TeM CamMbiM OXWOAHWUS HEN3MEHHOCTW CTaBKW Ha
NPOMAOIKUTENBHOM MPOMEXYTKE BPEMEHM, NMPU 3TOM BbICOKaA BOMATUILHOCTb Kak peakuus Ha
pasHOro pofa CtatucTVKy COXPaHUTCA.

WeTourmk: Bloomberg

PassuBatoLmecs pblHKM

HecmoTpsa Ha pocCT, pasBMBaOLLMECH PbIHKM HEe yCrneBanu 3a AMHaMUKoW 6a30BbiX akTUBOB,
4TO MPUWBENO K pacLUMpeHunio cnpafoB. bpasnnuna-40 seipocna Ha 56 6.n. go 133.313% (YTM
5.96%), npu aTOM cnpaa pacwmpunca Ha 3 6.n. Cnpapbl Benecyansl 1 Typumn Bbipocnn Ha 5
6.n. n 7 6.n. Jlnwb OkBagop cMor cy3uTb cnpad (-65 6.M.) Ha YKPENneHWU OXMAaaHWii
CBOEBPEMEHHbIX BbIMNaT No eBpoboHay ¢ norawueHnem B 2030 roay.

HoxonHocTb Poccnmn-30 1 anHammka
cnpagja pPoCCUMCKOro cerMeHTa

Poccuiickuin cermeHT 70 Russia-30 YTM o
Poccuiickrie eBpoboHabI aKTVBHO POCIN B 3a PhiHKOM Treasuries. Poccus-30 Boipocna Ha FBIG Russia Spread
50 6.n. 0o 112.54-112.644% (YTM 5.74%), npu aToM cnpaa K 10-NeTHUM KadHavYenckmm Bymaram o5 L 210
pacwmpuncs Ha 1 6.n. go 100 6.n. B KOpnopaTVBHOM CEKTOPEe CMpPOC B OCHOBHOM
npucyTCcTBOBaN B Bymarax anvHHoM aropauumn: asnpom-34 Beipoc Ha 85 6.n., CeBepcTtansb-14 — 180
Ha 32 6.n., EBpas-15 — Ha 37 6.n., Annpoca-14 — Ha 30 6.n. 60

He unckntoyeHo, 4To ¢ yTpa Ha dooHe BYepalllHero onTMMm1amMa Cnpoc Ha BCE ASIMHHbIE BbINyCKM 190

COXpaHWTCH, OOHAKO, Kak Mbl OTMEYanu Bbille, MO CYyTW, BbICTynneHve bepHaHke sBnseTcs 55
KpPaTKOCPOYHOM «MUMtONE cHacTbs»: HEONPEeAeNeHHOCTb Ha pPbiHKax coxpaHseTcsa. B cBsan ¢
3TUM, Mbl PEKOMEHYEM UCKaTb HEeOOOLEHEHHbIE EBPOOOHALI HE CPEOHEM U AanbHEM y4YacTkax 50 Lo
(Curek-15, BbiMnenkom-16, Cuctema-11), a Takke obpallatb BHVMMAHME HA KOPOTKME  tes0s warios  asr0s  wom06  hes 07
6aHKOBCKME BbIMYCKW, KOTOPblE NPEAOCTABNAOT Ha Pa3MELLEHUSX HEMnoxXmMe MNpemMmn K
cnpaBeamBbIM YPOBHSAM.

120

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

[Moxoxe, 4TO PbIHOK 3aTUX B OXWAAHWM HOBOW BOMHbI Pa3MELLEHWA, KOTOpble CTapTytoT Onbra Ecppenosa
cerogHs... o.efremova@zenit.ru

ToproBas akTVMBHOCTb B4Yepa Oblna KpanHe HWU3KOW, 3HAYMMOrO WM3MEHEHWS] KOTUPOBOK B
cermeHTe OD3 1 cybdenepanbHbix Bymar oTMeveHo He 6bino. Caenkin HOCUIU 3NU30ONHECKUIA
xapakTep 6e3 4eTko 0603HAYEHHOrO TPeHaa.

OuHamuka ueHoBbIx Haekcos ZETBI
ViHpexkc fieHb Hepens

Zetoi OFZ 11396 0,00% -0.11%
OCHOBHOE BHUMAHWE Y4YaCTHWKOB PbIHKA BYepa ObINO COCPEAOTOMEHO BOKPYT BbIMYCKOB ZetoiMuni 111,96  -003% -0.07%

Ilykoina, KOTOpble B MEPBbII AEHb TOPrOB MNPOAEMOHCTPUPOBANM PA3HOHAMPABIEHHYIO ZetbiCorp 11096 -002%  0,03%

OMHAaMUKy: JIyKOMn-3 3aKpbliCA HWKe HOMMHana, Toraa kKak Jlykoin-4 npoporkun cBoe  ZetbiCorpl0 118,04 -0,03%  -0,07%

«TPUyMdarnbHOe LIECTBIE», MPUBABUB MO CPEAHEB3BELLEHHON LeHe 61 6.n. (YTM 7.42%). Mpy /170 ban sttt

3TOM, 4O CMPaBEVMBOrO, MO HALLMM OLIEHKaM, YPOBHA [OXoOHOCTU Bymaru Jlykoin-4 (cnpap K

OD®3 ropsiaka 85 6.M., 4TO MpW TeKyLleM pacrpefeneHny BbiMyCKOB Ha KPWBOM [OXOOHOCTM Toprv v nameHeHms B cyGhenepansHom

cooTBeTCTBYET YTM 7.25%) €llle COXPaHSEeTCs CyLLECTBEHHbIN LIeHOBOM ancag, cermente

O6bem, VameHete
LleHTpanbHbiM COBLITYEM CETOAHSLUHErO AHs OfeLiaeT CTaTb aykUMOH MO pasMelueHuo ViHeTpymewt - py6. LeHsl, 6.1

BTOPOro Bbinycka obnuraumii TpaHcmawxonguHra obbemom 4 mnpg. py6. Cyos no Bcewmy, Mrop38-06 113.67 002
pasmelleHne OygeT npoxoanTb B YCNOBUAX BbICOKONO CNpoca, 0OYCNOBNEHHOrO Kak JOCTaTO4HO M op39-06 100'33 003
BbICOKOW BEPOATHOCTHIO N3MEHEHNS KDEOMTHOO Ka4eCcTBa KOMMaHWUM B CUTY ee CTpaTern4eckoro HibkropOGn3 78 '54 0'02
naptHepcTtea ¢ PK[, Tak 1 BPEMEHHbIM AeULUNTOM Ka4ECTBEHHbIX BbIMYCKOB BTOPOrO 3LLUENOHA. TOMGK.06-4 73165 0'14
B exemeca4Hom 0630pe OT 09.02 Mbl NPUBOAMIM NOAPOOHYIO OLIEHKY KPEAMTHOrO KadecTsa ' ’ '
P PVBOA APODHYIO OLEHKY Kpen Moc.06n.68 5614  -0,06

KOMMaH1u, rae oTMeHasin, YT0 OPUEHTVPEI OPraHn3aTopa no AOXOAHOCTU ABASIOTCA UHTEPECHBIMU o v ime o 3er T
Ona ydacTus B pasmelleHnn. BmecTe ¢ Tem, Mbl monaraem, 4TO B XOA€ ayKuMoHa Ha BOMHE
BbICOKOrO CMpOca AOXOAHOCTb MOXET CNOXUTLCA ONVXKE K HYDKHEN MpaHuLEe U Tak CHYXKEHHOMO
00 ypoBHS 8.8% - 9% rOOOBbIX OpWEHTMPA, HYTO nvaeT Gymary Kakon-nmbo Mpemuy Ko TOPrU M M3MeHeH!s B KOpropaTMBHOM

CermMeHTe
BTOPUYHOMY PbIHKY 4O MOMEHTA 3aKpbITna caenku ¢ PXK.
O6beM, VsmeHeHne

NHCTpymMeHT MAH. PY6. LieHbl, 6.1,

Jlykorin4o6n 7170,38 0,61
JTykoinn306n 3202,32 -0,02
WHterpa®-2 916,05 0,73
HB-PETAJT-1 558,55 -

P>XX[-0606n 429,85 -0,07

eTourmk: MMBB, barik SEHT
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TOProBble NOEN

Pybnesbie obnuraumm

JIyKOWn - 4 - NOTEHLUMAN CHUXXEeHUS OXOAHOCTY B Npefenax 15 6.n.

IOHUMUIK - 3aBbllLeHHas npeMns K BB, noTeHuman CHWXeHWst QOXOOHOCTU Kak MUHMMYM
306.n

Bonratenekom-4 — 6ymara npuBrekatefibHa Ans nokyrnku Ha dooHe 6RmM3Koro no aropaumm
Bonratenekom-3. Oxugaem cyxeHue cnpadfa He MeHee vem Ha 20 6.M. B CpeaHecpOHHOM
nepcrekTee (Mocne BKIYEHNS BbiNyCKa B KOTMPOBasbHbIE NINCTI).

InKeu - Mbl coxpaHsieM Hall ONTUMMUCTUYHBIN B3NS Mo obnuraumamM [UKCK U pekoMeHayeMm
6ymMarn K cnekynsTMBHoOM nokynke. CnpasBeanmnByto JOXOAHOCTb OLEHWBAEM Ha ypoBHe 11%
1, NO-MPEXHEMY CHUATAEM, HTO TEKYLLAs JOXOAHOCTb Oymar 3aBbilleHa.

HyTpUTaK - pekoMeHayem CoxpaHsiTe NO3ULMM B KOPOTKOM Bymare ¢ OTHOCUTENbHO BbICOKOM
[OXOAHOCTLIO. KpoMme TOoro, B CpeaHecpO4HON NepcrneKkTMBe Mbl HE UCKMIOYAEM YNyHLLEHNS
KpeauTHoro kadectsa HyTpuTeka, ecnu komnaHnus peanuayeT nnadel no IPO (paHblle B
Ka4eCTBe OPMEHTUPOBOYHOM AaTbl pasmeLLeHnsa HasbiBancs anpesns 2007).

TexHocwna — HeCMOTPS Ha TO, YTO CMP3A NPUOIN3UNCS K CNpaBeanvBoMy, Ha Hall B3rnsf,
ypoBHio 500 6.M., pekoMeHayeM CoxpaHsaTb No3uummn B 6ymare. [pu 3TOM Mbl HE UCKITIoHaeM
[OanbHENLIEro CHWKEHUS [OXOAHOCTM B CPedHEecpPOYHOM MepcrnekTvBe Ha  dooHe
NMO3UTMBHOMO HOBOCTHOIO GpOHa 06 YKPENNEHUW KPeaUTHOro Ka4ecTsa KOMMAaHum.

JT'aTyanb — XoTa KpaTKOCPO4HbIN LIEHOBOW ancaig no AaHHOMY BblMyCKY HE3Ha4MTENbHbIN,
oymara uHTEpecHa AOnd MOKYMKM C TOYKM 3PEHUS COOTHOLLEHWS «PUCK-AOXOOHOCTb»>.
Tekyllaa npemust B 4OXOAHOCTM K Apbat [NpecTxy B OOCTATOYHOM Mepe KOMMEHCUpYyeT
OTCyTCTBME OTYeTHOCTM Mo MCD®O u Hannyune COO6CTBEHHbIX MNOLWaaent, y4uTbiBas
YBEPEHHbBIN POCT 0OOPOTOB M HaMMEHbLLYID cpean NpsMbix aHanoros (Apbat [pecTux,
Envnas EBpona) 4onrosyto Harpysky.

TOM-KHUIA-2 — Gymara TOpryeTtcs CO CnpaBeaMBOM, Ha Hall B3riad, AOXOAHOCTHLIO,
0[IHaKo MpuvBneKartensHa Ans NOKYMKU C TOYKW 3PEHNA COOTHOLLIEHWS «PUCK-A0XOAHOCTh>. B
oTnuymMe  oT  60nbLUMHCTBA HenpogoBONbCTBEHHbIX pMTeMﬂepos OMUTEHTa OTNn4aeTt
NMOHATHasA CTPYyKTypa (BCE OEeHEeXHble MOTOKM FeHepupyeT OAHa KOMMaHus), Mpu STOM
CcTabunbHbIi POCT OM3HECA NPOMCXOAUT MPW OTCYTCTBUM arpeccuBHOW cTpaTerum mno
yBENUYEHWNIO fonra.

HATOM-2 - HecMmoTps Ha TO, 4TO OM®EKT OT WHBECTULMOHHOM MporpamMmMbl  Ha
OUHAHCKMPOBAHNE KOTOPOW ObiNMM  MCMOMb30BaHbl CpeacTsa  OONMrauMoHHOro  3anma
NPOSIBATCA TONMbKO B CPEAHECPOYHON MepcrnekTvBe, TOT hakT, YTO B HaCTOfALlEe Bpems
KOMMNaHWA NPUOEPXMBAETCA HAMEYEHHOro MnaHa MepornpuaTUA 1M OOCTUraeT npu STOM
3annaHnpPOBaHHbIX PEe3yNnbTaToB, MOAAEPKMBAET HALly MO3UTVBHYIO OLEHKY KPEAUTHOrO
Ka4yecTBa AMUTEHTA 1 PEKOMEHLALIMIO «MOKYyNaTb».

BantoTHble obnuraummn

i

W 1

BeiMnenkoM-16: BbinyCk oTCTan OT OCTaNIbHOW KpunBoW ammTeHTa (nopsgka 40-50 6.n.)

Mocne o6bsiBNEHNsT UMHAHCOBLIX PE3YNbTATOB KOPOTKME Oymars SMUTEHTa POCIU
onepexaroLmMmM TeMnoMm. B crnydae pocta NPOLEHTHBIX CTAaBOK MOXXHO XEMKMPOBATb MOKYMKY
npopaxei Boimnenkoma-11

CucteMa-11: noteHuman cHwkeHus npemun K MTC-10 no 40 6.n.

Mocne noBbilLeHWst pasHuLbl B peiTuHrax 6oHaos mexay Cuctemort u MTC, cnpag B 70
6.M., Ha HaLl B3rnsf, HeonpasgaHHO LLUMPOKNI.

MexnpoMmbaHk-10: noTeHUman cHXeHns aoxogHocTy 40-50 6.n.

Mbl nonaraem, 4To OOXOAHOCTb 9.5% BbIMMAAUT HEOOOCHOBAHHO BLICOKOW M OXWOAEM ee
CHWKEHWst 0O YPOBHen 6aHKOB C COMOCTaBUMbIMK perTuHramn Bank Cn6 (B1/B) wn
CnasunHBecTbaHk (B-/B1/B-) - 9-9.1%, npu STOM pasnvua B Aopaumsx MoxeT ObiTb
KOMMeHcKpoBaHa 60MnbLUMMK MacLuTabamm 6rusHeca MexxnpomMbaHka.
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JIonroBon
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 2/14/2007 4,87 -7 -1 18
UST 10 yr 2/14/2007 4,74 -7 -4 14
UST 30 yr 2/14/2007 4,83 -7 -3 26
Bund 2 yr 2/14/2007 3,97 -1 2 104
Bund 10 yr 2/14/2007 4,10 -3 4 59
Bund 30 yr 2/14/2007 4,20 -3 1 43
Fed Fund 2/13/2007 5,25 0 0 75
Libor 1 mo 2/13/2007 5,32 0 0,0 75
Libor 6 mo 2/13/2007 5,40 0 1,7 47
Libor 12 mo 2/13/2007 5,42 0 6 33
S&P 500 2/15/2007 1455,30 0,76% 1,72% 13,70%
Nasdaq Composite 2/15/2007 2488,38 1,16% -0,58% 9,31%
RTS 2/14/2007 1889,96 1,23% 2,15% 37,44%
EURUSD 2/15/2007 1,3137 0,05% 1,54% 10,49%
USDJPY 2/15/2007 120,04 -0,64% -0,32% 1,83%
USDRUB 2/15/2007 26,24 -0,03% -1,25% -7,04%
EURRUB 2/15/2007 34,47 0,02% 0,28% 2,69%
Brent 1m Future 2/15/2007 57,51 0,14% 8,26% -1,10%
Gold 2/15/2007 668,95 -0,03% 6,74% 23,89%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN

454 Bund10Y —Japan10Y 1,9 5,1 - Vecsi Hasan —o0— rexywan 300 -
441 17
43 , 5 275 1
421 I 49 250 -
41 13
4] 4,8 225
30 L 1,1
4,74 200
3,8 Loo
3.7 4,64 175 |
107
3,6 % nopaums
35 ‘ ‘ ‘ ‘ 05 45 . . . 150 . . . . .
Wr06  coMO6  HoL.0B QeK06  AHB.07 Map.o; 0 5 10 15 20 heB.04 cen04 anp.05  HOA.05  MOH.06  sHB.O7
VieTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg Vetourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Current Change, bp 7
Bond Date Spread day week month year Y™ N
Russia-30* 2/14/2007 112,59% 50 7 40 56 5,75 70
UMS-31* 2/13/2007 127,65% 1 -17 89 70 6,11 -
Turkey-30* 2/14/2007 153,73% 103 35 -25 -236 7,09
Venezuela-27* 2/13/2007 124,86% 85 120 118 -31 6,96 60
EMBIG 2/14/2007 171 2 -2 -3 -1 - 55
EMBIG Russia 2/14/2007 103 2 0 -3 4 -
EMBIG Brazil 2/14/2007 180 3 -5 -9 -10 - 50
EMBIG Mexico 2/14/2007 121 1 1 -3 6 -
EMBIG Turkey 2/14/2007 212 7 7 7 5 - *
EMBIG Venezuela 2/14/2007 204 5 -13 -9 21 - 40

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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JIonroBon
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0 4
Coto3-10 Homoc-16
MesxnpombaHk-10 PycCrana-15
9,0 4 Batk Crb-QShaguhsect-09 K30C-11
3enuT-09
PycCraHna-11
KyaGaccpaapeayroﬁ\?w’m’aam('og MOM-11
MeTpokommepu-09 HKHX-15
Home'&/06;5git-08 PyeCran-10 )
MeTpokomvepy Anbcba BaHk-09
801 Homoc-09 MpomcesabbaHk-10
ABapc BaHc08 Cubakagem-09 EspasxonguHr-15
Cubakanem-11E Cesepcrarns-14
CuHek-15
PycCrana08 Cyrponukc-09 ex
Bbimnenkom-16
Cubakanem-08 Cucrema-11
7,0 4
PycCrang-086A-08 (Afibtha Bark-08 OTMK-09
MTC-1g, MTC-12
PycCtana-07 . " Buimnerkom-11 £ Mockebi-13 Anpoca-14 THK-16 asnpom-34
Cesg)%k}anb-ﬁg BL%‘RGWQWO% PCXB-16 Fasnpovark-15
npOMGaHK-
Crcrema-08  MMK-08 Mefadoi09 B3k Mockebi-5
Anbtha Bark-07 MpomcTpoitbaHk-15 PCXB-13
. ; . Buimnenkom-09  Bark Mocksbl-10 et
6,0 . MpomcTpoyfa -
Finkopir-Ofyi.o7 o PCXB-10 Faspon-13 O
mkers-09 BTB-11
ARGHRBRY2H U8
MuHcui-06 BTB-08 CGepbank-15 _M’f
MuHcbuH 08
r [asnpom-09 BTB-15
a3npol Aries-14 ~ Masnpom-15
5,0 4 lasnpom-12
Mocksa-11
[asnpom-10
4,0 4 ! ! ! . . . . . . . .
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 1%
VeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 101,56 101,61 5,27 0,34 13
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,12 104,22 5,42 1,44 197
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 143,89 144,09 5,71 7,32 95
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 180,30 180,60 6,01 10,28 121
Russia-30 $ 3/31/2030 20 310 5,000 Baa2/BBB+/BBB+ 112,54 112,64 5,75 7,01 94
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/BBB+ 97,97 98,07 5,80 0,70 70
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 96,71 96,86 5,77 1,14 68
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,34 90,54 5,60 3,72 78
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 102,15 102,25 3,87 0,18 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 108,65 108,93 4,20 2,38 22
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 127,06 127,31 5,25 5,58 51
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 106,67 107,02 4,76 3,91 74
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BBB 100,62 100,67 5,32 0,18 17
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 112,07 112,37 5,51 2,28 70
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 110,10 110,25 4,65 3,07 65
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 117,98 118,33 5,99 4,52 126
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 104,18 104,58 5,21 6,24 112
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 105,06 105,16 6,61 8,44 185
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 126,90 127,02 6,50 11,82 167
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba2/BB+ 108,68 108,88 5,79 1,71 91
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BB+ 103,38 103,56 5,90 0,66 80
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BB+ 102,84 103,09 6,10 3,75 135
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BB+ 105,86 106,11 6,63 6,73 189
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 103,34 103,48 5,97 0,89 91
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 105,65 105,90 6,56 3,05 181
MTS-12 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 105,37 105,62 6,67 4,04 194
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba3/BB+ 107,81 108,06 6,26 2,04 142
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba3/BB+ 104,12 104,37 6,41 2,62 164
Vimpelcom-11 § 10/22/2011 300 8,375 Ba3/BB+ 107,24 107,49 6,52 3,77 178
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba3/BB+ 106,71 106,96 7,22 6,39 248
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,99 104,19 6,38 2,46 159
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 104,24 104,41 6,27 1,05 125
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,68 106,03 7,14 3,29 239
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 (P)B3/-/B- 100,83 101,08 7,36 1,78 249
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,79 103,03 5,90 2,30 109
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB/BB 102,30 102,52 6,44 1,51 152
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,72 103,97 6,55 1,76 168
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 108,64 109,04 7,62 5,13 289
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B2/B+ 101,68 101,86 6,98 1,15 198
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,45 102,63 5,91 1,12 90
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 114,74 114,99 6,41 5,62 167
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 B1/BB 109,66 109,91 6,49 2,148 166
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,70 102,95 7,80 6,048 305
TMK-09 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,59 103,84 6,91 2,245 210
KazanOS-11 $§ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,20 101,45 8,89 3,65 416
NKNH-15 $§ 12/22/2015 200 8,500 B1/-/B+ 100,98 101,23 8,32 6,07 358
SUEK-08 $ 10/24/2008 175 8,625 -/-/- 102,08 102,48 7,15 1,50 222
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bai1/BB+ 102,19 102,44 7,33 6,144 259
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 -/BBB 101,13 101,32 6,71 2,68 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,78 101,95 5,77 1,66 86
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,27 106,52 5,90 3,82 117
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,41 102,53 6,76 2,66 63
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 101,26 101,51 6,15 13,19 131
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BB+ 101,95 102,19 5,94 1,55 101
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 99,65 99,78 6,54 6,33 180
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 100,25 100,50 8,55 1,85 369
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/BB- 99,88 100,11 7,99 1,51 307
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB/BB- 100,80 101,05 7,02 1,27 204
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba2/-/BB- 100,63 101,11 7,50 2,28 269
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B+/B+ 100,87 101,12 9,43 3,14 355
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,68 104,93 5,97 2,27 116
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 104,09 104,34 6,10 3,21 135
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,35 104,60 6,45 4,89 172
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 103,02 103,27 7,71 3,20 178
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 B1/-/B 101,00 101,25 9,02 2,34 423
Bank Soyuz-09 $ 2/16/2010 125 9,375 B1/B-/- 99,81 100,06 9,40 2,55 463
Credit Bank of Moscow-09 $  10/21/2009 100 9,500 B1/-/B- 99,72 100,04 10,09 2,22 528
M
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ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 101,05 101,26 6,02 1,35 105
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,25 100,50 6,94 3,12 132
1IB-10 $ 2/12/2010 150 9,500 B1e/-/B 100,37 100,62 9,30 2,54 453
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B/B+ 104,41 104,79 8,48 3,54 374
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,40 100,71 7,96 1,96 311
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B 101,19 101,44 10,14 3,58 465
Nikoil-07 $ 3/19/2007 150 9,000 Ba3/B+ 100,22 100,23 5,89 0,08 75
ZENIT-09 $ 10/27/2009 200 8,750 -/-/B 99,90 100,20 8,72 2,29 392
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,84 100,14 8,00 1,84 314
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 300 8,750 Ba3/B+ 100,93 101,18 8,32 2,42 353
Promsviaz-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+/B+ 101,76 102,01 8,14 2,97 338
Promsviaz-11 $ 10/20/2011 125 8,750 Ba3/B+/B+ 101,47 101,89 8,30 3,68 357
Promsviaz-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B-/B- 102,30 102,72 9,01 3,99 428
RSHB-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baal/-/BBB 102,17 102,42 7,33 3,78 164
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 102,77 108,02 6,00 3,25 125
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 104,91 105,03 6,20 4,93 147
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,23 100,27 6,80 0,15 165
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,31 100,46 7,11 0,56 200
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,62 100,78 7,47 1,07 245
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 97,16 97,41 8,38 3,02 362
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 99,79 100,04 8,64 3,38 390
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 99,06 99,31 9,71 3,13 437
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 103,99 104,24 7,98 2,25 325
Sibacadembank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 -/-/B 102,63 102,93 7,36 1,14 235
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 -/-/B 101,85 102,10 8,00 1,94 315
Sibacadembank-11 EUR 5/12/2009 351 9,000 Bie/-/B 101,85 102,10 8,00 1,94 315
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/B-/B- /*+ 101,82 102,07 9,07 2,40 429
Wetodrmk: Bloomberg
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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HeTourmk: Bloomberg
KoTnpoBku eBpoo6nvrauun passmBaloLLMXcs pbIHKOB
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% I’:\)A Odlf!ed
uration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4 509 8,00 BB/Ba2/- 111,55 111,80 6,47 511
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB/Ba2/BB 133,13 133,23 5,96 5,94
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 153,51 158,95 7,08 10,21
WeTounmk: Bloomberg
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[Tpnnoxenune 4. EBpoobnuraumn ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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Metourmk: Bloomberg

KoTtuposku eBpoo6nurauui ctpaH CHI

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% BA Odlf!ed
uration

Kazakhstan

Alliance Bank-08 6/27/2008 150 9,00 -/Ba2/BB- 101,71 102,03 7,381 1,24
Alliance Bank-10 11/22/2010 200 9,00 -/Ba2/BB- 100,41 100,81 8,735 3,07
Alliance Bank-11 4/20/2011 250 8,75 -/Ba2/BB- 98,99 99,39 8,921 3,33
Alliance Bank-13 9/25/2013 350 9,25 -/Ba2/BB- 99,49 99,99 9,249 4,68
Alliance Bank-16-perp - 150 9,38 -/B1/- 94,81 95,06 10,747 5,77
Astana-finance-9 2/16/2009 125 7,63 -/Ba1/BB+ 100,29 100,54 7,328 1,81
Astana-finance-11 11/16/2011 175 9,00 -/Ba1/BB+ 102,47 102,72 8,289 3,73
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Ba1/BB- 100,39 100,44 6,133 0,20
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Ba1/BB- 102,54 103,03 7,609 2,33
ATF Bank-10 10/28/2010 200 8,13 B+/Ba1/BB- 98,86 99,32 8,336 3,05
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Ba1/BB- 100,51 101,01 8,996 3,90
ATF Bank-16 5/11/2016 350 9,00 B+/Ba1/BB- 97,12 97,62 9,387 5,98
ATF Bank-16-perp - 100 10,00 CCC+/Ba3/- 98,97 99,47 11,012 5,95
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Ba1/BB- 101,38 101,61 6,276 0,93
Centercredit-11 2/2/2011 300 8,00 -/Ba1/BB- 98,67 99,16 8,25 3,31
Centercredit-16-perp - 100 9,13 -/Ba3/- 98,12 98,37 10,245 5,78
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB/A2/BBB 100,90 100,96 5,548 0,60
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB/A2/BBB 108,29 108,72 5,789 5,23
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB/A2/BBB 102,34 102,80 6,187 8,76
Dev. Bank of Kazakhstan-26 3/23/2026 150 6,00 BBB/A2/BBB 96,25 96,50 6,318 10,84
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB+/Baal/BB+ 104,49 104,86 6,092 2,29
Halyk Bank-13 5/13/2013 300 7,75 BB+/Baal/BB+ 103,59 104,09 6,927 4,82
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB/Baa2/BBB 101,21 101,25 5,252 0,22
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB+/Baal/BB+ 100,95 101,01 5,211 0,21
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB+/Baal/BB+ 100,93 101,42 6,412 2,38
KKB-11 3/23/2011 300 5,13 BB+/Baal/BB+ 97,79 98,16 5,639 3,42
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB+/Baal/BB+ 105,90 106,39 7,192 4,66
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB+/Baal/BB+ 103,03 103,53 7,23 5,27
KKB-15 11/3/2015 500 8,00 BB+/Baal/BB+ 101,58 102,08 7,666 6,07
KKB-15-perp - 100 9,20 B/Baa3/B+ 103,98 104,48 9,179 5,84
KKB-16 7/27/2016 200 8,63 BB-/Baa2/BB 103,99 104,24 8,651 3,64
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 99,79 100,07 8,918 1,07
Nurbank-11 10/17/2011 150 9,38 B/Ba3/- 98,45 98,95 9,654 3,58
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB/Baa1/BB+ 101,13 101,20 5,399 0,27
Bank TuranAlem-08 11/23/2008 200 7,02 BB/Baa1/BB+ 100,55 100,85 6,5 0,01
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB/Baa1/BB+ 102,35 102,81 6,897 2,82
Bank TuranAlem-11E 9/27/2011 500 6,25 BB/Baa1/BB+ 99,26 99,61 6,339 3,80
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB/Baa1/BB+ 100,21 100,58 7,889 5,17
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB/Baa1/BB+ 102,26 102,72 8,031 5,73
Bank TuranAlem-15-perp - 400 8,25 B-/Baa3/B+ 94,62 94,87 9,724 6,10
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Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 98,44 98,81 8,647 1,48
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 BB-/Ba3/- 109,00 109,49 6,2 2,20
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 BB-/Ba3/- 104,56 105,06 6,58 4,15
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/B+ 100,66 101,01 7,684 2,25
Ukraine-13 6/11/2013 1000 7,65 BB-/B1/BB- 107,75 108,13 6,077 4,95
Ukraine-15 10/13/2015 600 4,95 BB-/B1/BB- 96,16 96,54 5,459 6,72
Kiev-08 8/8/2008 150 8,75 BB-/B1/- 103,51 103,64 6,111 1,36
Kiev-11 7/15/2011 200 8,63 BB-/B1/- 109,51 109,76 6,063 3,65
Kiev-15 11/6/2015 250 8,00 BB-/B1/- 105,00 105,25 7,176 6,14
Ukrsibbank-07 4/5/2007 100 10,50 -/Ba2/BB- 100,51 100,54 5,806 0,12
Ukrsibbank-08 7/14/2008 125 8,95 -/Ba2/BB- 102,89 103,14 6,555 1,29
ExIm Bank-09 9/23/2009 250 7,75 -/Ba2/BB- 102,43 102,67 6,609 2,25
ExIm Bank-11 9/7/2011 500 7,65 -/Ba2/BB- 102,22 102,35 7,036 3,67
ExIm Bank-12 10/4/2012 250 6,80 -/Ba2/BB- 97,65 98,08 7,22 4,47
ExIm Bank-16 2/9/2016 95 8,40 -/Ba2/B 103,39 103,39 7,864 3,33
Ukrrotsfinance-8 6/6/2008 100 9,00 B/Ba3/B- 102,26 102,51 6,924 1,19
YcTourmk: Bloomberg
_l|JJ
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% Ocrartku Ha kopcyeTax B LIB mrpa. py6. 30,14 BuBanioTHas kopauHa, neB. LK. 7271 9 Tekywas @@= Henenio Ha3an
10.01 Denoautbl B LIB [ 900 USD/RUB cnot 65 -
.01 Craskn MBK r 800 30,01 7260
8,0 1 L 700 61
29,9 1 26,7
707 t 600 551
6,0 |
I 500 29,8 | +26,5
5,0
I 400
401 207 F - ——— -4, A A S REGREN A PTY
304 I 300
2,0 1 - 200 2064 — - - 1 26,1
101 L 100
0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0 29,5 . . . . . 25,9
230kr 14Hom 5pek  26pek 24 sHe 14 e 200kt 9 HOs 29Hoa 19pek 8saHB 28 sHB
WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
WeTourmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens
SU46001RMFS2 0,79 5,60 103,57 103,57 1,726 0,1004 0,073
SU25060RMFS3 2,08 6,05 99,75 99,75 0,222 -0,002 -0,180
SU46018RMFS6 8,53 6,59 111,10 111,04 1,554 0,183 -0,201
SU46020RMFS2 12,93 6,84 102,23 102,19 0,000 -0,001 -0,066
Mrop31-06 0,28 5,58 101,28 101,26 2,357 - 0
Mrop40-06 0,70 5,43 103,26 103,26 0,521 - 0
Mrop29-06 1,26 5,77 105,45 105,43 1,945 - 0
Mrop38-06 3,30 6,46 112,30 112,30 1,370 - 0
Ml op39-06 5,66 6,66 109,87 109,82 0,658 -0,03 -0,04
BTE - 5 06 0,23 5,28 100,21 100,21 0,340 - 0
P>X[-0206n 0,80 5,92 101,50 101,50 1,486 - 0
FA3MNPOM A6 2,32 6,73 100,70 100,73 0,114 0,01 0,41
OCK E3C-02 2,98 7,20 103,45 103,45 1,130 - -0,2
P>X0O-0706n 4,69 7,09 102,70 102,70 1,882 0,00 -0,02

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 u

o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermMeHTe *
15 OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 120 + O6bem Topros r 6000
) L 9 000 . )
Price return | 6000 Price return - 6 000 Price return L 5000
L r 5000
7000 119 1 L 4 000
r 6000 L 4 000
114 + t 5000 12 + t 3000
L 4000 [ 3000
L 3000 | 2000 118 + r 2000
F 2000
L 1000 r 1000
r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T T 0 117 T T T T T 0
30 Hos 18 pek 11 sHB 29 sHB 14 e 30 Hos 18 pek 11 sHB 29 aHB 14 e 30 Hos 18 nek 11 AHB 29 aHB 14 e
eTourmk: MMBB, barik SEHT Victourmk: MMBb, bark SEHAT eTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxallune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
[ata OMUTEHT Cymma, MiH.p OpraHvzatop 80 - — 200
! o C
15 peB  TpaHcMalLXONAUHr-2 4 000 Anbda-bark. BTb % REZZL&O p.n.
15 e MIMO KpacHblin 6oratbipb 2000 Poc6aHk 7.4 1 0d3 46018 1 160
15 dpes  KomnaHua Yctb-Tlyra 600 KUT ®unaHe
16 dpeB  PyccuHaHcOaHk-4 4000 VK Tporika guanor 68 120
20 cbeB  Mutnang Oya Mpynn 1000 MNCBb, BTb '
20 peB  Pycb-baHk 2 000 ATOH 62 80
20 cbeB  MockommepubaHk-2 3000 BTB, ApesaHep bark, VK | ’
20 dheB  BukTopus-OuHaHc-2 1500 Tpovika Quanor
5,6 4 -+ 40
21 e [a3npom-9 5000 PeneccaHc Kan, PocHaHk
21 e  OD3 noraw 2018 15 000 MUHPUH
o 5,0 T T T T T T 0
21 cpes . KOrIeMKais ; P 4000 Vpancv6 1 e 1 anp 1 vioH 1 aBr 1 okt 1 mex 1 e
HeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBB, Bloomberg, pacyeTs! barka SEHNT
*O6wem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B UHOEKC Oymaram
i
I BAHIL
luntllll} S FTEAT
syl 15.02.2007
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel Cp:;; LeHe,% ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 14.03.2007 6,00 119 5 42,64 100,30 100,27 1,036 0,06  -0,01 5,25 0,32
SU46001RMFS2 14.03.2007 10,00 574 5 16,93 103,57 103,57 1,726 0,10 0,07 5,60 0,79
SU25058RMFS7 02.05.2007 6,30 441 10 205,08 100,87 100,90 0,242  -0,01  -0,01 5,64 1,17
SU27026RMFS2 14.03.2007 7,00 756 0 0,00 101,30 101,30 1,208 - -0,40 6,00 1,94
SU25060RMFS3 02.05.2007 5,80 805 1 19,22 99,75 99,75 0,222 0,00 -0,18 6,05 2,08
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1246 0 0,00 110,40 110,40 0,767 - 0,10 6,14 2,60
SU25057RMFS9 25.04.2007 7,40 1071 0 0,00 103,86 103,74 0,426 - -0,20 6,14 2,66
SU25061RMFS1 09.05.2007 5,80 1176 0 0,00 99,45 99,45 0,111 - 0,08 6,12 2,96
SU25059RMFS5 25.04.2007 6,10 1435 3 29,77 100,00 99,97 0,351 0,07  -0,13 6,25 3,51
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 2002 0 0,00 109,60 109,64 0,000 - -0,08 6,28 3,85
SU26199RMFS8 18.04.2007 6,10 1974 10 54,94 99,35 99,43 0,468 0,03 0,03 6,37 4,62
SU46014RMFS5 14.03.2007 9,00 4214 0 0,00 109,05 109,05 3,798 - -0,15 6,43 5,22
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 2088 5 35,88 98,00 97,99 1677 004  -0,06 6,42 4,92
SU46017RMFS8 16.05.2007 8,50 3458 19 74,34 106,00 10593 0,000 006  -022 6,55 6,61
SU46018RMFS6 14.03.2007 9,00 5397 10 41,54 111,10 111,04 1,554 0,18  -0,20 6,59 8,53
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10584 25 103,71 102,23 102,19 0,000 0,00  -0,07 6,84 12,93
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mlop31-06 20.02.2007 10,00 95 0 0,00 101,28 101,26 2,357 - 0,00 5,58 0,28
Ml op42-06 13.05.2007 10,00 180 0 0,00 102,90 102,90 0,027 - 0,00 4,66 0,53
Ml op40-06 26.04.2007 10,00 254 0 0,00 103,26 103,26 0,521 - 0,00 5,43 0,70
Mr op43-06 17.02.2007 10,00 458 0 0,00 105,35 105,34 2,439 - 0,00 5,76 1,19
Ml op29-06 05.06.2007 10,00 477 1 32,11 105,45 105,43 1,945 - 0,00 5,77 1,26
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1262 0 0,00 107,90 107,88 0,411 - -0,07 6,44 3,05
Ml op38-06 26.06.2007 10,00 1411 2 113,67 112,30 112,30 1,370 - 0,00 6,46 3,30
Mlop39-06 21.07.2007 10,00 2714 8 100,33 109,87 109,82 0,658 -0,03 -0,04 6,66 5,66
Mrop44-06 24.06.2007 10,00 3052 4 7,90 109,75 109,87 1,425 0,07 0,02 6,66 6,14
Bawkopt406 15.03.2007 8,02 211 2 0,26 100,60 100,60 3,363 0,15 0,60 7,05 0,56
Bawkopt506 09.05.2007 8,02 994 2 54,28 102,35 102,35 2,154 -0,05 0,00 7,18 2,45
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 158 0 0,00 101,20 101,25 0,711 - 0,22 6,99 0,44
NpkO6n31-1 22.03.2007 9,50 1037 0 0,00 101,65 101,65 1,432 - 0,00 8,13 1,50
NpkO6n31-2 25.04.2007 8,00 617 0 0,00 99,83 99,77 2,455 - -0,05 8,21 0,90
NpkO6n31-3 28.03.2007 7,75 1379 0 0,00 99,15 99,20 3,397 - 0,00 8,15 1,75
KasaHb0206 11.04.2007 10,00 56 2 0,43 100,44 100,44 0,959 0,00 -0,01 7,03 0,15
KasaHb 3 31.03.2007 8,04 1137 0 0,00 100,00 100,00 3,018 - - 8,20 2,74
KasaHb0606 28.02.2007 9,32 927 1 10,26 100,68 100,68 1,966 0,03 0,24 7,95 2,27
KOMW 58 06 24.03.2007 13,00 313 2 0,56 105,10 105,15 1,852 - -0,18 6,93 0,81
KOMW 68 06 14.04.2007 13,50 1338 3 0,88 115,20 115,23 4,549 - -0,17 7,26 2,98
KOMW 78 06 23.05.2007 10,00 2473 1 0,50 106,99 106,99 2,274 - 0,97 7,71 4,81
KnposO6n 1 22.03.2007 8,39 677 1 0,21 100,90 100,90 1,241 - 0,10 7,91 1,29
KpacHooKp 15.05.2007 10,00 90 2 8,16 100,80 100,75 2,521 0,07 -0,15 6,73 0,25
Moc.o6n.38 18.02.2007 11,00 186 0 0,00 102,45 102,48 5,364 - 0,00 6,25 0,50
Moc.o6n.48 24.04.2007 11,00 797 2 1,14 108,95 109,09 0,663 -0,11 -0,41 6,66 1,97
Moc.o6n.58 03.04.2007 10,00 1140 5 8,47 107,00 107,03 3,671 0,03 -0,07 6,68 2,03
Moc.o6n.68 24.04.2007 9,00 1525 4 56,14 107,50 107,50 2,786 -0,06 -0,12 7,02 3,51
Tomck.06-2 13.04.2007 10,00 241 3 8,43 102,00 102,00 3,397 - 0,06 6,94 0,64
Tomck.06-3 09.05.2007 8,00 999 0 0,00 99,05 99,19 2,126 - 0,09 7,68 2,05
Tomck 1 22.02.2007 12,00 281 0 0,00 102,40 102,40 2,728 - 0,00 9,17 0,76
Ypa-200406 05.06.2007 10,03 475 1 0,12 102,95 102,95 1,951 - 0,09 7,73 1,23
XanTMan506 28.05.2007 12,00 468 0 0,00 106,75 106,75 2,630 - -0,97 6,54 1,21
AkyT-10 06 20.03.2007 12,00 489 0 0,00 105,70 105,70 1,874 - 0,00 7,71 1,24
AkyT-05 06 21.04.2007 8,00 66 7 2,42 100,30 100,22 0,570 0,16 0,01 6,73 0,18
Ap0O6n-02 03.04.2007 12,78 139 2 0,25 102,20 102,20 1,506 0,11 0,00 7,04 0,37
Ap06n-05 30.06.2007 7,75 685 0 0,00 99,60 99,60 0,998 - 0,00 8,00 1,79
Ap0O6n-04 25.05.2007 10,50 832 6 10,58 106,60 106,58 2,388 0,76  -0,03 7,23 2,05
Ap0O6n-06 24.04.2007 8,50 1525 3 3,56 99,10 99,10 2,632 -0,09 -0,04 7,90 2,68
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1224 132 0 0,00 100,10 100,10 1,068 - 0,00 - 7,44 0,37
AsTOMMP®-1 06.03.2007 11,66 930 202 0 0,00 100,00 100,00 5,175 - 0,00 - 11,96 0,54
AUKK 106 01.06.2007 11,00 656 0 0 0,00 106,70 106,70 2,260 - - 7,09 1,66
AUDKK 206 01.08.2007 11,00 1083 0 0 0,00 110,25 110,25 0,392 - 0,00 7,26 2,64
AUKK 306 15.04.2007 9,40 1339 0 0 0,00 104,90 104,90 0,773 - -0,05 7,39 2,22
AVDKK 406 01.05.2007 8,70 1813 0 0 0,00 105,90 105,90 0,310 - - 7,49 4,10
AUKK 506 15.04.2007 7,35 2070 0 0 0,00 100,20 99,78 0,604 - 0,17 7,60 4,68
AVKK 606 15.04.2007 7,40 2708 0 0 0,00 99,80 99,75 0,608 - 0,00 7,66 5,12
AVDKK 706 15.04.2007 7,68 3439 0 3 19,78 102,50 101,93 2,798 0,73 1,11 7,55 5,78
AUKK 806 15.03.2007 7,63 4139 2586 5 289,55 101,00 100,86 2,780 - 0,28 7,69 7,67 4,97
AVKK 906 15.05.2007 7,49 3654 2923 0 0,00 100,00 100,00 0,123 - - 7,70 7,70 5,92
ANMNA-UHe-1 23.02.2007 10,99 919 191 0 0,00 100,08 100,07 5,209 - -0,07 - 11,13 0,50
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 1028 300 0 0,00 100,10 100,10 1,885 - -0,05 - 10,86 0,80
AnbsaHc-01 21.03.2007 8,92 1673 945 0 0,00 100,30 100,30 3,592 - -0,06 - 8,98 2,29
AmypmeT-01 01.03.2007 9,80 743 0 1 0,00 101,75 101,75 4,484 0,02  -0,04 9,03 1,82
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 867 503 3 15,78 100,95 100,94 1,165 - 0,07 9,65 10,42 1,31
Ap6ar 01 22.06.2007 10,50 492 128 0 0,00 100,10 100,10 1,553 - 0,00 - 10,08 0,37
BanTtumop03 17.05.2007 11,25 456 92 3 1,44 100,20 100,19 2,774  -0,06  -0,06 - 10,20 0,25
BAHAHA-M-1 27.04.2007 11,25 982 254 11 2,07 100,00 100,00 3,390 - 0,05 - 11,51 0,67
BB MMM 206 20.06.2007 9,00 1400 0 0 0,00 103,25 103,35 1,381 - 0,05 8,12 3,30
BukTopusa® 02.08.2007 10,40 715 0 0 0,00 99,78 99,78 0,370 - -0,17 10,80 1,83
BnrTnkBT-2 05.06.2007 8,20 1385 659 2 30,93 101,55 101,55 1,595 0,10 0,15 - 7,37 1,69
BnrTnkBT-3 05.06.2007 8,50 1385 0 0 0,00 102,75 102,75 1,653 - 0,25 7,52 2,51
BnrTnkBT-4 13.03.2007 7,99 2393 937 3 21,17 101,15 101,15 1,401 -0,09 -0,08 - 7,70 2,32
|i|j
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kyroHa CraBka OHen no Kon-Bo Cymma LleHa HK (%) 3m cpB3B HoxopHocTe no  [diopauus,

KYMoHa, rnora- odepThbl COENOK  CHOEesoK, nocn  cp B3B [eHb Hepens nora-  odpepTa net
BTE - 4 06 22.03.2007 6,50 764 36 0 0,00 100,00 99,98 2,600 - - - 6,48 0,23
BTE - 5 06 26.04.2007 6,20 2437 71 0 0,00 100,21 100,21 0,340 - 0,00 - 5,28 0,23
FA3MNPOM A4 15.08.2007 8,22 1092 0 8 107,99 104,08 104,01 0,000 - -0,05 6,83 2,72
IA3MPOM A5 10.04.2007 7,58 237 0 0 0,00 101,07 101,07 2,637 - 0,17 5,96 0,64
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 904 0 13 215,24 100,70 100,73 0,114 0,01 0,41 6,73 2,32
FA3MPOM A7 03.05.2007 6,79 988 0 0 0,00 100,10 100,10 1,935 - 0,05 6,86 2,48
FA3MPOM A8 03.05.2007 7,00 1716 0 6 95,87 100,07 100,06 1,995 -0,04 0,00 7,10 4,01
FA3duH 01 14.08.2007 8,49 1455 363 5 22,43 100,70 100,68 0,023 0,00 0,14 - 7,92 0,97
MMocCrtp-2 22.03.2007 11,50 1492 218 1 10,56 101,00 101,00 4,600 0,00 0,30 - 9,93 0,57
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1596 0 19 215,05 103,05 103,03 0932 -0,02 -0,15 7,41 3,75
TMOPOMALLCT 29.05.2007 9,90 1014 468 0 0,00 100,30 100,30 2,116 - 0,05 - 9,85 1,22
ropCynep-1 24.04.2007 10,99 888 342 0 0,00 100,58 100,57 0,662 - 0,02 - 10,76 0,91
rT-T3L 306 20.04.2007 10,45 429 0 3 3,32 99,90 100,00 3,350 0,05 0,01 10,69 1,10
IT-T3L 406 07.03.2007 10,71 931 0 2 0,02 100,00 100,01 4,724 0,01 0,02 10,99 2,20
[anbCs3206 06.06.2007 8,85 1932 1204 1 15,67 102,80 102,89 1,697 - 0,06 - 7,97 2,84
[anbCs3306 06.06.2007 8,60 840 0 0 0,00 101,50 101,50 1,649 - 0,05 7,75 1,55
Oken®duH-1 22.03.2007 9,25 1492 0 8 223,73 94,00 93,71 3,700 -0,29 0,71 11,52 3,34
[biMKon6Mp1 04.05.2007 10,99 989 441 0 0,00 100,35 100,33 3,101 - 0,08 - 10,95 1,14
EBPOMA-01 19.04.2007 10,75 1338 610 3 2,10 99,55 99,60 3,475 - 0,05 - 11,30 1,52
3eHuT 1061 24.03.2007 8,00 38 0 0 0,00 100,18 100,18 3,178 - 0,04 6,11 0,11
3eHuT 20611 15.02.2007 8,39 733 0 0 0,00 99,85 99,85 4,184 - 0,00 8,65 1,84
3eHuT 3061 12.05.2007 8,45 1725 269 4 76,71 100,15 100,15 2,107 -0,04 -0,05 - 8,51 0,72
WHkomSTagal 22.02.2007 12,00 281 0 0 0,00 99,90 99,90 2,729 - 0,11 12,69 0,73
WHkomSlaga2 16.02.2007 11,75 1094 2 0 0,00 99,91 99,91 2,865 - 0,00 - 14,99 0,02
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1247 155 5 2,55 100,84 100,67 0,792  -0,03 -0,08 - 8,99 0,42
WHnpom 03 23.05.2007 10,70 1554 98 2 6,18 100,55 100,54 2,462 0,08 0,02 - 8,44 0,27
WHTerpad-1 23.03.2007 10,50 765 0 6 68,69 100,50 100,70 4,171 - 0,82 10,37 1,86
WHTerpad-2 05.06.2007 10,70 1749 1021 14 916,05 100,80 100,80 2,081 0,73 0,55 - 10,62 2,44
Kamas-®uH2 23.03.2007 8,45 1311 582 0 0,00 100,30 100,30 3,357 - 0,22 - 8,41 1,48
Kapyc.® 01 22.03.2007 9,75 2402 582 5 16,15 100,30 100,30 3,900 -0,05 0,09 - 9,76 1,46
KpBocT-VHB 25.02.2007 11,50 11 0 4 7,39 100,05 100,05 5419 0,05 -0,08 9,34 0,03
Kyn6A3oT-2 09.03.2007 8,80 1484 0 1 38,64 100,30 100,30 3,833 - 0,07 8,90 3,38
Kokc 01 19.07.2007 8,95 883 0 1 0,01 100,80 100,80 0,662 - 0,05 8,76 2,22
KOTMEWKA 01 20.03.2007 9,40 489 0 0 0,00 100,53 100,53 1,468 - 0,11 9,28 1,26
KOTMEWKA 02 21.02.2007 8,70 1827 735 0 0,00 99,10 98,98 2,002 - 0,12 - 9,58 1,84
JlaBepHa 01 12.04.2007 11,25 1149 57 0 0,00 100,30 100,30 3,853 - 0,10 - 8,99 0,16
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1808 0 0 0,00 100,00 100,00 0,281 - 0,00 8,72 4,13
Jlykoin206n 22.05.2007 7,25 1007 279 0 0,00 100,85 100,85 1,688 - 0,32 7,02 6,17 2,51
Jlykoin3o6n 14.06.2007 7,10 1758 0 53 3202,32 99,98 99,98 1,206 - - 7,23 4,12
Jlykoin4o6n 14.06.2007 7,40 2486 0 184 7170,38 100,65 100,61 1,257 - - 7,42 5,41
MaupMHB-01 03.04.2007 12,30 48 0 4 1,73 100,20 100,14 1,449 0,14  -0,06 11,06 0,13
MaupWHB-02 29.05.2007 10,80 286 0 0 0,00 99,82 99,82 2,308 - 0,01 11,30 0,77
MartuT® 01 23.05.2007 9,34 644 0 0 0,00 102,25 102,25 2,149 - 0,10 8,10 1,65
MapTtaduH 1 24.05.2007 14,84 463 0 6 1,05 100,30 100,32 3,375 0,42  -0,18 15,03 1,17
MapTtaduH 2 07.06.2007 11,75 1026 113 4 9,72 98,95 98,95 2,221 0,24 0,21 - 14,97 0,31
MapTaduH 3 02.08.2007 13,00 1630 351 5 0,18 98,00 98,00 0,463 0,38 0,48 - 15,88 0,93
Makcul™ 01 15.03.2007 11,25 757 211 5 0,98 97,70 97,59 4716 0,29 0,19 - 16,34 0,55
Mera®oH206 11.04.2007 9,28 56 0 0 0,00 100,90 100,90 3,204 - 0,00 4,42 0,19
Mera®oH306 17.04.2007 9,25 426 0 0 0,00 102,51 102,51 3,041 - 0,16 7,09 1,11
Meuen TO-1 15.06.2007 5,50 849 0 1 0,00 93,30 93,30 0,919 -0,10 0,10 8,93 2,19
Meuen 206 20.06.2007 8,40 2310 1218 10 389,19 101,15 101,23 1,289  -0,03 -0,02 - 8,12 2,95
M-MHOYCTP 20.02.2007 12,25 1644 188 6 1,70 100,04 100,04 5907 0,04  -0,11 12,61 12,52 0,49
Mupakc 01 20.02.2007 11,50 552 0 1 0,48 101,35 101,35 5545 0,08 0,14 10,12 1,36
Mupakc 02 22.03.2007 10,99 946 0 3 8,48 101,65 101,64 4,396 0,04 0,24 10,51 2,23
MUPduHaHC1 27.06.2007 10,50 316 0 1 0,00 100,07 100,07 1,410  -0,04 0,00 10,65 0,84
MoteTkad-1 17.05.2007 10,70 820 274 2 2,03 99,00 99,00 2,638 0,05 -0,09 - 12,44 0,73
MocaHepro1 20.03.2007 7,54 1672 944 4 77,66 100,50 100,48 3,057 -0,12 -0,11 - 7,46 2,33
MocaHepro2 01.03.2007 7,65 3291 1835 3 6,96 101,10 101,21 3,500 0,08 0,06 - 7,49 4,13
MCenbpom1 15.06.2007 13,00 667 121 2 5,49 100,40 100,40 2,173  -0,05 0,02 - 11,50 0,33
HIK UTEPA 07.06.2007 9,75 296 0 12 49,15 101,06 101,02 1,843 0,07 0,07 8,57 0,79
HWTON 02 19.06.2007 11,75 1035 307 7 90,21 101,40 101,28 1,835 0,39 0,80 11,51 9,13 2,45
HKHX-03 06 02.03.2007 8,00 199 0 0 0,00 100,15 100,20 1,644 - 0,00 7,57 0,32
HKHX-04 06 02.04.2007 9,99 1867 775 0 0,00 104,22 104,22 3,695 - 0,00 - 7,97 1,94
H3®NC-01 22.04.2007 10,50 67 0 0 0,00 95,00 95,00 3,337 - 0,00 35,19 0,21
OrK-5 06-1 05.04.2007 7,50 1688 960 1 7,08 99,85 99,85 2,712 -0,06 -0,05 - 7,70 2,37
OMK 1 06 07.06.2007 9,20 484 0 1 0,00 101,85 101,85 1,739 0,15 0,00 7,83 1,26
OCT-206 10.05.2007 12,90 449 85 9 3,93 97,50 97,08 3,428 0,95 0,08 - 25,31 0,23
MNK-506 20.02.2007 10,20 461 97 0 0,00 100,15 100,14 2,375 - 0,03 - 10,03 0,27
MpoTtek®uH1 09.05.2007 8,90 1722 994 1 0,10 99,33 99,33 2,390 - 0,38 - 9,38 2,42
N3d-Coto3-1 05.04.2007 10,00 237 0 0 0,00 100,00 100,00 3,616 - - 10,21 0,80
MaTtepoukad 16.05.2007 11,45 1183 0 11 0,58 108,70 108,70 2,855 - 0,00 8,49 2,75
MNaTepoud 2 19.06.2007 9,30 1399 0 1 10,47 103,20 103,20 1,452 0,07 0,23 8,47 3,28
Pasrynand1 05.04.2007 11,50 596 50 2 0,00 100,40 100,40 4,159 0,17 0,10 - 8,20 0,14
P>XA-0206n 06.06.2007 7,75 294 0 0 0,00 101,50 101,50 1,486 - 0,00 5,92 0,80
P>XA-0306n 06.06.2007 8,33 1022 0 1 0,01 104,15 104,15 1,598 - 0,00 6,79 2,52
P>XXO-0606n 16.05.2007 7,35 1365 0 23 429,85 101,64 101,63 1,832 -0,07 -0,06 6,96 3,28
P>KO-0706n 16.05.2007 7,55 2093 0 1 1,05 102,70 102,70 1,882 0,00  -0,02 7,09 4,69
Poccenxb 2 21.02.2007 7,85 1463 0 1 0,10 101,58 101,58 1,807 0,08 -0,15 7,60 3,42
PycAn®d-28 20.05.2007 8,00 95 0 2 122,56 100,12 100,12 1,885 - 0,00 7,48 0,30
PycCraHp-3 21.02.2007 8,40 189 0 0 0,00 100,17 100,17 4,027 - 0,00 8,22 0,52
PycCranp-4 03.03.2007 8,25 383 0 1 207,80 100,00 100,00 3,752 - 0,19 8,41 0,99
PycCraHna-5 15.03.2007 7,60 1303 29 0 0,00 99,90 99,90 3,186 - - - 7,80 0,45
PycCraHnp-6 15.08.2007 8,10 1456 182 12 10,53 100,30 100,11 0,000 - 0,41 - 7,87 0,50
PycCranp-7 27.03.2007 8,50 1679 405 0 0,00 100,15 100,05 3,284 - 0,00 8,66 8,61 1,07
CAMOXBAI-1 25.04.2007 11,40 980 434 0 0,00 100,00 100,00 3,498 - 0,00 - 11,69 1,11
CAHOC-0206 15.05.2007 10,00 1000 272 2 1,07 104,95 104,95 2,521 0,05 -0,10 8,10 3,24 2,42
CatypHHIMO 24.03.2007 9,00 403 38 0 0,00 100,00 100,00 3,575 - 0,00 - 8,69 0,11
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kynowa CTaBKa [Hen [o Kon-BO  Cymma [lerHa HK (%) /13m cpB3B IloxoaHocTe N0 Jropanvis,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHOENOK, nocn cpB3B neHb Hepens nora- odpeprta net
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 134 0 0 0,00 100,55 100,55 1,065 - 0,05 6,52 0,37
CeBCTABTO 26.07.2007 8,00 1072 0 0 0,00 100,00 100,00 0,438 - 0,00 8,16 2,68
C3Tenek206 04.04.2007 7,50 231 0 0 0,00 100,30 100,30 0,863 - 0,18 6,94 0,42
C3Tenek306 01.03.2007 9,25 1471 379 0 0,00 102,00 102,00 1,926 - -0,30 - 7,44 0,99
C3Tenek406 15.03.2007 8,10 1758 666 7 150,92 101,40 101,33 1,376 0,26 - 7,94 8,59 3,45
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 141 0 2 1,03 102,00 102,00 1,404 -0,10 -0,10 7,08 0,39
Cu6Tnk-506 27.04.2007 9,20 436 0 2 1,39 102,00 102,04 2,773 -0,16 -0,11 7,50 1,13
Cu6Tnk-606 22.03.2007 7,85 1310 582 1 82,63 100,15 100,15 3,140 - -0,15 - 7,89 1,48
CwubLiem 01 14.06.2007 9,70 484 120 0 0,00 100,00 100,00 1,648 - 0,05 - 9,55 0,33
CUBYPXona1 10.05.2007 7,70 2087 995 0 0,00 100,20 100,19 2,046 - 0,00 - 7,76 2,49
CuHeprus-1 25.04.2007 10,70 798 252 2 1,01 97,27 97,00 3,283 1,83 2,00 - 15,96 0,66
CnBTCTEKIO 27.03.2007 11,60 405 0 2 42,85 102,85 102,85 4,481 - 0,25 9,05 1,04
CnecTekno2 02.05.2007 9,28 987 259 1 1,03 100,30 100,30 2,670 - 0,20 - 8,99 0,69
CnaeWHB 02 30.04.2007 10,00 621 75 0 0,00 100,16 100,18 2,932 - 0,08 - 8,86 0,21
CY-155 106 30.03.2007 10,50 44 0 0 0,00 100,07 100,10 1,381 - 0,00 9,55 0,12
TataHepro1 15.03.2007 9,65 393 0 1 0,11 102,10 102,10 4,045 0,20 0,07 7,72 1,01
TexHBCT-1 31.05.2007 10,00 1562 470 0 0,00 99,20 99,20 2,082 - 0,01 - 10,94 1,22
TMK-02 o6n 27.03.2007 10,09 769 41 0 0,00 100,35 100,35 3,898 - -0,15 - 6,76 0,12
TMK-03 o6n 20.02.2007 7,95 1462 370 0 0,00 100,40 100,40 3,833 - -0,11 - 7,68 0,97
THUKONb-®1 16.05.2007 10,00 1001 455 3 5,90 100,30 100,28 2,493 -0,12 0,03 - 9,97 1,18
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1394 666 3 5,11 100,42 100,42 1,785 -0,03 -1,22 - 10,50 1,68
YpanBar3¢® 03.04.2007 9,40 594 0 2 1,25 100,80 100,72 3,451 0,31 0,02 9,10 1,50
YpanCss/iH4 03.05.2007 9,99 260 0 0 0,00 101,82 101,80 2,846 - -0,20 7,46 0,69
YpanCss/H5 19.04.2007 9,19 428 0 0 0,00 102,24 102,15 2,971 - 0,12 7,36 1,11
YpCWU cep06 24.05.2007 8,20 1737 645 0 0,00 101,20 101,23 1,865 - -0,02 - 7,57 1,66
YpCWU cep07 20.03.2007 8,40 1854 762 0 0,00 101,45 101,45 3,406 - -0,10 - 7,77 1,90
YPCABaHk 2 16.03.2007 10,00 667 121 1 2,04 100,40 100,40 1,671 - -0,10 - 9,04 0,33
YPCABaHk 3 07.06.2007 9,60 841 0 1 30,78 100,60 100,60 1,815 - -0,10 9,51 2,09
YPCABaHk 5 24.04.2007 10,05 1707 0 2 129,75 100,45 100,45 3,111 -0,35 0,10 10,17 3,73
YPCABaHk 6 26.04.2007 10,25 435 71 5 65,61 100,40 100,38 0,562 - - - 8,21 0,19
®CK ESC-01 19.06.2007 8,80 307 0 1 51,86 102,35 102,35 1,374 0,05 -0,11 5,97 0,82
®CK ESC-02 26.06.2007 8,25 1224 0 5 175,27 103,45 103,45 1,130 - -0,20 7,20 2,98
®CK ESC-03 15.06.2007 7,10 667 0 2 25,43 100,45 100,45 1,187 -0,10 -0,10 6,94 1,73
®CK ESC-04 12.04.2007 7,30 1695 0 4 56,63 100,50 100,50 2,500 -0,08 -0,15 7,30 3,93
®CK ESC-05 05.06.2007 7,20 1021 0 8 132,47 100,40 100,45 1,401 0,02 - 7,14 2,55
XK BaHk-2 15.05.2007 8,50 1182 90 7 215,04 100,05 100,05 2,142 -0,09 -0,12 - 8,12 0,25
XK BaHk-3 22.03.2007 8,25 1310 36 5 24,16 100,05 100,05 1,243 0,05 -0,05 - 7,65 0,10
XK Bank-4 19.04.2007 9,95 1701 610 6 339,21 100,80 100,80 0,763 -0,02 -0,05 - 9,74 1,55
UeHtpTen-4 18.02.2007 13,80 919 0 0 0,00 114,20 114,23 6,768 - 0,00 7,67 2,13
LentpTen-5 06.03.2007 8,09 1658 566 0 0,00 100,95 100,95 3,591 - 0,05 - 7,57 1,44
LIYH 01 o6n 26.04.2007 11,75 1163 435 2 27,06 100,51 100,51 3,573 -0,20 -0,49 - 11,01 1,07
LIYH 02 o6n 25.07.2007 11,44 1071 525 1 5,07 100,75 100,75 0,658 0,10 -0,25 - 10,88 1,36
HOTK-03 06. 09.04.2007 10,90 969 237 7 65,02 102,27 102,26 3,852 0,05 0,17 - 7,37 0,62
HOTK-04 06. 14.03.2007 10,00 1029 0 3 0,33 103,88 103,54 1,726 -0,30 -0,25 8,06 1,62
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

OdBY "NoxoaHbIN"
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BE>xegHeBHbIM OB300

JI07r0BOR
PbIHOK
OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YUCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
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M3meHeHre cToumocTn nas
C Hayana
®doHp (OPBY Crtparerus
( ) P paboTbl c Haq?fa 1 oeHb 1mec. 6wmec.™ 1rog.*™ fons pucka 8 Koad)dmu'ffm
N roga ueHe, % LWapna
doHaa
[HoxogHbii ArpeccuBHas 249,03% -5,87% -0,10% 1,67% 24,94%  36,36% 38,43 1,85
YHuBepcanbHbIn YMepeHHas 56,59% 0,16% -0,08% 0,94% 5,90% 12,57% 13,29 0,81
MepcneKTuBHbIit $OHA MPONIBOAHBIX 0,18%  -7.87%  0,09%  -082%  12,11% - 10,50 -
WHCTPYMEHTOB
BanioTHbIN ArpeccuBHas 13,90% 3,96% 0,82% 10,10%  12,18% - 5,59 -
OoxonHbin I ArpeccuBHas 26,22% -6,42%  -0,69% 0,74%  21,21% - 9,56 -
RTS USD *** WHpekc PTC 250,30% -1,66% 1,23% 514% 16,67%  37,63% 43,78 1,63
RTS RUR*** WHaekc PTC py6run 211,03% -1,92% 0,96% 4,26% 14,98%  29,46% 40,79 1,62
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumn 40,97% 1,01% 0,00% 0,81% 4,74% 9,15% 9,51 0,62
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbii' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6botbl OPBY "[oxoaHbin 1" -24.07.2007
(**) Ecnu B siueiike cTouT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybneBbiMu boHaamu ucnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHus ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
m
it 1= .
Lailll YT
BAMKOBOKAS. FEVIINA 15.02.2007
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [lenaptameHTta
3aM. HavanbHunka JenapTameHTa

YnpaeneHve npogax

HavansHuk ynpasneHa
3am. HavanbHVKa
Pybnesble 0onmraumm
Py6nesble oonmraumm
Pybnesble oonmraumm
BanoTHble obnmraumm

AHanMTUYEeCKOoE ynpaBreHne

Py6nesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPEOWTHbIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOMTHbIX PUCKOB
AHaNM3 KPEOMTHbIX PUCKOB

AKLN

PomaH [vekos
Kupunn Konenosm

KoHcTaHTKH [ocnenos
Anexcen TpeTbsakoB
PomaH [onos
OmunTpuin Envcees
Anexcen bapaHymkos
CeeTnaHa Arviesel|

AKLAM
Obnvraumm

AAkoB FAkoBneB
AnexkcaHmp [JoTKuH
Onbra Egopemosa
HaTtanus ToncTowenHa
Mapwis Cynima

OmmTpui Iykatos

YnpasneH1e OOBEPUTENbHOMO YNPaBeHNst aKTUBaMm

HauarnsHnK yrnpaeneHms
Bpokepckoe 06Cny»K1BaHmne
Bpokepckoe 06Cny»K1BaHmne

Cepren MaTiowwmH
NpviHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpaeneHne opranmsaumy onroBoro oMHaHCUpPOBaHNS

HavanbHmk ynpasnexyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepwii onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman.pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
a.dotkin@zenit.ru
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Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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