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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

BbICOKO OUEHMBAs BHELLHWE PUCKM U CHMTas, YTO MOoTeHUMana fAanbHemLwero cy)KeHus cnpa-
[I0B HeoCcTaTo4HO YTO6LI YyBCTBOBaTL cebsi B 6€30MacHOCTU, Mbl MO-MPEXHEMY PEKOMEHOYeM
eBpoobNUraLmn ¢ HaMboNbLLMMK pasmepamMy NpemMuii. TakMM o6pasoM, Mbl BbiAensem eBpoob-
nvraumMmn - MeTannypriudeckmx  komnaduii,  BB[O-08 u  KopoTkMe  GaHKOBCKME  BbIMyCKW.

(MNogpobHee ctp. 4 &)

Mbi nonaraem, 4To NATHUYHAA TEHAEHUMst — OOKOBOE [ABVXXEHWE PbIHKA B ronydbix dmLIKax un
BbIOOPOYHbIV CMpOC Ha Gymary BTOPOro-TPETLErO 3SLUEIOHOB, €lle COXpaHsiollMe mnoTeHuman
CY)EHWsi CMP3A0B, MOXET cTaTb npeobnafatollert B pybnesbix obnuraumsx Ha 9Toi Hepene.
Kpome Toro, NMKBMOHOCTb BTOPUYHBLIX TOProB GyAeT orpaHnYMBaThCs NMEPBUYHBIM MPELIOKEHN-
eM: BO BTOPHWK COCTOMTCS pasMeLleHve 2-ro Bbinycka CanaBaTHedTeoprcuHTesa Ha 3 mipp.
py6nen, B cpeny — AByx Bbinyckos O®3 46003 n 46014 Ha 10 1 11 mnpa. pybnei, a Takxe Apo-
cnaBckol obnacTu Ha 1 MnpA., a B 4eTBepr pasmellatoTcs obnuraumm barka CnypT Ha 500 MrH.

py6net. (lMogpobHee cTp. 6 &)

17 HoAbpaA cocToATCH ABa pasmeLleHnsa gon. seinyckos O®3 ALl cepuin 46003 1 46014 obbe-
mom 10 mnpgd. pybnert v 11 mnpa. pybnen cootBeTcTBeHHO. /LIB P®/

AI/IZKK HayHeT 2 nekabps Ha MMBB pa3smelleHne 3-ro Bbinycka obnuraumin Ha 2.25 mnpa pyo.
/MPAVIM TACC/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MHCTpymeHT Hata 3HaveHve Wsmenetme, ..
OeHb mecsiL rog
UST 2 yr 11/11/2004 2,85 1 30 83
UST 10 yr 11/11/2004 4,25 1 15 -15
UST 30 yr 11/11/2004 4,97 1 9 -24
Bund 2 yr 11/11/2004 2,39 -6 -8 -41
Bund 10 yr 11/11/2004 3,82 -5 -10 -66
Bund 30 yr 11/11/2004 4,48 -4 -10 -60
Fed Fund 10/11/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 10/11/2004 2,09 1 23,8 98
Libor 6 mo 10/11/2004 2,47 2 28,4 122
Libor 12 mo 10/11/2004 2,78 2 35 123
S&P 500 12/11/2004 1173,48 0,91% 4,60% 10,86%
Nasdaq Composite 12/11/2004 2061,27 1,31% 7,07% 4,47%
RTS 11/11/2004 660,85 -0,60% -0,96% 27,18%
EUR/USD 12/11/2004 1,2930 0,16% 4,99% 10,97%
USD/JPY 12/11/2004 106,08 -0,53% -3,32% -2,42%
USD/RUB 12/11/2004 28,67 -0,04% -1,56% -3,97%
EUR/RUB 12/11/2004 37,06 0,10% 3,36% 6,54%
Brent 1m Future 11/11/2004 43,02 -3,87% -15,08% 47,89%
Gold 12/11/2004 435,65 0,18% 4,91% 10,56%
Vctourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHMNALMKN
55 1 6 - mecsiy Hasag, —O— Tekywas 275
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HOA.02 map.03 non.03 HosA.03 map.04 uion.04 Hos.04 0 5 10 15 HOsA.01 wmioH.02 HB.03 aBr.03 Mmap.04 okT.04
UeTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 11/11/2004  100,47% 17 -53 108 639 6,77 UST10 252
C-Bond* 10/11/2004 99,44% 1 -90 -118 509 8,15 UST5 459
UMS-31* 10/11/2004  115,16% -10 -126 -22 314 7,03 UST30 207
Turkey-30* 11/11/2004  138,01% 14 -95 -194 988 8,26 UST10 401
Venezuela-27* 10/11/2004  102,83% -74 -204 -60 2057 8,96 UST10 514
EMBIG 10/11/2004 377 -3 -1 -22 -26 - - -
EMBIG Russia 10/11/2004 237 1 -15 -23 -20 - - -
EMBIG Brazil 10/11/2004 452 -6 -2 -18 -7 - - -
EMBIG Mexico 10/11/2004 170 -4 -11 -15 -31 - - -
EMBIG Turkey 10/11/2004 299 -2 -15 -28 -10 - - -
EMBIG Venezuela 10/11/2004 428 2 -13 -31 -158 - - -
* - YkasaHbl KOTMPOBKM
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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m}
lll'“ BANK
willll ZENTT 15.11.2004

2



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0

B nATHMUY Ka3Havelckme obnuraumm NpoaeMOHCTRMPOBANV AOBOBHO CUMbHBIA POCT BOMPeEKM  K.paviov@zenit.ru
BbilLeawen ctatuctunke 1‘|O PO3HN4YHBIM MpofaXxaM N NHOEKCY I'IOTpeGI/ITeJ'IbCKOVI YBEPEHHOCTW. KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo
BmecTte ¢ TeM mATHUYHbIN POCT HE Cnac PbIHOK OT CHMXXEHWA B LIEJTOM 3a Helesto, B pe3ynbTate crasky

4ero 4OX0AHOCTW MOBbLICUAMCH Ha 4-6 6.M. 375 -
’ Eurodollars
OfHVM 13 PakTopOB, CMOCOOCTBOBABLUMX POCTY PbIHKA B MSATHMLY, MOMIM CTaTb HOBOCTWM O  3:50 1 Fed Funds Futures
3aMefnieHnn eBPONencKon 1 ANOHCKOM S3KOHOMVK B TPETbEM KBapTase, noctpagasLumx, cyaa no 2’33 il
BCEMY, OT BbICOKMX LeH Ha HedoTb. OAHAKO OCHOBHOW MPUHYMHON, CKOpee BCEro, sIBMSETCs KOp- . |
pekumsa nocne nageHus, BbI3BaHHOro nybavkaumen gaHHelx no 6eapaboTumue. 250 1

CreHorpamma ceHTs6pbCkoro sacepanvs FOMC, Takxke ony6nvMkoBaHHas B NATHWLY, B cBeTe 225 7
nocneaHnx cobbITn He MpWBMEeKna BHUMaHWS pbiHka. CornacHo cTeHorpamme, Ha 3acefaHun f’gg:
LUna IMCKYCCHs O BOBMOXKHOCTM Nay3bl Ha OAHOM 13 GXKaNLLMX 3acefiaHmii, OAHaKO Tenepb 310 gy |
ABNAETCS NULLb 6GecnonesHbiM NOATBEPXAEHMEM NPaBOThl PbiHKA B Nepuo nepen nyonukaumen 425 |
CTaTUCTUKM 3aHATOCTW. B TO XKe Bpems 3asBnseTcs O XXeCTKON NpuBsaske OyayLmnx peLleHnin no 1,00 ; ; ; ;
cTaBke K nybnukyemoi cTaTucTke, 4To Ha dpoHe nocneaHen CTaTUCTUKM NULLIAET PbIHOK KaKnx- vioH 04 Hos 04 anp 05 ceH 05 cpes 06
nnbo Hagexn Ha nayay. MoMUMO BCEro NpoYero BEPOSITHOCTb May3bl BCE ELLE YHUTLIBAETCSA PblH-  VcTosuik: Bloomberg
KOM: MOBbILLIEHNE CTaBKW B Aekabpe, Cyas N0 CPOYHOMY PbIHKY, OLIEHMBAETCS C BEPOSTHOCTHIO

okono 80%.

Mbl oxxnaaem, 4To B 6Gnvkanilee Bpemsi POCT OOXOOHOCTEN Ha amMeprKaHCKOM PbIHKE 6y,ueT
nponosmKarbCa, 1 anana3oH konebanusa 10-neTHMX NPOLEHTHbLIX CTaBOK YCTAaHOBUTCA B Nnpenenax
4.35-4.5%.

PassuBatomecs pbiHKM

Ha doHe pocTa 6a30Bbix aKTMBOB pPa3BMBatOLLIMMCS PbiHKaM yaanock 6onee 4eM yaadHo pea-
NM30BaTb CBOE CTPEMIEHME K CYXXEHMIO CMP340B, COXPaHsaoLLEeecsa B NOCNeQHee BpeEMs faxKe B
nepuoAdbl Pe3Koro pocta goxoaHocTen B Amepuke. Cnpag nHaekca EMBIG B nATHMUY cy3uncs
Ha 4 6.n. no 373 6.n.

Bpaaunus BeiCTynuna B Ka4ecTse NIOKOMOTVBA 3TOro NpoLiecca, Cy3nB CTpaHoBoM cnpaf Ha 15
6.n. 0o 437 6.M., CTaB, TakMM 06Pa3oM, NMMAEPOM Pa3BMBAIOLLIMXCS PLIHKOB. 1PV 3TOM BbICOKOKA-
4ecTBeHHble cerMeHTbl Bbinn Gonee caep)aHHbl Y NMPEUMYLLIECTBEHHO HE U3MEHWUTUCL C TOYKM
3peHUs CNPafoB, a B crydae ¢ MeKcuKom yBenuunnm npemumto Ha 2 6.n.

Poccuiicknin cermeHTt

B nAtTHULY cyBepeHHble eBpoobnuraummn BOCCTAHOBUMNCH O YPOBHEN CEPEeauHbl MPOLLIOn
Hedenu, Ha4as akTUBHO PacTV C Camoro OTKPbITUA, Koraa 6a3oBble akTuBbl ELLe He JaBanu no-
Boda ans ontuMmmnama. Poccra-30 npubaswna B LeHe 100 6.M., NPOAEMOHCTPUPOBAB paBHOMEp- Eg’gggg%‘;&ﬁﬁgfgg?&%:'M’éﬂﬁgwKa
Hble TeMMbl POCTa Ha MPOTSXXEHUV BCEI CECCUM 1 IOCTUTHYB YPOBHS 3aKPbITUA YXKE Ha BEYEPHNX o Russia-30 YTM 600
Toprax B Heto-Mopke, roe sakpbitve npoluio no uexre 101-101.375% ot HomuHana. OctanbHble 05 ] EMBIG Russia Spread | 55;
CYyBEPEHHbIE BbIMYCKN NMPOAEMOHCTPUPOBANN MeHbLUME TEMMbl pocTa (B npepenax 25-37 6.n.),
4TO B UTOre MO3BOMMAO Cy3UTb CyBEPEeHHbI cnpaf Ha 6 6.n. go 231 6.n. Hotbl Aries-14 Takxe
NpPOAEMOHCTPMPOBanu OypHbIM POCT, MOBbICKMBLWMCL Ha 106 6.n. M 3aKPbIBLUMCL MO LEHe

118.312-118.4375%. 801

7,51

9,0 -+ 500
8,5

KopnopatneHble 1 6aHKOBCKMWE BbIMYCKM, HECMOTPS HA ONTUMUCTUYHOE HACTPOEHNE MHBECTO-
POB B MATHULY, NPOLOIHKa/IM OCTaBaTbCA ManoakTUBHbLIMU, MPOLEMOHCTPUPOBAB B UTOTE CENeK-
TUBHbIMA POCT. VI3 Yncna BeiNyCcKoB ["a3npoma nuavpytoLme Temnsl Habnoganucs B Masnpome-13 6’5] ‘
n [aznpome-34, kKoTopble nogopoxkanu Ha 50 6.n. VHTepec Habmogancsa Takke K HEKOTOPbIM 6‘30;“ 03 ¢er4 wan 04 am04 200
€BpoobAMraumaM MeTannyprmieckmx komnanuin: EspasxonanHr-09 n HopHukens-09 Beipocnn Ha
62 6.n., nonae, TaknuM 006pa3oM, B YMCNO NMAEPOB NATHULDLI. B TO e Bpemsa Bymarn Cesepcrany,

PENTUHI KOTOPOW BefyLluMe areHTCTBa NOCTaBuIM Ha NEPECMOTP B CBA3WM C MOKYMKOW Npoxoas-
lwen npouenypy 6aHkpoTcTBa kaHaackom Steel Co, xapakTepu3oBanmChb MOMHbIM OTCYTCTBMEM
nukBuaHocTn. MMK-08 Bbipocna Ha 12 6.m.

7,0

Uetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

Cpean 6aHKOBCKMX BbIMYyCKOB MOXHO BblAenuTb [aznpombaHk-08 1 BTB-08, mpoaeMoHCTpu-
poBaBLUME POCT Ha 75 1 62 6.n. cooTBeTCTBEHHO. Cpean ocTanbHbix Bymar JaHHOro cektopa
Habntogancs pocT KOTMPOBOK NpUMepPHO Ha 12-25 6.M.

BbICOKO OLeHMBas BHELLUHNE PUCKW U CHUTas, YTO NoTeHumana AalbHenWero Cy>KeHus Cnpa-
OB HeOCTaTo4HO, YTOObI 4YyBCTBOBATbL Ce6s B 6€30MacCHOCTW, Mbl MO-MPEXHEMY PEKOMEHOYEM
eBpoobnuraummn ¢ HanbonbLUMMK padMmepamy npemmin. Takum 06pa3oM, Mbl BbIENSEM eBPO0O-
nmraumm MeTannyprmyeckmnx komnanuin, B6O-08 n kopoTkne 6aHKOBCKME BbIMYCKU.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU [OunHamMmuKa Kypca py6ns K gonnapy 1 eBpo
% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 381
9,0 q DOenosuTsl B LIB r 600 371 &
8,0 Craskn MBK |
I 500 36
7,0 35 +
6,0 - 400 34
501 33
I 300
4,0 4 32 4
3,0 + 200 31 A
2,0 A 30
I 100 2
1,01 il RUB/USD RUB/EUR
0,0 : : : : : . . - 0 28 " " " "
21won 4aer 18aer 1ced 15ceH 29ceH 130kt 27 okT 12 Hos 13 Host 28 siHB 13 anp 28 nioH 12 cen
UcTourmk: Reuters, LI PD VcTouHmk: Bloomberg
LleHa, % V3Mm cpB3B LeHbl, 6.1.
WHctpyment  [iopaums, net EOXOAHOCTO'; no ° HKI (%)
CPB3B UGHE, %o TOA  pocp cp B3B AeHb Hepens
SU45001RMFS3 1,17 5,96 105,10 105,05 2,828 - -0,249
SU27025RMFS4 2,37 6,90 100,30 100,80 1,272 - 0,000
SU46003RMFS8 4,10 7,56 110,85 110,85 3,123 -0,003 -0,127
SU46014RMFS5 6,15 7,81 106,00 106,00 1,589 - -0,084
Ml op30-06 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/0
Ml op32-06 1,41 6,83 104,80 104,82 2,165 0,09 -0,11
Ml op31-06 2,22 7,48 106,19 106,21 2,302 -0,11 -0,74
Ml op29-06 2,98 7,88 107,50 106,95 4,384 -0,48 -0,98
Ml op38-06 4,64 7,99 110,34 110,34 3,808 0,22 -0,36
PycAn®-28 0,50 8,98 100,40 100,40 4,629 -0,29 -0,15
A3MNPOM A2 0,95 6,10 108,05 108,61 0,167 - -0,06
YpanCs3WH6 1,50 9,27 107,99 107,88 4,490 -0,07 -0,26
THK58B1T-06 1,75 7,01 115,20 115,20 6,863 0,20 -0,23
FA3MNPOM A3 2,00 7,23 102,00 102,00 2,289 0,14 -0,14
HictoyHmk: MMBE6, pacyeTts! barrka SEHUT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ . [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOProB B CErMeEHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B cermeHTe *
114 + O6bem Topros r 10 000 113 + OBvem Topros r 7000 117 + O6bem Topros r 3000
Price return 9000 112 + Price return - 6000 Price return L 2500
t 8 000 116 +
L 111 + F
7000 5000 L 2000
F6000 490 1 - 4000 "s T
113 + I 5000 t 1500
L 4000 109 + I 3000 114 1L
F 1000
r 3000 108 + F 2000
I 2000 113 +
1 L t 500
| 1 000 107 1000
112 ; ; ; ; 0 106 . . ; ; 0 112 : : . ; " 0

6ceH 22ceH 8okt 260kt 12 HoA

UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin MockBbl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoLeHno K OD3 46002

10

7

%

Cnpag k OP3 46002

Mrop38

2 ceH 16

ceH 30 ceH 14 okT 28 okT 12 HoA

VeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT

2 cen 16 cen 30 ceH 14 okt 28 okT 12 Hos

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

18 aBr

HeToYHmK: N
00bEM TOPIoB ANd

i

28aBr 7ceH 17ceH 27ceH 7 OKT

b, pacyeTs! barka SEHUT

17 okt 27 OKT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-

ZETBI Corp 10 cooTBETCTBYET TO/LKO BXOLALLWM B MHAEKC Oymaram

|

f
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gn. [ 140 1479 Cnpsa HOTK-1 Faanpon-3 6] 450
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L 100 12 4 -+ 400
114
r 80
10 A -+ 350
r 60
9 4
40 8 4 + 300
r 20 7
T T 6 T T T T T T T T 250
6 Hos 18aBr 28aBr 7ceH 17ceH 27ceH 7okt 170kt 27 okT 6 HOS
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

3aBeplueHWe npoLlefLLert TOProBoi Heflenn Ha peiHke pybnesbix 06nuMraumii NPOLUAO B CMO-  AkoB SIKOB/ER
KoMHom atMocdbepe. MNpoaaxu B NepBOM aLUenioHe, HabniofaBLLMecs BO BTOPHUK-4eTBEpr, Npak- Y.yakoviev@zenit.ru
TUYECKM COLLUMKM Ha HEeT (3a ucknodeHnem 29-on Mocksbl, notepsaBsLler 25 6.0. N0 nocnegHewn
LieHe) ¥ CMEeHUINCh MOMHbIM LUTUNEM: KoNebaHnsa KOTMPOBOK MO rony6biM ouLLkaM He NpeBblLLla-
no 10 6.n., Npn 3TOM, aKTMBHOCTb MHBECTOPOB MO GONbLUMHCTBY IMKBMAHBIX BbIMYCKOB OblNna 4O- [AvHamuka LeHoBbIX uHaekcos ZETBI
BOSIbHO HW3KOM: B CyGhenepasibHbix Oymarax 000poThl MO CPABHEHUIO C HETBEPIOM CHUBUINCH gy n0yo Price QeHb  Hepens

no4tv Basoe (oo 1.1 mnpa. pybneit). B kopnopaTvBHOM cermeHTe B nvaepax no o6bemy TOPros oD O Return

okasanvcek obaunraumn Mpanmepu-HoH (318 MaH. py6ren), NpoLLealumne B NsTHULY Yepes oep- 25! 11318 002 -008

Ty Zetbi Muni 111,94 -0,03 -0,42
’ Zetbi Corp 111,20 0,01  -0,09

Ha thoHe KpaiiHe BANoW akTVBHOCTU B ronyObix cPULLKaX, ONpeaeneHHbin HTepec Habmofan-  zetbi Corpio 116,23 0,04  -0,28

cs B 6onee [oXoOHbIX BbIMyCKax BTOPOro-TPETbEro 3LIENOHOB PbiHKa, B OCOOEHHOCTW, B KOPMO- VcTodwu: bark SEHAT
patuBHbIX Bymarax: koTnpoBkm LITK-3 1 LITK-4 Beipocnn no ueHe 3akpbitna Ha 30 6.n. 1 15 6.0,
CMAPTC-1 Bbipoc Ha 60 6.n. Kpome Toro, BO30OHOBMNNCHL NOKYNkK B obnuraumnsx num-MNanna

< . _ Topru n nameHeHus B cy6eaepansHom
(+44 6.n. No nocnefHeit cOenke), CHU3UBLLMXCA B LieHe HaKaHyHe: Mbl nonaraem, YTo AaHHbIN cermente
BbIMYCK Ha TEKyLLUMIA MOMEHT MpeacTaBnseT cobon oaHy M3 Hambonee NpuBReKaTenbHbIX BO3-
MOXHOCTE AN MOKYMKM B TPETbEM 3LLENOHE PbiHKA — C TOYKM 3PEHWSt KDEAMTHOrO Ka4eCTBa  AncTpymeHT
BbINYCK JOMKEH NMO3MLMOHMPOBATLCS BO BTOPOM 3LUEMOHE (C AOXOAHOCTHIO K MoralleHnto B pai-

O6beM, M3meHeHve
MAH. py6. LeHbl, 6.0.

OHe 12% rofoBbIx). MIop29-06 214,51 0,48

Mbl nonaraem, 410 NATHUYHAA TeHOEHUMA — GOKOBOE OBVKEHME pbiHKa B ronyobix douiukax n  Mrop40-06 179,37 -0,08
BbIOOPOYHBLIN CNPOC Ha Bymary BTOPOro-TPETLEro 3LUEMOHOB, €Lle COoXpaHalolme noTeHuvan Mrop39-06 137,09 -0,02
Cy)eHWst CNPOAO0B, MOXeET CTaTb npeobnafaiollen B pyOnesbix obnuraumsx Ha 9TOW Hefene. Mrop32-o6 85,58 0,09
Kpome Toro, NMKBUAHOCTb BTOPWHHBIX TOProB OyAeT OrPaHNYMBATLCA NEPBUYHBIM NMPEMIOKEHN- 1o e 1o 84,68 0,02

eM: BO BTOPHMK COCTOMUTCS pasMellieHre 2-ro Bbinycka CanaBaTHeTeoprcuHTe3a Ha 3 MIPA. yicrouum MVIBS, 5o SEHT

py6nel, B cpeny — AByx Bbinyckos OM3 46003 n 46014 Ha 10 1 11 mnpa. pybnei, a Takxe Apo-

cnaBckol obnacTu Ha 1 MnpA., a B 4eTBepr pasmellatoTcs obnuraumm barka CnypT Ha 500 MrH.

py6nen. B To e Bpems, HapyLLUMTb PaBHOBECKE B NMEPBOM SLLENOHE MOXET OYepPenHOe ABWXKE- Topru U U3MeHeHWsi B KOPMOPaTUBHOM
HWE Ha BHYTPEHHEM BaIlOTHOM PbIHKE, TEHAEHLIMM KOTOPOro B MocnefHee Bpems npeactasnair- CerMenTe

cs cnabo npeackasyemMbiMu, a TakKe N3MEHEHWs BHELLIHEeW KOHBIOHKTYPbI, MoCneaHne ABe Heme- O6bem, Vaverere
NN oKasblBaloLLMe BCE BOMblUee BAUSHME HA HACTPOEHUS! MHBECTOPOB B pybresble obnurauum. VHCTPYMeHT - py6. LeHbl, 6.1
Mbl pekoMeHOyem VHBecTopam [0 KOHLA rofa WUcKaTb BO3MOXHOCTW ANt MOKYMKW BO BTOPOM-
TPETbEM 3LLIENOHAX PbIHKA: B YACTHOCTM, B YMChe Halumx pekomeHaaunin — LITK-4, KOTK-1, 06nu-

MparmJoH-1 318,01 -

raunv Vinum Manna, KpacHoapck-2. MI'TC-04 06 102,54 0,01
ESC-06n-28 79,20 0,05
BTE - 306. 61,93 -0,19

FA3MPOM A2 54,43 -

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Vetourmk: Bloomberg

KpuBas cnp3goB poCCMNCKUX eBpoo6anrauumn
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700 +
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM, % Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BB+ 103,78 103,83 3,091 0,66 70
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BB+ 102,41 102,47 2,562 0,37 55
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BB+ 114,20 114,43 4,149 2,25 114
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BB+ 111,06 111,26 5,799 4,33 222
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BB+ 136,19 136,69 6,852 7,81 247
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BB+ 159,56 160,06 7,367 9,84 254
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BB+ 100,34 100,54 6,774 8,22 187
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 98,52 98,73 3,957 1,41 123
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB 96,08 96,33 4,367 2,82 128
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB 93,12 93,32 5,166 3,15 190
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 83,00 83,25 6,236 5,49 240
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,63 104,99 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 110,67 111,17 5,185 4,09 210
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 117,40 117,90 7,093 6,63 288
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Ba1/BB+/BB+ 109,72 110,22 3,699 1,30 142
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BB+ 104,44 105,44 5,565 5,48 212
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 110,08 110,33 4,647 2,19 168
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,30 119,55 5,897 3,92 238
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB-/BB /* 109,84 110,84 5,672 4,66 241
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 116,05 116,55 6,997 5,78 301
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,32 106,57 6,525 9,18 207
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /* 112,64 112,89 7,539 11,48 259
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 109,20 109,70 6,864 1,93 394
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 110,13 110,63 7,775 3,27 442
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,39 114,76 5,603 2,56 251
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,46 115,71 4,543 1,71 167
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,77 100,78 2,622 0,09 54
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,12 108,37 6,832 2,68 369
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,11 103,36 7,681 4,59 402
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,10 103,21 3,191 0,44 92
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,34 107,59 7,714 2,85 453
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,36 102,61 8,349 4,60 465
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,79 99,04 7,392 4,01 389
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 101,06 102,06 3,534 0,25 161
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,08 101,33 7,636 3,31 434
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,66 101,16 8,361 3,45 499
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,11 99,61 9,351 6,14 521
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,93 99,18 8,818 2,86 561
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 101,84 102,09 7,471 2,98 427
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,94 103,19 7,076 1,675 425
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 175 10,88 B3/B 106,26 106,51 9,168 3,57 570
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,85 Baa2/BB+ 100,63 100,88 3,626 0,19 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BB+ 104,91 105,16 5,476 3,44 215
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BB+ 105,04 105,29 6,556 5,34 276
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,88 105,88 3,412 0,85 126
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,33 103,58 6,249 3,40 294
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,65 101,90 7,554 3,94 405
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,29 104,54 6,153 0,91 364
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,60 103,86 7,093 0,97 456
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,00 101,30 8,678 1,65 586
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,30 100,66 8,909 1,38 619
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,32 100,69 8,525 1,45 578
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,33 100,82 8,824 1,95 590
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,96 100,45 8,884 1,94 596
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 99,48 99,73 9,18 2,04 624
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,39 102,64 7,581 2,13 462
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,32 101,82 7,179 2,51 412
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 99,81 100,06 10,278 1,72 742
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,35 102,60 9,114 3,83 572
VecTodrmk: Bloomberg
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JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [aTta KynoHa KynoHa, “horas CK::an CAEenok, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 33 0 0,00 101,13 101,13 1,907 - -0,11 0,58 0,10
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 628 0 0,00 105,20 105,20 2,740 - 0,00 5,60 1,16
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 250 0 0,00 102,00 102,00 0,473 - 0,00 4,79 0,72
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 306 1 21,88 105,60 105,60 1,907 - -0,10 5,23 0,80
SU27022RMFS1 17.11.2004 9,00 460 2 5,36 103,00 103,00 2,121 - 0,00 5,65 1,19
SU45001RMFS3 17.11.2004 12,00 733 0 0,00 105,10 105,05 2,828 - -0,25 5,96 1,17
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 943 0 0,00 100,30 100,80 1,272 - 0,00 6,90 2,37
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1398 1 0,23 110,08 110,08 1,907 0,08 0,04 6,58 2,66
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2826 3 17,00 108,10 108,12 2,592 0,02 -0,18 7,79 517
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2070 1 1,17 110,85 110,85 3,123 0,00 -0,13 7,56 4,10
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5038 0 0,00 106,00 106,00 1,589 - -0,08 7,81 6,15
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2912 0 0,00 89,44 89,44 0,132 - 0,00 7,83 6,49
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op30-06 #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 119 0 0,00 103,83 103,83 2,548 - 0,08 3,37 0,32
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 196 0 0,00 103,00 102,99 2,110 - 0,00 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 294 1 54,86 106,45 107,29 2,918 - -0,55 5,82 0,76
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 289 0 0,00 103,85 103,88 2,083 - 0,00 518 0,78
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 408 2 32,95 109,80 109,80 1,973 - -0,65 6,05 1,04
Ml op32-06 25.11.2004 10,00 559 10 85,58 104,80 104,82 2,165 0,09 -0,11 6,83 1,41
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 583 2 21,28 104,80 104,87 1,507 - -0,72 6,93 1,48
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 768 1 0,12 115,53 115,53 2,178  -0,07  -0,67 7,18 1,83
Ml op31-06 20.11.2004 10,00 919 8 36,89 106,19 106,21 2,302 -0,11 -0,74 7,48 2,22
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1078 10 179,37 107,00 106,88 0,466  -0,08  -0,57 7,59 2,60
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1301 10 214,51 107,50 106,95 4,384 0,48  -0,98 7,88 2,98
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2235 1 0,01 110,34 110,34 3,808 0,22 -0,36 7,99 4,64
BawkopT406 17.03.2005 8,02 1035 7 2,56 97,19 97,01 1,253 -0,09 -0,97 9,45 2,56
Mpk.06n(a) 19.01.2005 11,50 982 2 5,20 100,00 98,14 3,592 -1,81 2,16 12,41 1,54
MpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 664 1 1,54 100,50 100,50 2,170 0,04 0,13 10,86 1,29
KOMW 48 06 18.11.2004 16,00 6 0 0,00 100,15 100,15 6,427 - -0,05 8,52 0,02
KOMMW 58 06 24.12.2004 16,00 1137 14 22,95 110,20 110,18 2,148 - -0,51 10,69 2,54
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2162 1 17,92 110,89 110,43 1,152 0,04 0,00 10,82 4,27
KpacHogKp 16.11.2004 11,00 914 0 0,00 100,10 100,10 5,364 - 0,00 10,65 2,17
KpacApck01 18.01.2005 11,00 251 2 4,04 100,25 100,25 0,753 0,06 0,00 11,04 0,67
KpacApck04 26.01.2005 2,50 714 8 10,35 100,35 100,33 0,110 -0,02 0,07 11,63 1,80
KpacHsipKp1 05.12.2004 10,30 391 7 1,68 100,92 100,91 1,947  -0,03 -0,15 9,73 1,01
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 713 1 0,05 101,48 101,48 0,690 0,06 -0,08 10,50 1,78
Moc.06n.28 08.12.2004 17,00 210 0 0,00 104,71 104,81 3,074 - -0,69 8,72 0,55
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 1010 14 44,40 104,87 104,93 2,562 0,23 -0,16 9,14 2,41
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1621 7 84,68 106,70 106,75 5,997 0,02 -0,51 9,42 3,43
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 599 6 3,07 104,35 104,30 1,249 0,02 -0,35 9,46 1,50
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 613 5 0,83 99,25 99,25 3,159 0,25 -0,21 10,78 1,54
Ya-200406 07.12.2004 10,03 1299 1 0,01 98,50 98,50 4,313  -0,10  -0,01 10,82 2,95
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 391 0 0,00 108,20 108,10 6,328 - 0,00 7,48 1,02
XaHTMaH506 26.11.2004 12,00 1292 3 7,03 110,00 109,89 5523  -0,16  -0,16 8,88 2,87
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1313 1 0,07 102,85 102,85 1,710 0,00 -0,47 11,49 2,94
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 489 2 33,04 104,81 104,81 2,342  -0,18  -0,04 10,39 1,22
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 890 12 6,94 96,44 96,41 0,603  -0,02  -0,40 11,38 2,18
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1370 3 0,82 99,90 99,96 2,658 0,20 -0,18 - 11,26 0,74
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 354 1 3,35 101,45 101,45 0,368 0,34 0,55 12,38 0,92
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 345 1 0,12 108,85 108,85 0,877 - -0,08 6,30 0,91
AnTaidH-1 03.02.2005 18,00 266 6 0,33 102,50 102,61 0,395 0,12 -0,20 14,93 0,70
AMTEN-1 06 18.11.2004 15,95 1098 0 0,00 100,25 100,25 7,691 - -0,15 - 12,69 0,92
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 406 4 8,14 108,00 108,10 7,288 - 0,24 11,32 0,99
ALBK-WHB 1 09.12.2004 14,95 664 5 3,31 100,47 100,13 2,621 - -0,27 - 15,29 0,31
Bantumop01 30.11.2004 16,00 662 2 0,06 102,31 102,39 3,244 0,03 -0,40 - 13,44 0,75
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 515 0 0,00 96,65 96,65 0,720 - 0,00 11,39 1,36
BonTen4306 21.11.2004 15,00 466 3 6,08 106,40 106,40 3,370 - -0,83 9,18 1,15
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 641 10 0,42 100,50 100,50 3,647 - -0,09 14,33 15,01 0,72
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 467 6 61,93 109,00 108,83 3,138 - -0,19 6,85 1,21
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1588 0 0,00 100,30 100,31 0,744 - -0,08 - 4,56 0,37
BeimnKom®-1 16.11.2004 9,90 550 0 0,00 103,00 103,00 4,828 - -0,50 7,91 1,38
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 356 3 54,43 108,05 108,61 0,167 - -0,06 6,10 0,95
FA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 797 2 0,42 102,00 102,00 2,289 0,14 -0,14 7,23 2,00
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 571 4 3,68 99,35 99,35 6,108  -0,65 -1,13 - 15,98 0,53
NanbCs3106 17.11.2004 14,50 733 0 0,00 105,80 105,48 7,032 - 0,00 11,27 9,49 1,72
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 328 2 0,62 101,00 101,00 1,380 0,40 0,57 13,41 0,85
EspasXona1 05.12.2004 15,00 388 4 17,07 103,50 103,50 6,575 0,00 -0,15 9,32 0,97
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 343 9 79,20 108,05 108,00 0,904 0,05 0,00 6,19 0,91
3eHut 106n 24.03.2005 8,69 862 0 0,00 99,50 99,71 1,214 - -0,06 - 9,40 0,37
WnumMannd 23.03.2005 15,21 491 20 40,11 101,45 101,19 2,042 -026  -0,39 14,67 1,25
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 355 1 0,42 105,50 105,50 0,395 0,15 -0,50 10,17 0,94
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 135 1 3,29 99,10 99,10 1,030 - 0,49 10,39 0,38
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 223 3 5,32 99,85 100,06 5,252 0,06 -0,59 13,77 0,58
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 729 1 10,11 100,22 100,22 0,034 - 0,00 - 12,51 0,93
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 835 0 0,00 99,80 99,80 2,489 - 0,10 11,92 11,93 0,29
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 818 5 10,90 97,10 97,09 3,025 - 0,09 13,98 14,92 0,72
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MacTepb-1 07.12.2004 14,00 207 25 0 0,00 99,90 99,90 2,525 - 0,00 14,94 15,03 0,08
MI'TC 28 06 #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 88 2 0,06 103,00 102,41 4,378 -0,58 -0,34 6,56 0,24
Mera®oH 01 08.12.2004 11,50 572 0 0,00 102,00 102,00 4,915 - 0,00 10,36 1,45
Meuven TA-1 17.12.2004 11,75 1673 581 0 0,00 101,00 101,00 4,732 - -0,12 - 11,34 1,44
MukosiH-106 19.03.2005 14,50 675 127 0 0,00 101,70 101,70 2,185 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 55 0 1 0,11 100,38 100,38 5,140 0,01 - 11,82 0,15
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1023 293 0 0,00 100,00 100,00 1,874 - 0,00 - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 27 10 12,74 100,42 100,49 7,432 0,03 -0,23 10,07 0,07
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 180 5 0,51 101,00 101,00 0,099 0,04 0,30 15,80 0,49
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 362 15 6,46 102,25 102,28 0,088 0,21 0,77 13,92 0,96
H3®UC-01 22.04.2005 12,00 891 343 1 0,12 98,80 98,80 0,723 - 0,00 - 13,82 0,91
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1567 293 4 0,37 101,30 101,04 2,772 -0,27 0,46 - 13,18 0,77
OCT-106 18.01.2005 14,00 249 67 4 3,14 100,99 100,98 4,411 0,14 -0,22 12,77 15,71 0,18
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 203 3 0,04 106,00 105,79 4,734 - 0,03 13,66 0,52
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 488 124 9 2,51 99,90 99,91 2,026  -0,03 -0,13 - 13,64 0,33
MUK-406 31.12.2004 13,00 229 1 0,32 98,80 98,80 1,460 0,20 0,80 17,33 0,37
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 685 139 12 0,52 101,45 101,44 2,003 0,21 0,43 12,57 12,78 0,38
Mpaiim[ox-1 11.02.2005 13,50 728 364 21 318,01 100,72 100,72 0,000 - 0,00 13,26 - 1,75
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1061 328 4 0,18 100,50 100,71 1,578 -0,19 -0,24 - 15,64 0,86
Pasrynaii-1 03.12.2004 16,00 570 204 9 0,37 96,04 96,00 7,058 0,08 -0,15 18,59 24,38 0,52
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 385 0 0,00 104,20 104,20 3,452 - 0,21 13,86 0,96
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 304 0 0 0,00 100,60 100,60 1,671 - 0,00 9,42 0,81
PycAn®-28 20.11.2004 9,60 919 189 7 17,72 100,40 100,40 4,629  -0,29 -0,15 8,34 8,98 0,50
PycCraHg-2 15.12.2004 14,04 579 0 6 4,42 107,30 107,30 5,731 -0,25 -0,15 9,19 1,41
PycCraHg-3 23.02.2005 12,90 1013 293 0 0,00 103,70 103,70 2,784 - -0,30 - 7,85 0,77
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 265 7 1,58 107,00 107,50 5,278 -0,54 -0,06 9,50 0,68
PycTekctun 15.03.2005 18,80 669 0 13 0,97 103,70 103,66 3,039 0,17 0,53 17,03 1,60
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 458 4 3,29 105,90 105,83 3,945 - 0,26 9,57 1,15
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 641 0 3 1,37 107,00 107,00 3,099 -0,10 0,35 8,78 1,59
Cgo6Cokon1 09.12.2004 17,85 27 3 5,22 100,34 100,30 3,130 0,05 -0,12 13,33 0,07
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 958 230 0 0,00 102,35 102,35 3,579 - 0,85 - 5,98 0,61
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1896 804 0 0,00 101,60 101,60 3,267 - 0,00 - 10,68 1,98
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 608 244 1 0,01 100,15 100,15 4,603  -0,05 -0,10 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1055 327 0 0,00 104,05 104,05 1,338 - 0,00 - 8,82 0,87
Cn6Tnk-306 14.01.2005 14,50 609 2 22,44 107,40 107,40 4,727 - 0,00 9,81 1,49
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 965 0 0,00 106,60 106,60 4,349 - 0,15 9,84 2,26
Copbuanect 23.11.2004 15,00 557 1 0,03 50,00 50,00 3,279 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 596 0 0,00 105,00 105,00 4,405 - 0,05 8,83 1,48
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 168 9 4,29 103,70 103,70 0,842 0,06 -0,09 11,92 0,46
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 707 159 1 0,02 101,60 101,60 0,882 0,05 0,19 - 10,08 0,44
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 135 0 0,00 102,00 102,00 1,578 - - 7,63 0,48
THK581T-06 28.11.2004 15,00 746 3 0,11 11520 115,20 6,863 0,20 0,23 7,01 1,75
TpaHcHD TP 11.05.2005 8,90 544 3 0,03 100,00 100,00 0,049 - -0,34 9,10 1,43
YpanCs3alH2 07.02.2005 17,50 267 2 0,27 106,82 106,82 0,144 -0,37 -0,58 8,05 0,70
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 613 1 40,59 107,99 107,88 4,490  -0,07 -0,26 9,27 1,50
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 160 3 0,09 102,86 102,86 0,964  -0,49 -0,64 9,13 0,44
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 672 311 7 16,87 103,95 103,97 1,929 0,39 -0,13 10,16 9,31 0,82
LeHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1743 734 10 30,85 107,50 107,47 3,289 0,08 -0,64 12,04 9,85 3,59
LIHT-01 o6n 25.11.2004 16,00 650 2 0,03 105,05 105,02 3,507 0,27 0,02 13,37 1,54
UMK -106 01.02.2005 12,30 445 3 0,36 100,65 100,55 3,404 0,15 -0,21 - 9,45 0,22
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 662 298 3 8,77 102,65 102,65 2,803 0,20 0,15 - 12,29 0,78
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 671 0 2 4,33 106,10 106,10 2,224 0,17 -0,43 10,76 1,66
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 817 89 2 0,58 100,00 99,98 2,357  -0,01 -0,13 - 9,12 0,24
AkyTCKIH-1 03.03.2005 16,00 657 11 0 0,00 102,00 102,00 3,112 - 0,00 14,15 9,82 1,64
Wetourmk: MMB6, pacyets! baqka SEHNT
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vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
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r.popov@zenit.ru
I.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru
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firesearch@zenit.ru
sergejj.suverov@zenit.ru
a.shamina@zenit.ru
K.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru

I karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru
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YnpasreH1e KopnopaTMBHOro doMHaHCUPOBaHKS

HavaneH1K ynpasneH1s Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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