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CopgeprxaHme:

MbI cumTaem, 410 CobbITIS NPOLUNOV Hefenu He nogpsisaloT (*)yH,ElaMeHTaJ'IbHOIZ npmeneka-

TENbHOCTM CyBEPEeHHbIX eBpoobnuraunini 1 oxmgaem BO30OHOBMEHUS CYXXEHMS Cnp3aoB. HosocTm 2
(MoppobHee c1p. 4 &) MupoBble pbiHKK 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
JansHeiiee passutue CUTyauum Ha pbiHKe B 3HAYMTENbHON Mepe 3aBUCUT OT TOro, kak pas- — PbIHOK
PELLMTCS CUTYaUMsi C BbIMMENKOMOM — YYMTbIBAS COXPAHSIOLLYIOCS HEONPEAENeHHOCTb BOKpyr | IPYIOXeH/e 7
JanbHenLWX NCKOB, Mbl Monaraem, 4To 3ToT pakTop paHo cbpackiBatb Cco cHeToB. (MlogpobHee
cip. 6 )
ArenTcTBO Fitch Ratings noBbICMNO NPUOPUTETHBIN HEOOECNEYeHHbIN PENTUHT B UHOCTPaHHOM
Bantote komnaHum TNK International Ltd., Poccusa (nanee — «TNK») ¢ ypoBHs «BB» go «BB+», a
TaKkXXe PEeNTUHI NPUOPUTETHBIX 0BEeCneYeHHbIX AONroBbIX 0643aTenbCTB KoMmaHum ¢ «BB+» go
«BBB-» (BBB MunHyc). MporHo3 no BCeM perTuHram coxpaHeH kak «CTabunbHblin».
B 6nwxaiiumne Tpu roga Poccua Hamepera noracuts o 30 MAPA. €BPO 3a0/HKEHHOCTU Nepes
Mapwxckum Knybom. CornalleHne o6 STOM MOXeET ObiTb AOCTUrHYTO B fiHBape 2005 roga, a,
BO3MOXXHO, Y>Ke B TekyLLieM MecsLie. /Handelsblatt/
AreHtcTBO Fitch M3meHMNo NpPorHo3 MNo [AONroCPOYHOMY PENTUHrY Jlvneukon obnactn co
«CTabunbHbIi» Ha «[103UTUBHBIM» M MOATBEPAMIO [OMNFOCPOYHBIA PENTUHI B MHOCTPAHHOW U
HauMoHanbHOM BamoTax Ha ypoBHe «BB-», KpaTKOCPO4YHbIN — HA YPOBHE «B», 1 HaLMOHabHbLIN
OONrocpoYHbIin — «A+(rus)»./Cbonds/
3A0 "CTUH-tbnHaHc" nnaHvpyeT 22 aekabpsa HavaTb pasMelleHne obnuraumin Ha cymmy 300
MiH py6./Rusbonds/
KpacHospckui kpait nnaHmpyeT B 2005 r pa3mectTntb BbiMyCK obnuraumin Ha 3 mapa. pyo.
/Mpainm-TACC/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

neHb mecsiy rog
UST 2 yr 14/12/2004 2,96 0 9 113
UST 10 yr 14/12/2004 4,12 -3 -6 -18
UST 30 yr 14/12/2004 4,77 -4 -18 -33
Bund 2 yr 13/12/2004 2,32 -1 -8 -34
Bund 10 yr 13/12/2004 3,60 -2 -18 -71
Bund 30 yr 13/12/2004 4,20 -2 -24 -78
Fed Fund 13/12/2004 2,25 25 25 125
Libor 1 mo 13/12/2004 2,40 0 30,6 125
Libor 6 mo 13/12/2004 2,69 2 22,0 149
Libor 12 mo 13/12/2004 2,96 4 20 156
S&P 500 15/12/2004 1203,38 0,39% 1,65% 12,67%
Nasdag Composite 15/12/2004 2159,84 0,53% 3,14% 12,59%
RTS 14/12/2004 563,55 3,31% -15,01% 2,21%
EUR/USD 15/12/2004 1,3305 0,16% 2,98% 8,05%
USD/JPY 15/12/2004 105,26 -0,37% -0,09% -2,07%
USD/RUB 15/12/2004 27,97 0,00% -2,49% -4,81%
EUR/RUB 15/12/2004 37,22 0,17% 0,43% 2,85%
Brent 1m Future 14/12/2004 39,25 3,73% -7,23% 29,24%
Gold 15/12/2004 436,80 0,28% 0,01% 6,60%
Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron

OT NMHGNAUUN

55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 5,5 1 250 4
5
45 4 225
4,5 4
40 4 200 4
44
35 i
35 | 175
30 3] 150
25 251 125
20 . . . . . . 2 % , ”mpa'flwﬂ : 100 ! ! . . .
Aex.02 anp.03 asr.03 pek.03 anp.04 aer.04 Aek.04 0 5 10 15 nex.01 wion.02 ¢es.03 ceH.03 anp.04 Hos.04
VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 14/12/2004  102,35% 3 6 113 662 6,57 UST10 244
C-Bond* 13/12/2004  101,39% 8 10 136 400 7,63 UST5 411
UMS-31* 13/12/2004  116,77% 18 109 83 614 6,91 UST30 214
Turkey-30* 14/12/2004  141,35% 152 219 221 711 8,02 UST10 390
Venezuela-27* 13/12/2004  103,66% 12 14 -2 1379 8,87 UST10 527
EMBIG 14/12/2004 362 -1 3 -1 -41 - - -
EMBIG Russia 14/12/2004 227 0 11 -12 -30 - - -
EMBIG Brazil 14/12/2004 407 1 4 -3 -52 - - -
EMBIG Mexico 14/12/2004 183 0 4 2 -18 - - -
EMBIG Turkey 14/12/2004 290 -6 -3 2 -19 - - -
EMBIG Venezuela 14/12/2004 426 -4 7 26 -160 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
Kak n oxupanock, ®PC CLLUA B o4epeaHoit pa3 nosbicuna NPoLEHTHYIO CTaBky Ha 25 6.n., go-  k.paviov@zenit.ru
Beas ee A0 2.25%. KOMMEHTapuii K PELLEHNIO PEryIATOPOB MPaKTUYECKN HE OTNINYANCA OT CBOEN
~ KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
npedblayLlei pegakumm ot 10 HoAbpsA 1 coxpaHun dpady o HamepeHun OPC noBbilaTe NPO- crasky

LIEHTHYIO CTaBKy MnaBHbIMW TEMNaMM. 375 - Eurodoll
’ urodollars
EOMHCTBEHHOE M3MEHEHME 3aTPOHYNO XapaKTepPUCTNKY COCTOSHWUS PbiHKa Tpyaa, KoTopoe, no 350 1 Fed Funds Futures
MHeHuio yneHoB FOMC, npogomkaeT nocTteneHHo ynydwatbes. O4eBUOHO, YTO CMSArYeHne xa- 2’§§’
PaKTepUCTVIKK NOTPeOOBaNIOCH NOCNe Cnadon CTatnCTUKM 3a HOSIOPb, HO B LIENIOM PErynstopbl .. |
COXPaHSAIOT YBEPEHHOCTb B TOM, H4TO 9KOHOMMKA NPOAOIKMUT CO3AaBaTh HOBble paboyne mecTa. 2,50

TeM BpemeHeM [0MrOBOMA PbIHOK BOOAYLLEBUNCS TeM, 4To MPC ocTaswna [onrocpoyHsie vH- 2257
- 2 |
DNALMOHHbBIE OXUAAHUS 6E3 UBMEHEHIN, 11 CyMEN Ha 3TOM (POHE MPOLEMOHCTPUPOBATL POCT Ha 200

< . 1,75 4
ONNMHHOM 0TpPe3ke Kpunaoi. 10-neTHMe Treasuries CHU3WMAMCH MO AOXOAHOCTM Ha 3 6.n. 00 4.12%. 150

YBEPEHHOCTbL PEryNIATOPOB B TOM, YTO UHANALMS HAXOAUTCS MOA KOHTPOMEM, CrposoLmuposana 125 -
BOSHWKHOBEHWE CNyXOB O BO3MOXHO Nay3e co cTopoHbl ®PC ¢ HoBol cunoit. OaHako, Ha Haw 100 ‘ ‘ ‘ ‘
B3MAA, B GIKANLLLE MECSLbI 3TO MANOBEPOATHO, U OPC 6yaeT NPOAOIXaTh NoBbILLATL CTagky o 04 HoR 04 anp05 cen05 des 06
Ha 25 6.Mn. Ha KaXxoM 3acefaHnm.

WeTourmk: Bloomberg

PagssuBaoLmecs pbiHKM

MoBbILLEHME NPOLIEHTHOM CTaBKM ObINO XOPOLLIO BOCMPUHATO 1 Ha Pa3BMBAOLLIMXCS PbIHKAX, HE
CYMEBLLMX MPOAEMOHCTPUPOBATL OMNEPEXAtOLLIMA POCT, NoXKanym, NuLlb 13-3a HU3KOW aKTMBHO-
CTW Ha No3aHUX Toprax B Huto-Vlopke. Cnpag viaekca EMBIG cyauncs Ha 1 6.n. go 362 6.n. 6na-
rogaps ornepexxatoLlemy POCTy NaTMHOaMEPUKaHCKMX CEerMeHToB, Hanbornee akTMBHbIX B Hbto-
Vopke. Cnpap BeHecyanbi cyauncs Ha 4 6.n., Manambl — Ha 4 6.1., Okeapfopa — Ha 3 6.1.

Poccuincknin cermeHTt

B TeuveHWe AHS aKTMBHOCTb B POCCUINCKOM CermeHTe Gbina HEeBbICOKOM M MPaKTUYeCK NOfHO-
CTblO orpaHuymBanach Poccuein-30, B TO Bpems Kak KoprnopaTiBHble 1 6aHKOBCKUe Bymarut He
npuBNeKanu BHUMaHWs nHBecTopoB. CornacHo uHoekcy EMBIG, cnpaa cermeHta mo utoram

LoxogHocTb Poccmmn-30 1 guHammka
cnpagja pPocCcUMCKOro cerMeHTa

10,0 Russia-30 YTM - 600

BYEpAaLLUHEro AHA He M3MEHWNCH, COXPaHMBLUMCL Ha ypoBHe 227 6.n. Poccuna-30 3akpbinack no 05 ] EMBIG Russia Spread | 55,

ueHe 102.25-102.5%, npubaBuMB B LeHe 12 6.n., paclumpuB Npu 3ToMm cnpag kK 10-neTHUM 00 500
Treasuries 0o 243 6.n. Hotbl Aries-14 noBbicunuce Ha 37 6.M. U 3akpbinnchb No LeHe 121.375- '

[ 8,5 - t 450

121.875%.

8,0 4 - 400

B KkoprnopatmsHom 1 GaHKOBCKOM CEKTOpE 4yTb COmnee OTHETNMBO CPOPMMPOBANIUCH PbIHOY- | | 250

Hble YPOBHW MO PALY BbINMYCKOB, OAHAKO aKTVMBHOCTb yAEepXMBa/iaChb Ha KparHe HU3KOM ypOBHE. 70! | 200

Cnpap koprnopaTtuBHbIX eBpoobnuraumin cornacHo nHaekcy RUBI Buepa, Takke Kak 1 cyBepeH- ' 250

< < < 6,5
Hblil, HE M3MeHuncs. BblgenuTb, noxanyin, MoxHo nnwb THK-07, Bbipoclunii Ha 50 6.n. nocne W
NOBbILLEHNST PENTUHIa areHTCTBOM Fitch Ha ogHy cTyneHb 0o ypoBHS BB+. Bbinyck 3akpbincs no
ueHe 1138.75-114.375%, 4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTN 5.74%.

nek 03 map 04 wuioH 04 ceH 04

Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
MbI c4uTaem, 410 COObITUS MPOLUNOW HEQenn He NOAPbLIBAT PyHAAMEHTaNnbHOW NnpuBneKka-

TENBbHOCTN CyBEPEHHbBIX €BPOOONUraumin n oxxngaem BO30OHOBMEHUSA CyxKeHuns cnpafos. lop-

[EPXXKY B OTOM MOXXET OKazaTb HOBOCTb, 03By4YeHHasi HEMeLKOW razetor Handelsblatt co ccbin-

KOW Ha MCTOYHWKM B MPaBUTENbCTBE ["epMaHnm, 0 TOM, Y4TO B Orvpkanume Tpu roga Poccusa mo-

»KeT BOCpoYHO noracutb Ao 30 mnpd. eBpo fonra neped Mapwxckum Knybom. Cornaiuexne o6

3TOM, COrflacHO ragete, MOXET OblTb AOCTUIHYTO YyxXe B aHBape 2005 roga. KopnopaTtuBHbI 1

6aHKOBCKMA CEKTOP, MPUHSABLUMIA Ha cebs OCHOBHOW ymap, moTpebyeT ans BOCCTaHOBAEHWS

6onbLLE BPEMEHN, OOHAKO yXKe CenyYac Mbl BUOMM LenecoobpadHOCTb MOKYMKM KOPNOpPaTUBHbIX 1

6aHKOBCKMX BbIMYCKOB, MOCTPaAaBLUMX Ha MPOLUNOW Heaene BMecTe C BbIMMNEenKOMOM, B OTHO-

LeHM BOHAOB KOTOPOrO Mbl MPOAOIKAEM MPUAEPKMBATECA CACPKAHHOW NO3ULMM.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
6,0 1 [enoanTsl B LIB r 700 2
Crasku MBK 38 1
5,0 - - 600
36
40 - 500
a 34 1
- 400
3,0 -
, > |
- 300 3
2,0 - ]
L 200 30
1,01 L 100 28 1
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
16aBr 30aer 13ceH 27ceH 110kt 250kt 9HoA 23 HoA 8 pek 16 pek 1 map 16 maii 31 vion 15 okt

Vetourmk: Reuters, LIb P®

VicToummk: Bloomberg

Wncrpyvert  Miopauws, ner ,DOXO,E\HOCTOI: no LleHa, % HKL (%) M3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,12 5,69 105,00 105,00 0,630 0,3335 0,731
SU27025RMFS4 2,27 6,31 101,99 101,99 1,885 -0,011 0,130
SU46003RMFS8 4,02 7,70 110,20 110,16 3,890 0,012 -0,409
SU46014RMFS5 6,05 7,95 105,00 105,01 2,356 - -0,374
Ml op33-06 0,45 6,21 101,80 101,77 0,356 -0,15 -0,22
Ml op32-06 1,37 7,34 104,30 103,91 0,411 -0,64 -0,7
Ml op31-06 2,19 8,41 104,75 104,03 0,548 -1,47 -2,07
Ml op29-06 3,04 8,51 105,20 104,95 0,137 -1,09 -2,12
Ml op38-06 4,55 8,39 108,50 108,34 4,576 -0,88 -1,61
PycAn®-28 0,44 9,55 100,25 100,00 0,526 -0,24 -0,54
FA3MNPOM A2 0,87 7,39 106,75 106,78 1,333 -0,62 -0,97
YpanCs3WH6 1,42 10,75 105,35 105,41 5,583 -1,05 -1,91
THK5B1T-06 1,78 7,88 112,80 113,05 0,493 - -1,45
FA3MNPOM A3 1,92 8,01 100,70 100,47 2,911 -0,54 -1,15

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

114 + r 10000
9000
- 8000
7 000
+ 6 000
+ 5000
F 4 000
+ 3000
2000
1000
112 T T T T T 0
50kt 210kt 9Hos 25HoA 14 pek

O6bem Topros

Price return

113 4

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n

o6bema TOproB B CErMeHTe

"3 T O6bem ToproB r 7000
Price/return r 6 000
12 +
+ 5000
my L 4000
110 1, L 3000
- 2000
109 +
1000
108 T T T T T 0

1 0okt 15 okT 29 okT 15 Hos 29 Hos 14 pek

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

"7 06beM Topros r 3000
Price retarn L 2500

116 |

r 2000
115 + - 1500

r 1000
114 £

- 500
113 T T T T T 0

1 okt 15 okT 29 okT 15 Hos1 29 Hos1 14 pek

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeor cepun KOx-
oTHowweHuo K OD3 46002

HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHmumn

10 ~ r 140 14 1, - 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38 T 450
. L 100 121
] 11
L 80 1 400
10 +
- 60
] + 350
81 40 ?
L 6
- 300
20 74
7 T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T 250
16ceH 26ceH 6okt 160kt 26 0kT 5Hoa 15HOA 25HoA 5 ek 16 ceH 26ceH 6GokT 160kt 260kt 5Hos 15HOs 25Hos 5 pek
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHOEKC
i
|
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PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

Buepa B py6neBbix obnuraumsx Bo3obnagan onTMMM3M — HOBOCTb O BO3MOXXHOW MOAAEPXKKE,  FAkoB SAkoBMeB
KOTOPYIO MOXKET oka3aTb BbiMMenkomy B ero MpOTUBOCTOSAHMM C HANoroBbiMm opraHamm Telenor Y yakovlev@zenit.ru
1 NpaBuTeNbLCTBO HopBeruu, Bkyne ¢ BO30OOHOBMBLLUEMCA CHWXEHMEM JONnapa, KOTopbIi Bep-

Hyncs Ha ypoBeHb 28 py6./0onn., BEpHyna MHBecTopam A4oBepME K PyONeEBbIM akT1BaMm.
5 . [OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
B pesynbTtate, nocne Tpex aHel o6BanbHOro NageHns Ha NPOLLUOoN Heaene, y4aCTHUKN pbiHKa Price

7
Ha4Yanu ckynaTtb Haubonee MofelleBeBLUVE BbIMyCKW. Tak, Mo AAVHHLIM MOCKOBCKUM cepusm *HASe Return  ASHe  HeRena

KOTUPOBKM MO LieHe NMocneaHen CAenku BYepa Bbipocin B npeaenax 35 6.n. (Mockea-40) — 70 ZetbiOFz 11274 -004  -0,31
6.n. (Mocksa-29), no obnuraumsM Moco6nacTv, OKasaBLLUMXCS Ha MPOLLNON Hefene B Yucne nu- 2eiMuni 11080 031 -0,80
ZethiCorp 11030 022  -0,46

[EepoB Mo TeMnam nageHus, LeHbl Bbipocan Ha 90 6.n. (MocobnacTb-4) — 100 6.n. (MocobnacTs- Zolbi Corp10 115,06 043 0,67
3). B koprnopaTiBHOM cermeHTe Hanbonee 3aMeTHas KOPPEKLMS LeH NpoLuia no BbIMYCKAM T€- yicroummk: bank SEHAT
nekomoB: BeimMnenkom npubasun B ctoumocTy 100 6.0. no ueHe nocnegHen caenku, YPCU-3 — 65
6.n., KDTK-3 Bbipoc Ha 40 6.1., a LITK-4 — Ha 90 6.n. MNoxanyi, UCcK4YeHnemM 13 npasunna B4epa

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
cTtanu obnurauunm Pycckoro CtaHaapTa-3, cHuamsLLMecs Ha 30 6.M. Ha dhoHe NOABAEHNS NHADOP- cermenTe

Maumm o Hadane paccnenosaHns MAC B OTHOLLIEHNW BaHKa.
ObbeM, VameHeHne

[anbHeiillee pasBUTUE CUTyaLMM Ha PbIHKE B 3HAYUTENbHOM MEepe 3aBUCUT OT TOrO, Kak pas- Wihctpymert o py6. LeHbl, 6.0,
ELUNTCS CUTyaLmMa C BbIMMENKOMOM — y4UTbIBAA COXPAHSAIOLLYIOCA HEOMPEneneHHOCTb BOKPYT
P . yau Y P Ly ben Py HoBcrno6O6n2 444 51 -0,19
JanbHeNLWMX UCKOB, Mbl Monaraem, Y4To aToT hakTop paHo copackiBaTb CO CHETOB. B TO e Bpe-
Moc.o6n.48 268,84 0,53

M, AaXe B Crlydae NosiBeHMs HOBbIX HEraTMBHbIX HOBOCTEN, KOTOPbIE MOMYT BOCTPENATCTBOBATb
MPOAOIHKEHNIO KOPPEKLMM LIEH, arpeCCyBHbIE MPOAAXKM Ha MPOLLNION Hedene NpUBEnn K nosee-
HUIO MPUBNEKaTENbHbIX BO3MOXHOCTEN AN MOKYNKM, KOTOPbIE MOTMYT BbIMOMHUTL POJb 3aLLUMTHBIX
aKTMBOB B Clly4ae peanusaumn «xyfuero cueHapusi». B 4acTHOCTW, Mbl PEKOMEHOYEM MHBECTO-
pam 06paTnTb BHIUMaHWE Ha nepenpoaarHble Boinycki tOTK-1, tOTK-3 n Meradhor-1.

MI"op24-06 266,31 0,33
MIrop28-06 146,13 -0,06
Ml op40-06 140,17 0,40

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

ESC-06n-28 238,65 -0,05
FA3MPOM A3 154,94 0,48

PycCraHp-3 148,95 -0,4
FOTK-02 06. 103,17 -
BTB -4 06 101,30 0,12
MeToyrmk: | 5, bark SEHNT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

11,00
10,00 - MpomcBesisbbaHKk-06
PocbaHk-09
Cesepcranb-14
9.00 4 Howmoc-07 CunbHedTb-09
' Hukonn-07 Espa3axonamnr-09
neTpOK%lgMep%-SgHe¢Tb_o7 BBI-08 Cuctema-11
BaHk %’Eﬁ%“lge Cuctema-08 Boimnenkom-09 MeracoH-09 Beimnenom-11 Anpoca-14
Cesepctanb-09
8,00 + Anbda baHk-05 MAM-06
MOM-05 Hopxukenbs-09
MMK-08
MTC-10
PycCrann-07 OpycCranp-07
EBpa3axonaumnr-06
7,00 - MTC-08
Anpoca-08  Bank Mocksbl-09 [asnpom-13
BTB-11 o7
6,00 Faanp0M6aM [asnpom-34 put
THK-07 Tasnpom-09.0 % [asnpom-20
BTB-08,/<"
[asnpom-10
5,00 - [Fasnpom-07 /mb“” 05 P Mockea-11
PocHedTb-06
MunduH 06
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
Vetourmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750
MpomcBs3b-06
650 1
Bbimrenkom-05
Hwkoiin-07
Vm&%@ﬁmep%-og H£M°;_707 BB Of6HedT-09
S MBHeTh-
550 Anbda I:J:':’:ﬁ'f('—( HUT-06 Cuctema-11
Cesepcranb-14
MAM-05 Cuctema-08
CeBepcranb-09
Bbimnenkom-09 Bbimnenkom-11
MeradoH-09
401 An 14
X poca-
PYCCTEBnmmMH,[AQF%_M HopHukenb-09
PycCrana-09\0 MVKAp®ca-08 MTC-08
350
asnpom-13
[aanpombaHk-08 B4 [asnpom-34 put
250 + THK-07 NHGUH 07
BTE-08 a3npom-09-Fasnpom-10
Mocksa-04
Mutdput 06 Muscpri 08 MuHcbuH 05
150 PocHedTs-06 Fasnpowm-07
y
MMicio5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ w w
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
HeTourmk: Bloomberg
i
|
lll'“ BANK
illll ZENTT 15.12.2004

6



ExxenHeBHbIM 06300 J107r0BOR
PbIHOK
KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun
Maturity ~ Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% g"ﬁgz:sg Ti‘;f;‘)’,‘%p
Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,12 103,17 3,348 0,57 84
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,85 101,90 2,416 0,28 47
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,21 113,46 4,35 2,16 129
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,39 110,59 5,905 4,24 236
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,04 139,41 6,586 7,79 232
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,65 164,15 7,114 9,90 245
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,25 102,45 6,565 8,19 183
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,07 98,27 4,366 1,31 155
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,90 96,15 4,475 2,73 134
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,02 93,22 5,255 3,06 197
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 83,79 84,04 6,107 5,42 233
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,51 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,10 113,73 4,594 4,04 170
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 121,64 122,02 6,554 6,62 244
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,37 109,87 3,511 1,22 131
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bale/#N/AN.A/BBB- 107,20 108,20 5,08 5,43 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,33 109,58 4,813 2,10 179
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,54 119,97 5,757 3,84 228
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,61 112,61 5,301 4,60 226
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,97 118,37 6,704 5,73 280
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,54 106,60 6,51 9,10 218
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB- /*/BB /*+ 117,54 117,79 7,173 11,71 241
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 104,88 105,38 8,813 1,82 582
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 105,62 106,12 8,992 3,14 565
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 113,91 114,16 5,642 2,47 251
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B 114,82 115,07 4,518 1,72 157
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,02 101,02 -164,976 0,00 -221
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 107,28 107,53 7,052 2,59 388
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,00 103,25 7,695 4,50 408
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,54 100,62 8,61 0,34 628
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 105,23 105,48 8,361 2,74 515
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 101,64 101,89 8,494 4,51 485
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,69 97,94 7,677 3,91 421
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,70 101,70 2,435 0,16 51
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,64 101,89 7,458 3,22 416
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,70 101,00 8,373 3,36 501
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,22 99,60 9,343 6,06 529
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,72 98,97 8,895 2,89 567
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 102,95 103,20 7,081 2,90 386
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,34 102,58 7,351 1,584 446
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,12 107,37 8,922 3,492 548
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,43 100,68 3,926 0,10 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,85 105,10 5,464 3,46 214
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,30 106,55 6,322 5,27 259
Gazprombank-05 EUR  04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,47 105,47 3,228 0,77 113
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 104,08 104,33 6,012 3,32 271
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,53 103,78 7,079 3,87 361
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,05 102,27 8,234 0,85 562
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,59 102,83 7,842 0,93 520
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,84 102,14 8,123 1,57 523
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,91 101,25 8,454 1,36 565
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,35 100,60 8,537 1,36 572
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,17 100,26 9,002 1,86 601
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,21 100,69 8,754 1,85 576
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,13 100,38 8,861 1,96 585
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,42 102,92 7,466 2,04 444
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,28 101,53 7,226 2,42 412
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,01 100,26 10,152 1,63 723
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,487 3,73 613
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MIH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena | oo obepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 5 0 0,00 100,23 100,23 2,828 - -0,05 2,44 0,02
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 600 0 0,00 104,10 104,10 3,507 - 0,00 6,38 1,10
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 222 0 0,00 101,56 101,37 1,048 - -0,22 5,32 0,60
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 278 0 0,00 104,80 104,70 2,828 - -0,25 5,79 0,72
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 432 0 0,00 103,60 102,86 0,504 - 0,43 5,63 1,15
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 705 12 0,97 105,00 105,00 0,630 0,33 0,73 5,69 1,12
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 915 1 0,61 101,99 101,99 1,885  -0,01 0,13 6,31 2,27
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1370 6 39,09 109,27 109,63 2,828  -0,17  -0,17 6,61 2,58
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2798 47 128,68 107,80 107,80 3,436  -0,39  -0,55 7,82 5,09
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2042 19 324,81 110,20 110,16 3,890 0,01 -0,41 7,70 4,02
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5010 0 0,00 105,00 105,01 2,356 - -0,37 7,95 6,05
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2884 0 0,00 90,00 89,61 0,592 - 0,00 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 91 0 0,00 102,75 102,75 3,699 - 0,00 4,71 0,26
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 168 2 0,57 101,80 101,77 0,356  -0,15  -0,22 6,21 0,45
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 266 2 1,06 106,29 106,03 0,329 -0,37  -0,35 6,62 0,70
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 261 0 0,00 102,90 102,92 0,329 - -0,05 5,94 0,70
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 380 2 67,05 109,10 109,10 3,124 - 0,15 6,08 0,96
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 531 8 78,09 104,30 103,91 0,411 -0,64  -0,70 7,34 1,37
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 555 10 21,21 103,70 103,80 2,274  -065 -1,15 7,54 1,40
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 740 6 38,57 113,00 112,94 3,329 -0,81 -2,01 8,26 1,75
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 891 37 181,37 104,75 104,03 0,548  -1,47  -2,07 8,41 2,19
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1050 26 81,91 105,45 105,25 1,233 -0,94  -1,64 8,18 2,52
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1273 1 40,17 105,20 104,95 0,137  -1,09  -2,12 8,51 3,04
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2207 4 29,95 108,50 108,34 4,576  -0,88  -1,61 8,39 4,55
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1007 0 0,00 97,00 97,17 1,868 - -0,33 9,41 2,49
NpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 954 6 3,68 99,00 99,16 4,474 -0,28 -0,48 11,68 1,46
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 636 6 2,32 99,85 99,88 0,099 -0,09 -0,30 11,31 1,25
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1109 10 6,28 109,10 109,29 3,375  -1,82  -1,91 10,90 2,46
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2134 1 3,35 109,30 109,30 2,264  -0,62  -1,13 11,04 4,18
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3269 7 3,61 93,00 92,68 0,559  -1,51 -2,45 11,71 5,55
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 886 0 0,00 100,00 100,03 0,723 - -0,17 10,66 2,19
KpacHpck01 18.01.2005 11,00 223 4 0,90 100,30 100,27 1,597 0,14 -0,03 10,95 0,59
KpacApck04 26.01.2005 2,50 686 1 1,01 100,30 100,30 0,301 0,33 -0,09 12,07 1,72
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 363 30 1,33 100,40 100,35 0,141 - -0,33 10,30 0,96
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 685 1 0,08 100,60 100,60 1,530 -0,25  -0,20 11,03 1,70
Moc.06n.28 10.03.2005 17,00 182 9 27,39 104,00 104,25 0,093 -0,76  -0,79 8,47 0,49
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 982 16 28,53 103,30 103,53 3,405  -0,47  -0,93 9,69 2,33
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1593 26 96,19 104,00 104,06 6,841 -1,16  -2,65 10,19 3,33
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 571 0 0,00 104,00 104,00 2,170 - -0,13 9,55 1,43
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 594 0 0,00 101,50 101,50 4,773 - 0,00 11,10 1,51
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1037 0 0,00 99,60 99,60 1,907 - -0,26 11,48 2,46
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1077 1 5,04 100,15 100,15 0,534 - 0,00 13,05 1,70
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 585 3 0,11 99,50 99,50 3,929 - -0,49 10,63 1,46
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1271 2 0,15 97,20 97,78 0,082 - -0,30 11,10 3,02
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 363 0 0,00 107,50 107,50 7,517 - 0,00 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1264 2 1,65 108,50 109,75 0,460  -0,78  -0,29 8,87 2,95
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1285 6 2,23 101,25 101,06 2,630 -0,64  -1,34 12,15 2,85
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 461 0 0,00 105,00 105,00 3,493 - 0,00 10,00 1,16
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 862 15 5,61 95,00 95,30 1,370  -047  -0,85 12,01 2,10
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 935 1 0,05 103,00 103,00 2,492 -1,00  -2,31 12,38 2,16
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 707 0 0,00 101,50 101,50 0,788 - -0,56 11,57 1,51
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1342 250 13 18,82 99,90 99,82 3,523  -0,19  -0,23 - 11,46 0,66
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 326 9 35,39 101,00 101,00 1,400 -0,01 -0,15 12,81 0,85
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 317 2 0,35 107,50 107,50 2,104 -0,57 -0,70 7,04 0,83
AnTaindn-1 03.02.2005 18,00 238 10 0,85 102,10 102,50 1,775 0,18 -0,20 14,64 0,62
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1070 342 1 0,01 100,50 100,50 0,753 0,30 0,00 - 12,25 0,91
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 378 10 0,13 106,85 106,57 8,745  -0,10  -0,19 12,41 0,92
ALBK-UHB 1 10.03.2005 14,95 636 90 0 0,00 100,50 100,50 0,041 - 0,30 - 12,88 0,25
Bantumop01 02.03.2005 16,00 634 266 6 8,91 102,50 102,30 0,438  -0,25  -0,45 - 13,25 0,70
BBA MMM 106 12.04.2005 8,48 487 3 1,97 95,50 95,62 1,371 -0,38  -0,88 12,48 1,27
BonTen4306 21.02.2005 15,00 438 0 0,00 105,00 105,42 0,781 - -0,79 9,70 1,12
BuHanMue-1 15.02.2005 15,30 613 249 0 0,00 100,00 100,00 4,821 - -0,30 14,63 15,77 0,66
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 439 1 173,14 108,95 108,95 4,251 - -0,10 6,33 1,14
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1560 105 4 12,12 99,80 99,81 1,160  -0,19  -0,34 - 6,11 0,29
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 522 12 69,01 96,50 94,19 0,651 -4,54  -8,45 15,06 1,36
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 328 6 33,56 106,75 106,78 1,333 -0,62  -0,97 7,39 0,87
A3MPOM A3 28.01.2005 8,11 769 20 230,85 100,70 100,47 2,911 -0,54  -1,15 8,01 1,92
rOTOK-1 07.06.2005 14,20 543 179 4 4,21 98,85 98,85 0,117 0,22 -1,15 - 16,72 0,49
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 705 341 2 0,63 104,00 104,00 0,945  -0,50  -1,12 11,98 10,64 1,74
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 300 10 4,53 100,30 100,12 2,454  -0,51 -0,27 14,56 0,77
EspasXona1 05.06.2005 12,50 360 1 4,79 101,65 101,65 0,171 -0,35  -1,95 10,97 0,96
EspoceTb-1 26.04.2005 16,33 501 7 1,61 100,40 100,39 2,013 0,08 0,21 16,59 16,29 0,61
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 315 1 0,00 107,00 107,00 2,065 -0,45  -0,30 6,60 0,83
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 834 104 2 13,12 99,20 99,20 1,881 -0,20  -0,35 - 11,37 0,28
WnumNannd 23.03.2005 15,21 463 7 12,46 101,20 101,26 3,208 -0,04 -0,15 14,54 1,17
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 327 0 0,00 104,20 104,20 1,622 - -0,30 11,23 0,86
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 107 0 0,00 99,50 99,53 1,644 - 0,00 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 195 0 0,00 101,20 101,15 6,288 - 0,00 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 701 336 2 2,07 100,28 100,49 0,977  -0,16  -0,51 - 12,04 0,89
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 807 76 0 0,00 99,30 99,30 3,371 - -0,55 12,20 14,44 0,21
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 790 244 1 2,02 97,00 97,00 3,945 - -0,45 14,09 15,36 0,64
MacTtepb-1 08.03.2005 14,00 179 0 4 2,05 99,80 99,80 0,115 - -0,05 15,22 0,48

i

I [BANK
illl ZENTT 15.12.2004

9



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 60 0 0,00 102,00 102,00 5,682 - 0,00 5,04 0,17
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 544 3 10,17 100,90 101,10 0,063 - 2,17 10,97 1,41
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 852 1 20,00 99,20 99,56 1,475 - -0,54 9,71 2,13
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1645 553 0 0,00 100,75 100,64 5,634 - -0,15 - 11,59 1,36
MukosiH-106 19.03.2005 14,50 647 99 0 0,00 101,64 101,64 3,297 - 0,02 - 8,29 0,28
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 27 0 0,00 100,10 100,10 6,290 - -0,15 12,87 0,08
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 995 265 0 0,00 99,15 99,15 0,234 - 0,00 - 11,13 0,73
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 152 2 0,03 100,30 100,30 1,479 - -0,15 16,98 0,42
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 334 13 12,52 101,60 101,68 1,315 -0,15 -0,57 14,42 0,88
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 863 315 0 0,00 99,05 99,05 1,644 - 0,00 - 13,58 0,84
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1539 629 6 18,16 101,50 101,07 3,865 -3,41 -1,23 - 13,95 1,63
OCT-106 18.01.2005 14,00 221 39 10 6,36 100,90 100,77 5,485 -0,09 0,07 12,97 19,17 0,11
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 175 7 0,17 103,90 103,54 0,592 -0,07 -0,48 17,16 0,47
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 460 96 16 27,59 100,15 100,05 3,004 0,04 0,07 - 13,15 0,26
MUK-406 31.12.2004 13,00 201 2 0,04 98,80 99,10 2,457 1,60 0,92 17,08 0,29
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 657 111 0 0,00 101,00 100,84 3,307 - -0,10 12,74 13,70 0,31
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 700 336 0 0,00 100,00 100,00 1,036 - 0,00 13,67 14,74 0,91
Na®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1033 300 0 0,00 100,80 100,80 2,805 - -0,15 - 15,40 0,79
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 542 176 2 0,26 95,99 95,99 0,307 0,16 -0,68 18,69 24,17 0,48
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 357 0 0,00 103,00 103,00 0,336 - -0,61 14,94 0,92
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 276 0 0,00 100,45 100,38 2,438 - -0,54 9,66 0,74
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 891 161 3 15,77 100,25 100,00 0,526 -0,24 -0,54 8,48 9,55 0,44
PycCraHa-2 15.12.2004 14,04 551 0 0,00 106,50 106,50 6,808 - 0,00 9,59 1,35
PycCtaHa-3 23.02.2005 12,90 985 265 4 12,71 102,00 102,15 3,771 - -1,15 - 9,57 0,69
PycCtOuH1B 05.02.2005 20,28 237 1 0,00 107,80 107,80 6,833 - 0,80 7,82 0,61
PycTekctun 15.03.2005 18,80 641 9 0,54 102,65 102,61 4,481 -0,09 -0,39 17,68 1,52
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 430 0 0,00 105,25 105,26 5,173 - 0,00 9,78 1,10
CaHWHTBpo® 15.02.2005 13,00 613 6 22,26 106,00 105,56 4,096 -0,46 -1,19 9,564 1,51
CesCrtanb-1 30.12.2004 9,75 930 202 1 1,05 100,80 100,80 4,327 -0,62 -0,70 - 8,40 0,53
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1868 776 0 0,00 102,00 102,00 4,130 - - - 10,43 1,89
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 580 216 1 0,01 100,25 100,25 5,677 1,69 0,35 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1027 299 4 4,20 102,40 102,63 2,351 -0,43 -1,14 - 10,18 0,77
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 581 3 2,22 106,00 105,33 5840  -0,72 2,17 11,04 1,41
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 937 1 32,79 105,00 105,00 5,308 - -0,50 10,49 2,18
Copbusnect 22.02.2005 15,00 529 0 0,00 50,00 50,00 0,699 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 568 0 0,00 103,50 103,50 5,326 - -1,00 9,75 1,40
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 140 20 0,93 102,50 102,49 2,415 0,07 -0,16 13,35 0,38
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 679 131 13 4,46 101,01 101,02 1,956  -0,23 0,42 - 10,84 0,36
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 107 0 0,00 102,00 102,00 2,498 - - 7,63 0,48
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 718 4 62,11 112,80 113,05 0,493 - -1,45 7,88 1,78
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 516 0 0,00 100,00 100,00 0,732 - -0,70 9,09 1,36
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1390 8 12,88 100,00 100,00 2,416 -0,55 -0,90 - 13,74 0,79
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 239 24 29,33 104,70 104,64 1,486 -0,43 -1,48 10,46 0,63
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 585 10 85,28 105,35 105,41 5,583 -1,05 -1,91 10,75 1,42
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1040 312 2 0,72 101,00 100,50 1,603 -0,60 -0,50 - 10,87 0,83
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 132 5 1,48 102,15 102,18 2,192  -0,14 -0,14 9,55 0,36
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 644 283 3 30,66 103,00 103,00 2,876  -0,04 0,59 10,69 10,35 1,60
LenTpTen-4 16.02.2005 13,80 1715 706 2 3,36 104,30 104,06 4,348  -1,86 -2,47 13,01 11,72 1,70
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 622 5 1,42 104,90 104,81 0,745  -0,10 -0,09 13,37 1,52
UMK -106 01.02.2005 12,30 417 53 4 58,33 100,20 100,37 4,347 -0,51 -0,03 - 9,31 0,15
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 634 270 1 0,02 103,25 103,25 3,992 -0,15 -0,15 - 11,03 0,70
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 643 2 10,64 103,20 103,15 3,316 - -1,25 12,54 1,58
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 789 61 2 0,66 99,90 99,87 3,066 -0,09 -0,14 - 9,74 0,17
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1765 484 14 40,14 99,60 99,82 2,190  -0,32 -0,81 - 12,80 1,24
AKyTCKIH-1 03.03.2005 16,00 629 83 0 0,00 102,00 102,00 4,340 - 0,25 13,99 7,07 1,53
Wetourmk: MMB6, pacyets! baqka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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