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CopeprxaHue:

Mbi cumTaem, 4To MHOrMe KopnopaTtnBHble BbIMYCKN TOPIyrOTCA C 3aBblLLUEHHbIMU NMPpEMUAMN K

o o HosocTn 2
CYBEPEHHOM KPUBOW 1 MMEIOT MoTeHuman ee cy>keHna Ha 40-50 6.n. B cnyvae ¢ eBpoboHOaMu oBOC
MeTannypru4eckmx KoMnaHum, TenekomMos 1 Anpochl. MNpyn 3TOM Mbl 3aHUMAEM CLAEPXKaHHYIO NMo-  MuUpOBbIE PbIHKM 3
3MLMIO B OTHOLLIBHMI KPATKOCPOUHbIX NEPCMEKTUB HALLEro PelHKa B UENOM, NPUAaBas BEICOKO®  pocayickuin ponrosoii 5
3Ha4yeHre PUCKY MPOLEHTHOW CTaBKW MpU TEKYLUMX YPOBHSAX OOXOOHOCTEN 6a30BbiX aKTMBOB.  PbIHOK
(MNogpobHee ctp. 4 &) MpunoxeHne 7

MbI oueHVBaeM cnpaBeanvByto AOXOAHOCTb MO 4-oMy ['a3npoMy Ha ypoBHe 8.2%-8.5% rofo-
BbIX, YTO COOTBETCTBYET CTaBke KynoHa 8.07%-8.35% roposbix. (ITogpobHee c1p. 6 &)

CYOK paccmatpurBaeT BO3MOXXHOCTL Bbimycka B 2005 rofy o6nvrauMoHHOro 3anMa Ha Cymmy

0 3 Mnpa. pyb. cpokom obpaltienms 3-5 net /Cbonds/

000 "Mnum Mann ®rHaHC" NPUHANO peLleHne AOCPOYHO MoracuTb obnauraumm 1-oi cepun
obbemoMm 1.5 mnpa. py6. 23 mapTta 2005 r. /BegomocTti/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI KoHcTaHTmH Masros
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 15/02/2005 3,35 -1 12 167
UST 10 yr 15/02/2005 4,10 3 -13 6
UST 30 yr 15/02/2005 4,49 4 -24 -43
Bund 2 yr 14/02/2005 2,40 2 0 7
Bund 10 yr 14/02/2005 3,49 2 -7 -62
Bund 30 yr 14/02/2005 3,94 3 -18 -91
Fed Fund 14/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 14/02/2005 2,59 0 11,0 150
Libor 6 mo 14/02/2005 3,03 1 141 186
Libor 12 mo 14/02/2005 3,35 1 14 199
S&P 500 16/02/2005 1210,12 0,33% 2,16% 5,61%
Nasdaq Composite 16/02/2005 2089,21 0,30% 0,06% 1,74%
RTS 15/02/2005 658,66 0,77% 7,67% 2,11%
EURUSD 16/02/2005 1,3026 0,02% -0,41% 1,98%
USDJPY 16/02/2005 104,97 0,63% 2,86% -0,45%
USDRUB 16/02/2005 28,01 0,00% -0,14% -1,61%
EURRUB 16/02/2005 36,49 0,01% -0,55% 0,35%
Brent 1m Future 15/02/2005 45,39 -0,31% 0,53% 48,48%
Gold 16/02/2005 425,41 -0,08% 0,53% 3,34%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 15/02/2005  106,59% -18 -71 327 774 6,11 UST10 201
C-Bond* 14/02/2005  102,69% -7 -24 163 515 7,27 UST5 356
UMS-31* 14/02/2005  123,70% 16 -155 648 758 6,43 UST30 194
Turkey-30* 15/02/2005  145,72% -40 -107 426 247 7,72 UST10 362
Venezuela-27* 14/02/2005  103,04% 20 -13 -32 1419 8,93 UST10 545
EMBIG 15/02/2005 346 -1 -3 -10 -1 - - -
EMBIG Russia 15/02/2005 191 -1 1 -14 -22 - - -
EMBIG Brazil 15/02/2005 401 2 -6 -11 25 - - -
EMBIG Mexico 15/02/2005 166 -2 -1 -6 -8 - - -
EMBIG Turkey 15/02/2005 263 -4 -9 -17 -1 - - -
EMBIG Venezuela 15/02/2005 459 0 -7 7 56 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

EMBIG Brazil

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
B‘-IepaLLlHﬂﬂ CTatncCtnka He cymena okas3aTb CYUIeCTBEHHOro BUAHUA Ha PbIHOK B CBA3N C K.pa\/lov@zemt.ru
pa3HoHanpaBeHHbIM  XapakTepom OI'Iy6J'Il/IKOBaHHbIX MHOMKATOPOB W XXenaHnem WMHBECTOPOB
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
noaroToBnUTbCA K CerogHALLHEMY BbICTYMNTIEHNIO FpMcheHa nepen 6aHKOBCKMM KOMUTETOM KOH- CTaBKy

rpecca. 425 1 .
urodollars

MHoexkc Empire Manufacturing 3a goeBpanb 0Kkasancs XyxXe oXuaaHui, Toraa Kak aHBapckue 4,00J Fed Funds Futures
PO3HMYHbIE NPOoAaxm cHM3MNMcb Ha 0.3% BMecTo oxunaaBLmxcsa —0.4%, a 6e3 y4eTa aBToTpaHc- 375 7
ropTa npoAeMoHCTpMpPOoBann PocT Ha 0.6% BmecTo 0.4%. Mybnvkaums cTaTUCTUKL Mo Mokyrnkam — 3:50 1
aMEPVIKAHCKUX LieHHbIX GyMar MHOCTPaHHbIMU MHBECTOPaMK MPOLLa He3aMeveHHoN dvHaHco- 325 7
BbIMU pbiHKaMW. Kypc Jonnapa K OCHOBHbIM BamoTam MOYTU He M3MeHWncs, a kaaHadeinickue 300 1
o6nMraumMm BooBLLIE MPOUrHOPVPOBANM HOBOCTb, HECMOTPS Ha TO, YTO 06bEM MOKYMOK npesbicun  27% ]
oxmpaHva Ha $2.8 Mnpa. 2'20 1

TeM BpeMeHeM, MOXOXe, YTO SIHBApCKME BbICTYMNEHUS PErynsaTopoB OOCTUMMW CBOE Lenu. 2:02 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
PbIHOK BHOBb Havan akTVMBHO CMeKynupoBaTh Ha TEMY BO3MOXKHOM Nay3bl HA OOHOM U3 BrvKkan- Aek04 wmaii okT05 wmap aer 06 sHB 07
wmnx 3acefaHuin FOMC, cuumTas, 410 nybnmkyemas ctatmcTika HeJoOCTaTOYHO XopoLla aAns npo- 05 06

LOMKEHWS CneoBaHns B3ATOMY KypCy Ha MOBbILLIEHME CTaBkW. HaMekoB Ha Takylo BO3MOXKHOCTb  VcTouum: Bloomberg
XKAYT W OT CerofHsLIHero BbiCTynneHns AnaHa IMpuHcneHa. B aTo cBsiau Ha hoHe MoHMXaTeNb-

HOW OMHaMUKKM B ONVHHbBIX Treasuries kOpoTKMe BbINyCKM NONb30BaNMCh CNPOCOM. [JOXOAHOCTb 2-

neTHux Treasuries cHuamnack Ha 1 6.n. go 3.35%, 10-neTHux, HanpoTKB, NoBbicMNack Ha 3 6.n.

00 4.1%.

BOI'IpeKVI PbIHOYHBLIM CMEKYNALMAM Mbl HE CKITOHHbI OXMOaTb CO CTOPOHbLI OPC n3meHeHun B
NEeHEeXXHOM NoNNT1Ke B 6nmxaniuee BpemMA. Mbl [Oornyckaem BO3MOXXHOCTb MNay3bl B KOHLE roaa B
cnyyae, ecnu pocT BBl He OOCTUIHET NMPOrHO30B, a MHANAUMA COXPaHUTCS BOMM3U TEKYLLMX
2%.

PagssuBaoLmecs pbiHKM

Pa3|3|/|Barou_W|ec91 PbIHKK 3aBepLUnnm qupau_leM OeHb CHMXeHMEM LIeHOBbIX ypOBHeI7I, He yC-
TOAB nepen HeratnBHbIM BNUAHNEM ONMNHHBIX Treasuries. AKTUBHOCTb TOProB BHOBb 6bina HeBbl-
COKOW B CBfI3M C HeonpeneneHHOCTbIO, BbI3BAHHOW BbICOKNM BHMMaHUEM K CeI'O,D,HﬂLLIHePI pe4dn
prHCNEeHa, Ha OCHOBE KOTOPOW AOMrOBbIE PbIHKM OYAYyT MOOMMMLMPOBATL OXMOAHWA MO Npo-
LIEHTHOWN CTaBKe.

VHpekc EMBIG npuHec oTpuuatenbHblin goxoa B pasmepe —0.12%, cy3ns cnpag Ha 1 6.1, Ao
346 6.n. OOHUM 13 HEMHOMMX CErMEHTOB, 3aBepLUMBLLMX AeHb 6e3 noTepb cTana Typums, npemus
KOTOPOI cokpaTunack Ha 4 6.M., a coBOKynHbI aoxon EMBIG Turkey novTu He n3meHuUncs.

Poccuiicknin cermeHTt

PbIHOK MPOAOMKMI OCTaBaTbCA B COHHOM COCTOAHMM, HEXOTA OTCRexXuBas nosedeHve 6aso- foxopHocTs Poccun-30 1 auHammka
BbIX aKTWBOB, NHANKATUBHO MEHSS KOTUPOBKM Hanbonee NMKBMAHBIX BbINyCKOB. Poccunsi-30 MoHK- CMP3AA POCCUUCKOTO cermMeHTa

3unack Ha 18 6.n. oo 106.375-106.937%, yBenu4ms cnpaf k 10-neTHum Treasuries go 202 6.n. Ha 9.0 4 Russia-30 YTM T 400
NPOLLNON Hefene Ha dooHe CHUpkeHUs Treasuries 3TOT YPOBEHb He MpeBbiluancs. Poccua-28 no- 85  EMBIG Russia Spread
Tepsana 50 6.n. B TO Bpems kak Poccuna-18 noBbicunack Ha aHanornyHy BEAMYNHY, HEOXKMAAHHO 8,0 - L"Wl I
Hamada crnpoc. 75 { 'n ) 1 300
B kopnopaTBHOM CeKTOpe BHOBb MPOM3OLLO CHWXXEHWE eBpoobnuraumii asnpoma, ycko- 7.0 4., ,” 1 N
PVBLLIEECA MO CPaBHEHWIO C NPEALIECTBYIOLLIMM JHEM 1 COCTaBMBLIEE MO ANVHHBIM Bbinyckam 50- 651 V\Wv\ 250
62 6.n. B otin4mne OT HKX BbICOKOHAAEXKHbIE €BPOooOnnraumnmn rocoaHkos BeIrMagat 6onee cra- 6.0 1 200

OUNbHLIMK, NOMy4as, No BCEW BUAMMOCTU, NMPENMYLLIECTBO 3a CYET Hanm4una OonbLUero cnpafa K 55 - ‘

CYBEPEHHOW KPVBOW. 5,0 ‘ ‘ ‘ F 150
des 04 man04 aer04 Hos 04

Takxxe MOXHO OTMETUTb CHWXEHWE eBPOOONMraunii MeTanypruiyeckux KoOMnaHuii, CoCTaBmB-
wee 37-50 6.n. 1 eBpoboHAoB CucTembl (0kono 12 6.1.). baHKOBCKME BbIMyCKN NMOYTK HE TOPro-
BaNChb.

Hetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

CnepyeT 3ameTuTb, 4TO KOPMOPATVBHBIA 1 OAHKOBCKWIA CEKTOP HalLero pbiHKa AOBOSbHO
COep)KaHHO OTpearnMpoBan Ha HOBOCTb O TOM, 4TO S&P Bpsad nv OyaeT NoBbILLATL KOPNOPaTMB-
Hble PEeTVHIM BCNeA 3a CyBEPEeHHbIM B CBA3W C NOAUTUYECKuMK pruckamu. Cnpag nHaekca RUBI
BYepa gaxe cysuncs Ha 2 6.n. 0o 289 6.n. 370 MOXXET rOBOPUTb O TOM, YTO PbIHOK HE HEC Cyllie-
CTBEHHbIX OXXMAAHWIM MOBbILLEHWS PENTUHIOB. Mbl, 0AHAKO, CHUTAEM, YTO MHOTME KOPMopaTnBHbIEe
BbINYCKN TOPTYIOTCA C 3aBbILLUEHHbIMU MPEMUAMN K CyBEPEHHONM KPUBOM M UMEIOT MOTeHUMan ee
CyxeHus Ha 40-50 6.n. B cny4ae ¢ eBpOOOHAaMW METanNyprn4eCcknx KOMMaHuii, TeNeKOMOB U
Anpocsl. [1pn 3TOM Mbl 3aHMMaEM COEPXKaHHYIO MO3ULMIO B OTHOLLEHWUM KPaTKOCPO4HbIX Nep-
CMEeKTMB HalLero pblHKa B LIENOM, NMpraaBas BbICOKOE 3HAYEeHe PUCKY MPOLIEHTHOW CTaBKu mpu
TEKYLLMX YPOBHAX JOXOAHOCTEN 6a30BbIX aKTUBOB.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wp4. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 | 6,0%
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 | 5,0% -
154 t 500 34 4 4,0% -
- 400 32 3,0% -
104 L 300
30 2,0% -
- 200
05 7Lﬁ 28 1,0% 4
- 100
0,0 : : . . . . : . 0 26 T T T T T 0,0% T T T .
200kt 11Hos 2pek 24 pex  24sHe 15 pes 17 ¢es 27amp  Gwon  14ced  23Hoa 1 dcpes 16-cheB 16-mait 16-aBr 16-Host 16-cheB
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,94 5,07 104,85 104,83 2,466 0,0805 -0,169
SU27025RMFS4 2,14 6,36 101,65 101,65 1,274 - -0,250
SU46003RMFS8 4,02 7,56 110,42 110,44 0,740 - -0,381
SU46014RMFS5 5,94 7,96 104,60 104,58 4,192 0,144 -0,291
Ml op33-06 0,27 4,77 101,45 101,45 2,192 - -0,22
Ml op32-06 1,19 6,44 104,51 104,50 2,247 0 0,06
Mlop31-06 2,02 7,16 106,30 106,30 2,384 - -0,23
MIop29-06 2,86 7,57 107,35 107,40 1,972 - 0,02
MIop38-06 4,59 7,90 110,45 110,41 1,397 0,15 7,09
PycAn®-28 0,26 6,30 100,80 100,80 2,288 0,02 0,05
FA3MNPOM A2 0,68 6,23 106,25 106,25 4,125 - -0,55
YpanCs3/H6 1,33 8,85 107,35 107,30 1,093 -0,07 0,22
THK58B1T-06 1,60 6,74 113,85 113,85 3,246 - -0,65
FA3MNPOM A3 1,81 7,25 101,80 101,74 0,400 -0,02 0,19
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 + O6bem Topros r 10 000 113 + OBLem Topros r 7000 117 + OBbem Topros r 3000
I 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e L 2 500
13 4 7000 [ 5000 L 2 000
6000 - 4000
t 5000 111 + 115 + I 1500
- 4000 3000
112 1 I 1000
r I 500
| 4 000 I 1000
111 T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

29 Hoss 16 pek 12aHB 28 sHB 15 cheB

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

25 HosA 9 pek 24 pek 18 aHB 1 cheB 15 e

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

25Hos 9 pek 24 pek 18 aHB 1 dheB 15 dheB

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 ~ r 140 14 - 600
% Cnpap k O3 46002 6.n. % Cnpag FOTK-1 la3npom-3 6.n.
L 120 13 4 = 550
Mrop38 12
9 r 100 il -+ 500
11 4
r 80 -+ 450
10 A
r 60 -+ 400
81 40 ° 350
L . €
L 20 71 =+ 300
7 T T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
10 Host 20 Host 30 Host 10 mek 20 aek 30 pek 9 siHB 19 siHB 29 siHB 8 he 10 Host 20 Host 30 Host 10 pek 20 pek 30 gek 9 sHB 19 sHB 29 siHB 8 heB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
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PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BTOpHWK Ha pbiHKe py6neBoro Aosra BHOBb NMPOLLEN B OTCYTCTBME €MHOr0 HacTpOs y4acTHU-  SIkoB SIkoBReB
KOB. B ycnosusx ctabunbHOro kypca gonnapa k py6mio, C OAHOM CTOPOHbI, U HECKOMbKO yxya-  Y-yakoviev@zenitru
LUMBLLMXCA B NMPeAABEepUe HamnoroBbIX Nnatexer nokasartenein OeHEeXHOW NUKBUAHOCTU, C Opy-
rov, KOTUPOBKM MO NUKBUAHBLIM ByMaraMm NpoaomKaioT konebaTbes B GOKOBOM TPEHLE, NP 3TOM,

OCHOBHOV CMPOC COCPEAOTOYEH BO BTOPOM-TPETHEM SLLIENOHAX PhbiHKA. Anramnka ueHossix nhpexcos ZETBI

Price

B vacTHOCTK, B KOpNopaTMBHOM CErMeHTe BYepa Habntogancs cnpoc no obnuraumam CAHOC- Return
2 (+5 6.n.), MeracpoH-2 (+13 6.n.), CAHOC-1 (+34 6.n.). OoxoaHocTe CAHOC-1 no cpepHe- ZebiOFZ 11273 -002 -0.23
B3BELUEHHOM LieHe CH13UNach ¢ 9.71% 10 9.32% - npv 3ToM, CNPaA K [a3npoMy-2 coctasnaer 2eiMuni 11203 -001 0,46

0Kkono 310 6.1. Ha [aHHOM YpOBHE BbINYCK NPEACTABNAETCA NPUBAEKATENbHLIM AR NOKyMKM: Ans ~oo corP - 111,15-004 0,10
. yp yeknp p yTKiA: Zetbi Corp10 115,85  -0,00 0,07

cpasHeHus, cnpag CAHOC-2 k Masnpomy-5 ceitqac coctasnset okono 230 6.1. VicTogmK: Bark 3EHAT

NHpekc OeHb  Hepens

B cybdenepanbHbix Bymarax nokynku npoLunm no 38-my v 39-my BbinyckaMm MOCKBbI, a Takxe
no obnurayvsm 3-ro Beinycka fApocnasckoit obnacv (+20 6.1m.), HoBocnbupcka-2 (+16 6.M.), Topru u namenerms & cybbenepansHom

KpacHospcka-2 (+35 6.1.). cermeHTe

CerogHa Ha MMBB cocTouTcs «cobbiTve Hepenu» - pasMelleHne 4-ro Bbinycka [asnpoma. VHGTRyMeHT Obbem, VameHeHue
MosiBneHve HOBOW «ronybol mLIKM», 6€3yCNOBHO, NPUBNEYET MOBLILLEHHbI MHTEPEC CO CTO- MMH. pyO.  LieHbl, 6.n.
POHbI KPYMHbIX Y4aCTHUKOB PbIHKA, KaK BHYTPEHHMX, TaK 1 HEPE3UOEHTOB — HE CMOXHO MPOrHO- TiehO6n-306 554.85 0,01
31poBaTb NePEenoOANMCKY Ha aykumoHe no asnpomy-4. B To ke Bpemsi, BpsA N1 CTOUT OXunaaTh, Mrop38-06 217,36 015
HYTO anneTuTbl MHBECTOPOB OYAYT CTOMb XKE arpecCyBHbl, Kak W Ha ayKLUMOHAX MO MOCKOBCKUM o < o 141,23 001
BbiNMyCKaM B Hayane deBpans - B YaCTHOCTW, B POV COEPXMBAIOLLMX dDaKTOPOB MOryT BbICTY- Mop24-06 140.43 017
NUTb HEONPELENEHHOCTb B OTHOLLEHMM OMHaMMKa Kypca pyonsa v COXpaHsAoLMECH PUCKKU CO MIop27-06 123,03 017

CTOPOHbI 6a30BbIX aKkTVMBOB, CMOCOOHbIE OKal3aTb AaBMEeHWE Ha PbIHOK PyOneBoro AONra B NeP- yicrouuk MBS, bark SEHAT
cnektnee 1-2 MecsaLeB C MOMeHTa pa3MeLLieHns 10 HavYana BTOpUYHOro obpatleHns.

C y4eTOM [aHHbIX PVUCKOB Mbl monaraem, Y4To JOXOAHOCTh [asnpoma-4 Ha aykuuoHe OoSKHa
Toprm N U3MEeHeHUs B KOpnopaTtuBHOM
BKMOYaTb MPEMUIO 3a MEePBUYHOE pPasdMeLLeHre K TEeKYLLMM YPOBHAM BTOPUYHOMO PbIHKA, KOTO- cermenTe
pylo Mbl ouleHnBaemM B npepenax 50-80 6.M. Y4uTbiBas AoxoaHocTb no Mockee-41, 6nunskol no
[ropaumn K HOBOMY BbINYCKY, Ha YPOBHE 7.67% rofoBbIX, Mbl OLieHVBaEM CMpaBefnBYyO AOXOA- WHCTpymeHT

HOCTb MO 4-omy ["a3npomy Ha ypoBHe 8.2%-8.5% rodoBbix, YTO COOTBETCTBYET CTaBKe KyrnoHa
8.07%-8.35% ronosbiIx. FASTMIPOM A3 237,07 -0,02

CAHOC-0206 161,19 0,05
FA3MPOM A5 145,05 -0,02
Poccenxosb 122,85 -0,1

YpanCg3a/1H6 105,22 -0,07

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

O6beM, W3meHeHve
MIH. py6. LeHbl, 6.M.

I

IHBANK

aillll ZENTT 16.02.2005
IS

5



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHK-06
EBpa3axonamnr-09 An 14
g H Credit- X Bbimnenkom-11 poca-
8,00 ome Credit-G8571.08 MeracoH-BeMnestuerdida-11
3ennT-06 Homoc-07
o ] -
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,30 102,35 3,16 0,42 39
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,78 100,80 1,931 0,11 0
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,35 112,60 4,34 2,09 94
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,21 110,41 5,88 4,07 217
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 145,10 145,60 6,024 8,07 184
Russia-28 $ 24/06/2028 2 500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 172,34 172,74 6,608 10,42 219
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 106,49 106,69 6,108 8,16 164
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,36 98,53 4,317 1,15 117
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,89 96,14 4,567 2,56 111
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,56 93,76 5,178 2,90 159
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,64 85,89 5,785 5,28 190
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,50 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,18 114,93 4,241 3,89 131
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 125,22 125,62 6,083 6,52 201
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,75 109,25 3,053 1,06 83
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 109,55 110,05 4,692 5,30 151
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,76 109,01 4,769 1,93 139
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,36 119,64 5,678 3,68 201
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,32 113,82 4,955 4,46 191
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 120,06 120,36 6,368 5,59 242
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,54 106,79 6,497 9,24 228
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 117,82 118,07 7,151 11,56 267
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,43 108,91 6,736 1,77 339
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,36 110,80 7,56 3,17 397
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,29 113,44 5,602 2,30 215
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,14 113,39 4,726 1,55 145
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,13 108,38 6,612 2,54 312
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 104,90 105,15 7,271 4,36 351
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 101,98 102,23 7,602 5,25 375
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,22 101,27 3,313 0,18 74
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 108,29 108,54 7,668 3,45 404
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 (P)B1/BB- 100,43 100,68 7,861 4,03 416
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 101,55 101,80 8,042 4,92 421
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 100,60 100,85 7,81 3,87 413
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,08 108,33 7,277 2,60 377
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 104,09 104,59 7,941 4,56 416
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,57 98,82 7,461 3,75 380
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,01 101,01 -160,558 0,00 -189
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,34 103,59 6,907 3,07 334
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,52 103,92 7,531 3,22 393
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 104,06 104,36 8,574 5,99 454
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,47 101,72 7,924 2,74 440
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,01 104,26 6,667 2,74 315
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 105,25 105,50 8,065 6,40 399
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,94 103,16 6,813 1,422 359
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,70 109,95 8,193 3,622 454
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,29 101,54 3,691 0,18 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,62 99,74 6,777 4,21 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,98 105,23 5,369 3,29 179
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,68 107,93 6,052 5,12 222
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,39 99,64 7,01 4,18 274
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,53 104,53 2,984 0,61 94
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,17 105,42 5,636 3,16 207
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,74 103,99 6,999 3,71 333
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,77 103,96 5,345 0,70 242
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,79 104,00 5,777 0,77 282
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,70 103,08 7,402 1,41 418
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,48 101,79 7,89 1,19 477
HcTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 533 0 0,00 104,52 104,50 0,357 - 0,00 5,27 0,96
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 155 6 56,48 101,59 101,58 0,555 - -0,03 3,78 0,42
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 211 2 17,76 104,62 104,63 2,039 - -0,13 3,91 0,56
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 365 2 7,49 103,00 103,00 1,973 - 0,00 5,00 0,95
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 638 2 563,22 104,85 104,83 2,466 0,08 -0,17 5,07 0,94
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 848 0 0,00 101,65 101,65 1,274 - -0,25 6,36 2,14
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1303 72 6,40 108,95 108,94 1,699 -0,16  -0,41 6,65 2,47
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1170 1 4,95 98,60 98,60 0,224 0,04 -0,07 6,97 2,92
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2731 3 4,70 107,97 107,95 5,455 - -0,23 7,70 4,92
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1800 20 325,23 99,88 99,82 0,405 0,06 0,03 7,65 4,16
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1975 2 13,32 110,42 110,44 0,740 - -0,38 7,56 4,02
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4943 11 136,71 104,60 104,58 4,192 0,14 -0,29 7,96 5,94
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2817 0 0,00 90,30 90,30 1,693 - 0,00 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 24 4 0,21 100,50 100,39 2,713 - -0,62 8,79 0,07
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 101 1 0,05 101,45 101,45 2,192 - -0,22 4,77 0,27
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 199 9 140,43 105,69 105,62 3,083 - -0,08 4,58 0,52
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 194 0 0,00 102,65 102,65 2,165 - -0,32 5,03 0,52
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 313 16 19,50 108,35 108,38 2,137 0,06 0,03 5,05 0,81
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 464 3 32,08 104,51 104,50 2,247 0,00 0,06 6,44 1,19
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 488 1 0,15 103,85 103,85 1,617 - -0,46 7,14 1,25
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 673 20 123,93 114,16 114,33 2,343 -0,17 0,20 6,84 1,63
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 824 0 0,00 106,30 106,30 2,384 - -0,23 7,16 2,02
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 909 0 0,00 107,05 107,08 0,055 - 0,00 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 983 2 2,30 106,80 106,80 0,548 - -0,58 7,40 2,39
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1206 2 42,67 107,35 107,40 1,972 - 0,02 7,57 2,86
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1991 3 76,06 108,05 108,05 0,438 0,05 0,64 7,67 4,37
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2140 30 217,36 110,45 110,41 1,397 0,15 7,09 7,90 4,59
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3443 1 82,25 105,90 105,83 0,685 0,10 0,32 8,01 6,48
BawkopT406 17.03.2005 8,02 940 0 0,00 98,10 98,10 3,341 - 0,66 9,05 2,30
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 887 2 1,06 101,80 101,85 0,814 0,08 0,81 9,53 1,37
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 569 11 36,57 102,15 102,07 2,302 0,02 0,23 8,91 1,07
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1042 0 0,00 110,55 110,70 2,178 - 0,20 10,03 2,37
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2067 0 0,00 110,10 110,10 4,926 - 0,10 10,73 4,02
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3202 0 0,00 95,00 95,11 2,762 - -0,19 11,13 5,42
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 819 0 0,00 101,21 101,21 2,742 - 0,31 9,96 2,01
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 156 2 0,28 101,25 101,25 0,844  -0,02 0,07 8,22 0,42
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 619 9 16,00 104,62 104,57 0,685 0,35 1,02 9,89 1,55
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 296 6 1,89 101,51 101,57 2,032  -0,08  -0,03 8,53 0,77
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 618 3 7,26 102,95 102,95 0,780 0,10 0,49 9,37 1,56
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 115 0 0,00 103,50 103,50 3,214 - 0,00 6,55 0,33
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 915 0 0,00 106,40 106,40 5,425 - 0,00 8,31 2,18
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1526 22 141,23 108,17 108,06 0,633  -0,01 0,33 8,96 3,42
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 504 3 9,09 104,55 104,55 1,381 -0,08 0,55 8,74 1,28
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 527 0 0,00 102,75 102,75 0,625 - 1,25 9,83 1,37
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 970 3 1,08 102,14 102,14 4,110 0,14 0,24 10,22 2,28
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1010 0 0,00 101,00 101,00 2,920 - 0,18 12,36 1,51
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 518 5 12,88 100,39 100,37 0,769 0,37 0,37 9,97 1,35
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1204 0 0,00 98,60 98,60 1,923 - 0,60 10,81 2,84
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 296 0 0,00 108,00 108,00 2,630 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1197 0 0,00 109,50 109,50 2,663 - 0,70 8,79 2,77
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1218 2 0,70 104,14 104,14 1,841 - 0,54 10,93 2,76
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 394 3 10,92 105,65 105,65 2,340 0,40 0,45 8,50 1,00
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 795 1 0,20 99,16 99,16 0,712  -0,03 0,32 9,90 1,98
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 868 1 0,04 106,60 106,60 1,586 -0,03 0,63 10,40 2,06
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 640 19 56,32 103,50 103,40 3,082 0,20 0,46 9,90 1,33
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1275 183 0 0,00 100,78 100,79 5,594 - 0,00 - 9,43 0,50
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 259 0 0,00 102,50 102,50 0,516 - 0,05 10,17 0,70
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 250 0 0,00 106,70 106,70 5,041 - -0,21 5,96 0,65
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 171 7 2,17 103,00 102,99 0,592  -0,02  -0,06 11,83 0,46
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1003 275 4 31,08 99,00 99,00 3,048 2,10  -1,94 - 14,35 0,72
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 311 13 0,03 107,50 107,50 2,759 0,39 0,00 9,80 0,81
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 569 23 0 0,00 100,25 100,25 2,785 - 0,04 - 11,49 0,08
Bantumop01 02.03.2005 16,00 567 199 0 0,00 103,27 103,39 3,375 - -0,11 - 9,91 0,52
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 420 7 16,02 101,00 100,68 2,927  -0,12 0,08 7,99 1,09
BonTen4306 21.02.2005 15,00 371 0 0,00 105,50 105,54 3,534 - 0,14 8,57 0,94
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 546 182 0 0,00 100,20 100,20 0,000 - 0,00 14,36 15,42 0,49
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 372 6 13,59 107,80 107,80 6,912 - 4,04 6,06 0,95
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1493 38 1 102,23 100,00 100,00 2,157 - 0,10 - 5,32 0,12
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 455 1 10,46 101,75 101,75 2,468 - -0,25 8,56 1,19
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 261 1 0,55 106,25 106,25 4,125 - -0,55 6,23 0,68
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 702 16 237,07 101,80 101,74 0,400  -0,02 0,19 7,25 1,81
rOToK-1 07.06.2005 14,20 476 112 0 0,00 101,00 101,00 2,723 - -0,30 - 10,73 0,32
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 638 274 0 0,00 104,25 104,55 3,699 - -0,35 11,28 8,88 1,57
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 233 1 0,00 101,25 101,25 1,534 0,13 -0,38 12,46 0,61
EspasXong1 05.06.2005 12,50 293 0 0,00 103,20 103,20 2,466 - 0,30 8,50 0,79
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 434 1 1,50 102,05 102,05 5,011 0,13 0,48 14,85 11,76 1,08
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 248 0 0,00 106,85 106,85 4,808 - 0,51 4,71 0,65
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 767 37 3 36,90 100,15 100,15 3,476  -0,12 0,00 - 6,96 0,10
WnumMannd 23.03.2005 15,21 396 1 36,47 100,85 100,65 6,000 0,02 -0,44 15,03 8,08 0,10
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 260 1 0,55 105,20 105,20 4,559 0,10 0,10 8,45 0,68
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 40 0 0,00 99,95 99,95 3,112 - 0,00 8,16 0,12
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 128 0 0,00 100,75 100,75 2,034 - -0,15 11,07 0,35
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 634 269 6 3,35 102,10 102,10 3,235 -0,05 0,25 - 9,45 0,71
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 740 9 0 0,00 100,00 100,00 5,482 - -0,20 11,83 10,90 0,03
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 723 177 5 9,79 97,70 97,79 0,164  -1,75  -1,22 13,75 14,06 0,48
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 112 0 1 10,32 100,52 100,47 2,682 - 0,12 12,99 0,30
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 477 4 31,77 103,00 103,00 2,174 - 0,00 9,22 1,24
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 785 5 58,91 100,28 100,28 3,178 0,13 0,28 9,33 1,94
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1578 486 5 9,70 102,47 102,57 1,932 - 0,69 - 9,85 1,25
MukosH-106 19.03.2005 14,50 580 32 17 17,40 100,90 100,88 5,959 0,43 0,08 - 4,17 0,09
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 928 198 0 0,00 100,25 100,25 1,978 - 0,00 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 85 2 0,56 100,95 101,13 4,784 - 0,13 12,41 0,23
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 267 14 71,11 102,85 102,88 4,252 -0,10 0,14 12,04 0,70
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 796 248 0 0,00 100,15 100,25 3,847 - 0,00 - 11,89 0,67
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1472 562 1 1,09 102,40 102,40 6,481 - 0,34 - 12,86 1,35
OCT-106 19.07.2005 14,00 154 143 2 2,12 102,90 102,51 1,074 - -0,42 7,77 13,49 0,39
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 108 11 1,32 102,81 103,00 4,997 0,00 -0,25 14,13 0,28
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 393 29 2 5,12 100,30 100,30 2,166 0,10 0,04 - 8,76 0,08
MNK-406 31.03.2005 13,00 134 0 0,00 100,00 100,00 1,638 - 0,00 13,60 0,26
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 590 44 0 0,00 100,80 100,80 6,427 - -0,15 12,18 9,81 1,43
MpaitmoH-1 13.05.2005 13,50 633 269 0 0,00 101,40 101,35 0,148 - 0,35 12,64 12,81 0,72
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 966 233 1 0,97 101,60 101,60 5742  -0,24 0,10 - 13,66 0,60
Pasrynsain-1 04.06.2005 16,00 475 109 39 35,89 100,00 99,95 3,244 0,95 -0,03 15,00 14,04 0,30
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 290 1 0,32 104,10 104,10 3,548 0,33 -0,20 12,55 0,74
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 209 0 0,00 101,60 101,60 4,274 - 0,30 7,27 0,56
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 824 94 6 47,50 100,80 100,80 2,288 0,02 0,05 7,94 6,30 0,26
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 484 7 1,65 105,11 105,49 2,385 0,75 1,47 9,73 1,23
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 918 198 0 0,00 101,92 102,02 6,150 - -0,03 - 8,69 0,51
PycCt®uH1B 04.08.2005 20,28 170 3 0,40 105,15 105,06 0,556  -0,06 -0,10 8,91 0,47
PycTekctun 15.03.2005 18,80 574 70 22,81 104,39 103,77 7,932  -0,85 -0,52 16,60 1,34
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 363 6 23,33 104,70 104,54 0,077 0,34 -0,46 9,33 0,96
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 546 2 0,64 106,70 106,70 0,000 - 0,19 8,32 1,41
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 863 135 11 1,27 101,40 101,40 1,255 -0,25 0,00 - 5,81 0,37
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1801 709 10 0,01 101,75 101,75 0,586 - 0,25 - 10,49 1,79
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 513 149 1 0,01 99,95 99,95 1,266 0,00 -0,25 - 13,95 0,41
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 960 232 1 2,10 103,50 103,50 1,483 - 0,18 - 7,71 0,61
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 514 1 0,00 107,16 107,16 1,271 -0,27 0,08 9,16 1,31
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 870 0 0,00 106,50 106,50 1,370 - 0,50 9,61 2,12
Copbuanect 22.02.2005 15,00 462 0 0,00 50,00 50,00 3,452 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 501 2 2,12 104,70 104,60 1,545 - -0,10 8,54 1,29
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 73 21 2,89 102,01 102,13 6,178 0,05 0,20 9,09 0,20
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 612 64 5 2,69 101,00 101,01 4,526 -0,21 -0,14 - 7,81 0,18
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 40 0 0,00 101,00 101,00 4,701 - 0,00 4,85 0,15
THK581T-06 29.05.2005 15,00 651 0 0,00 113,85 113,85 3,246 - -0,65 6,74 1,60
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 449 0 0,00 100,50 100,50 2,365 - 0,27 8,62 1,17
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1323 3 1,07 101,95 101,95 4,868 - 0,75 - 12,34 1,45
YpanCealn2 08.05.2005 17,50 172 5 5,74 105,21 105,33 0,384 0,07 0,29 6,08 0,46
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 518 17 105,22 107,35 107,30 1,093 -0,07 0,22 8,85 1,33
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 973 245 0 0,00 101,70 101,70 3,668 - 0,00 - 8,81 0,66
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 65 0 0,00 101,50 101,50 5,129 - -0,20 7,23 0,18
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 577 216 3 54,75 104,40 104,40 5,143 - 0,21 9,50 7,28 1,42
LleHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1648 639 0 0,00 106,90 106,89 6,881 - 0,00 12,14 9,74 3,36
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 555 0 0,00 105,49 105,49 3,682 - 0,74 12,50 1,35
YMK -106 02.08.2005 7,00 350 0 2 20,03 99,00 99,00 0,268 - 2,00 8,26 0,94
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 567 203 2 1,12 102,80 102,80 6,837 0,25 -0,15 - 10,42 0,52
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 576 3 5,46 102,60 102,60 5,930 -0,14 -0,38 12,74 1,39
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 722 358 7 63,70 99,95 99,91 0,197 - -0,14 - 12,46 0,95
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1698 417 14 64,32 100,12 100,13 4,448 0,03 0,23 - 12,51 1,06
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 562 16 0 0,00 101,40 101,47 7,277 - 0,00 14,14 - 1,36
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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