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CopgeprxaHme:

PbIHKI CKNOHHBI K npeysenn4eHnam, N CNnoXXmeLLIaACA CUTyalld, Ha Hall B3rnan, ABNAeTCA Tn-

MUYHBIM CyYaeM CANLLIKOM ObICTPOM CMeHbl HACTPOEHWI Ha MPOTUBOMONOXHbLIE U BPSiA X NPO- HosocTm 2
OOIMKNT UMETb MecTo B 6nvpkaunic mecsd. (MogpobHee ctp. 4 §) MupoBble pbiHKY 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
YunTbiBas 3aMETHO BO3POCLLYIO B MOCNEAHNE AHW BOCMPUMMHMBOCTL pPhiHKa pybresoro gonra  PbHOK
K BHELLHEMY BIWSHUIO B NMLE KONeGaHus AOXOOHOCTEN POCCUMCKUX EBPOOBAUraLmii, a Takke | IPUIOXeH/e 7
CoxpaHsitoLLieecs faBneHne Co CTOPOHbI MEPBUYHOMO MPEIOKEHMS, Mbl MO-NPEXHEMY PEKOMEH-
yeM MHBECTOPAaM BbIMyCKX BTOPOrO-TPETLENO 3LLENOHOB KOPOTKOWM U CpeaHel alopaunn B Kaye-
CTBE 3alLUnTHbIX akTBOB. (lTogpobHee cTp. 6 &)
Ha aykumoHe no pasmetleHnto Beinycka O®3 46018 ueHa otcedeHns coctasuna 95.7029% ot
HOMWHana, cpefdHeB3BeLleHHad LeHa — 96.9172% OT HoMMHana, AOXOAHOCTbL MO LeHe OTCeveHums
cocTaBuna 8.85% rofoBbIx, MO CpeaHEB3BELLEHHON LieHe — 8.69% rogosbix. CNpoc Ha ayKuMOoHe
cocTasun 3.73 MnpA. pyonen, pasmeLLeHHbIi o6bem — 2.014 mnpa. pyonei.
OAO «['T-TOL 3Hepro» nnanvpyeT B | monyrogum 2005 r. NMpoBeCcTX pasmMeLLieHre obnurauuii
3-ein cepum obbemom 1.5 mnpa. pybnen. /Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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600 |
115 - .
550 www.zenit.ru
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JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 16/03/2005 3,71 -2 35 222
UST 10 yr 16/03/2005 4,51 -4 33 80
UST 30 yr 16/03/2005 4,80 -3 22 13
Bund 2 yr 16/03/2005 2,51 8 7 39
Bund 10 yr 16/03/2005 3,67 -4 10 -22
Bund 30 yr 16/03/2005 4,14 -6 12 -55
Fed Fund 15/03/2005 2,50 0 0 150
Libor 1 mo 15/03/2005 2,83 0 24,4 174
Libor 6 mo 15/03/2005 3,29 1 26,0 214
Libor 12 mo 15/03/2005 3,69 2 34 240
S&P 500 17/03/2005 1188,07 -0,81% -1,06% 5,72%
Nasdag Composite 17/03/2005 2015,75 -0,94% -2,21% 1,97%
RTS 16/03/2005 677,12 -3,09% 1,72% -3,09%
EURUSD 17/03/2005 1,3405 -0,05% 2,46% 9,66%
USDJPY 17/03/2005 104,21 -0,03% -1,15% -3,67%
USDRUB 17/03/2005 27,47 -0,01% -1,79% -3,72%
EURRUB 17/03/2005 36,85 -0,02% 0,65% 5,63%
Brent 1m Future 16/03/2005 54,88 2,39% 18,92% 64,07%
Gold 17/03/2005 443,79 0,14% 3,89% 8,95%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5]
45 4 225
4,5 4
40 1 200
4
35 |
35 | 175
30 3 150 4
25 25 125 4
20 ; ; ; ; ; ; 2 [ : lopawnR ‘ 100 : ‘ ‘
map.03 nion.03 Hosi.03 map.04 uon.04 Hos.04 map.05 0 5 10 15 20 map.02 okr.02 mai.03 pfek.03 uion.04 es.05
WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 16/03/2005 102,93% 12 -110 -326 259 6,55 UST10 204
C-Bond* 15/03/2005  100,63% -15 -80 -223 320 7,82 UST5 365
UMS-31* 15/03/2005  115,87% -25 -420 -731 -269 6,98 UST30 218
Turkey-30* 16/03/2005  137,98% -4 -353 =721 -445 8,25 UST10 374
Venezuela-27* 15/03/2005  101,03% -64 -351 -274 1280 9,14 UST10 547
EMBIG 16/03/2005 355 7 31 22 8 - - -
EMBIG Russia 16/03/2005 196 2 22 17 -17 - - -
EMBIG Brazil 16/03/2005 428 12 46 40 52 - - -
EMBIG Mexico 16/03/2005 180 11 26 19 6 - - -
EMBIG Turkey 16/03/2005 278 4 42 37 14 - - -
EMBIG Venezuela 16/03/2005 441 13 42 14 38 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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m}
lll'“ BANK
illll ZENTT 17.03.2005

2



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

INunHammrka 6a30BbIX aKTUBOB Kouctanin MNasnos
[Nocne Toro Kak B I'IepBOVI nonoBnHe CeCCUN PbIHOK Treasuries OEMOHCTPUMpOBall OTCyTCTBMNE K.pa\/lov@zemt.ru

HanpasneHnd, BO BTOPOW TMOJIOBMHE MPOU3OLLNIO MOLLHOE AOBMXKEeHWe Ha C*)OHe |'Iy6J'Il/IKaLll/Il/I KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo

General Motors nporHo3a no oMHaHCOBbLIM pe3ynbTaTtam 3a NepBblii kBapTan. cTasky

KomnaHus oxupaeT pekopiHbiX KBapTanbHbIX yObITKOB ¢ 1992 rofa, YTO BbI3BANIO AKTVBHbIE 4,75 - Eurodollars
NPOL4aXXM MHBECTOPaMK KOPMOPaTMBHbIX 00AMUraumii B Nonb3y KasHademnckmx obnuraumin. O6nm- :’224 Fed Funds Fututes
raymn General Motors npun aTom pacLumpunm cnpagbl Ha 50-60 6.n. 400 4

BonHa npopax cnocob6cTBoBana CHmKeHnto 10-1eTHUX NPOLUEHTHbIX CTaBok A0 4.45% B Tede- 375 1

3,50 -
HWe AHA, OiHaKO Ha 3TOM YpPOBHE BCE XXe yAepXaTbCsi He yAanoch, W K 3aKpbITMIO IOXOAHOCTL o |
Bblpocna o 4.51%. CerogHsi ¢ yTpa pocT BO30OGHOBWUCH Ha a3naTckor ceccuu, bnarogapst Hemy  3.0o -
NOXOOHOCTb CHU3MNack Ao 4.49%. 2,75
2,50 -
2,25 -

PassuBatoLLecs pblHKK 2,00 ‘ ; ; ; ‘
nek04 wmait okt05 map aBr 06 sHB 07

OueHb HEMHOTMM CerMeHTaM Pas3BMBaIOLLMXCH PbIHKOB yOAnoCh BYepa MonyyuTb MpevMylLie- 05 06
CTBO 3a C4eT pocTa 6a30BbIx akTBoB. Cnpap uHnekca EMBIG pacluvpuncs Ha 7 6.0 NOR BIMA-  yioou i Bioomberg
HMEM MPofaXK B TakMx cermeHTax kak bpasunus (+12 6.n.), Mekcuka (+11 6.n.) n BeHecyana
(+13 6.1.).

Poccuiicknin cermeHTt

Poccuiicknin cermeHT Ha dhoHe BYepalLHei BONaTUnbHOCTM B 6a30BbIX aKTUBax BbIrMaaen [o- b %0
< < OXOAHOCTb FOCCUU- 1 QMHaMuka
BOJIbHO HEMOXO, CYMEB CMPaBUTLCA C BOHOWM MPOAaX, HaxnbiHyBLUEH B TedeHne aHa. Poccus- Enpaga POCCIACKOO cotanna

30 onyckanacb go 101.8125% oT HommMHana pacwupss cnpag Ao 213 6.n., HO, No-BMANMOMY,

9,0 q Russia-30 YTM T 400
CuUnbl NPOAaBLOB Obinu yxe Ha ncxoge. K Bedepy KOTMPOBKKM nosbicununcs o 102.75-103.1875%, o5 EMBIG Russia Spread
roe v 3akpbinuck. Cnpag kK UST10 3aBeplumn geHb Ha yposHe 208 6.n. — Ha 2 6.n. wm1pe, Y4em 60 | i , + 350
aHem paHee. CTpaHoBoM cnpapd no sepcun nhgekca EMBIG paclwmpuncs Takxke Ha 2 6.n. oo 196 7’5 | k"\n*/ "
6.n. ' /’ . T 300
7,0 4 !
B 10 e Bpems KoprnopaTtvBHbIM 1 GaHKOBCKMM €BPOOONMralMaM He yAanock NOBTOPUTL yCMex .. K N 1 250
CyBepeHHoro cektopa. Ha doHe no-npexxHeMy HU3KOW akTMBHOCTU KOTUPOBKM HEMHOTOYUCIIEH- 60
HbIX BbIMYCKOB, B KOTOPbIX MHBECTOPbLI XOTb KaK-TO 0603HAYMUNN CBOW MHTEPEC, CHU3UAUCHL Ha 87- 5’5 1 200
100 6.n. Cnpaa nHaekca RUBI yenuymnca Ha 10 6.n., gocturHys 283 6.0. 5’0 ‘ 15

1o HawleMy MHEHMIO, paclUMpeHre CNP3A0B MNOAXOANT K KOHLY, Y Mbl DEKOMEHIYEM MOKYMaTb  map04 woH04 cen04 naek04 map 05

POCCUNCKNE aKTVBbl B OXXWMAAHWW BOCCTAHOBMNEHWUA PbIHKE, COXPaHAA YBEPEHHOCTb B TOM, YTO Mcrodu: J.P. Morgan, Bloomberg
pocT 6a30BbIX MPOLEHTHbIX CTABOK MPOW3OLLEN CIULLKOM ObICTPO U HEe MMeeT nof cobon dyH-
JaMeHTanbHbIX OCHOBaHWM, onpaBabiBaOLLMX Takme Temnbl. CyBepeHHble eBpoobnunraummn B4epa
YK€ MPOAEMOHCTPUPOBANM MPU3HAaKN CTabunu3aunmn 1 HeXxenaHus AanbHenLero yBenm4eHus
npeMnn Nocne Toro, kak B cnyyae ¢ Poccnein-30 oHa yeBenuymnace 6onee 4em Ha 30 6.n. co
CBOEro MUHUMyMa. TOro e Camoro Mbl OXMAaeM OT KOPMopaTuBHbIX 1 6aHKOBCKMX eBPOoOn-
raumi, KOTopble C TOYKM 3PEHNS CMP340B NOCTPafany eLle cunbHee. PbiHKM CKIIOHHBI K NMpeyBe-
NVYEHUAM, N CIOXMBLLAACA CUTyaUMs, Ha Hall B3rNad, ABNAETCA TUMUYHBIM Cly4aemM CIULLKOM
ObICTPOM CMEHbI HACTPOEHWN Ha MPOTMBOMONOXHbLIE M BPSA NV MPOAOSIKUT MMETb MeCcTo B 6nu-
Kanwum mecad.
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JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy

% OcTaTky Ha kopcueTax B LI wp4. py6. 40 4 . 7.0% 7
1,24 fenoaums s LB r 900 s l% RUB/USD RUB/EUR 6.0%
101 Crasku MBK r 800
' | 700 36 1 5,0% -
0,8 1 I 600 34 | 4,0% -
I 500
0,6 3,0% -
t 400 321 )
0,4 | 300 30 2,0% -
02 [ 28 1.0% 4
L 100
0.0 0 26 - . . . . 0,0% . . . ,
I ‘16 HOR‘ 7 I.“LSK ‘29 I.‘LSK‘ 27 ‘RHB ‘17 d)et; 16 map 17 vap 26 mait 4 asr 13 okt 22 pex 2 vap 17-wap 17-won 17-cen 17-pex 17-vap
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B L€HE, % ToA  pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,88 5,35 104,21 104,21 0,767 -0,19 -0,163
SU27025RMFS4 2,09 6,39 101,50 101,51 0,000 - -0,245
SU46003RMFS8 3,94 7,52 110,42 110,43 1,534 -0,006 -0,066
SU46014RMFS5 6,14 8,01 104,10 104,11 0,000 -0,277 -0,392
Mrlop33-06 0,20 0,85 101,80 101,80 0,466 - 0,4
Mrlop32-06 1,13 6,37 104,27 104,30 0,520 -0,14 -0,23
Ml op31-06 1,98 7,31 105,68 105,77 0,657 -0,41 -0,66
Ml op29-06 2,78 7,65 107,00 107,00 2,767 -0,15 -0,57
Ml op38-06 4,51 7,95 110,05 110,05 2,192 - -0,7
PycAn®-28 0,18 5,69 100,65 100,66 3,051 - -0,1
FA3MNPOM A2 0,60 5,51 106,01 106,01 5,333 - -0,19
YpanCs3H6 1,25 8,68 107,10 107,11 2,225 -0,51 -0,84
THK5B1T-06 1,52 6,50 113,75 113,65 4,438 -0,15 -0,25
FA3MNPOM A3 1,73 7,44 101,40 101,36 1,044 0,06 -0,46
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
114 OBbem Topros - 10 000 13 OBbem Topros r 7000 17 OBbem Topros - 3000
r 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
L 8000 2l rice return e 2500
113 L - 7000 - 5000 | 4 000
6000 - 4000
- 5000 1M1 + 115 + - 1500
L 4000 - 3000
112 + I 1000
[ - 500
| 1000 - 1000
111 T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

8 e 25 heB 16 map

etourmk: MMBB, bark SEHNT

27 pek 21 aHB

23 pek 17 sHB 31 siHB 14 ches 1 map 16 map

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002
10 4

140

23 pek 17 aHB 31 aHB 14 cbeB 1 map 16 map

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-
Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

14

- 600
% Cnpan k O3 46002 6.n. % Cnpan tOTK-1 rasnpom-3 6.n.
120 134 1 550
Mrop38 12
9 100 ] + 500
i 11 4
80 -+ 450
10 A
60 -+ 400
8+ 40 *1 350
8 1
20 74 -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
7 nex 17 ek 27 pek 6 aiHB 16 siHB 26 siHB 5 ¢heB 15 cheB25 heB 7 map 7 pex 17 pek 27 pek 6 sHB 16 aAHB 26 siHB 5 heB 15 cheB 25 dpeB 7 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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uillll ZENIT 17.03.2005

4



BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B cpefly pbiHOK pybnesbix o6nuraumin, nuieHHbIn B nocneaHne AHU NOAAEXKM CO CTOPOHbI
yKpennstoLlerocs Kypca pyons, He CMOr YCTOSTb Nepeq IMLOM BHELLIHero Heratnea — JOBOMbHO
CYLLIECTBEHHOIO CHUKEHWS KOTUPOBOK MO POCCUINCKIM EBPOOOMIaLMsM.

OcHoBHOI yaap npvLlencs Ha ronybble OULLKN 1 Hanbonee NMKBUAOHbIE CEpUM BTOPOro SLue-
NOHa, MNPV 3TOM, MPOAAXM NPOXOAUAV Ha AOBOMBHO 3HAYUTENbHbLIX 06beMax TOProB: B KOprnopa-
TUBHOM CermeHTe o60pOThl NPEBbICUNW 7 MApA. pybneit. 'asnpom-5 no utoram gHA noTepsn B
ueHe 42 6.n., obnuraumm ®CK cHmaunmck Ha 63 6.M., 2-0i 1 3-uin Bbinyckn PXKI cH13unmcs B
LeHe B npefdenax 46 6.n. — 53 6.n., obavraumm TeENEKOMOB Ha JanbHeEM OTPE3Ke KOpnopaTnBHOW
KPUBOM 40XOAHOCTM CHM3UNMCL B nNpeaenax 35 6.n. (Cubten-3) — 92 6.n. (LUITK-4). B cybdene-
panbHOM cermeHTe Hambonee arpeccuBHble Npoaaxin Habmodanvck B 4-or cepum Mocobnacti,
noTepsiBLLEN B CTOUMOCTK 82 6.1. — 060p0ThI No Gymare npesbicunu 1 Mnpa. pyonein.

B ntore uernoson nHaekc ZETBI Corp 10 3adomkcurpoBan Hambonee CyLLECTBEHHOE CHIDKEHNE
C Havana roga, onyctTmBLIMCL cpady Ha 37 6.n., ueHosble nHaekcol ZETBI Corp v ZETBI Muni
CHM3unMcb Ha 19 6.m.

Ha doHe BYepallHero obsana LeH Ha BTOPWUYHOM pbIHKE BYepallHee pasMellieHne HOBOro
Bbinycka O®3, B LenoM, NPOLLUNO B COOTBETCTBUM C OXXMAaHUAMU: MUHGUH NPOAOIKIAN NpaKTW-
Ky pasmeLLleHus Bymarv ¢ npemueit K ypoBHAM BTOPUYHOIO pbiHKa, koTopas (Mo LieHe OTCeYeHwst)
cocTaBuna 49 6.n. k goxoaHocT cepum 46017 (8.36% no UToram BYepalLlHero AHs).

Y4yuTbiBag 3aMETHO BO3POCLUYIO B nocnegHne aHn BOCNPUNMHMBOCTb PbIHKA py6neBoro ponra
K BHELLHEMY BIUAHUIO B NhLe KonebaHus 0OX0OHOCTEN POCCUNCKUX eBpOO@J’IVII'aLlI/IVI, a Takxe
COXpaHatoLleecd nasfeHne Co CTOPOHbI MEPBUNYHOIO NMPEenIOXEHUA, Mbl MNMO-MPEXHEMY PEKOMEH-
OyeM VMHBECTOPaM BbIMyCKW BTOPOrO-TPETHENO 3LLIENIOHOB KOPOTKOWN 1 CPpedHeN aopaummn B Kave-
CTBE 3alUNTHbLIX akKTUBOB.

i

I

il ZENTE

ZENIT

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

JIonroon
PbIHOK

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

Price

NHpekc Retum OeHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,43 -0,12 -0,17
Zetbi Muni 112,03 -0,19 -0,40
Zetbi Corp 111,17 -0,19 -0,37
Zetbi Corp10 115,42 -0,37 -0,76

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM

cermeHTe
VHCTOVMEHT ObbeM, VameHeHne
Py MIH. py6. UeHbl, 6.M.
Moc.o6n.48 1013,88 -0,82
Ml op42-06 376,04 -
M op40-06 275,75 -0,66
MIrop28-06 110,17 0,07
MrIrop32-06 77,51 -0,14

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM

cerMeHTe
VIHCTOVMEHT O6beM, W3meHeHve
Py MIH. py6. LeHbl, 6.M.
TA3MPOM A5 1335,03 -0,42
OCK ESC-01 1085,92 -0,63
PXXO-0206n 563,41 -0,53
FA3MPOM A3 375,94 0,06
AVDKK 306 325,08 -0,05
WeToyrmk: MMBB, bark SEHNT
17.03.2005
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JIonroon

PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 Poc6aHk-09 Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06 EBpassonanHr-09 CI/ICTeMa-é‘I
) .08 Q bimnenkom-11 Anpoca-14
8.00 Home Credit-085 eradDOH-OqulmnenKOM-w MTC-12
3eHuT-0@15moc-07¢ )~ HUKOHI-OT Cencpcggnt-09 MTC-10
Ypancu6-06 Cuctema-08 rasnpow-34
CubHedT-09 BTE-15
PycCraHa-07, PycCtaHMOK-080pHukens-09 g
[a3npom-13
7,00 - MTC-08 BaHk Mocksbl-09
MOM-06 CbepbaHk-18T15_11
Mer OKoMI%MSH%(PTb-W
EBpaagon,qur-Bg’ Ariae 44
Anpoca-08 [asnp 0
[asnpom-09
6,00 - THK-07 [a3npo, -08 MuHcpuH 07
BTB-08
HuH 05
[a3npom-07
5’OOMHM_O5POCHG¢Tb'06 Faanpom-1¢ Mocksa-11
MungsH 08
Anbda GaMupguH 06
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
550
500 - MpomcBsab-06
Bank 3EHUT-06
450 1 Hukoin-07 Cucrema-11 Cesepcranb-14
Ypancu6-06 BE0-08
Homoc-07 A
Bbimnenkom-11
400 1 MeracgoH-09
Cuctema-08 &%MBE U9 MTC-12 Anpoca-14
350 4 PycCra ﬂ_04E(yFCTaHLl—09\07 CubHedTH-09
MTC-10
HeTpOKOMn@%@%ﬁ A8
& %TC_WK'O'S HopHukens-09
300 - [aanpom-34 put
Anpoca-08 asnpom-13
250 1 BTB-11
Ko asnpom-09
THK-07 [ggnpombark-08
BTE-G8"P
B 05 asnpom-10,
rehj}lkﬂol\'/lw—gs Mockaa-Q4uHdur 07
MuHdpuH 05
A3 dha BaHRPB6He B MuHcpuH 08
il v 06 I'aa?'l)pom—w
100 4 Mocksa-06
50 T T T T T T T T T T .
0,0 MMK-051,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,72 101,79 3,47 0,34 58
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,24 100,25 -1,762 0,02 -376
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 111,04 111,29 4,729 2,00 98
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,81 109,01 6,159 3,98 200
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 139,17 139,52 6,533 7,86 198
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 164,90 165,30 7,025 10,09 230
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,83 103,03 6,549 7,95 179
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,16 98,32 4,609 1,07 122
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,73 95,98 4,683 2,48 85
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,34 92,54 5,69 2,80 169
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 84,22 84,47 6,133 5,17 181
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,38 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,24 113,99 4,402 3,81 138
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 121,49 121,77 6,528 6,37 206
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,96 108,46 3,232 0,98 101
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 107,34 108,34 5,012 5,20 170
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,50 108,00 5,165 1,85 145
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 115,96 116,46 6,362 3,57 226
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,81 112,81 5,168 4,37 201
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 115,51 116,01 7,002 5,68 265
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 103,69 103,94 6,788 9,07 221
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 112,62 112,87 7,537 11,15 277
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 107,60 108,06 7 1,68 334
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,52 111,02 7,448 3,09 344
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,81 112,31 5,959 2,22 213
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,10 112,35 4,981 1,46 142
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 106,68 106,93 7,071 2,45 319
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,81 103,06 7,715 4,25 352
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,69 99,94 8,032 5,14 375
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,51 100,54 4,669 0,09 190
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 107,62 107,87 7,809 3,37 375
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,71 99,96 8,038 3,95 390
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,43 100,68 8,262 4,83 400
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,70 99,95 8,041 3,78 392
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 106,93 107,18 7,62 2,51 371
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 102,79 103,04 8,234 4,47 402
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,80 100,05 7,144 3,68 305
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/A'N Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,36 102,61 7,196 2,98 322
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,55 103,05 7,78 3,27 376
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,41 102,91 8,816 5,88 438
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,00 101,25 8,085 2,66 416
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,20 104,45 6,566 2,66 265
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 104,54 104,79 8,164 6,30 369
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,86 103,08 6,769 1,342 327
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,46 109,71 8,211 3,441 414
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,05 101,30 4,026 0,10 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 97,60 97,85 7,057 4,11 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,99 103,24 5,927 3,20 194
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 104,01 104,26 6,71 4,99 245
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 97,39 97,64 7,299 4,08 278
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,07 104,07 2,872 0,53 83
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,57 103,82 6,09 3,07 211
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,96 103,21 7,186 3,62 309
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,81 103,97 4,661 0,62 153
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,98 104,17 4,998 0,69 183
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,95 103,31 7,049 1,33 343
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,30 101,59 7,968 1,11 459
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,32 101,62 7,638 1,18 424
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,78 102,22 7,956 1,70 429
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,48 103,92 6,861 1,70 320
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,73 101,98 7,973 1,80 428
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,48 102,96 7,3 1,80 359
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,57 101,05 7,438 2,17 363
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,46 102,68 8,484 1,40 495
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,475 3,54 549
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 126 0 0,00 101,96 101,96 1,151 - 0,32 1,89 0,35
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 182 7 11,09 104,00 104,00 0,000 - -0,47 3,92 0,49
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 336 1 0,42 102,80 102,80 0,614 - 0,01 4,96 0,89
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 504 4 9,85 104,30 104,30 1,150 0,00 0,13 4,98 0,86
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 609 1 0,01 104,21 104,21 0,767 -0,19 -0,16 5,35 0,88
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 819 5 24,44 101,50 101,51 0,000 - -0,24 6,39 2,09
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1274 3 0,27 108,99 109,00 0,000 0,00 0,04 6,54 2,44
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1141 26 306,29 97,77 97,78 0,725  -0,25 -0,52 7,29 2,84
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1456 3 0,82 99,69 99,69 0,000 0,00 -0,17 7,41 3,48
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1946 5 4,76 110,42 110,43 1,534  -0,01 -0,07 7,52 3,94
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1771 0 0,00 99,60 99,60 0,993 - -0,37 7,71 4,08
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2702 2 178,50 107,40 107,40 0,844  -0,37 -0,30 7,76 5,08
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4914 6 13,74 104,10 104,11 0,000 -0,28 -0,39 8,01 6,14
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2788 0 0,00 89,89 89,89 2,170 - - 7,80 6,13
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4158 9 41,26 97,30 97,33 0,729  -0,42 -0,76 8,37 7,11
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 72 1 0,01 101,80 101,80 0,466 - 0,40 0,85 0,20
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 170 2 7,16 105,03 105,03 0,575  -0,05 -0,37 4,10 0,46
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 165 1 0,01 103,70 103,70 0,438 - 0,82 1,78 0,45
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 284 5 110,17 108,45 108,29 3,329 0,07 0,09 4,18 0,73
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 435 15 77,51 104,27 104,30 0,520 -0,14 -0,23 6,37 1,13
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 459 0 0,00 104,50 104,54 2,411 - 0,14 6,41 1,19
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 644 0 0,00 114,00 114,00 3,535 - -0,39 6,76 1,56
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 795 14 42,64 105,68 105,77 0,657  -0,41 -0,66 7,31 1,98
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 880 1 376,04 107,15 107,10 0,849 - 0,00 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 954 22 275,75 106,70 106,29 1,343 -0,66 -1,01 7,54 2,31
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1177 2 1,32 107,00 107,00 2,767 -0,15 -0,57 7,65 2,78
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1962 0 0,00 107,95 107,95 1,233 - -0,15 7,67 4,31
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2111 2 29,19 110,05 110,05 2,192 - -0,70 7,95 4,51
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3414 8 14,80 104,30 104,26 1,479  -0,27 -0,94 8,24 6,38
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 911 0 0,00 98,20 98,29 3,978 - 0,00 8,98 2,25
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 858 2 1,55 101,71 101,72 1,688  -0,10 -0,43 9,53 1,29
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 540 11 73,85 101,70 101,73 0,241 - -0,81 9,03 1,02
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1013 13 32,79 110,85 110,88 3,370 -0,12 -0,54 9,81 2,29
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2038 1 0,01 110,33 110,33 6,078 -0,16 -0,19 10,61 3,94
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3173 7 23,24 95,10 95,73 3,715 0,07 0,05 10,97 5,35
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 790 1 0,65 101,30 101,30 3,616 - -0,40 9,86 1,93
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 127 2 0,83 101,50 101,56 1,718 - -0,14 6,57 0,34
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 590 1 4,39 105,30 105,30 1,678 0,20 -0,11 9,24 1,47
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 267 29 2,35 101,95 101,93 0,254 - -0,07 7,78 0,71
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 589 0 0,00 103,50 103,50 1,650 - -0,21 8,90 1,48
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 86 8 12,57 102,61 102,63 0,279 - - 5,67 0,24
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 886 0 0,00 107,25 107,01 0,784 - -0,32 7,92 2,19
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1497 49 1013,88 107,00 107,18 1,507  -0,82 -1,34 9,19 3,34
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 475 0 0,00 104,75 104,73 2,334 - 0,03 8,40 1,21
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 498 0 0,00 102,50 102,50 1,578 - 0,50 9,87 1,29
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 941 1 0,01 102,50 102,50 5,063 - 0,00 10,00 2,20
Tomck 1 26.05.2005 13,00 981 0 0,00 102,01 102,01 3,952 - 0,00 11,58 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 489 2 0,17 100,20 100,20 1,566 0,00 -0,21 10,09 1,27
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1175 0 0,00 99,50 99,50 2,720 - 0,00 10,46 2,76
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 267 0 0,00 105,75 105,75 3,822 - 0,00 7,28 0,74
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1168 3 24,60 109,20 109,85 3,616 - 0,55 8,59 2,69
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1189 0 0,00 104,30 104,30 2,795 - -0,26 10,85 2,70
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 365 0 0,00 106,03 106,03 3,452 - 0,00 7,90 0,96
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 766 1 5,06 99,70 99,56 1,507 - -0,36 9,64 1,90
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 839 0 0,00 107,10 107,04 2,680 - -0,01 10,06 1,98
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 611 23 26,51 103,25 103,27 4,075  -0,05 -0,43 9,84 1,25
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1246 154 12 12,82 101,20 101,29 0,827 0,04 -0,27 - 7,56 0,42
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 230 1 8,35 102,65 102,72 1,585 - -0,28 9,27 0,61
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 221 17 98,86 106,00 106,05 6,312  -0,30 -0,45 5,74 0,57
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 142 43 2,37 102,20 102,35 2,022 - -0,50 12,21 0,38
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 974 246 3 1,18 101,40 101,40 4,041 - -0,22 - 10,51 0,65
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 282 6 0,27 106,75 106,75 4,268  -0,22 -0,54 9,88 0,73
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 540 0 1 0,00 100,99 100,99 0,222 0,73 0,66 13,38 1,36
Bantumop01 02.06.2005 16,00 538 170 28 2,06 103,22 103,28 0,614 -0,22 -0,49 - 9,01 0,46
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 391 1 0,00 101,00 101,00 3,601 0,15 -0,30 7,62 1,01
BonTen4306 23.05.2005 15,00 342 10 53,89 105,40 105,47 0,945 0,45 -0,03 8,06 0,89
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 517 153 0 0,00 100,65 100,65 1,216 - 0,05 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 343 5 9,71 107,40 107,45 8,064  -0,28 -0,30 5,78 0,87
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1464 9 0 0,00 100,01 100,01 2,589 - -0,04 - 4,52 0,03
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 426 5 16,89 102,30 102,30 3,255  -0,22 0,04 7,93 1,10
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 232 7 85,59 106,01 106,01 5,333 - -0,19 5,51 0,60
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 673 12 375,94 101,40 101,36 1,044 0,06 -0,46 7,44 1,73
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 937 35 1335,03 100,00 100,04 3,219  -0,42 -0,70 7,70 2,31
rOToK-1 07.06.2005 14,20 447 83 0 0,00 101,35 101,35 3,852 - -0,05 - 8,19 0,24
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 609 245 0 0,00 104,20 104,22 4,890 - -0,46 11,31 8,65 1,49
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 204 0 0,00 101,90 101,99 2,646 - 0,39 10,69 0,54
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 993 2 10,65 101,71 101,71 3,797 0,00 0,15 - 11,74 0,69
EspasXong1 05.06.2005 12,50 264 2 12,32 103,60 103,60 3,459 - 0,00 7,60 0,72
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 405 17 313,56 103,40 103,04 6,308 0,06 0,30 13,69 7,83 1,00
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 219 2 7,42 105,70 105,71 6,000 - -0,39 5,25 0,57
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 738 8 0 0,00 100,00 100,00 4,166 - -0,09 - 8,33 0,02
WnumMannd 23.03.2005 15,21 367 7 12 10,93 100,11 100,10 7,208  -0,01 -0,16 15,66 9,33 0,02
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 231 31 164,47 104,75 104,75 5,830 - -0,25 8,26 0,60
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 11 0 0,00 99,92 99,92 3,748 - 0,00 8,91 0,07
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 99 0 0,00 101,00 101,00 3,107 - -0,28 9,65 0,29
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 605 240 2 10,67 102,00 102,00 4,212 -0,20 -0,41 - 9,26 0,63
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 711 345 1 0,30 100,55 100,55 0,630 -0,08 -0,15 11,48 11,15 0,92
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 694 148 1 0,00 99,70 99,70 1,118 - -0,10 12,54 9,33 1,74
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— oo _ o oy
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- odepTbl CABNOK COEenoK, nocn  cp B3B HKO (%) neHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHne
TNykoin206n 24.05.2005 7,25 1707 11 310,89 99,45 99,36 2,245 -0,39 -0,61 7,55 7,65 2,43
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 83 1 0,00 100,45 100,45 0,307 -0,09 -0,25 11,93 0,23
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 448 0 0,00 104,00 103,88 3,088 - 0,36 8,27 1,16
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 756 0 0,00 100,75 100,75 3,915 - 0,10 9,07 1,88
Meuven TA-1 17.06.2005 11,75 1549 457 2 1,06 102,80 102,80 2,865 -0,02 -0,50 - 9,562 1,17
MwukosiH-106 19.03.2005 14,50 551 3 0 0,00 103,64 103,62 7,111 - 0,00 11,17 - 1,35
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 996 266 7 14,96 101,60 101,68 3,662  -0,33 -0,67 - 11,27 0,70
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 899 169 0 0,00 100,50 100,50 0,364 - 0,14 - 8,66 0,46
HOBATOK106 02.06.2005 9,40 624 2 15,55 100,90 100,90 2,678 - -0,51 9,00 1,58
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 56 0 0,00 101,00 101,09 6,214 - -0,25 10,28 0,16
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 238 3 0,43 102,50 102,61 5,623 -0,10 -0,43 11,99 0,62
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 767 219 1 10,54 100,20 100,20 4,800 - -0,30 - 11,94 0,59
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1443 533 5 51,77 103,00 102,85 0,508 0,12 0,02 - 12,42 1,36
OCT-106 19.07.2005 14,00 125 114 9 8,96 102,60 102,48 2,186 - -0,41 6,46 13,44 0,31
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 79 4 0,20 102,50 102,42 0,921 0,04 -0,55 12,40 0,22
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 364 0 31 22,37 100,90 100,64 0,000 - 0,04 12,62 0,95
MUK-406 31.03.2005 13,00 105 0 0,00 102,23 102,23 2,672 - 2,23 - 0,00
MNT-UuB-01 31.03.2005 17,00 561 15 13 5,23 100,09 100,09 7,778 -0,03 -0,15 12,43 13,74 0,04
Mpaiimox-1 13.05.2005 13,50 604 240 0 0,00 101,10 101,10 1,221 - -0,20 12,74 13,05 0,64
N3®-Coios-1 07.04.2005 16,00 937 204 17 18,44 101,80 101,80 7,014 0,03 -0,20 - 12,91 0,52
Pasrynsai-1 04.06.2005 16,00 446 80 4 0,44 100,00 100,06 4,515 0,03 -0,47 14,77 12,86 1,12
PXA-0106n 08.06.2005 6,59 266 18 271,97 100,90 100,64 1,769 - -0,26 5,75 0,71
PX[-0206n 08.06.2005 7,75 994 27 563,41 99,80 99,82 2,081 -0,53 -1,14 7,97 2,46
PX[-0306n 08.06.2005 8,33 1722 22 273,58 99,70 99,93 2,237  -0,46 -1,05 8,52 3,91
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 261 2 0,21 104,85 105,05 0,575 - 0,37 10,47 0,69
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 180 2 34,89 101,23 101,21 0,110 - -1,19 7,46 0,50
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 795 65 10 38,60 100,65 100,66 3,051 - -0,10 7,95 5,69 0,18
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 455 0 0,00 106,00 106,00 3,500 - -0,10 9,03 1,16
PycCtaHa-3 24.08.2005 12,90 889 169 5 57,62 102,10 102,10 0,742  -0,30 -0,40 - 7,72 0,46
PycCTOuH1B 04.08.2005 20,28 141 4 0,13 104,00 104,00 2,167 - 0,00 9,35 0,39
PycTekctun 13.09.2005 18,80 545 15 3,10 105,90 105,92 0,052 0,25 0,63 14,77 1,37
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 334 2 3,19 105,00 105,00 1,189 - -0,20 8,36 0,88
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1700 972 2 5,19 100,50 100,50 3,189 -1,96 -0,88 10,05 9,92 2,34
CaHWHTBpo® 16.08.2005 13,00 517 2 26,92 106,85 106,99 1,033 - -0,01 7,84 1,33
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 834 106 0 0,00 101,20 101,20 2,030 - 0,05 - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1772 680 2 13,00 102,60 102,56 1,479 - 0,36 - 9,94 1,71
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 484 120 1 0,01 100,20 100,20 2,378 - 0,15 - 13,06 0,33
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 931 203 1 10,58 103,20 103,20 2,532 - -0,25 - 7,50 0,54
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 485 9 34,63 107,10 107,15 2,423 -0,35 -0,95 8,85 1,23
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 841 0 0,00 106,50 106,50 2,363 - -0,73 9,51 2,04
Copbusnect 24.05.2005 15,00 433 0 0,00 50,00 50,00 0,904 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 472 4 6,56 104,55 104,53 2,499 -0,10 -1,32 8,38 1,21
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 44 17 18,10 101,00 101,05 7,807 0,00 -0,41 10,83 0,12
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 583 35 1 0,18 100,45 100,45 5,638 - -0,20 - 8,78 0,10
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 11 0 0,00 100,00 100,00 5,654 - - 11,35 0,04
THK581T-06 29.05.2005 15,00 622 2 0,12 113,75 113,65 4,438  -0,15 -0,25 6,50 1,52
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 420 5 5,21 101,00 101,00 3,072 -0,90 -0,50 8,12 1,09
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1294 2 14,06 102,25 102,22 5,930 0,22 -0,08 - 12,09 1,37
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 143 5 27,30 104,55 104,53 1,774 0,00 -0,17 5,83 0,38
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 489 7 32,46 107,10 107,11 2,225 -0,51 -0,84 8,68 1,25
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 1007 43 1085,92 101,40 101,57 2,049 -0,63 -1,19 8,31 2,46
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 944 216 5 92,32 101,90 101,90 4,562 - -0,25 - 8,03 0,57
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 36 3 2,90 100,90 100,96 6,400 - -0,14 5,84 0,10
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 548 187 0 0,00 104,90 104,90 6,124 - 0,00 9,03 5,76 1,36
LeHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1619 610 18 128,69 105,01 105,98 1,059  -0,92 -1,32 12,37 10,08 3,46
LIHT-01 o6n 26.05.2005 16,00 526 1 0,01 105,60 105,60 0,964 - 0,60 12,17 1,31
UMK -106 02.08.2005 7,00 321 0 0 0,00 101,00 99,67 0,825 - 0,67 7,51 0,87
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 538 174 1 0,01 102,95 102,95 0,340 - 0,43 - 9,02 0,48
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 547 0 0,00 103,32 103,29 7,061 - 0,00 12,15 1,33
IOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 693 329 3 9,16 100,50 100,50 1,151 -0,13 -0,02 - 11,70 0,87
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1669 388 27 64,01 100,45 100,46 5425  -0,19 -0,29 - 12,16 0,98
AkyTckIH-1 01.09.2005 16,00 533 0 0 0,00 103,50 103,50 0,570 - -0,31 12,39 1,37
Uetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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