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DArOBOA
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E>kegHeBHbIM O630p

CeroaHsa nepen OTKPbITUEM HbIO-MOPKCKOM CECCUM BbIXOAAT AaHHbIE MO MHAEKCY LieH Npous-
BoauTenen. PeiHok oxumaaeT pocTt PPl Ha 0.6% nocne pocTa B npedblayllem mecsue 0.4; B cny-
Yae MNPEBbILLEHNS KOHCEHCYCHBIX OXMOAHWI NOHVXaTenbHaa AMHamuka Treasuries, BEPOSTHO,
NPOLOIMKNTCS, TaK KakK MHMMAALMOHHbIE OXMOAHWS MOAy4YaT O4epedHOW CTUMyn Ans pocTa.
(MNonpobHee ctp. 4 &)

CerofHsa B LieHTpe BHUMaHWUA Y4aCTHUKOB PblHKA OKaXKeTCHA pa3MeLleHne HOBOro 3-X NeTHero
Bbinycka MeradoHa obbemom 3 mnpd. pybneit. C y4eToM AOXOAHOCTW MO CYLLECTBYIOLUMM Bbl-
nyckam SMUTEHTa, TOPIYIOLLIMMCS C MPEMMEN K MOCKOBCKOM KpMBO B Npeaenax 210 - 215 6.n., a
Takke HeobxodMMON NPemMmn 3a NepPBUYHOE pa3MeLLeHne, CpaBeavBbIi YPOBEHb JOXOOHOCTM
K noralleHuio Mo HOBOW CepuM Mbl OLieHMBaeM Ha ypoBHe He Huke 10% roposbix. (ITogpobHee

c1p. 6 )

000 «COK-ABTOKOMMOHEHT» MnaHupyeT 28 anpens HavaTb pa3MeLleHne obnuraumin obbe-
mom 1.1 mnpa. pybnei. MHTepdpaxc/

28 anpens Ha4HeTCH pasmMeLleHne obnuraumin banka Cotos obLumm obbemom 1 Mapa. pyonei
/Cbonds/

Bo 2-m kBapTane 2005 roga O6beanHeHHaa MeTannyprmieckas KOMnaHua nnaHvpyeTt pasmec-
TUTb OOAMrauMOHHBIV 3aiM CPOKOM Ha 3 roga obbemom 3 Mnpa. pybnei. /Rusbonds/

OvHamunka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHOexcos ZETBI
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbLIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

NameHeHwne, 6.0.
WHcTpymMeHT Hata 3HaueHne

LeHb MecsiL rog,
UST 2 yr 18/04/2005 3,55 6 -15 151
UST 10 yr 18/04/2005 4,27 3 -24 -1
UST 30 yr 18/04/2005 4,61 0 -20 -60
Bund 2 yr 15/04/2005 2,35 -4 -19 -1
Bund 10 yr 15/04/2005 3,49 -4 -21 -62
Bund 30 yr 15/04/2005 4,08 -2 -10 =77
Fed Fund 15/04/2005 2,75 0 25 175
Libor 1 mo 15/04/2005 2,98 1 14,0 189
Libor 6 mo 15/04/2005 3,36 -4 2,8 205
Libor 12 mo 15/04/2005 3,67 -7 -9 199
S&P 500 19/04/2005 1145,98 0,29% -3,67% 0,89%
Nasdag Composite 15/04/2005 1946,71 -1,40% -4,34% -2,77%
RTS 18/04/2005 674,96 -2,02% -0,63% -7,10%
EURUSD 19/04/2005 1,3023 -0,08% -1,03% 8,33%
USDJPY 19/04/2005 107,28 -0,13% 1,94% -1,08%
USDRUB 19/04/2005 27,80 0,01% 0,81% -3,25%
EURRUB 19/04/2005 36,20 -0,09% -0,22% 4,83%
Brent 1m Future 14/04/2005 52,29 1,77% -2,55% 56,32%
Gold 19/04/2005 427,20 -0,03% -2,77% 6,52%

HeTounnk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 18/04/2005 104,51% 32 -4 132 773 6,38 UST10 211
C-Bond* 15/04/2005  99,11% -51 -53 -114 474 8,24 UST5 433
UMS-31* 15/04/2005  114,97% -72 -46 -118 308 7,04 UST30 243
Turkey-30* 18/04/2005  131,71% -118 -378 -660 -608 8,73 UST10 445
Venezuela-27* 15/04/2005  98,34% -96 -141 -339 1200 9,43 UST10 594
EMBIG 18/04/2005 395 0 27 22 48 - - -
EMBIG Russia 18/04/2005 209 1 18 2 -4 - - -
EMBIG Brazil 18/04/2005 475 -6 33 20 99 - - -
EMBIG Mexico 18/04/2005 212 1 21 24 38 - - -
EMBIG Turkey 18/04/2005 351 9 41 42 87 - - -
EMBIG Venezuela 18/04/2005 488 -1 32 33 85 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

UeTourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

AnexcaHgp LoTkmH
a.dotkin@zenit.ru

IuHamMnka 6a30BbIX aKTUBOB

Mocne 3Ha4YMTENBHOrO POCTa PLIHOK 6A30BbIX aKTUBOB PbIHOK CKOPPEKTUPOBANCS B OXMAAHUN Kpusas thbio4epcoB Ha MPOLEHTHYIO
BbIXOAa AaHHbIX Mo MHANAUMK. B pesynbtare NoXoAHOCTb 2-neTHMX Gymar Bblpocna Ha 6 6.M. 4o cTasky
3.55%, noxogHocTb 10-neTHMx 6ymar - Ha 3 6.M. 00 4.27%. 450 -

N . Eurodollars
CeI'O,D,Hﬂ nepen OTKPbITUEM HbIO-MOPKCKOWN CECCUN BbIXOOAT AaHHblE MO UHAOEKCY LEeH NMpon3- 4,25J

Fed Funds Futures:

BoauTenen. PeiHok oxumpaet pocTt PPl Ha 0.6% nocne pocta B npedbigyLlem mecqaue 0.4; B cry- 4,00 -
4Yae MPEBbILIEHNST KOHCEHCYCHbIX OXMAAHWUA MOHWXaTenbHaa AMHamuka Treasuries, BEPOATHO, 375 -
NPOMOIKNTCS, TaK Kak MHAPNALUMOHHbIE OXMAAHWS MONyYaT O4epeaHor CTUMYN As pocTa. 3,50 1
3,25 -

3,00 1

2,75 -

2,50 -

PassuBatomecs pbiHKM 2,25

HacTpoeHus MHBECTOPOB OTHOCWTENBHO BIOXKEHWI B PUCKOBbLIE akTMBbl BOOOLUE, U passu- 200 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
BAIOLLIMECS PbIHKM B YaCTHOCTY, OCTAIOTCS AOCTATOMHO CAEPXKaHHLIMM, YTO MPUBENO K pasHoHa- A% MOZ” oxr 05 o 06 e 07
NpasneHHbIM ABVKEHVAM CYyBEPEHHbIX OOHLOB OCHOBHbIX Pa3BMBAIOLLMXCA PbIHKOB. Tak, ymaru
Bpasunun 1 BeHecyanbl, HECMOTPSA Ha POCT AOXOAHOCTM 6A30BbIX aKTMBOB, COKPATUAW CNP3abl
Ha 6 6.n. n 1 6.n. cooTBETCTBEHHO. Bymarn Mekcukn 1 Typumm, Ha0BOPOT, PacLUMpPUAM CBOM
cyBepeHHble cnpabl Ha 1 6.0. 1 9 6.n.. B peaynbtate cnpag EMBIG He n3meHuncs, ocTaBLIMCh
Ha yposHe 395 6.n.

VcToqrmk: Bloomberg

Poccuinckuin cerMeHT HoxopHocTtb Poccum-30 1 guHaMuka
CMpafa POCCUIACKOrO CerMeHTa

Poccuiickve cyBepeHHble Bymary, Ha hoHe OCTabHbIX Pa3BMBaIOLLMXCA PbIHKOB, BbIMAAENN g - Russia-30 YTM 400
6onee crabunbHo. B utore Poccna-30 cmorna Belpactvt Ha 43 6.n. no 104.437- 104.687 (YTM 4 | i EMBIG Russia Spread

6.36%), 4TO NPUBENO K CokpalLeHuto cnpaaa k UST10 Ha 6 6.n. go 209 6.n., Poccusi-18 Bbipoc- 80 4 W , £ 350

na Ha 62 6.n. go 140.125-141.62% (YTM 6.32%). Jlnwb Poccua-28 cHuaunacbk Ha 25 6.n. oo 715?} ks N L s00

166.75-167.375 (YTM 6.91%), B pesynstate cnpag EMBIG-Russia pacwmpunca Ha 1 6.n. go 209 70 | Y

6.n. 65 | w 250
B cekTope KopropatviBHbIx 1 6aHKOBCKMX o6nuraumii Gymarn Benm cebs pasHoHanpasneHo, g |

OfHaKo MoHWXaTensHaa TEHAEHUMA ocTaBanacb JOMUHUPYIOLLEN, YTO HALLMO CBOE OTPaXKEHWe B 200

paclumpeHnn cnpapa vHaekca RUBI Ha 11 6.1. M3 Bbipoclumx Gymar oTMeTumM Bbinyckn CeBep- 50 ‘ ‘ ‘ 150
ctann-14 (+50 6.n., 103-103.5%, YTM 8.68%), aznpoma-34 (+62 6.nm., 112.25-113.25%, YTM  anpo4 mwon04 okr04 sms05 anpO05
7.53%). TeHOeHUMIO K CHWKEHWIO MPOAEMOHCTPUPOBANM, B OCHOBHOM, MpakTu4eckn Bce OaH-
KOBCKMe 60HAbI, Cpean KOTopbIX ayTcanaepamm 6oinm 6ymarn BTb-15 (-78 6.0., 96.125-97.625%,
YTM 7.06%).

MbI cunTaem, 410 HeratmBHas peakums PbiHKa Ha AaHHbIE N3 aMEePUKaHCKOro KOpnopaTMBHOrO
ceKTopa Oblna M3NULLHER 1 HENOAKPENIeHHON dyHAameHTanbHbIMM hakTopamy, BCNEeAcTBue
4ero TekyLLVe YPOBHW ABNAIOTCS MPUBMIEKaTEeNbHbIMY ANS MOKYMOK, Kak CyBEPEHHOro Cnpaaa, Tak
N HEAOOLEHEHHbIX KOpPMopaTuBHbIX Oymar, Cpeam KOTopbIx Hambonee WHTEPECHbIMU OCTaloTCA
O6ymary BbimMmenkoma, MmeTannypru{eckmx KomnaHuii n 6aHkoBCkme Bbinyckn COepbaHk-15 n
BTB-15.

5,5 -

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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JIonroon

BE>xegHeBHbIM OB300

PbIHOK
HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO PbiHKa 00NMraLmnm
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLLieMy Kypcy
% OcTaTkm Ha KopcyeTax B LIB ApA. py6. 40 . 7.0% 1
1,6 [ 900 L3 RUB/USD RUB/EUR
[enoautsl B LIB 38 4 a 6,0% -
1,4 4 Crakv MBK r 800
5,0% +
12 L 700 36 -
101 r 600 34 | 4,0% -
F 500
0,8 3,0% -
L 400 32 1
281 300 30 4 2,0% +
0,4 |
t 200 2 | 1,0%
0,2 t 100
0,0 0 26 - . . . . 0,0% - . . ,
’ ‘16 D,EK‘ 14 ;‘HB ‘4 QJeB‘ 28 c‘pea ‘23 Ma;; 14 anp 19anp 28 mioH 6 ceH 15Hoa 24 sHB 4 anp 19-anp 19-nion 19-okr 19-aH8 19-anp
VcTou: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Llena, % M3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHctpyment  [ropaums, net HOXO'D'HOCT: no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hegens
SU45001RMFS3 0,79 5,22 103,90 103,90 1,671 - -0,200
SU27025RMFS4 2,00 6,39 101,40 101,40 0,678 -0,083 -0,086
SU46003RMFS8 3,85 7,49 110,40 110,40 2,438 -0,095 0,050
SU46014RMFS5 6,05 8,01 103,94 103,94 0,904 -0,027 -0,316
Ml op33-06 0,11 1,54 100,90 100,90 1,370 -0,1 -0,32
Ml op32-06 1,04 6,12 104,25 104,25 1,424 -0,04 0
Ml op31-06 1,90 7,12 106,00 105,92 1,561 - -0,03
Ml op29-06 2,69 7,48 107,33 107,30 3,671 0 0,45
Ml op38-06 4,43 7,88 110,30 110,30 3,096 - 0,79
PycAn®-28 0,09 5,60 100,35 100,33 3,919 0,06 -0,07
FA3MNPOM A2 0,51 5,83 105,00 105,00 6,708 -0,36 -0,51
YpanCs3l/H6 1,16 7,91 107,50 107,55 3,514 -0,05 0,46
THK5B1T-06 1,44 6,54 113,00 112,97 5,794 - 0,21
FA3MNPOM A3 1,64 7,15 101,75 101,74 1,778 -0,11 0,08
HeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barka SEHUT
HvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZun  OuHamuka ueHosoro uHaekca ZETBI Muni n OvHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 n
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cermeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
114 + O6bem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 17 + O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price_return F 6000 Price return L 2500
- 8 000 112 L
1 L I 7 000 5000 116 + r 2000
r 6000 L 4 000
- 5000 1M1 + + 1500
| 4000 r 3000
12 + 115 + - 1000
[ L - 500
L 1000 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 114 T T T T T 0
7 e 24 bes 15 map 31 map 18 anp 3 e 17 cbeB 4 map 21 map 4 anp 18 anp 3 e 17 cbes 4 map 21 map 4 anp 18 anp
VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT WeToyHmk: MMBB, barHk SEHNT VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoweHuo K ODP3 46002

HoM TenekoMMyHUKaUMOHHOM KomMnaHum

OuHamuka goxopHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

10 r 140 14 4, —+ 600
% Cnipan k O®3 46002 6.n. % Cnpag I0TK-1 lasnpom-3 6.n.
L 120 13 + 550
Mropa8 7W
o L 100 12 r 500
il 11 -
- 80 —+ 450
10 4
I 60 . + 400
8 40 | 350
L 8 £
L 20 71 -+ 300
7 T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T 250
19 aHB 29 5B 8 dheB 18 ches 28 cher 10 map 20 map 30 map 9 anp 19 auB 29 aHB 8 cheB 18 peB 28 pe 10 map 20 map 30 map 9 anp
HCTOYHIK VIBE, pacyeTs! barka SEHNT WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHAEKC Oy
i
|
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JIonroon
PbIHOK

PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

l
|

Hanbonee 3ameTHbIM COBLITEM Ha PbIHKE BYepa cTan o6Ban KoTupoBok HopTrasa. Ha doHe
peanusaumm XyaLUmnx OonaceHuin MHBECTOPOB B OTHOLLEHWUN KOHAPNMKTA KOMMaHuM ¢ [fa3npomom
no nosody nuueH3nn Ha CeBepo-YPeHronckoe MeCTOPOXKAEHNE YHACTHMKM PbiHKa NPOAOIKMNN
1n36aBnATbcs OT Oymaru: 060poTbl NO BbINYCKy NpeBbicvnmn 141 MAH. pybnei, a KOTUPOBKK MO
nToram OHg ynanu Ha 16.69%, 0o 80% rofoBbIX.

B ocTanbHOM cuTyaums Ha pblHKe He mpeTepnena Kakux-nbo nM3mMeHeHwin: npeobnapatoLei
TeHOeHUWen octaeTcs GOKOBON TPEHL, aKTUBHOCTb MO GOMbLUMHCTBY BbIMYCKOB COXPaHAETCH Ha
HM3KOM YPOBHE, NPW 3TOM BbIGOPOYHBIM CMPOCOM MOSb3YIOTCS BbIMYCKN BTOPOrO-TPETLENO JLLe-
NOHOB. B YacTHOCTH, BYepa HebOonbLLIOM POCT KOTMPOBOK Habmodancs B 6ymarax CAHOC-2 (+19
6.n.), KOTK-1 (+13 6.n.), HoBocmbupcko obnactn-2 (+12 6.1.).

CerofHs B LEHTPE BHUMaHWUA Y4aCTHMKOB PbIHKA OKaXKeTCA pa3MeLLeHne HOBOro 3-X NEeTHero
Bbinycka MeradhoHa o6bemom 3 mnpd. pybneit. C y4eToM OOXOAHOCTU MO CYLLECTBYIOLMM Bbl-
nycKam 3MUTEHTA, TOPryIOLLMMCS C MPEMUEN K MOCKOBCKOM KprBoi B npeaenax 210 - 215 6.n., a
TakXke HeobxoaVMON NpemMmn 3a NepBUYHOE PasMeLLeHne, CNpaBeasIvBbIi YPOBEHb [OXOQHOCTU
K noraLleHunio No HOBOW CEPUN Mbl OLIEHMBAEM Ha YpOBHE He Hxe 10% roaosbiX.

|
IhBANK
il ZENTT

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
MHpekc neHb Hepens
Zetbi OFZ 112,21 -0,05 -0,02
Zetbi Muni 112,08 -0,01 0,21
Zetbi Corp 111,19 -0,08 0,03

Zetbi Corp10 115,55 -0,06 0,05
WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6beM, V3meHeHne

VIHCTPyMeEHT MH. py6. UeHbl, 6.M.
Moc.o6n.58 905,82 -0,01
Mrrop32-06 164,76 -0,04
M op40-06 141,44 -0,13
Hoecr606n2 61,37 0,23
HuwxropO6n2 4522 0,06

Uetosdrmk: MMBB, barik SEHUT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cermMeHTe

O6beM, V3meHeHne

Vihctpyment | py6. LeHbl, 6.M.

VipkMnwyMpom 254,81 -
TatHedpTb-3 196,86 -
Hoptraza®uH 141,08 -12,66
CAHOC-0206 109,02 -0,39
YpanCg3/1H6 79,07 -0,05

WeTouruk: MMBE, Barik SEHUT
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JIonroon
PbIHOK

O®BY banka SEHNT

M3meHeHve cToumocTu nast

®doHg (OPEY) Crpaterus C Hadana
pabotbl PoHaa C Hayana roga 1 oeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHast 46,15% 9,01% -0,25% 2,86% 6,06% 14,03%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 23,48% 6,53% 0,04% 2,33% 10,51% 15,41%
RTSI 25,10% 9,91% -2,02% -0,32% 0,09% -6,43%
ZETBI-Corp 18,91% 3,86% 0,02% 1,00% 7,34% 10,10%
ODBY "OoxoaHbIN" O®BY "YHuBepcanbHbIN
60,00% - 2500% T —— = — ——mmmmmmm—— e —— — o —— -
50,00% - — = — — == = — — === —— == —— =~ — — ——— — —
20,00%
40,00% + -~ ————fl-——————- A\ - - SH -
15,00% 4
30,00%
% |
20.00% | 10,00%
10,00% + —-pad - - - =\ -[{A- /S ---SF Y- - - - 500% + —— =4 - — == - - —————m— ——m————— - - — -
0.00% = ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,00% - : : : : : ‘
nek 03 map 04 wioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 wion 05
1000% L - - o _________ Aek 03 map 04 woH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 wion 05
| e e
"[oxoAHbIA" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
CTOMMOCTb YUCTbIX aKkTUBOB hoHAa "[loxoAHbLIN" MIH. py6. CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "YHMBepcanbHbIN" MNH. py6.
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777777777777777777 L 400,00
,,,,,,,,,,, | 300,00 - - I 60,00
77777777 t 200,00 -——— + 40,00
777777 L 100,00 L 20,00
-_——m——h oo
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§ £ 38§ 8% 2 g8 EsoBogEogEot S s 3 5 8 3 253 e % F s 85 8
& 8 § 2 8 2 2 ¢ 8 8§ & 2 & &8 & ¢ G

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHbIN MHAEKC KOPNOpPaTUBHOMO CErMeHTa npeacrtasnset coborn benchmark Ans MIHBECTULIMOHHOTO NOPTGENS, KOTOPbIA COCTOUT Kak U3 NIUKBUOHBIX, TaK U
Marno NUKBUAHbLIX UHCTPYMEHTOB, Hauboriee pacnpoCTPaHEHHOrO Y BHYTPEHHWX y4aCTHUKOB pbiHka. OH NpeaHasHayveH Ans UHBecTopa, KOTOpbIN NokynaeT Bymarv u TpeTbero, 1
NEepBOro SLIENOHOB.
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JIonroon
PbIHOK

[TpunoxxeHue 1.

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 4

Home Credit-08

EepRPRRBY
BBA-08

-09
Fomasasa191

8,00 4 BbiMnenkom-09

Hpomcsﬂpasmgﬁ_m
3eHuT-0BYRIEHF-07 -Hkonn-0
CesepcTa0kens-09

Bark MockBdiFedS
CMCE?V%Q&)TbMyIK—Oa C6epbaHk-15

BTB-11

MTC-10

Ypancu6-06

7,00 -
MOM-06

neTpOKOMMepLL-OK/lTC_Oa

EspasxonauHr-06 THK-o7\Poca-08

PasBuBatoL|mecs ObIHKA

Cesepcranb-14

Bbimnenkom-11

Anpoca-14

MTC-12

asnpom-34

[a3npom-13

[asnpom-20

rrasnpeMpMeaH

6,00 - CunbHedTb-07

BTB-08

4
Taanpom-07 / Mukdoun 05

M M_05POCHerTb—06
5,00 - lasnpom-10
M vH 08

Anbdpa BaHk-05
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,35 101,40 3,352 0,26 56
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,20 110,60 4,902 1,92 131
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,37 108,64 6,222 4,05 230
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 141,13 141,38 6,349 7,83 196
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 166,76 167,26 6,908 10,08 235
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 104,43 104,58 6,378 8,11 179
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,37 98,43 4,574 0,99 123
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,63 95,88 4,779 2,39 113
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,73 92,98 5,603 2,73 182
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 84,76 85,01 6,052 5,10 196
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2/BBB- 105,56 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,94 115,31 4,012 3,75 114
Aries-14 $ 25/10/2014 2 436 9,60 Ba2/BBB- 123,79 124,04 6,23 6,59 194
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,68 108,18 2,92 0,90 81
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 107,69 108,69 4,934 5,12 185
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,09 107,34 5,289 1,76 173
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 116,15 116,55 6,272 3,65 240
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,57 112,57 5,184 4,29 225
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 115,21 115,71 7,028 5,59 290
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 102,92 103,17 6,868 8,97 249
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 112,16 112,41 7,573 11,04 296
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,43 108,88 6,346 1,61 283
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 110,92 111,42 7,271 3,02 349
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,54 111,04 6,332 2,13 269
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,02 111,26 5,291 1,38 184
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 107,45 107,70 6,701 2,38 303
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,51 102,76 7,775 4,34 382
MTS-12 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,57 99,82 8,055 5,05 400
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,29 100,54 -25,6 0,01 -2849
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,74 106,99 8,017 3,28 419
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 98,72 98,97 8,291 3,86 439
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 98,89 99,14 8,576 4,92 454
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,44 99,69 8,11 3,70 423
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,74 107,99 7,263 2,56 356
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,23 103,46 8,131 4,39 415
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,86 99,11 7,395 3,73 353
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 102,53 102,78 7,128 3,02 337
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,60 104,00 7,462 3,20 367
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,57 103,06 8,791 6,07 458
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,70 100,95 8,186 2,58 447
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,07 104,32 6,576 2,58 287
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 104,03 104,28 8,237 6,21 398
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,94 103,14 6,598 1,32 319
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,01 109,26 8,29 3,359 445
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 100,83 101,08 4,244 0,01 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 96,73 96,98 7,189 4,02 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,94 103,19 5,921 3,12 215
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 103,60 103,85 6,778 5,09 275
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 97,00 97,25 7,365 4,00 313
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,77 102,89 3,232 0,45 120
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 102,95 103,20 6,264 2,98 250
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 101,57 101,82 7,54 3,67 368
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 103,15 103,29 4,986 0,54 183
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,40 103,51 5,247 0,61 207
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,75 103,09 7,083 1,25 356
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,46 101,72 7,749 1,03 443
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,58 101,87 7,336 1,10 400
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,34 102,44 7,67 1,62 415
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,39 103,63 6,883 1,62 337
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,97 102,22 7,79 1,72 425
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 101,59 102,05 7,738 1,79 418
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 99,37 99,87 7,972 2,17 435
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 103,19 103,40 7,895 1,32 447
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,469 3,54 572
WeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpe3B [oxoaHocTb No
CraBka OHewn go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [aTa KynoHa KyrnoHa, —oras ::gn?)z coenok, —— HK[ (%) ueHel cpnsoarBaueHe,/o roa ﬂmﬁz:vm,
roa. \LeHms ohepTsl MAH. py6.  nocn  cp B3B AeHb Hepena oo odhepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauumn
SU27023RMFS9 20/04/2005 7,50 93 0 0,00 101,38 101,49 1,829 - 0,21 1,83 0,26
SU27018RMFS9 15/06/2005 12,00 149 11 56,51 103,25 103,25 1,085 -0,13  -0,25 3,99 0,40
SU27022RMFS1 18/05/2005 8,00 303 1 2,11 102,65 102,65 1,337  -0,06 -0,10 4,81 0,80
SU45002RMFS1 03/08/2005 10,00 471 1 3,08 104,24 104,24 2,055 0,04 0,14 4,49 0,77
SU45001RMFS3 18/05/2005 10,00 576 1 0,15 103,90 103,90 1,671 - -0,20 5,22 0,79
SU27025RMFS4 15/06/2005 7,50 786 1 1,03 101,40 101,40 0,678 -0,08 -0,09 6,39 2,00
SU46001RMFS2 15/06/2005 10,00 1241 0 0,00 108,45 108,44 0,904 - 0,22 6,67 2,36
SU25058RMFS7 04/05/2005 6,30 1108 3 14,13 97,65 97,65 1,295 -0,20 -0,19 7,36 2,75
SU27026RMFS2 15/06/2005 8,00 1423 0 0,00 99,65 99,65 0,723 - 0,00 7,40 3,41
SU46003RMFS8 20/07/2005 10,00 1913 2 3,23 110,40 110,40 2,438  -0,10 0,05 7,49 3,85
SU25057RMFS9 27/04/2005 7,40 1738 0 0,00 99,87 99,87 1,663 - 0,08 7,64 4,00
SU46002RMFS0O 17/08/2005 11,00 2669 9 12,92 107,47 107,47 1,838 - 0,21 7,69 5,00
SU46014RMFS5 14/09/2005 10,00 4881 5 5,29 103,94 103,94 0,904  -0,03 -0,32 8,01 6,05
SU26198RMFS0 04/11/2005 6,00 2755 0 0,00 89,98 89,98 2,712 - 0,98 7,79 6,05
SU46017RMFS8 18/05/2005 9,50 4125 8 58,76 97,25 97,27 1,587 0,07 -0,18 8,36 7,02
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op33-06 27/05/2005 10,00 39 1 0,10 100,90 100,90 1,370 -0,10  -0,32 1,54 0,11
Ml op24-06 02/06/2005 15,00 137 7 9,47 104,00 104,62 1,932  -0,25 0,39 2,61 0,37
Ml op34-06 28/05/2005 10,00 132 1 0,08 102,90 102,90 1,342  -0,10  -0,32 1,95 0,36
Ml op28-06 25/06/2005 15,00 251 1 0,11 108,70 108,70 0,986  -0,30 1,29 2,23 0,66
Ml op32-06 25/05/2005 10,00 402 3 164,76 104,25 104,25 1,424  -0,04 0,00 6,12 1,04
Ml op35-06 18/06/2005 10,00 426 0 0,00 104,49 104,48 0,849 - -0,11 6,17 1,12
Ml op27-06 20/06/2005 15,00 611 2 0,00 113,40 113,55 1,192 -0,17 -0,23 6,55 1,51
Ml op31-06 20/05/2005 10,00 762 0 0,00 106,00 105,92 1,561 - -0,03 7,12 1,90
Ml op42-06 13/05/2005 10,00 847 5 16,30 107,15 106,88 1,753  -0,03 0,16 6,94 2,07
Ml op40-06 26/04/2005 10,00 921 4 141,44 106,60 106,60 2,247 - 0,25 7,31 2,22
Ml op29-06 05/06/2005 10,00 1144 10 29,74 107,33 107,30 3,671 0,00 0,45 7,48 2,69
Ml op41-06 30/07/2005 10,00 1929 0 0,00 106,20 106,20 2,137 - - 8,03 4,20
Ml op38-06 26/06/2005 10,00 2078 0 0,00 110,30 110,30 3,096 - 0,79 7,88 4,43
Ml op39-06 21/07/2005 10,00 3381 2 0,00 103,85 104,63 2,384 0,79 0,60 8,15 6,29
BawkopT406 15/09/2005 8,02 878 0 0,00 99,30 99,30 0,703 - 0,94 8,52 2,23
MpkO6n-a01 20/07/2005 11,00 825 1 0,52 102,15 102,15 2,682 - 0,00 9,04 1,20
MpkO6n-a02 07/06/2005 11,00 507 2 4,13 102,05 102,05 1,235 0,00 -0,05 8,45 0,93
KOMMW 58 06 24/06/2005 15,00 980 11 0,02 111,80 111,66 1,027 -0,74 0,65 9,30 2,28
KOMMW 68 06 14/10/2005 14,50 2005 0 0,00 109,50 109,50 0,159 - -1,20 10,76 4,10
KOMW 78 06 23/05/2005 12,00 3140 0 0,00 95,70 95,78 4,800 - 0,48 10,94 5,27
KpacHoaKp 17/05/2005 11,00 757 0 0,00 101,80 101,79 4,611 - 0,09 9,54 1,85
KpacApck01 20/04/2005 11,00 94 0 0,00 101,42 101,42 2,712 - 0,00 6,06 0,28
Kpacsipck04 27/04/2005 12,50 557 0 0,00 105,85 105,82 2,808 - 0,22 8,69 1,39
KpacHsipKp1 07/06/2005 10,30 234 9 20,41 102,01 102,06 1,185 0,06 0,31 7,16 0,62
KpacHSipKp2 22/04/2005 10,96 556 0 0,00 103,72 103,60 2,640 - 0,00 8,72 1,41
Moc.06n.28 10/06/2005 17,00 53 4 33,30 101,90 101,90 1,816  -0,07 -0,14 3,78 0,15
Moc.o6n.38 20/08/2005 11,00 853 6 26,01 106,40 106,32 1,778  -0,06  -0,08 8,13 2,10
Moc.o6n.48 26/04/2005 11,00 1464 0 0,00 107,41 107,42 2,501 - -0,08 9,08 3,26
Camapa03-1 05/07/2005 12,00 442 2 11,59 104,56 104,56 0,427 -0,29 -0,64 8,25 1,14
Tomck.06-1 28/07/2005 12,00 465 0 0,00 102,90 102,90 2,663 - 0,30 9,36 1,20
Tomck.06-2 13/10/2005 12,00 908 1 0,82 102,50 102,50 0,164  -0,07  -0,05 9,92 2,24
Tomck 1 26/05/2005 13,00 948 3 1,09 101,70 102,49 5,127 - 0,49 11,07 1,34
Y®A-2003-1 19/07/2005 10,03 456 4 6,66 100,99 100,99 2,473 - 0,37 9,36 1,18
Ya-200406 07/06/2005 10,03 1142 2 2,59 99,75 99,78 3,626 - 0,04 10,36 2,67
XanTMaH 06 11/06/2005 15,00 234 0 0,00 106,10 106,10 5178 - 0,00 5,77 0,65
XaHnTMaH506 28/05/2005 12,00 1135 0 0,00 110,46 110,98 4,701 - 0,00 8,12 2,62
AkyT-10 06 21/06/2005 12,00 1156 0 0,00 105,17 105,17 0,888 - 0,14 10,46 2,68
AkyT-04 06 16/06/2005 14,00 332 0 0,00 105,45 105,45 1,227 - 0,05 7,74 0,87
AkyT-05 06 21/04/2005 10,00 733 0 0,00 100,00 100,02 2,411 - 0,00 9,34 1,83
ApO6n-02 05/07/2005 13,78 806 0 0,00 106,85 106,85 0,491 - 0,63 10,01 1,96
ApO6n-03 18/05/2005 12,50 578 3 5,42 103,20 103,24 5,205 0,23 -0,11 9,68 1,16
KopnopatusHbie o6nurauuun
ABTOBA3 06 17/08/2005 10,78 1213 121 6 22,91 101,24 101,21 1,802  -0,04  -0,04 - 6,92 0,33
AkpoH-0106 03/05/2005 13,45 197 0 0,00 102,56 102,50 2,801 - -0,34 9,01 0,52
AJIPOCA 198 23/04/2005 16,00 188 0 0,00 105,29 105,79 7,759 - 0,29 4,72 0,49
AnTaiidH-1 05/05/2005 18,00 109 3 0,12 102,37 102,35 3,649 -0,10  -0,05 10,26 0,29
AMTEN-1 06 19/05/2005 12,50 941 213 2 2,12 100,90 100,90 5,171 -0,45 -0,08 - 11,12 0,55
AMTENWWHM1 24/06/2005 19,00 249 3 0,62 106,20 106,23 5,986 -0,22 -0,17 9,51 0,64
ALBK-MHB 1 09/06/2005 13,50 507 0 0 0,00 102,75 102,75 1,442 - 0,76 11,83 1,28
Bantumop01 02/06/2005 16,00 505 137 19 21,92 103,22 103,00 2,060 0,02 0,08 - 8,02 0,37
BB/ MM 106 11/10/2005 8,48 358 0 0,00 102,00 102,01 0,177 - 0,01 6,43 0,97
BonTen4306 23/05/2005 15,00 309 1 0,09 105,11 105,11 2,301 -0,64  -0,59 7,75 0,80
BuHanMHe-1 16/08/2005 15,30 484 120 0 0,00 100,65 100,65 2,599 - - 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25/05/2005 14,50 310 0 0,00 107,17 107,17 9,375 - 0,08 5,40 0,79
BTE - 4 06 22/09/2005 5,60 1431 339 0 0,00 99,70 99,70 0,384 - 0,00 - 6,01 0,93
BeimnKom®-1 17/05/2005 9,90 393 0 0,00 102,15 102,18 4,150 - -0,09 7,90 1,02
FA3MPOM A2 07/05/2005 15,21 199 2 0,56 105,00 105,00 6,708  -0,36  -0,51 5,83 0,51
FA3MPOM A3 27/07/2005 8,11 640 2 2,07 101,75 101,74 1,778  -0,11 0,08 7,15 1,64
IA3MPOM A5 11/10/2005 7,58 904 1 5,86 100,00 100,00 0,125  -0,06 0,15 7,72 2,30
rOT3K-1 07/06/2005 14,20 414 50 7 5,31 101,00 101,00 5,135 - 0,09 - 6,51 0,14
DanbCs3106 18/05/2005 15,00 576 212 0 0,00 106,50 106,50 6,247 - 0,90 9,47 3,76 1,40
DxandcpCn 07/07/2005 14,00 171 0 0,00 101,75 101,75 0,421 - -0,06 10,60 0,47
[OxaindchCu 2 07/06/2005 14,00 960 1 21,39 101,90 101,90 5,063 - -0,16 - 11,10 0,61
EspasXong1 05/06/2005 12,50 231 0 0,00 103,53 103,53 4,589 - -0,17 6,88 0,62
EspoceTb-1 26/04/2005 16,33 372 0 0,00 103,05 103,13 7,785 - 0,13 13,39 515 0,92
E3C-06n-28 21/04/2005 15,00 186 0 0,00 104,90 104,90 7,356 - -0,78 5,49 0,49
3eHuT 1060 22/09/2005 8,50 705 340 3 4513 100,00 100,00 0,582 - 0,00 - 8,67 0,93
WnumMannd 19/09/2005 15,21 334 0 0 0,00 100,11 100,10 1,083 - - 15,66 0,90
MPKYT-0206 04/05/2005 16,00 198 1 0,01 104,30 104,30 7,277 - -0,15 7,88 0,51
WUctNain-1 23/06/2005 13,50 66 0 0,00 101,00 101,00 4,327 - - 7,88 0,19
Kamas-®uH 12/05/2005 12,30 572 207 5 6,46 102,40 102,38 5,324 - 0,32 - 8,06 0,54
KpBocT-WHB 25/08/2005 11,50 678 312 4 46,30 101,01 101,02 1,670  -0,28 0,15 11,15 10,45 0,83
Kpuctan®-1 11/08/2005 12,00 661 115 2 5,10 99,87 99,87 2,203 - 0,13 12,42 7,96 1,65
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— oy _ o Aropan,
WHcTpymeHT  [laTa KynoHa KynoHa, mnora- ochepTel CAENOK chenok, nocn  cp Bae HKI (%) neHb  Hepens nora- otepTa net
rog.  WeHus MJTH. py6. LueHne
Nykoitn206n 24/05/2005 7,25 1674 1 10,20 99,10 99,10 2,900 - -0,20 7,62 7,78 2,34
MacTtepb-1 07/06/2005 14,00 50 0 0,00 100,00 100,00 1,673 - 0,00 13,83 0,16
Mera®oH®01 08/06/2005 11,50 415 3 1,62 103,50 103,57 4,127 -0,13 0,67 8,29 1,06
Mera®oH206 12/10/2005 9,28 723 0 0,00 100,60 100,60 0,127 - 0,00 9,15 1,81
Meyen TO-1 17/06/2005 11,75 1516 424 0 0,00 103,00 103,00 3,927 - -0,19 - 9,17 1,09
MwukosH-106 18/09/2005 13,50 518 0 0 0,00 103,15 103,15 1,110 - 0,00 11,42 1,38
HIK UTEPA 07/06/2005 13,50 963 233 6 33,24 102,40 102,40 4,882 -0,12 0,00 - 9,71 0,61
HKHX-03 06 01/06/2005 9,50 866 136 0 0,00 100,80 100,80 1,223 - -0,97 - 7,56 0,38
HOBATOK106 02/06/2005 9,40 591 0 0,00 101,25 101,25 3,528 - 0,00 8,74 1,52
HosYepem 1 11/05/2005 18,00 23 1 0,37 100,35 100,35 7,841 - -0,60 11,50 0,06
HopTras®ut 11/05/2005 16,00 205 452 141,08 80,00 88,91 6,970 -12,66 -13,25 43,71 0,52
H3®UNC-01 22/04/2005 12,00 734 186 0 0,00 101,30 101,30 5,885 - 6,10 - 9,60 0,50
OM3 -4 06 01/09/2005 14,25 1410 500 0 0,00 103,70 103,70 1,796 - 0,26 - 11,57 1,28
OCT-106 19/07/2005 14,00 92 81 5 11,71 103,10 103,09 3,452 0,00 0,29 1,63 10,65 0,22
NapuxKom-1 03/06/2005 24,00 46 6 0,26 101,98 101,77 3,090 0,11 0,14 9,50 0,13
MapHac-M 1 15/06/2005 12,75 331 0 0 0,00 101,75 101,75 1,153 - 0,25 11,15 0,87
MYK-406 29/06/2005 13,00 72 1 0,03 101,00 101,00 0,640 0,80 0,55 7,80 0,20
MUT-UHe-01 29/09/2005 12,00 528 0 1 0,03 99,50 99,50 0,592 - -0,12 12,76 1,36
Mparimox-1 13/05/2005 13,50 571 207 0 0,00 101,50 101,00 2,441 - 0,40 12,74 13,11 0,56
N3¢-Cotos-1 06/10/2005 16,00 904 171 3 2,51 102,84 102,73 0,482 - 0,62 - 9,86 0,47
Paarynaii-1 04/06/2005 16,00 413 47 2 0,16 100,06 100,05 5,962 -0,12 0,04 14,64 11,06 1,03
P>X0-0106n 08/06/2005 6,59 233 2 51,53 100,90 100,79 2,365 - -0,06 5,39 0,63
PXA-0206n 08/06/2005 7,75 961 4 61,81 100,25 100,25 2,782 0,15 0,25 7,78 2,37
PX0-0306n 08/06/2005 8,33 1689 1 5,15 100,00 100,00 2,990 0,01 -0,05 8,50 3,82
PECTOPAHTC 03/06/2005 17,50 228 1 0,02 103,60 103,60 2,158 - -1,05 11,92 0,59
PycAn®-18 12/09/2005 10,00 147 0 0,00 101,25 101,25 1,014 - 0,00 6,89 0,42
PycAn®-28 20/05/2005 9,60 762 32 3 0,75 100,35 100,33 3,919 0,06 -0,07 8,05 5,60 0,09
PycCraHg-2 15/06/2005 14,04 422 10 1,78 106,19 106,19 4,769 - 0,22 8,46 1,06
PycCrana-3 24/08/2005 12,90 856 136 1 20,78 102,02 102,02 1,908 - -0,08 - 6,89 0,39
PycCtdun1ie 04/08/2005 20,28 108 4 0,08 104,00 104,00 4,000 -0,05 0,20 6,26 0,30
PycTekctun 13/09/2005 18,80 512 2 0,29 106,50 106,65 1,751 -0,07 0,08 13,86 1,28
CAHOC-0106 14/08/2005 14,00 301 0 0,00 104,55 104,55 2,455 - -0,05 8,38 0,80
CAHOC-0206 17/05/2005 9,70 1667 939 18 109,02 101,00 100,79 4,066 - 0,29 9,97 9,79 2,25
CaHlHTBplo® 16/08/2005 13,00 484 0 0,00 106,50 106,56 2,208 - 0,26 7,88 1,25
CesCranb-1 30/06/2005 9,75 801 73 0 0,00 101,00 101,00 2,912 - 0,05 - 4,95 0,22
CesCTABTO 28/07/2005 11,25 1739 647 1 4,24 103,50 103,50 2,497 - 0,50 - 9,26 1,62
C3/K -1 06 14/07/2005 14,00 451 87 0 0,00 100,25 100,25 3,644 - 0,25 - 12,51 0,25
C3Tenek206 06/07/2005 13,20 898 170 1 1,04 103,90 103,90 0,434 - 0,63 - 4,76 0,46
Cn6Tnk-306 15/07/2005 14,50 452 0 0,00 107,60 107,60 3,734 - 0,05 8,14 1,16
Cun6Tnk-406 07/07/2005 12,50 808 2 23,12 106,50 106,50 3,493 -0,07 -0,15 9,38 1,95
Copbusnec 24/05/2005 15,00 400 0 0,00 50,00 50,00 2,260 - - 92,82 1,24
TaTHedpTb-3 01/07/2005 12,00 439 2 196,86 104,85 104,85 3,584 - 0,25 7,85 1,13
TuHbKOGD-01 29/04/2005 20,50 1 6 2,18 100,31 100,25 9,660 -0,03  -0,14 11,11 0,03
TMK-01 06n 20/04/2005 14,00 550 2 0 0,00 100,25 100,25 6,904 - 0,00 10,54 3,60 1,36
THK581T-06 29/05/2005 15,00 589 0 0,00 113,00 112,97 5,794 - 0,21 6,54 1,44
TpaHcHDTNP 11/05/2005 8,90 387 0 0,00 101,60 101,60 3,877 - 0,60 7,44 1,01
YpanBar3® 04/10/2005 13,36 1261 1 0,31 102,06 102,06 0,476 -0,35 -0,10 - 12,12 1,37
YpanCs3lH2 08/05/2005 17,50 110 2 10,70 103,99 103,99 3,356 - 0,12 4,16 0,29
YpanCs3/H6 19/07/2005 14,25 456 7 79,07 107,50 107,55 3,514 -0,05 0,46 7,91 1,16
®CK ESC-01 21/06/2005 8,80 974 0 0,00 101,50 101,41 2,845 - 0,06 8,36 2,38
XK® BaHk-1 19/04/2005 11,25 911 183 0 0,00 101,90 101,80 5,579 - 0,00 - 7,85 0,50
LlentpTen-2 21/04/2005 16,00 3 0 0,00 100,60 100,60 7,847 - 0,20 - 0,00
LientpTen-3 16/09/2005 12,35 515 154 0 0,00 104,25 104,25 1,049 - -0,10 9,28 5,76 1,34
LientpTen-4 18/08/2005 13,80 1586 577 8 68,53 107,10 107,09 2,306 0,07 0,54 12,00 9,09 3,38
LIHT-01 o6n 26/05/2005 16,00 493 0 0,00 105,99 105,39 2,411 - -0,31 12,09 1,23
UMK -106 02/08/2005 7,00 288 0 0 0,00 97,02 97,02 1,458 - -0,99 11,24 0,79
J3®KO-01 06 06/09/2005 15,50 505 141 0 0,00 103,00 103,00 1,741 - 0,00 - 7,55 0,39
OTK-01 06. 15/09/2005 14,24 514 15 64,04 103,60 103,59 1,248 0,13 0,41 11,71 1,31
HOTK-02 06. 10/08/2005 12,00 660 296 2 0,11 100,95 100,93 2,236 1,71 0,12 - 11,01 0,78
HOTK-03 06. 07/10/2005 12,30 1636 355 15 7,05 101,15 101,20 0,371 -0,07 0,21 - 11,25 0,94
AkyTckOH-1 01/09/2005 16,00 500 0 0 0,00 105,10 105,10 2,016 - 0,10 10,76 1,28
Vetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHa
EBpoobnurauym

Py6nesble oonmraLmm
Pybnesble oonmraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHannT4eCKoe yrnpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GMHAHCOBbLIX Onepaumi

HayarbHnk yrnpasneHus

YnpasneHne gonroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxuH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnagvcnas [puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnmramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VBaH KapadmnHekum

Cepreit MaTiowmH

Kupwnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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