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BuepawHuii aykumon no OM3 CTanm «1aKMyCOBOM GYMAaXKOW» PbIHOYHOMO ONMTUMMaMa. —KPEANTHbIA KOMMeHTapi
«Pannu» npopomxaetcs. KybbilwesasoT nnannpyet IPO. (MoagpobHee c1p.3 ) Toprosble naeu
[MpunoxxeHne

KpeantHblii komMmeHTapuii: X5 npeacTtaBmna KOHCONMANPOBaHHble AaHHble No MC®O 3a 2006
r (MoppobHee c1p.4).
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PbIHOK
HoBOCTU

Ha 25 anpens 3annaHvposBaHO pasmelleHne pebioTHoro Beinycka «K[ aeua-cpmHaHCh!»
o6bemom 1 Mnpa. py6.

LoXoaHOCTb NO CpeAHEB3BELLIEHHON LIEHE Ha ayKLMOHe Nno fopasmelleHnto OD3 cepumn 26199
cocTaBuna 6.3% npu cpeaHeB3BeELLEHHON LieHe 99.74% OT HOMWHanNa. Pa3meLlieHHbIn 06beM Mo
HoMMHany coctaBun 14.88 mnpa. py6. Cnpoc npu pasmellennn coctasun 38.3 mnpd. pyo.
/Reuters/

Fitch npuceomno HoBocunbupckoit 1 lNeH3eHcKon 0bnacTsM PenTUHIM Ha ypoBHe «BB-» u
«BB» cooTBeTCTBEHHO, NPOrHo3 «CTtabunbHbln». [Fitch/
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
Poccumckmin OOJIrOBOWM PbIHOK
«JTakmMycOBOM ~ OYMaxXKOM»  PbIHOYHOMO  HACTPOEHWMA  CTan  BYEPALUHWA  ayKuMOH Mo Onbra Ecopenosa
popasmeleHnio O®3 cepun 26199 Ha cymmy 15 mnpa. py6. bonee Yem OByKpaTHbI MEpecnpoc o efremova@zenit.ru
(06bemM BbICTaBNEHHbIX 3aABOK MpeBbick 38 mnpd. py6.) cTan odvepenHbiM MOATBEPXAEHWEM
ONTUMUCTUYHOrO HACTPOA MHBECTOPOB. «Panniv» NpoaomKaeTcs. .. HAvHamuka LeHoBbIx MHaekcos ZETBI
WHpekc feHb  Hepens

Ha doHe aTOro B KOPNOPAaTMBHOM CEerMeHTe O4eHb yaa4Ho cTapTtosan [asnpom-9, He TONbKO S OFE 1100 010 oo0a
< < o < etol ) -0,10% -0,04%

OTbIPaBLLH CBOV POCT Ha topsapyie, HO 1 3aMETHO MOAOPOXABLLN B YCNIOBUAX GNArONPUATHOM .ty o oior (o0t 0030,
PbIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI. OGOPOT MepBoro AHs Topros coctaswi Gonee 10.9 MApA. PYO. MOV zewicorp 11114 000%  008%
obbeme ammccun 5 Mnpg. pyo.), KOTUPOBKKM K 3aKkpbiTvio coctasnanv 100.61% oT HomvHana. B TO  zetwi Corp1o 11828 -006%  0,12%
e Bpemsa OTHOCUTENbHO APYrvx TOPrylOLMXCA BbINyCKoB lasnpoma cnpaf [asnpom-9 k QD3 Verour: barik SEHAT
elle OCTaeTCcs paclUMpeHHbIM. Takxke B NepBbli [eHb TOProB Ha BTOPWUYKE MPOLJOIHKUMM
«Habupatb 0060pPOTbl» YCMeLHO Toprylolmecs Ha dopsapae 6ymarn Cy-155-3 (+65 6.n.) u ToPri 1 M3MEHeHIA B Cy6eneparsHOM
oymarun YOM-YI'MK (+45 6.n.). cerMeHTe

Hapagy ¢ «HOBUYKamu» MOMYNSPHOCTLIO CPEAM YHaCTHUKOB PblHKa MONb30BAUCE OyMaru [xcTtpymeHt
Jlykoin-3 (+7 6.1.), JlenaHepro-2 (+10 6.n), Konerka-3 (+20 6.n.) 3Ha4nTeNbHbIMU 060pOoTaMu,
XOTsi U 6e3 CYLLIECTBEHHOIO M3MEHEHWNS KOTUPOBOK, «OTMETUNUCHL» BbiMyckM [a3npom-8, [as-
®unHaHc, AMypmeTann-2.

O6beM, W3meHeHve
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

M op44-06 217,61 0,01
CamapO6n 3 217,01 -

NenO6n-306 106,70 0,79
Moc.o6n.58 96,31 0,01
pkO6n31-4 87,61 0,01

Wetourmk: MMBBG, bark SEHNT

CerofiHa OCHOBHOE BHMMaHWE Yy4aCTHWKOB OyAeT COCPELOTOYEHO B MEPBUYHOM CErMEHTe —
napannensHo 6yaoyT NpPoxoauTb 4 aykumoHa Ha cymmy 6 mnpa. py6. Hanbonee ApkuMmn ¢ TOYKM
3pEHNs MHTepeca WHBECTOPOB, Ha Hall B3rnag, obellaloT cTaTb ayKUMOHbI Mo obnuraumam
Toproson cetn MocmapT u K 3aBogbl 'pocc (OueHKy KpeauTHOro KadecTBa KOMMaHWM Mbl
npvBoAMAV B Halem ExxeHenensHoM 0630pe oT 17 anpens).

TOpFVI N NU3MEHeHUsa B KOpnopaTtMBHOM
CermMeHTe
O6beM, VsmeHeHne

Whctpymert py6. LeHbl, 6.1.

CerogHawHnii  «<KoMmepcaHTb» onybnvkosan HoBoCTb O nnaHax OAO «Kyibeiuesagor» [ASMPOMA9 1095601 0,67
npoBecTn BO BTOpOW nosioBuHe 2007 - Havane 2008 ropa IPO B doopme monammceun akuum. CY-155 306 1549,24 0.66

CornacHo npeaBapuTeNbHbIM MaHaM, KoMMaHus mnaHupyeT npopatb Ha 6upxe nopsgka 25% TA3®PuH 01 644,74 -
akuuii, CpeacTBa OT  pa3MeLUeHWs MNaHVpyeTCd  HampasBuTb, [aBHbIM — obpadom Ha  Jlykoin3o6n 583,34 0,03
(OVHAHCMPOBAHME  MHBECTULIMOHHBIX  MEPOMPUATUA MO paclUMperuio U MoaepHusaumm TA3MPOMA8 560,82 0,05

AeliCTBYIOLLIEro Npou3BoacTea. Mel OTMEYaeM, YTO AaHHaa HOBOCTb ABMSETCA OYeHb MO3UTUBHOW  VIcTouwis MBS, bari SEHAT
ans komnaHuui. B 2006 rody noA AaBleHWEM GOOPC-MaXKOpPHbIX OBCTOATENLCTB Ha PbIHKE
3HAYMMOro [/ KOMMaHWM Cbipbsi — GeH30ma COoBCTBEHHble pecypchl KynbbiluesasoTta s
pUHaAHCUPOBaHMSA MHBECTNPOrPaMMbl Obii 3aMETHO OrpaHuyeHbl. B Toxe Bpemsa KomnaHus He
cTana cokpallath O6bembl KanuTaslbHbIX BIIOXKEHW, MPWU3BAHHBIX YKPENUTb €€ KOHKYPEHTHbIe
MPEVMYLLIECTBA Ha CTPATErn4ecKn MHTEPECHBIX PbiHKax. B peaynbTare, K KOHLY rofa KpeamTHbIiA
nopTtdens KyibbilLiesasoTa NonofHWICH HOBLIMU BHELLIHMMK o6azaTenscTeamu. XoTsa B 2007 rogy
KOHBIOHKTYPa KMIOYEBbIX A5 KOMMaHUM PbIHKOB KanponakTamu 1 adoTHbIX yAoOpeHun 1 6es Toro
6naronpuATCTBYeT — YKPEMMeHWo  (DYHAHCOBOMO  COCTOSHWMA  KOMMaHWW,  MpUBIEYeHne
[OMONHATENbHBIX (OUHAHCOBBLIX PECYPCOB MO3BOMWUTL 3aMETHO OCNabuUTb [ONTOBYIO HArpysKy
aMUTEHTA.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KpeauTHbIM KOMMEHTapui

Buepa X5 npencrasuna KoHCONMAMPOBaHHble AaHHble No MC®O 3a 2006 r., a Takxe npo-gopma

nokasarenu, obbeanHsitolme pedynbtatbl MaTepoykn 1 Mepekpectka 3a 2005 r. u Matepoyky, Mapura Cyrma
m.sulima@zenit.ru
MepekpecTka n Mepkano 3a 2006 r.

Mpo-topma MNsATepoyka MepekpecTok IFRS Audited

$ MnH 2005 2006 % 2005 2006 % 2005 2006 % 2006
Bbipyyka 23741 3551,5 49,6% 1359,3 19731 452% 1014,8 1495,7 47,4% 2803,4
Bariosasi npuGbinb 604,1 989,5 63,8% 338,5 528,8 56,2% 265,6 437,8 64,8% 7958
Barnosas npubbiib % 25,4% 27,9% 24,9% 26,8% 26,2% 29,3% 28,4%
OnepaLyoHHble 3aTpaTbl 319,3 548,8 71,9% 1417 2448 72,8% 1776 280,1 57,7% 669,2
EBITDA (c onuvoHom) 225,6 2954 30,9% 163,3 178,0 9,0% 62,3 119 91,0% 260,9
EBITDA % 9,5% 8,3% 12,0% 9,0% 6,1% 8,0% 9,3%
EBITDAR 2821 446,8 58,4% 194,7 287,2 47,5% 874 160,7 83,9% 368,0
EBITDAR % 11,9% 12,6% 14,3% 14,6% 8,6% 10,7% 13,1%
Yucras npubbinb 101,6 102,8 1,2% HO HO HO HO 84,2
Yucmas npubbiib % 4,3% 2,9% 3,0%
[Lonr/EBITDA 14 4,0

Ha ocHoBe npo-ghopma nokasaTtenen pocT Bblpy4ky cocTaBun 49.6%, Npu 3TOM HE3HAYUTENbHOE
OTKINOHEHWe OT MPEeABaPUTENLHOMO MokasaTens Mno ynpaBneH4Yeckon ot4eTHOCTN B $3.485 MIH.
KOMMNaHusa 0ObACHSET BKMtOYeHWEM pe3ynbTaTtoB Mepkago 3a nonHelt 2006 r., Torga Kak B
npeaBapuTenbHbli Nokasdatenb ObIN BKMKOYEHbI PE3yNbTaTbl AEATENbHOCTU CETWM TOMbKO 3a
nocnegHve asa mecaua 2006 r.

Ha dhoHe pocTa BanoBoi peHTabenbHOCTW, BbI3BAHHOM 3PIEKTOM CUHEPTUM N 3KOHOMUER Ha
MacLuTabax, KOMNaHvs, TEM He MeHee, oTpasuna CHWXeHve peHTabenbHocTy Ebitda, 4to 6bino
06YyCNoBNEHO POCTOM OMePaLMOHHbIX 3aTpaT, CBA3AaHHbIX C CYLLECTBEHHbIM PACLUMPEHNEM CETU,
a Takke HaluyveM OonumMoHa ANs MeHemKMeHTa B pasmepe $64.6 MnH. lMokasarens 4MCTou
NpubbI OCTancs NpPakTU4eckn 6e3 N3MeHeHNa Ha YPOBHE MPOLLMOro rofa, YTo 06bACHAETCH He
TOMbKO BO3POCLUMMN (PUHAHCOBBLIMW OTHUCEHUSIMU Ha dOOHE YBENMYEHWS JONrOBOM Harpy3Kku, HO
1 BKMtOYeHWeM 4ncToro ybbitka Mepkano 3a 2006 r. B pasmepe $16 mnH.

Honroeasi Harpy3ska rno mtoram 2006 r. coctasuna $1167 mMnH., ynctsii gonr $999 mrH. Mcexoas na
npo-coopma Ebitda B pasmepe $295 mnH., cooTHoweHne ponr/Ebitda Bbipocno no 4.0 (Hawa
oueHka no pesynbtatam roga 3.8) no cpaBHeHuto ¢ 1.4 B 2005 r. o 3a9BNeHno KOMNaHUm
pelleHne O pasMelleHnr ponamuccun Ha $1 Mnpa. He o3HavaeT, 4TO KoMMnaHwus He OyaeT
pasmellaTth 3aniaHMpoBaHHOro 3anma Ha 25 mnpa. py6. B 2007 -2008 r. Y4uTbiBas, 4TO Cpeactea
OT gonamuccun OyayT HampasneHbl Ha PMHAHCUPOBaHWE Pa3BUTUS CeTU (B OCHOBHOM MOKYMKY
Kapycenu), To, oonyckas pasmeLLeHne TPeX TpaHLLEN yXKe B TEKyLLEM rody Npu Hanpasnerun 2/3
NPMBAEYEHHbIX CPEACTB Ha perHaHCUPOBaHNE (Kak M3Ha4anbHO MNaHMPOBanoCh KOMMNaHmen) 1
45-50% pocTt EBITDA, nokpbITe gonra CoCTaBuT, MO HaLUWM oueHkam, 3.5x, npu obbeme gonra
4yyTb Gonee $1.5 mnpa. Ecnu npennonoxuTb, 4TO Ha [ONMrOBOM pPbIHKE B TEKyLLUEM rogy
3aMMCTBOBaHWA He OydeT, Mbl, TEM HE MeHee, He WCKII0HYaeM YBENUYEHUS KPeaWUTHOro nneda,
y4uTbIBas 3annaHMpOBaHHble Ha TekylMin rog WHBecTUMM B pasmepe $700 mnH. (6e3 yyeTa
ncnonHeHus onumoHa ¢ Kapycenbto) 1 cobctBeHHble cpeactea X5 nopsagka $400 mnH. B aTom
cny4ae nporHo3Hoe cooTHolleHne aonr/Ebitda 200711 cHnautca go 3.0.

Ha Haw B3rnsig, CHWkeHWe peHTabenbHOCTU 0ObACHAETCA BMOHE OObEKTUBHBIMU MPUYMHAMM,
KOTOpble, CKOpee BCEro, He OKaXKyT CTOMb CYLIEeCTBEHHOO HeraTMBHOMO BAWSIHUS Ha
[OeATenbHOCTb CeTU B TeKyLLeM rody. B yacTHOCTH, nnaHvpyeMblin pebpeHanHr cetn Mepkago, no
OLEHKaM KOMMaHWW, AOMKEH BbIBECTU CETb Ha MOMNOXUTENbHbIA pedynbTaT. Mbl, No-MpexxHeMy,
oleHVBaeM cnpaBeavBbI cnpaf MNatepoyka-2 k OM3 B 180-200 6.M., y4nTbIBas, YTO NpU MtoHoM
cuUTyaumm (pasmMeLLeHne nnv HepaamelleHnve 25 MNpAa. B TEKYLLEM rofy), KpeanTHoe kavecTBo X5
no utoram 2007 1. 4OMMKHO YNyYLUNTLCS.
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TOpProBblie NOEN

Pybnesble obnuraumm

]

JIyKOWn - 4 - NoTeHUMan CHWXeHWs 4OX0AHOCTU B Npefdenax 15 6.n., cnpaBeanuBblii CNpag K
O®3 oueHnBaeM Ha ypoBHe 85 6.M.

AmypMeTan-2 - Gymara npuBnekarenbHa Ons NOKynku, Tekylmin cnpag bymar k O®3.
BbIMMAONT PaCLUMPEHHBIM OTHOCUTENBHO obnuraunii Amypmetann-1 (320 6.n. npotus 285
6.n.)

YMIMO-2 - B Te4veHne nocnegHux aHent obnurauum YMINO gocTurnv Hallero Lenesoro
YPOBHA MO AOXOAHOCTU 8.5% rodoBbIX. YunTbiBasd, 4To Mo Gymaram ycTaHOBMIEH O4eHb
npuBnekaTtenbHbli Ha QOHEe APYrMX MalIMHOCTPOUTENbHbLIX KOMMAHWA BTOPOro SLUENoHa
KymnoH (Ha ypoBHe 9.5% rofoBbIX), a TaKxe TO, 4TO haKT CO3AaHWUsA FOCXONAMHIa eLle MoOXeT
oKagatb [OMOMHUTENBbHYID MOOAEPXKY aBuMaOBUraTeNneCTpPOenTeNsaM Mbl MEHSEM Hally
pexkomeHgauuio ¢ NMOKVYIMATb Ha JEP>KATD.

IOHUMUAK - Mbl pekomeHoyem [OEPXKATb obnuraumm tOHVMMUNKA B CBSI3W C TEM, 4TO
noTeHUMan Cy)XeHus cnpdsga Ha TekyluMin MOMeHT wucudepnaH. Cnpasednumeas, Ha Hall
B3rnsa, pasHuua B cnpagax kK O3 no 6ymaram KOHMMMNKa 1 BB cocTasnset 150 6.n. Tem
He MeHee, Mbl MO3UTUBHO OLIEHVMBAEM MEPCMNEKTMBLI PA3BUTUA U CHUTAEM, YTO Y KOMMaHUM
€CTb NoTeHUMan ynyylleHus KpeamTHOro Ka4ecTsa.

Onkeu - Ml meHsem pekomernpaumio ¢ TTOKYTITKA Ha OEP>KATb Ha dhoHe cyLlecTBeHHOro
pocTa KOTMPOBOK OymMar B TEYEHWE MOCAEOHEro BPEMEHW U HE UCKIYaeM, Y4TO MOBOAOM
ONs OanbHEnLero CyXeHWs Ccnpaja B CPEAHECPOYHOM NEpPCnekTMBe MOXET CTaTb
3annaHupoBaHHoe Ha BTopoi kBapTan IPO.

HyTpuTaK - pekomeHayemM CoxpaHaTb MO3WLMN B KOPOTKOW Bymare ¢ OTHOCUTENbHO BbICOKOM
LOXOAHOCTLI0. Kpome TOoro, B CPeAHecPOYHON NEPCMNEKTUBE Mbl HE UCK0HaeM YnyHLleHWs
KPEaUTHOro KadectBa HyTtpuTteka, ecnn komnanus peanuayet nnadbl no IPO (paHblie B
Ka4ecTBe OPNEHTUPOBOYHON AaThl pa3meLLenns HadbiBanca anpens 2007).

TexHocuna — HECMOTPS Ha TO, YTO CNP3aa NPUONN3UNCA K CnpaBedfIMBOMY, Ha Hall B3rnsg,
ypoBHt0 500 6.1., pEKOMEHAYeM COXpaHsaTb No3uumnn B 6ymare. Mpu 3TOM Mbl HE UCKITIOHaEM
OANbHENLIErO  CHWKEHWS [OXOAHOCTM B CPEOHECPOYHOV MNepcrnekTMBe Ha  doHe
MO3WUTUBHOIO HOBOCTHOIO (OHa 00 YKPEMMEHUN KDEAUTHOrO Ka4eCcTBa KOMMaHun.

ITatyanb — XOTA KpaTkoCpO4HbIA LEHOBOW ancami no 4aHHOMY BbIMyCKY HE3HaYUTENbHBIN,
Oymara uHTEpecHa ANa MOKYMKM C TOYKM 3PEHUST COOTHOLLEHUS «PUCK-LOXOAHOCTb>.
Tekywaa npemnst B JOXOQHOCTU K ApbaT [NpecTuky B LOCTATOYHOM MEpPE KOMMEHCUPYeT
oTCyTCTBME OT4eTHOCTM No MCOO 1 Hanuine CoOCTBEHHbIX NNIOLWafen, y4uTbiBas
YBEPEHHBII POCT 0BOPOTOB M HaMMEHbLLYIO Cpean MpsMbIX aHanoroB (ApbaT [MpecTu,
EnvHas EBpona) nonrosyio Harpysky.

TOMN-KHUIA-2 — 6ymara TopryeTcs CO CMpaBednMBOM, Ha Hall B3rAah, AOXOAHOCTLIO,
OHaKO MpvBeKatensHa Ans MoKyrnkM ¢ TOYKU 3PEHUst COOTHOLLEHNS «PUCK-AOXOAHOCTb».
OT 60MbLWVHCTBA HEMNPOAOBONLCTBEHHbIX PUTEMNEPOB AMUTEHTA OTNMYaEeT MOHATHas
CTPYKTypa (BCEe AEHEeXHble MOTOKW reHeprpyeT OfHa KOMMaHus), npu 3TOM CTabuIbHbIN
pPOCT BU3HECA NPOUCXOAUT NPW OTCYTCTBUM arpeCcCrBHON CTpaTernm no yBenuyeHuo fonra.

HUTOJ1-2 - HecMmoTpa Ha TO, 4TO 3PAEKT OT WMHBECTUUMOHHOM Mporpammbl Ha
PrHaAHCKMPOBaHNE KOTOPOW ObiNM  MCMOMb30BaHbl CpefacTBa OOMNMrauMoHHOro  3aima
NPOSABUTCA TOMbKO B CPeOHECPOYHON MepcnekTvBe, TOT (PakT, YTO B HACTOsLLEe Bpems
KOMMaHVsa MNpUOEPXXMBAETCH HaMEYeHHOro nnaHa MeponpuaTUA U JOCTUraeT npu STOM
3annaHMpOBaHHbIX Pe3ynbTaToB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUBHYIO OLEHKY KPEAUTHOro
Ka4ecTBa SMUTEHTA N PEKOMEHOALMIO «MOKYNaTb».

VMHKOM-ABTO-2 — cnpag k O®3 no BbINycKy KOMMaHWM SBASETCS, Ha Hall B3rNsg,
HeonpaBdaHHO LUMPOKMM MO CPaBHEHWIO CO CMpSAoM Mo Gymaram ComocTaBMMOro Mo
KPEeAMTHOMY KadecTBy ABTOMMPaA. Mbl BUOMM NOTEHUMaN CHWKEHUA OOXOOAHOCTM A0 12.2% n
pekomeHayem obnuraumm k NMOKYIMKE.

MATepoyka-2 — cnpaBeanvBbI CNP3A NOCNE NPUBMEYEHNS B aKUMOHEPHbIM KanuTan, Ha Hall
B3rnaad, coctaensetr 180 — 200 6.n. B TO ke Bpems CTOMT OTMETUTb, YTO BO3MOXXHbIM
NPENATCTBMEM [ANA Cy)KEHVA cnpdga A0 CNPaBefIMBOrO C TOYKM 3PEHUA KPEOMTHOro
KayecTBa YpPOBHS MOXET CTaTb pacTyllee MpeanoxerHve Gymarn Ha pblHke, MO KpanHei
Mepe, 3a CYET OLHOro OT/IOKEHHOrO, HO HE OTMEHEHHOrO Bbinycka. HecMOTpd Ha 3TO, Mbl
pekomeHayem 6ymaru MNatepoykin k NOKYTIKE Ha cpeaHecpoyHylo MepcrnekTuBy, C LEMNbIO
no cnpagy k O®3 B 200 6.M.

Kapycenb — HeCcMOTps Ha 3aMmeTHbIVi POCT B MOCNEAHEE BPEMS, Ha Hall B3rnsg, ocTaeTcs
npuenekatensHon ana MOKYIKW. Tekywmin cnpag Kapycenn k OD3  coxpaHseT
CYLLIECTBEHHYIO NMPEMUIO K aHanorn4Homy cnpagy MNarepodkm (275 6.n. npotme 220 6.1.)
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

BantoTHble obnuraummn

L] Cwuctema-11: noteHuman cHvxexms npemun K MTC-10 go 40 6.n.
[locne noBbileHVA pa3HuLpbl B penTuHrax 6oHaoB mexay Cuctemont n MTC, cnpag B 70
6.M., Ha Hall B3rnsa, HeonpasAaHHO LLIMPOKUIA.

L] MexxnpombaHk-10 n Coros-10: noTeHuman CHmxeHus goxogHoctu 20-30 6.n.
Mbl nonaraem, 4TO BbINyCKM 6aHKOB C pentuHramm B1/B pomxHbl ToproBatscs B OLHOM
ananagdoHe 9-9.1% (CnaeuHsecT, bank Cnb), npy 3TOM HekoTOopas pasHuua B Arpaumsax
MOXeT BbITb KOMMNeHcHpoBaHa 60MbLUMMK MacliTabamu 6usHeca B cnydae MexnpombaHka
1 NOAAEPKKOW CUNBHOrO akLUmoHepa «ba3oBbin OnemeHT» B cnyyae Cotosa.

o JToko-6aHK-10: moTeHUman cHMXeHust goxoaHoctn 30-40 6.n.
Mbl monaraem, 4To NpeMust 3a pasHuLly B PerTUHrax B OfHy CTyMeHb 1 MeHblMe MacLuTabbl

6r3Heca OTHOCUTENBHO HAHKOB TOPryloLLMXCSA B AManasdoHe 9-9.3% He OomxHa npesbillaTth
40 6.n.
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[TpnnoxeHune 1.

JIonroBon
PbIHOK

MHOMKATOPbLI MUPOBbLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 4/18/2007 4,64 -3 1 -21
UST 10 yr 4/18/2007 4,65 -3 9 -37
UST 30 yr 4/18/2007 4,82 -3 10 -31
Bund 2 yr 4/18/2007 4,11 -1 17 80
Bund 10 yr 4/18/2007 4,15 -3 23 20
Bund 30 yr 4/18/2007 4,33 -4 26 10
Fed Fund 4/17/2007 5,25 0 0 50
Libor 1 mo 4/17/2007 5,32 0 0,0 40
Libor 6 mo 4/17/2007 5,37 -1 4,0 14
Libor 12 mo 4/17/2007 5,34 -5 9 -5
S&P 500 4/18/2007 1472,50 0,07% 5,02% 12,41%
Nasdaq Composite 4/18/2007 2510,50 -0,26% 4,85% 5,89%
RTS 4/18/2007 1965,09 -1,28% 6,43% 21,67%
EURUSD 4/19/2007 1,3588 -0,15% 2,15% 9,74%
USDJPY 4/19/2007 117,93 -0,63% 0,35% 0,56%
USDRUB 4/19/2007 25,75 0,07% -1,10% -6,30%
EURRUB 4/19/2007 34,99 -0,07% 1,04% 2,84%
Brent 1m Future 4/19/2007 66,12 0,12% 9,25% -10,32%
Gold 4/19/2007 688,15 -0,28% 5,19% 7,49%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon

ANOHCKMX 60HO0B OT UHNALUN
45 - Bund10Y —Japan10Y - 1,6 5 Vecsi Hasan —0—rexywan 300
4,4 s 4ol
43 ; : 275
42 1.4 481 250
4,14 1,3 4.7 4
4] 225
3,9 4 1.2 481
200
3,8 11 45
3,7 4 1, 44 175
3,6 1 % nopaums
35 ‘ ‘ ‘ 0.9 43 . . . . 150 4 . . . . .
10”.06 H05.06 AHB.07 vap.07 ' 0 5 10 15 20 anp.04 HOs.04  wioH.05 aHB.06 asr.06 map.07
VieTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg Vetourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Bond Date Current Change, bp YTM .
Spread day week month year 7
Russia-30* 4/18/2007 113,68% 19 70 22 524 5,63
UMS-31* 4/17/2007 130,29% 73 152 85 1204 5,93 0
Turkey-30* 4/18/2007 155,11% 5 102 155 254 7,00
Venezuela-27* 4/17/2007 122,46% 9 -217 -303 -299 7,14 50
EMBIG 4/18/2007 166 1 5 -4 -5 -
EMBIG Russia 4/18/2007 100 1 1 -2 1 - 40
EMBIG Brazil 4/18/2007 153 -2 -3 -14 -37 -
EMBIG Mexico 4/18/2007 110 1 1 -6 -5 - 30
EMBIG Turkey 4/18/2007 208 4 6 -8 1 -
EMBIG Venezuela  4/18/2007 226 3 18 19 43 - 20

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0
Cors-10 Homoc-16
PycCraHg-15
9.0 1 CRAMSESR
K3OC-11
Home Credit-08 SennT-09
Home Crédit-08 MOM-11
MeTpokomvepiRyEiPoagiisGhavtain-09 HKHX-15
80 | MeTpokomMmepL| Homoc=10
AxBapc BaHk-08 Howmoc-09 EspasxonauHr-15
Espoxum-12
Cwbakanem-09 Cesepcrans-14
PycCramg-07 Cubakagem-11E S
Bl 16
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7,0 4 WQWQR% Cuctema-11
PYCCTaHRO7 0 oncBanc08 OTMK-09 Eomenkon11
BBI1-0 THK-16
S cCrag-09E MTC-12 -
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BarK MDCKEbIFJéXB_,] 6 lasnpomBaHk-15
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THK-07 )
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5,0 Aries-14
Mocksa-11
[asnpom-10
4,0 T T T T T T T T T T T
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
VeTourmk: Bloomberg
KpuBasi cnpafioB pOCCUICKMX eBpOoo6auraLuii
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AbconoT-6aHk-09
PycCranp-07
200 -GaHK- MTC-12 THK-16
Anocpa-6arik-06 Eapasxoru:\wuréog 10MTC-10
o s Boimnenkom-11 BaHk Mocksbi-13 Taanpombari-15
BB[-08 Arpoca-14
150 4 MMK-08 Cesayieraqiof®9 _— 0 THK-A1 Tasnpom-34 put
Ci 08 Beimrienkom-09 e I ?3?)(543 T bTb-14
mcTema- X - as3npom:. paHcHeTb-
PEP-08 Batk-Mocksb-09 PCXB-16
Anpocd @BIPQMOanK-08 BTB-11 Ta3npom-15
100 |  THKO7 i Hisatk-08 Mutichuk 05 ===
MTC-08 HopHvkenb-09
BTB-08 a3npom-12
OMS09.
lasnpom-10
50
PocHedTb-06
0 HkoWh-07 . 25 PCXB i i . i i
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0
HuK: Bloomberg
]
M BAHIK
fwatllll SEFTEAT
oA 19.04.2007

8



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 100,73 100,76 5,48 0,17 49
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,51 104,61 5,31 1,55 197
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 143,91 144,16 5,65 7,16 101
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 181,86 182,16 5,91 10,17 118
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 113,63 113,73 5,63 7,06 88
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/BBB+ 98,43 98,51 5,84 0,53 83
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,31 97,41 5,64 0,97 70
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 91,15 91,35 5,46 3,56 85
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 101,63 101,73 3,98 0,00 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 107,79 108,04 4,33 2,21 23
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 127,76 128,04 5,08 5,63 49
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 106,03 106,38 4,86 3,74 75
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BBB 100,02 100,02 2,01 0,00 -297
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 111,87 112,17 5,29 2,21 72
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 109,40 109,77 4,69 2,90 59
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 118,73 119,18 5,76 4,54 120
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 103,69 103,98 5,28 6,07 114
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 100,05 100,45 5,41 7,80 124
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 105,29 105,54 6,57 8,28 190
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 102,43 102,63 6,25 9,44 157
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 129,69 129,79 6,32 11,80 154
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 108,09 108,39 5,66 1,54 99
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 102,58 102,72 5,87 0,49 86
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 102,92 103,17 6,05 3,58 151
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 105,95 106,20 6,61 6,56 198
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 99,20 99,45 5,79 5,57 121
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 102,89 103,01 5,74 0,72 80
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 106,05 106,30 6,36 3,00 182
MTS-12 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 106,09 106,29 6,47 3,88 192
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 107,81 108,06 5,99 1,87 140
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 104,10 104,30 6,33 2,45 179
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 107,08 107,33 6,50 3,74 196
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 107,26 107,38 7,14 6,23 252
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 104,24 104,36 6,20 2,29 164
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 103,80 103,91 6,10 0,92 122
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 106,31 106,61 6,89 3,13 235
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 B3/-/B- 101,18 101,43 7,10 1,69 247
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 103,23 103,48 5,63 2,21 106
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB/BB 102,44 102,65 6,19 1,39 145
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,93 104,18 6,24 1,66 160
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 109,34 109,54 7,49 5,18 291
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/B+ 101,84 102,00 6,61 0,98 176
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,15 102,30 5,87 0,95 100
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 115,68 115,88 6,23 5,46 163
Eurochem-12 § 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,96 101,21 7,60 3,99 306
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 109,13 109,38 6,43 1,98 184
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,70 102,95 7,79 5,88 318
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,58 103,83 6,82 2,165 224
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,36 101,61 8,84 3,485 430
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bai1/BB+ 102,58 102,83 7,26 5,982 265
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,57 101,92 7,38 1,388 264
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 101,37 101,62 6,68 2,51 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,90 102,00 5,60 1,49 90
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 107,13 107,38 5,64 3,79 110
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,79 103,04 6,70 2,50 63
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 104,10 104,35 5,94 13,22 115
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 102,13 102,33 5,69 1,38 96
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 100,35 100,48 6,43 6,38 183
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B /*+ 103,67 103,92 6,64 1,77 203
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/BB- 100,12 100,33 7,84 1,34 311
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB/BB- 100,91 101,16 6,81 1,10 199
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba2/-/BB- 101,04 101,44 7,31 2,20 274
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B+/B+ 100,69 100,94 9,49 2,97 381
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 105,05 105,30 5,69 2,19 111
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 104,75 105,00 5,85 3,05 130
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,71 104,96 6,36 4,72 180
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Bank Soyuz-10 $ 2/16/2010 125 9,375 B3/-/B- 99,92 100,17 9,35 2,38 481
Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 B1/-/B 99,94 100,28 8,70 2,12 413
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 101,14 101,29 5,85 1,18 105
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,51 100,76 6,93 3,05 145
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B/B+ 104,29 104,66 8,47 3,37 392
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,31 100,77 7,96 1,79 335
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 100,01 100,26 8,13 2,40 358
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 101,30 101,55 10,14 3,58 481
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,94 100,31 7,93 1,74 331
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 101,13 101,38 8,21 2,26 365
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 100,60 100,85 8,50 2,91 396
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 100,34 100,66 8,61 3,65 407
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 101,49 101,99 9,19 3,81 464
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 103,38 103,63 5,78 3,08 124
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 106,09 106,34 5,94 4,77 138
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 102,81 103,06 7,25 3,74 166
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 WR/B+ #N/A N.A. #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A. #N/A N Ap
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,27 100,38 6,98 0,42 197
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,51 100,65 7,51 0,94 263
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 97,90 98,15 8,17 2,97 362
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 100,79 101,04 8,35 3,22 381
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 99,01 99,26 9,74 2,96 461
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/B+ 100,22 100,52 6,63 2,07 253
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 108,95 104,20 7,88 2,13 338
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 101,68 101,93 9,08 2,23 453
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Bie/-/B 102,25 102,50 7,72 1,78 312
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 Ble/-/B 102,76 103,01 7,51 3,60 340
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 102,31 102,57 7,32 0,97 247
HcTourmk: Bloomberg
_l|JJ
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB

75
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704 Turkey-30
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HeTourmk: Bloomberg

KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB

Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% g'gg;::ig
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB/Ba2/- 113,59 113,79 6,22 4,98
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB/Ba2/BB 135,80 135,85 5,55 5,82
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 154,89 155,33 6,98 10,09

WeTounmk: Bloomberg
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[TpunoxxeHwne 4. EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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[TounoxeHne 5. VIHOMKaTopbl POCCUMCKOrO PbiHKa 0bnmMraumin
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% OcTaTku Ha kopcueTax B LIB mrpa. py6. 301 BuBanioTHas KopauHa, Nes. LK. 7268 Tekyuiast @@= Hernenio Hasaz
9.0 5 ferosumol 8 LB r 1200 USD/RUB criot 651
801 Crasku MBK | 1000 30,01 7287
70 1 61
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WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
VicToyHmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens

SU46001RMFS2 0,87 5,67 103,87 103,87 0,959 - -0,181
SU25060RMFS3 1,91 5,93 100,00 100,00 1,224 - 0,104
SU46018RMFS6 8,55 6,52 111,28 111,29 0,863 0,028 0,121
SU46020RMFS2 12,80 6,80 102,70 102,71 1,191 0,010 0,101
Ml op31-06 0,12 2,07 100,95 100,95 1,561 - 0
Ml op40-06 0,54 5,74 102,40 102,40 2,247 - 0
Ml op29-06 1,08 6,11 104,35 104,35 3,671 - -0,65
Mrop38-06 3,13 6,33 112,25 112,25 3,096 - 0,05
Ml op39-06 5,50 6,52 110,10 110,14 2,384 0,08 0,14
BTE - 5 06 0,16 3,92 100,35 100,35 1,410 - -
P>X[-0206n 0,62 6,18 101,01 101,01 2,824 - 0,51
FA3MNPOM A6 2,15 6,59 100,85 100,97 1,314 - 0,22
OCK E3C-02 2,80 7,09 103,60 103,60 2,554 -0,06 0,06
P>X0O-0706n 4,52 7,02 102,85 102,95 3,185 0,10 0,08

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 u

o6bemMa TOpros B CermeHTe o6bemMa TOpros B CermeHTe o6bema TOpros B cermeHTe *
15 ¢ OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 19 O6bem Topros r 6000
Price ret 2000 Price ret 6000 Price ret
rice return rice return r rice return
L 8000 5000
L r 5000
7000 118 1 L 4 000
[ 6000 L 4000
114 t 5000 12 + t 3000
L 4000 [ 3000
L 3000 | 2000 17 + r 2000
2000
r 1000 1000
r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T T 0 116 T T T T T 0
7 ceB 26 e 15 map 2 anp 18 anp 7 e 26 e 15 map 2 anp 18 anp 7 e 26 e 15 map 2 anp 18 anp
eTourmk: MMBB, barik SEHT Victourmk: MMBb, bark SEHAT eTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxallune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
[ata OMUTEHT Cymma, MiH.p OpraHvzatop 8.0 - . Crpon — 200
19 anp >Kuncouunoteka - ®uHaHc-2 1500 TpaHcKpeguTbaHk % Russia30 pn.
19anp 3asogsl pocc 1000 Vpancu6 74 ] 003 46018 1 160
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel Cp:;; LeHe,% ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 13.06.2007 6,00 56 2 5,04 100,18 100,18 0,575 0,00 0,08 4,79 0,15
SU46001RMFS2 13.06.2007 10,00 511 0 0,00 103,87 103,87 0,959 - 0,18 5,67 0,87
SU25058RMFS7 02.05.2007 6,30 378 0 0,00 100,80 100,80 1,329 - 0,41 5,62 1,00
SU27026RMFS2 13.06.2007 7,00 693 1 0,00 101,30 101,30 0,671 0,05 0,15 5,88 1,79
SU25060RMFS3 02.05.2007 5,80 742 0 0,00 100,00 100,00 1,224 - 0,10 5,93 1,91
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1183 2 0,00 110,20 109,88 2,493 - 0,33 6,11 2,43
SU25057RMFS9 25.04.2007 7,40 1008 1 10,56 103,87 103,87 1,703 0,02 0,07 6,00 2,49
SU25061RMFS1 09.05.2007 5,80 1113 5 55,36 99,54 99,54 1,113 -0,01 0,12 6,10 2,79
SU25059RMFS5 25.04.2007 6,10 1372 3 9,54 100,27 100,26 1,404 0,13 0,09 6,16 3,34
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 1939 1 1,11 109,00 109,00 1,554 -0,83 -0,75 6,34 3,83
SU26199RMFS8 18.07.2007 6,10 1911 94 14938,72 99,80 99,74 0,000 0,07 0,16 6,30 4,52
SU46014RMFS5 12.09.2007 9,00 4151 5 22,07 109,32 109,37 0863 017 0,23 6,30 5,28
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 2025 4 9,12 98,62 98,59 2,712 - 0,04 6,30 4,75
SU46017RMFS8 16.05.2007 8,50 3395 27 274,02 106,30 106,33 1,467 0,05 0,14 6,44 6,45
SU46018RMFS6 13.06.2007 9,00 5334 32 348,48 111,28 111,29 0863 0,03 0,12 6,52 8,55
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10521 1 145,52 102,70 102,71 1,191 0,01 0,10 6,80 12,80
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mrop31-06 20.05.2007 10,00 32 0 0,00 100,95 100,95 1,561 - 0,00 2,07 0,12
Mrop42-06 13.05.2007 10,00 117 0 0,00 102,03 102,01 1,753 - - 5,55 0,44
Mrop40-06 26.04.2007 10,00 191 0 0,00 102,40 102,40 2,247 - 0,00 5,74 0,54
Mrop43-06 17.05.2007 10,00 395 0 0,00 10550 105,50 1,644 - 0,20 4,87 1,03
Mrop29-06 05.06.2007 10,00 414 0 0,00 104,35 104,35 3,671 - -0,65 6,11 1,08
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1199 2 55,04 107,95 107,95 2,137 - 0,10 6,21 2,86
Mrop38-06 26.06.2007 10,00 1348 0 0,00 112,25 112,25 3,096 - 0,05 6,33 3,13
Mrop39-06 21.07.2007 10,00 2651 9 72,40 110,10 110,14 2,384 0,08 0,14 6,52 5,50
Ml op44-06 24.06.2007 10,00 2989 19 217,61 110,09 110,10 3,150 0,01 0,10 6,54 5,98
Balukopt406 13.09.2007 8,02 148 5 11,42 100,48 100,36 0,747 - 0,07 7,06 0,41
Bawkopt506 09.05.2007 8,02 931 1 15,93 102,64 102,64 3,538 0,01 -0,11 6,99 2,28
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 95 2 31,10 100,90 100,90 2,437 - 0,00 6,33 0,26
NpkO6n31-1 21.06.2007 9,50 974 1 0,20 101,55 101,55 0,703 - -0,20 7,98 1,34
NpkO6n31-2 25.04.2007 8,00 554 0 0,00 100,15 100,20 3,835 - 0,00 7,63 0,75
NpkO6n31-3 25.07.2007 7,75 1316 5 60,09 99,59 99,59 0,446 0,08 0,11 7,90 1,78
KasaHb 3 29.09.2007 8,04 1074 0 0,00 100,00 100,00 0,396 - - 8,20 2,67
KasaHb0606 30.05.2007 8,00 864 2 5,11 101,10 101,10 1,074  -0,15 0,19 7,70 2,15
KOMW 58 06 24.06.2007 13,00 250 1 0,37 104,04 104,04 0,890 - -0,08 7,08 0,66
KOMW 68 06 14.10.2007 13,50 1275 0 0,00 113,30 112,13 0,148 - -1,37 7,98 2,97
KOMW 78 06 23.05.2007 10,00 2410 0 0,00 109,10 108,93 4,000 - -0,06 7,24 4,66
KunposO6n 1 21.06.2007 8,39 614 0 0,00 100,65 100,65 0,621 - -0,14 8,05 1,15
KpacHooKp 15.05.2007 10,00 27 0 0,00 100,30 100,26 4,247 - 0,00 6,91 0,09
Moc.o6n.38 19.08.2007 11,00 123 0 0,00 101,93 101,90 1,778 - 0,00 5,71 0,37
Moc.o6n.48 24.04.2007 11,00 734 0 0,00 108,51 108,50 2,562 - -0,01 6,65 1,81
Moc.o6n.58 02.10.2007 10,00 1077 6 96,31 106,70 106,66 0,411 0,01 0,09 6,62 1,94
Moc.o6n.68 24.04.2007 9,00 1462 0 0,00 107,32 107,36 4,340 - 0,15 6,99 3,35
Tomck.06-2 13.10.2007 10,00 178 1 0,25 101,25 101,25 0,137 -0,05 0,00 7,34 0,49
Tomck.06-3 09.05.2007 8,00 936 4 7,00 99,40 99,44 3,507 0,10 0,21 7,49 1,87
Tomck 1 24.05.2007 12,00 218 0 0,00 100,10 100,10 1,808 - -0,20 12,34 0,58
Ya-200406 05.06.2007 10,03 412 1 0,11 102,80 102,80 3,681 - 0,05 7,52 1,06
XaHTMaH506 28.05.2007 12,00 405 0 0,00 106,00 106,00 4,701 - 0,00 6,57 1,07
SkyT-10 06 19.06.2007 12,00 426 1 1,59 105,37 105,37 0,953 - 0,10 7,35 1,10
SkyT-05 06 21.04.2007 8,00 3 0 0,00 100,04 100,04 1,951 - 0,00 6,66 0,03
SApO6n-02 03.07.2007 12,78 76 6 4,27 101,25 101,25 0,525 0,00 0,05 6,66 0,21
SApO6n-05 30.06.2007 7,75 622 0 0,00 99,45 99,45 2,336 - 0,00 8,10 1,65
SApO6n-04 25.05.2007 10,50 769 0 0,00 105,83 105,83 4,200 - 0,17 7,38 1,89
SpO6n-06 24.04.2007 8,50 1462 0 0,00 99,00 99,17 4,099 - -0,06 7,83 2,52
KopnopaTtusHblie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1161 69 0 0,00 100,15 100,15 2,415 - 0,00 - 6,92 0,21
AsTOMUpP-1 04.09.2007 11,66 867 139 6 10,19 100,50 100,50 1,374 - 0,15 - 10,16 0,38
AMXKK 106 01.06.2007 11,00 593 0 0 0,00 106,65 106,65 4,159 - - 6,98 1,59
AMDKK 206 01.08.2007 11,00 1020 0 0 0,00 109,75 109,75 2,290 - 0,00 7,24 2,47
AMXKK 306 15.07.2007 9,40 1276 0 0 0,00 104,80 104,80 0,077 - - 7,27 2,08
AUXKK 406 01.05.2007 8,70 1750 0 1 0,16 10555 10555 1,812 -025 0,15 7,52 3,93
AUKK 506 15.07.2007 7,35 2007 0 1 0,52 100,20 100,20 0,060 -0,12 0,20 7,51 4,57
AMXKK 606 15.07.2007 7,40 2645 0 0 0,00 100,50 100,46 0,061 - 0,21 7,51 5,03
AUXKK 706 15.07.2007 7,68 3376 0 2 3,07 102,10 102,12 0,063 -0,03 0,59 7,52 5,83
AMDKK 806 15.06.2007 7,63 4076 2523 7 15,35 101,65 101,68 0,711  -0,09 0,08 7,53 7,49 5,56
AVDKK 906 15.05.2007 7,49 3591 2860 0 0,00 101,00 101,00 1,416 - 0,24 7,52 7,51 577
ANMU-WHe-1 24.08.2007 10,99 856 128 6 32,87 100,21 100,22 1,626 0,15 0,00 - 10,17 0,35
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 965 237 11 0,54 100,00 100,00 3,740 - -0,05 - 10,99 0,62
AnbsiHe-01 19.09.2007 8,92 1610 882 0 0,00 100,90 101,05 0,684 - 0,50 - 8,60 2,22
AmypmeT-01 30.08.2007 9,80 680 0 3 9,29 101,90 101,91 1,289 0,08 0,06 8,84 1,73
AmypmeT-02 30.08.2007 9,15 1045 0 6 185,36 100,70 100,69 1,178 0,10 - 9,07 2,55
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 804 440 6 62,94 101,70 101,60 2,872 0,02 0,30 9,26 9,86 1,14
Ap6at 01 22.06.2007 10,50 429 65 3 17,57 100,00 100,00 3,366  -0,10  -0,10 - 10,16 0,18
Bantmop03 17.05.2007 11,25 393 29 2 11,02 100,10 100,10 4,716 0,00  -0,01 - 9,53 0,08
BAHAHA-M-1 27.04.2007 11,25 919 191 0 0,00 100,30 100,25 5,332 - 0,00 - 11,02 0,50
BB/ MM 206 20.06.2007 9,00 1337 0 2 27,69 103,51 103,51 2,934 - 0,01 8,03 3,12
Buktopusi® 02.08.2007 10,40 652 0 0 0,00 100,03 100,03 2,165 - 0,02 10,63 1,65
BnrTnkBT-2 05.06.2007 8,20 1322 594 2 10,47 101,65 101,65 3,010 - 0,00 - 7,23 1,52
BnrTnkBT-3 05.06.2007 8,50 1322 0 0 0,00 102,90 102,88 3,121 - 0,32 7,40 2,34
BnrTnkBT-4 12.06.2007 7,99 2330 874 2 11,79 101,75 101,75 0,788 0,05 -0,03 - 7,38 2,19
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ara kyroHa CraBka OHen no Kon-Bo Cymma LleHa HK (%) 3m cpB3B HoxopHocTe no  [diopauus,

KYMoHa, rnora- odepThbl COENOK  CHOEesoK, nocn  cp B3B [eHb Hepens nora-  odpepTta net
BTE - 4 06 20.09.2007 6,30 701 337 0 0,00 100,00 100,00 0,466 - 0,00 - 6,39 0,93
BTE - 5 06 26.04.2007 6,20 2374 8 0 0,00 100,35 100,35 1,410 - - - 3,92 0,16
FA3MNPOM A4 15.08.2007 8,22 1029 0 10 34,86 104,35 104,33 1,419 0,05 0,08 6,62 2,55
FA3MNPOM A5 09.10.2007 7,58 174 0 2 5,22 100,73 100,73 0,166 -0,13 -0,12 6,00 0,48
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 841 0 1 35,81 100,85 100,97 1,314 - 0,22 6,59 2,15
FA3MPOM A7 03.05.2007 6,79 925 0 0 0,00 100,65 100,65 3,107 - 0,40 6,61 2,31
FA3MPOM A8 03.05.2007 7,00 1653 0 11 560,82 100,45 100,45 3,203 0,05 0,23 7,00 3,84
TA3MPOM A9 22.08.2007 7,23 2492 0 232 10956,01 100,61 100,67 1,109 - - 7,23 5,45
FA3duH 01 14.08.2007 8,49 1392 300 9 644,74 100,65 100,65 1,489 0,00 0,04 - 7,78 0,80
rnMocCrp-2 20.09.2007 11,50 1429 155 8 11,82 100,86 100,82 0,851 0,08 -0,13 - 9,41 0,42
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1533 0 3 5,29 103,44 103,44 2330 0,14 0,29 7,26 3,58
TMOPOMALLC1 29.05.2007 9,90 951 405 0 0,00 100,45 100,45 3,824 - 0,00 - 9,67 1,06
ropCynep-1 24.04.2007 10,99 825 279 0 0,00 100,20 100,20 2,559 - 0,30 - 11,15 0,73
rT-T3L 306 20.04.2007 10,45 366 0 0 0,00 100,00 99,99 5,153 - 0,00 10,73 0,95
IT-T3L 406 05.09.2007 10,71 868 0 3 21,69 100,15 100,10 1,232 0,01 0,12 10,93 2,14
[anbCs3206 06.06.2007 8,85 1869 1141 6 22,56 103,95 103,95 3,225 - 0,13 - 7,51 2,67
[anbCe3306 06.06.2007 8,60 777 0 0 0,00 101,60 101,60 3,134 - 0,58 7,56 1,38
Okenduh-1 20.09.2007 9,25 1429 0 8 106,48 97,00 95,82 0,684 -0,86 -0,32 10,86 3,34
[biMKon6Mp1 04.05.2007 10,99 926 380 0 0,00 100,48 100,47 4,998 - 0,23 - 10,77 0,97
EBPOMA-01 19.04.2007 10,75 1275 547 0 0,00 99,65 99,65 5,331 - 0,00 - 11,30 1,37
3eHuT 20611 17.08.2007 8,39 670 0 7 37,75 100,60 100,60 1,425 0,00 0,15 8,18 1,72
3enuT 30611 16.05.2007 8,45 1666 210 0 0,00 100,46 100,46 3,565 - 0,07 - 7,75 0,56
WHkomSTagal 24.05.2007 12,00 218 0 0 0,00 100,00 100,00 1,809 - 0,06 12,53 0,58
WHkomSlana2 18.05.2007 12,00 1031 303 1 3,06 100,07 100,07 2,005 0,07 0,03 - 12,44 0,79
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1184 92 7 2,62 100,60 100,59 2,638 0,00 -0,01 - 8,10 0,25
WHnpom 03 23.05.2007 10,70 1491 35 3 32,83 100,30 100,20 4,309  -0,04 -0,04 - 8,24 0,10
WHTerpad-1 21.09.2007 10,50 702 0 0 0,00 101,50 101,50 0,748 - 0,00 9,85 1,78
WHTerpad-2 05.06.2007 10,70 1686 958 0 0,00 102,90 102,90 3,928 - 0,84 - 9,64 2,28
Kamas-®uH2 21.09.2007 8,45 1248 520 1 10,14 100,95 100,95 0,602 - 0,42 - 7,88 1,37
Kapyc.® 01 20.09.2007 9,75 2339 519 0 0,00 102,00 102,00 0,721 - 0,39 - 8,39 1,36
Kyn6A30T-2 07.09.2007 8,80 1421 0 0 0,00 100,50 100,50 0,964 - 0,00 8,83 3,34
Kokc 01 19.07.2007 8,95 820 0 0 0,00 101,00 100,99 2,207 - 0,16 8,63 2,05
KOTMEWKA 01 19.06.2007 9,40 426 0 0 0,00 100,60 100,60 0,747 - 0,00 9,16 1,13
KOTMEWKA 02 23.05.2007 8,70 1764 672 11 45,39 99,75 99,75 1,335 0,00 -0,05 - 9,14 1,70
JlaBepHa 01 11.10.2007 11,00 1086 540 0 0,00 100,35 100,35 0,181 - 0,15 - 11,03 1,42
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1745 0 10 219,42 102,65 102,58 1,755 0,34 1,13 8,03 3,97
Jlykoin206n 22.05.2007 7,25 944 216 1 0,33 101,05 101,05 2,940 - 0,10 6,91 5,48 2,34
Jlykoin3o6n 14.06.2007 7,10 1695 0 17 583,34 100,35 100,31 2,432 0,03 0,12 7,14 3,94
Jlykoin4o6n 14.06.2007 7,40 2423 0 3 114,26 101,28 101,24 2,534 - 0,26 7,29 5,25
MaupWHB-02 29.05.2007 10,80 223 0 0 0,00 99,90 99,92 4,172 - 0,82 11,19 0,59
MartuT® 01 23.05.2007 9,34 581 0 0 0,00 102,75 102,56 3,762 - 0,00 7,76 1,49
MartuTd 02 28.09.2007 8,20 1801 1073 0 0,00 100,22 100,26 0,427 - 0,11 8,30 8,26 4,14
MapTtaduH 1 24.05.2007 14,84 400 0 22 8,60 92,00 90,51 5936 0,46 0,51 26,80 0,99
MaptaduH 2 07.06.2007 11,75 963 50 33 135,49 98,25 98,18 4249 0,52 1,18 - 24,45 0,14
MaptaduH 3 02.08.2007 13,00 1567 288 20 13,31 90,10 90,19 2,707 -0,21 0,17 - 29,41 0,76
Makeul™ 01 13.09.2007 11,25 694 148 8 2,60 98,30 98,32 1,048 0,12 -0,11 - 15,49 0,41
Mera®oH306 16.10.2007 9,25 363 0 0 0,00 102,25 102,25 0,025 - 0,08 7,00 0,98
Meuen TO-1 15.06.2007 5,50 786 0 0 0,00 93,00 93,00 1,868 - 0,40 9,35 2,02
Meuen 206 20.06.2007 8,40 2247 1155 23 56,01 102,90 102,90 2,739 0,00 0,23 - 7,48 2,78
M-MHOYCTP 21.08.2007 12,25 1581 125 2 0,10 100,00 100,00 1,913 -020 -0,05 12,61 12,02 0,34
Mupakc 01 21.08.2007 11,50 489 0 0 0,00 102,05 102,09 1,796 - 0,04 9,27 1,27
Mupakc 02 20.09.2007 10,99 883 0 1 104,50 103,60 103,60 0,813 - 0,00 9,51 2,19
MUP®duHaHC1 27.06.2007 10,50 253 0 0 0,00 100,10 100,10 3,222 - 0,09 10,56 0,67
MoHeTkad-1 17.05.2007 10,70 757 211 2 0,85 99,50 99,50 4,485 - 0,00 - 11,92 0,55
MocaHepro1 18.09.2007 7,54 1609 881 4 142,17 100,99 100,99 0,599 0,04 0,09 - 7,21 2,24
MocaHepro2 30.08.2007 7,65 3228 1772 3 9,29 102,30 102,25 1,006 0,50 0,61 - 7,22 4,12
MCenblpom1 15.06.2007 13,00 604 58 7 10,01 100,00 99,88 4,416 0,03 -0,01 - 13,19 0,16
HIK UTEPA 07.06.2007 9,75 233 0 0 0,00 101,05 101,05 3,526 - -2,20 8,17 0,62
HWTON 02 19.06.2007 11,75 972 244 0 0,00 102,10 102,09 3,863 - 0,19 11,10 7,12 2,29
HKHX-03 06 01.06.2007 8,00 136 0 0 0,00 100,36 100,36 1,032 - 0,00 7,32 0,42
HKHX-04 06 01.10.2007 9,99 1804 712 0 0,00 104,00 104,00 0,438 - 0,01 - 7,89 1,82
H3®UNC-01 22.04.2007 10,50 4 0 0 0,00 100,00 100,00 5,149 - 0,00 10,02 0,05
OrK-5 06-1 04.10.2007 7,50 1625 897 1 0,30 100,15 100,15 0,267 0,14 0,26 - 7,57 2,28
OMK 1 06 07.06.2007 9,20 421 0 6 42,14 101,70 101,70 3,327 -0,30 -0,02 7,76 1,09
OCT-206 10.05.2007 12,90 386 22 24 12,37 98,64 98,21 5,655 -0,32 1,93 - 41,00 0,06
MNK-506 22.05.2007 10,20 398 34 5 5,09 100,20 100,20 1,593 0,05 0,03 - 7,91 0,09
MpoTtekduH1 09.05.2007 8,90 1659 931 0 0,00 99,50 99,50 3,926 - 0,00 - 9,33 2,25
N3d-Coto3-1 09.10.2007 10,00 174 0 0 0,00 99,20 99,20 0,356 - 0,00 11,69 0,50
MNsaTepoukad 16.05.2007 11,45 1120 0 0 0,00 109,25 109,09 4,831 - 0,09 8,22 2,59
MNatepoud 2 19.06.2007 9,30 1336 0 7 402,51 103,90 103,90 3,058 - 0,16 8,20 3,11
Pasrynand1 04.10.2007 1,00 533 0 0 0,00 98,00 98,00 0,036 - 0,00 - 0,00
P>XA-0206n 06.06.2007 7,75 231 0 0 0,00 101,01 101,01 2,824 - 0,51 6,18 0,62
P>X0-0306n 06.06.2007 8,33 959 0 86 140,22 104,00 104,00 3,035 -0,15 -0,06 6,75 2,35
P>XXO-0606n 16.05.2007 7,35 1302 0 1 5,25 101,80 101,80 3,101 -0,03 0,15 6,89 3,11
P>XO-0706n 16.05.2007 7,55 2030 0 15 91,36 102,85 102,95 3,185 0,10 0,08 7,02 4,52
Poccenxb 2 23.05.2007 7,85 1400 0 8 35,18 102,50 102,00 1,204 -0,19 0,10 7,45 3,32
Poccenxb 3 23.08.2007 7,34 3585 1037 7 64,45 100,37 100,37 1,106 - - - 7,32 2,59
PycAn®d-28 20.05.2007 8,00 32 0 0 0,00 100,08 100,08 3,266 - 0,04 6,88 0,09
PycCraHp-3 22.08.2007 8,40 126 0 1 0,41 100,20 100,20 1,289 0,05 0,00 7,70 0,35
PycCranp-4 02.09.2007 8,25 320 0 0 0,00 100,10 100,10 1,040 - -0,09 8,28 0,87
PycCraHa-5 13.09.2007 8,50 1240 0 1 20,23 100,20 100,20 0,792 - -0,25 - 0,00
PycCraHp-6 15.08.2007 8,10 1393 119 2 9,05 100,00 100,00 1,398 - 0,00 - 7,99 0,33
PycCranp-7 25.09.2007 8,50 1616 342 0 0,00 100,40 100,39 0,512 - 0,00 8,57 8,22 0,94
CAMOXBAI-1 25.04.2007 11,40 917 371 0 0,00 99,80 99,80 5,466 - 0,00 - 11,94 0,94
CAHOC-0206 15.05.2007 10,00 937 209 4 340,37 105,55 105,55 4,247 0,00 -0,20 7,72 0,29 2,25
CatypHHIMO 22.09.2007 8,90 340 0 2 3,04 100,70 100,70 0,610 - 0,30 8,26 0,91
CatypHHMO2 21.09.2007 9,25 1616 338 0 0,00 100,85 100,93 0,684 - 0,03 - 8,36 0,92
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PbIHOK
Unctpyment  [lata kynowa CTaBka Hen po Kon-Bo Cymma Llena HKI (%) am cpB3B HoxogHocTe Nno  Hopauus,
KynoHa, nora- odepTbl COENOK  COenok, nocn  cpB3B OeHb Hefdens nora-  odepta ner
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 71 0 0 0,00 100,40 100,40 2,463 - 0,00 6,06 0,21
CesCTABTO 26.07.2007 8,00 1009 0 0 0,00 100,00 100,00 1,819 - -0,37 8,15 2,51
C3Tenek206 04.07.2007 7,50 168 0 0 0,00 100,10 100,10 0,288 - -0,08 7,48 0,47
C3Tenek306 31.05.2007 9,25 1408 316 0 0,00 102,00 102,00 1,216 - 0,00 - 7,13 0,87
C3Tenek406 14.06.2007 8,10 1695 603 0 0,00 101,80 101,81 0,755 - 0,02 7,77 8,30 3,35
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 78 0 0 0,00 100,00 100,00 3,562 - -1,35 12,08 0,22
Cun6Tnk-506 27.04.2007 9,20 373 0 0 0,00 101,74 101,74 4,361 - -0,01 7,56 0,97
Cun6Tnk-606 20.09.2007 7,85 1247 519 1 0,41 100,25 100,25 0,581 - -0,10 - 7,80 1,37
CubLiem 01 14.06.2007 9,70 421 57 0 0,00 99,90 99,90 3,322 - 0,01 - 10,00 0,16
CUBYPXonga1 10.05.2007 7,70 2024 932 0 0,00 100,59 100,59 3,375 - 0,00 - 7,58 2,31
CuHeprusi-1 25.04.2007 10,70 735 189 0 0,00 99,40 99,40 5,130 - 0,40 - 12,25 0,50
CnBTcTekno 25.09.2007 11,60 342 0 1 0,05 102,45 102,45 0,699 0,30 -0,15 9,00 0,91
CnBcrekno2 02.05.2007 9,28 924 196 0 0,00 100,10 100,18 4,271 - -0,02 - 9,11 0,52
CnasMHB 02 30.04.2007 10,00 558 12 0 0,00 100,10 100,10 4,658 - 0,20 - 7,49 0,05
TataHepro1 13.09.2007 9,65 330 0 0 0,00 101,84 101,82 0,899 - 0,13 7,66 0,88
TexWHBeT-1 31.05.2007 10,00 1499 407 3 0,01 99,70 99,66 3,808 0,00 -0,09 - 10,57 1,04
TMK-02 o6n 25.09.2007 7,60 706 0 1 15,10 100,23 100,23 0,458 -0,07 0,09 7,61 1,83
TMK-03 o6n 21.08.2007 7,95 1399 307 0 0,00 100,65 100,65 1,242 - -0,05 - 7,25 0,82
THUKONb-$1 16.05.2007 10,00 938 392 3 41,84 100,37 100,37 4,219 0,00 0,03 - 9,84 1,00
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1331 603 2 18,89 101,40 101,40 3,599 - 0,35 - 9,79 1,51
YMMO 2 21.06.2007 9,50 974 428 7 84,42 101,85 101,81 3,071 - 0,31 - 7,99 1,11
YpanBar3® 02.10.2007 9,40 531 0 3 13,68 101,10 101,10 0,386 0,35 0,39 8,76 1,39
YpanCsaln4 03.05.2007 9,99 197 0 0 0,00 101,55 101,55 4,571 - -0,05 7,14 0,52
YpanCs3WH5 19.04.2007 9,19 365 0 0 0,00 102,00 102,00 4,557 - 0,00 7,25 0,96
YpCW cep06 24.05.2007 8,20 1674 582 0 0,00 100,90 100,90 3,280 - -0,20 - 7,73 1,49
YpCW cep07 18.09.2007 8,40 1791 699 6 26,88 101,60 101,60 0,667 - 0,14 - 7,62 1,80
YPCABaHk 2 15.06.2007 10,00 604 58 0 0,00 100,40 100,40 0,904 - - - 9,04 0,33
YPCABaHk 3 07.06.2007 9,60 778 0 4 47,34 101,77 101,72 3,472 -0,18 -0,08 8,88 1,92
YPCABaHk 5 24.04.2007 10,05 1644 0 0 0,00 103,00 102,88 4,846 - 0,18 9,47 3,59
YPCABaHk 6 26.04.2007 10,25 372 8 0 0,00 100,02 100,02 2,331 - 0,02 7,92 9,20 0,02
PCK ESC-01 19.06.2007 8,80 244 0 0 0,00 101,70 101,70 2,893 - 0,00 6,25 0,65
OCK ESC-02 26.06.2007 8,25 1161 0 3 119,44 103,60 103,60 2,554 -0,06 0,06 7,09 2,80
dCK ESC-03 15.06.2007 7,10 604 0 2 15,44 100,50 100,50 2,412 0,00 0,05 6,88 1,56
OCK ESC-04 11.10.2007 7,30 1632 0 4 23,20 100,75 100,74 0,120 - 0,31 7,23 3,89
dCK E3C-05 05.06.2007 7,20 958 0 8 98,11 100,60 100,63 2,643 0,02 0,15 7,05 2,38
XK® BaHk-2 15.05.2007 8,50 1119 27 2 51,80 100,15 100,15 3,610 - 0,11 - 6,55 0,09
XK® BaHk-3 21.06.2007 9,45 1247 519 0 0,00 100,40 100,38 0,699 - 0,19 - 9,48 1,34
XK® BaHk-4 19.04.2007 9,95 1638 547 9 116,69 101,65 100,86 2,453 - 0,06 - 9,66 1,38
LleHtpTen-4 20.08.2007 13,80 856 0 7 128,51 113,90 113,90 2,231 0,02 0,03 7,37 2,06
LleHtpTen-5 04.09.2007 8,09 1595 503 1 0,72 101,60 101,60 0,953 0,05 -0,12 - 6,96 1,32
LIYH 01 o6n 26.04.2007 11,75 1100 372 0 0,00 101,00 101,00 5,601 - -0,05 - 10,29 0,90
LIYH 02 o6n 25.07.2007 11,44 1008 462 0 0,00 101,50 101,50 2,633 - 0,00 - 10,09 1,20
HOTK-03 06. 09.10.2007 10,90 906 174 3 10,69 101,67 101,66 0,269 -0,02 0,00 - 7,28 0,48
HOTK-04 06. 13.06.2007 10,00 966 0 6 157,03 103,85 103,70 0,959 0,07 0,06 7,72 1,49
UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHUT
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[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

" " -
OBy ﬂOXO,D,HbIVI CTOoMMOCTb YMCTbIX akTUBOB hoHaa "[loxoaHbIA" MIH. py6.
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O®BY "OoxoaHbin 1"
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PbIHOK

CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.

r 1200

r 1000

T r 800

r 600

r 400

r 200

0

WION aBr aBr CEeH CeH OKT OKT OKT HOA HOS fAeKk f[ek sHB sHB ces deB Map map anp anp

won 06 cer 06 Hon 06 Aek 06 thes 07 wap 07 M@ 06 06 06 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 07 07
"OoxogHbin 11" RTS RUR
ODBY "BeuHble Ll,eHHOCTVI" CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.
5% q r 350
3% J t 300
1% - r 250
- 200
1%
- 150
-3% A
- 100
5% A
r 50
7% - 0
es 07 es 07 map 07 map 07 map 07 map 07 anp 07 anp 07 anp des des des wap vap vap vap vap amp amp
07 07 07 07 07 07 07 07 07 07
BeuHble LeHHoCTH 30N10TO B Ub P®
M3meHeHne ctoumocTu nas
C Havana
®doHp (OPBY Ctparerus
( ) P pabotbl c Haq?fa 1 oeHb 1mec. 6wmec™ 1rog.™ flons pucka s KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[HoxogHbin ArpeccuBHast 243,05% -7,48% -0,94% 11,30% 28,656%  15,73% 39,03 1,67
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 59,63% 2,10% 0,24% 3,29% 8,86% 12,09% 13,74 0,78
MepcnexTuBHbIit ®OHA MPONIBOAHBIX 3,19%  -10,66% -131% 12,32%  17,76%  -5,94% 9.89 -1,02
WHCTPYMEHTOB
BantoTHbiIi ArpeccyviBHas 20,23% 9,73% -0,65% 7,10%  30,07%  20,11% 7,13 1,81
JoxoaHbin |1 ArpeccviBHast 23,90% -8,14%  -0,29% 9,69% 24,10% - 9,20 -
BouHbie LoHHocTH  |IHAGKCHLIA (hOHA 1,15% - 026%  431% - - 1,91 -
3onorta
RTS USD *** WHpekc PTC 264,23% 2,25% -1,28% 7,31% 26,37%  36,94% 44,82 1,60
RTS RUR*** WHpekc PTC py6nu 217,12% 0,00% -1,27% 6,31% 21,74%  27,26% 41,54 1,39
ZETBI-Corp WNnupekc obnurauumn 43,45% 2,79% 0,03% 0,90% 4.75% 9,60% 9,90 0,60
3onoto Kotupoeka B L|b P® 2,56% 6,19% 0,14% 4,31% - - 1,67 -
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbin' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6otsl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2006
Hauano pa6botbl OPBY "BeyHble LeHHocTH" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHust ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
.I|J
I 15,4
:.m!lll” _i:f'\r l: ;i lﬁ
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VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanuTyeckoe yrnpasjieHne

Py6nesble oonmraLmm

AHanM3 KpeaUTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeauTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PHUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH lrekoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB

Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

Nrops HyxamH
Ommtonn Jlykawos

YnpasneH1e OOBEPUTENLHOMO YNPaBreHst aKkTUBaMm

HavanbHmk ynpasneHis
Bpokepckoe obcnyxsaHve
Bpokepckoe obcnyxysaHve

Ceprert MaTtowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHS

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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