107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

C MomMeHTa npefdbsBieHns NPeTeHanin K ka3axCKoMy noapasaeneHuio BeiMnenkoma cnpap es-
poobnuraumnin POCCUMCKMX TENEKOMOB, COracHO COOTBETCTBYIOLLEeMy noavHaekcy RUBI, pac-
wupuncs Ha 12 6.n. Mbl pekoMeHayem MCrnonb30BaTh MPefoCTaBMBLLYIOCS BO3MOXHOCTb AN

3aHATUA AVHHBIX No3uunid. (MogpobHee ctp. 4 &)

B nocnenHue aHW pbiHOK py6reBoro fAonra MoBTOPSiET ABVIKEHNS BANOTHOrO PbIHKA: Y4MThIBas
KpaWiHe BbICOKYIO BONaTULHOCTL Kypca eBpo/nonnap Ha FOREX, n, kak cneactave — Kypca Aaos-
napa K pybnto, NpeanoyTUTENbHOM cTpaTerven Ha CPeaHecPOYHYIO NepCrnekTUBy SBMSETC WH-
BECTVPOBAHME B BbINMYCKM BTOPOrO-TPETLErO OLUENOHOB KOPOTKOM W CpeaHen aopauuu.

(MNogpobHee ctp. 6 &)

CpefnHeB3BeLLEHHAs LieHa Ha ayKUMOHax Nno gopasmMelleHnto Bbinyckos OM3 27026, 46003 v
46014 coctasuna 100.19, 110.001 1 103.9498 npoueHTa OT HOMUHAana, 4To0 COOTBETCTBYET O0-
XOAHOCTAM 7.29%, 7.69% 1 8.08% roposbix. O6bem gopasmelleHns OD3 27026 cocTaBun
133.982 mnH. py6., OD3 46003 - 554.86 MrnH. py6., a OD3 46014 — 1504.208 MnH. pybne.

OAO "Hadpmc-kocmeTukc" B 2004 rofy Mpomn3Beno TOBapHOW NPOoAyKUmMK Ha 2.736 mnpa. py6. C
y4etom OAQO "KazaHCKuin XMpoBOn KoMOMHAT', koTopbii B 2003 rogy nepeluen nog KOHTPOnb
XMMKOMOUWHaTa, 060poT rpynnbl "Hadmnc Kocmetnke" B 2004 rogy cocTasuT nopsigka 3.2 Mapa.
py6. /AK&M/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
800 - 120 4
%

750 - OFZ Muni
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700
650 1 115 4
600 -|
550 -|
500 |
450 1107
400 -

350

300 T T T T T 105 T T T ;
aHB.03 man.03 ceH.03 saHB.04 Main.04 ceH.04 okt 03 sHB 04 anp 04  wion 04 okT 04

WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

55

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 19/01/2005 3,22 -1 19 156
UST 10 yr 19/01/2005 417 -1 -1 12
UST 30 yr 19/01/2005 4,66 -2 -16 -27
Bund 2 yr 18/01/2005 2,40 1 2 0
Bund 10 yr 18/01/2005 3,54 0 -6 -60
Bund 30 yr 18/01/2005 4,07 -2 -1 -82
Fed Fund 18/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 18/01/2005 2,50 0 9,1 140
Libor 6 mo 18/01/2005 2,90 1 17,1 174
Libor 12 mo 18/01/2005 3,25 0 21 188
S&P 500 20/01/2005 1184,63 -0,95% -0,84% 4,03%
Nasdag Composite 20/01/2005 2073,59 -1,54% -2,55% -3,46%
RTS 19/01/2005 599,52 -0,37% 9,20% -0,70%
EURUSD 20/01/2005 1,3008 -0,02% -2,83% 3,37%
USDJPY 20/01/2005 102,65 0,18% -1,33% -4,24%
USDRUB 20/01/2005 28,14 0,00% 0,81% -2,08%
EURRUB 20/01/2005 36,61 -0,02% -2,04% 1,22%
Brent 1m Future 19/01/2005 44,71 -1,50% 3,04% 46,25%
Gold 20/01/2005 422,70 -0,11% -4,58% 2,39%

Vetourmk: Bloomberg

6 -

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

JIonroon
PbIHOK

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MecsaU Hasap ~—O— TeKywasn 275
50 4 5,5 1 250 4
5
45 225
4,5 4
40 4 200 -
4
35 4 4
35 1 175
30 + 3 150 -
25 25 1 125 -
20 T T T T T T 2 % . ;:uopautllﬂ ! 100 T T
AHB.03 maii.03 ceH.03 aHB.04 Mmait.04 ceH.04 sHB.05 0 5 10 15 aHB.02 aer.02 map.03 okt.03 man.04 pek.04
VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 19/01/2005 102,76% 19 -92 12 328 6,54 UST10 236
C-Bond* 18/01/2005 101,05% -10 -12 -74 69 7,71 UST5 401
UMS-31* 18/01/2005  117,73% -20 76 -17 157 6,84 UST30 219
Turkey-30* 19/01/2005  141,64% 51 -181 -259 -46 8,00 UST10 383
Venezuela-27* 18/01/2005  102,48% -97 -93 -323 1382 8,99 UST10 545
EMBIG 19/01/2005 370 -1 11 23 23 - - -
EMBIG Russia 19/01/2005 224 -2 8 11 11 - - -
EMBIG Brazil 19/01/2005 434 0 19 58 58 - - -
EMBIG Mexico 19/01/2005 183 -2 6 9 9 - - -
EMBIG Turkey 19/01/2005 284 -1 11 20 20 - - -
EMBIG Venezuela 19/01/2005 456 3 26 53 53 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

aHB.02 nion.02

HeToyrmx: J.P. Morgan
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WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0

Ha choHe 60nbLLIOr0 KonM4ecTBa HOBOCTEWM PbIHOK KasHa4YemcKux obnvrauuii npoaeMoHcTpu- Kk .paviov@zenit.ru
poBa BbICOKYHO BOJ'IaTl/IJ'IbHOfZTb, 3aBEepLUMB AeHb He3HaYUTesNbHbIM CHWKEHWEM OOXOOHOCTU. KpWBas thbiodepcoB Ha NpoLIeHTHYIo
MepBbiM PaKTOPOM, KOTOPLIA MOBAUAN Ha AVHaMWUKY, cTana nybnukaums CTaTUCTUKM MO Ae- crasky
KabpbCKOMY MHAEKCY NOTPEOUTENbCKMX LEH U KONMYECTBY 3adBOK Ha Nocobuvs no 6e3pabotuue. 45
CHWKeHMe HANAUMM He CyMeno MopAepKaTb PbIHOK, KOTOPbIM OTbIrpas CHUSUBLLMECS UHAINS- 400 |
UMOHHbIE OXMAAHWSA OHEM paHee W BYepa yaenun 6orbliee BHUMaHWE Y1ciy nocobuid, npode- 375 4
MOHCTPMPOBaB CHWKEHWe nocne mnosuTiBHOro ctopnpusa. [JoxoaHocTb 10-neTHux Treasuries 350
pocturana 4.21%. 3,25

Eurodollars
Fed Funds Futures

OpHako nybnvkauma B KOHLE ceccun oTdeTa Bexesas KHura, B KOTOpOM coobLianocs, 4to 300 1
POCT LieH BO BCEX PErvioHax B Nepuop, C KOHLIa HOABPS Mo Hadvarno SHeaps Obin yMEPEHHbIM, He- 275 |

CMOTPSt Ha yBenu4eHne NoTPebUTENbCKMX PACXOAOB M MPOLOKEHVE 3KOHOMUYECKOrO POCTa, 2,50 1
Bbl3Basia MOBbILLATENbHYIO KOPPEKUMIO PbIHKA, ONpeaenve NO3UTUBHbIE UTOMM OHS. [JOXOOHOCTb 2251
. o o 2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2-netHux Treasuries cHuaunack Ha 1 6.n. 0o 3.22%, 10-neTHux — Takxe Ha 1 6.n. 0o 4.17%. .
nek04 wmait okt 05 map aBr06 sHB 07
05 06
PassunBaioLLmecs pbiHKK MeTosrm: Bloomberg

Cnpajbl pasBMBaOLLMXCS PbIHKOB M3MEHUNNCH B Y3KOM AManal3oHe Ha (POHe MOmMbITKN MHBe-
CTOPOB OTCNeanTL NoBefeHne 6a30BbIX akTMBOB B TedeHue OHsA. Cnpag nHaekca EMBIG cokpa-
minca Ha 1 6.n. go 370 6.n. Ha obLemM hoHe MOXHO BbIAENNUTL NULLL BeHecyany, ocTaioLLyocs B
Yyucne ayTcanaepoB pbiHKa Mocne CHWkeHns peiTuHra Standard & Poor’s. CTpaHoBoi cnpag
BYepa pacLumpuncs Ha 3 6.n.

Poccuincknin cermeHTt

Bcnen 3a cyLUecTBeHHbIM yBENNYEHWEM MPEMUI BO BTOPHWK BYEpa POCCUNCKNIA CErMeHT pas-
. HoxogHocTb Poccun-30 n anHamuka

BMBAIOLLMXCH PbIHKOB Chenan nombiTKy BOCCTaHoBNeHWs. OOHako BONATWUNBbHOCTL Treasuries B cnpspa poccuitckoro cermeHTa
TeYeHve OHA He no3sonuia JocTndb Lenun. Poccrsa-30, B TedeHne OHA NpesbllLasLuas ypoBeHb  qo0 - Russia-30 YTM 600
103% oT HoMMHana, He cymena Tam 3aKpenuTbCs U B UTore 3aBeplunna Topri no terHe 102.75- o5 | EMBIG Russia Spread
102.9375%. Mpemusa k UST10 ymeHbLUMNach Ha 2 6.n. 0o 235 6.M., He yAepXaBLUNCb Ha YPOBHE
232 6.1., BOCTUrHYTOM B TedeHue ceccun. CnepyeT TaKkxKe OTMETUTb YiyHLleHNe OTHOLLIEHUS UH-
BECTOPOB K HoTaM Aries-14, koTopble BYepa Bblpocnu Ha 50 6.n. ao 121.75-122.5%.

- 550
9,0 -+ 500
8,5 450

8,0 q

B KoprnopatvBHOM 11 6aHKOBCKOM CEKTOPE aKTMBHOCTL Oblna HEBLICOKOW W HOCWNa pasHoHa- ;5 |
npaBneHHbIi xapakTep. EBpoobnuraumn Masnpoma nm HEKOTOPbIX GaHKOBCKMX BbIMYyCKOB MOBbI-
cUnuch B LieHe: Tak, Masnpom-13 1 Maznpom-34 nogopoxann Ha 25 6.1. B To »xe BpemMsi eBpo06-
nmraumy TENEKOMOB VCMbITanM HeraTMBHOE JaBneHve, B pesynbTare Yero KOTMPOBKM CHU3UANCH

400
r 350

7,0 - 300

6,5

6,0 ! T T T } 200

Ha 42-50 6.n. CHWKeHMe TakXe NPOU30LLINO B €BPOoOnUraumsx MeTannypruieckmx KoMmaHmii: aHB 04 anp 04 wion 04 oxr 04
MMK-08 noHnsuncs Ha 12 6.n., HopHukenb-09 — Ha 37 6.1. VicToumm: J.P. Morgan, Bloomberg
C MOMeHTa NpeabaBneHns NpeTeH3nii K ka3axckoMy nopapasaeneHnio Beimnenkoma cnpapn es-

poobnuraumii POCCUMNCKMX TENEKOMOB, COrflacHO COOTBETCTBYoLLeMy noamHaekcy RUBI, pac-

wmpunca Ha 12 6.n. Mbl pekoMeHagyeM MCnonb30BaTh MPedoCTaBMBLLYIOCA BO3MOXHOCTb 1A

3aHATUA ONUHHBLIX NO3ULMIA.

m}
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU [OunHamMmuKa Kypca py6ns K gonnapy 1 eBpo
% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
2,54 [enoanTsl B LIB r 800 2
CraBku MBK L 700 38 1
2,0 - B
L 600 36
1,5 1 - 500 34 4
I 400 32 |
1,01 - 300
30
05 - 200
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
16ceH 30ceH 140kt 28 okt 12Hos 26 Hos 10 pek 27 gek 19 siHB 21 aHB 6 anp 21 vioH 5 cen 20 Host
Wetodrmk: Reuters, LB P® WeTourmk: Bloomberg
Llena, % 3Mm cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpyment  [iopaums, net 'DOXO'HHOCTO" no ° HKI (%)
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,02 5,85 104,40 104,40 1,726 - -0,100
SU27025RMFS4 2,22 6,20 102,09 102,09 0,719 - -0,148
SU46003RMFS8 4,09 7,69 110,10 110,00 0,000 -0,362 -1,098
SU46014RMFS5 6,00 8,08 104,00 103,96 3,452 -0,501 -1,154
Mrlop33-06 0,36 5,64 101,60 101,60 1,452 - -
Mrlop32-06 1,26 7,60 103,30 103,30 1,507 0 -0,2
Mrop31-06 2,08 8,34 104,25 104,01 1,644 0,21 -0,89
Ml op29-06 2,93 8,45 104,92 104,96 1,233 - -0,82
Mrop38-06 4,65 8,31 108,20 108,57 0,657 0,82 -0,98
PycAn®-28 0,33 8,08 100,36 100,45 1,578 0,04 -0,1
FA3MPOM A2 0,76 6,29 106,50 106,84 3,000 - -0,35
YpanCs3l/H6 1,40 10,42 105,51 105,53 0,039 0,04 0,33
THK5B1T-06 1,67 7,68 112,71 112,71 2,137 - -0,79
FA3MPOM A3 1,81 8,28 100,10 100,00 3,800 0,15 -0,89
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOpProB B CEerMeHTe o6bemMa TOproB B CEerMeHTe o6bema TOproe B cerMeHTe *
14 Obbem Topros r 10000 "3 O6bem Topros r 7000 "7 - O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price return - 6000 Pricereturn L 2500
8000 12 1 116 1
L 7000 - 5000 L 2000
[ 6000 L 4 000
13 + - 5000 1M1 + 115 + r 1500
L 4000 - 3000
r 1000
r | I 500
L 1000 1000
112 : . : : : 0 109 : : T T T 0 113 T T T T ; 0

1Hos 18 Hos 6pek 23 pek 19 sHB

Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

28 okT 12 Hos 26 Hos 10 fek 27 ek 19 sHB

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

oTHowweHuo K OD3 46002

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

28 okT 12 Hos 26 Hosa 10 ek 27 aek 19 siHB

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-

HoW TenekoMMyHUKauMoHHOM KomnaHum

10 r 140 14 T 500
% Cnpan k OB3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38 12 = 450
9 r 100 il
| 11
L 80 1 400
10 +
- 60
] —+ 350
&1 40 ?
L s
-+ 300
20 74
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
13 oKT 23 OKT 2 Host 12 Host 22 Host 2 ek 12 fiek 22 aek 1 KB 11 AHB 13 0kT 23 OKT 2Hos 12 Host 22 Host 2 aek 12pek 22 aek 1sHB 11 sHB
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHOEKC
i
|
lll'“ BANK
illll ZENTT 20.01.2005
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B cpeny pblHOK py6neBoro gonra B3si naysy nocne Tpex OHel CHKEHUst KOTUPOBOK. Havas-
Lwasca 6bino nosbiLLATeNbHAs Koppekums eBpo npotus gonnapa Ha FOREX 3ameanuna poct
fonnapa Ha BHYTPEHHEM BaltoTHOM PbIHKE — AOCTUrHYB ypoBHS 28.18 py6./0onn. B Ha4ane Top-
rOBOW CECCUM, KYPC BamtoTbl K KOHLY AHSA CHU3uncsa o 18.14-28.15 py6./qonn.

Ha doHe Mo3WTMBHbIX CUrHaNOB C BanOTHOMO PbIHKA, MPOAaXKWN Ha pbiHKe pybnesbix obnura-
UM MPUOCTaHOBUAVCH, U MO HEKOTOPbIM Hambonee nopeLleBeBLUVM B NpedbiayLune OHW rofy-
6bIM MLLIKaM NOABUACS CMPOC — B YACTHOCTW, obnuraumm 3-ro n 5-ro Bbinyckos a3npoma Bbl-
pocnun B UeHe Ha 15 1 57 6.n., Bbinyck Mockebl-40 npubasunn B ueHe 21 6.n., a Mocksa-40 BbI-
pocna Ha 11 6.n. Bo BTOpoM 3LuenoHe Hambonee 3aMeTHble MOKYMKX ApOoLnM No obnuraumsam
BbiMnenkoma — no ueHe nocnefHen caenku 6ymara npubasuna B ctoumocTy 60 6.n. nocne 3a-
METHOIO NnafeHus BO BTOPHMK. [JOXOOHOCTb K MOralleHWo Mo MOCNEAHEN LeHe CHU3MNachb C
11.03% po 10.81% ronoBbIx — MO-MPEexXHeMy MpUBMEKATENbHbIV YPOBEHb 019 CNEKYNATUBHOM
NOKYMKK.

B cermenTe OD3, HanpoTuB, BYepa NPOLUNO AOBOMBHO 3aMETHOE CHUXEHWE KOTMPOBOK. [o-
pa3MeLLEeHNs BbINyCKOB rocbymar NpoLLv C 3aMETHOM MPEMUEN K YPOBHAM BTOPUHHOMO PbIHKA:
no cepun 46014 npemns LOXoAHOCTK cocTasuna 8 6.m., no 46003 — 9 6.n., no 27026 — 15 6.n. B
TO e Bpems, Ha (DOHE MPUCYTCTBYIOLLMX Ha PbIHKE HEraTMBHbIX HACTPOEHUI 3TUX MPEMUIA OKa-
3a10Cb He JOCTATO4HO ANs TOro, YToObl MPMBMEYb K ayKLUMOHaM LUMPOKWIA KPYr MHBECTOPOB — MO
cepun 46014 ynanock fopasmectntb 50% Bbinycka, no 46003 — tonbko 18%, a no 27026 — me-
Hee 5%.

B nocnegHne aHM PbiIHOK py6neBoro nonra noBTopdAeT ABVMXXeHUA BalltoTHOroO PbliHKa: y41TbIBad
KpaliHe BbICOKYO BONaTubHOCTL Kypca eBpo/gonnap Ha FOREX, u, kak cneacteue — kypca fon-
napa K pyonio, npeanoyTUTENbHOM CTpaTervert Ha CPeaHECPOYHYIO NePCneKTUBY ABAAETCA WH-
BECTVPOBAHWE B BbIMYCKN BTOPOrO-TPETLENO 3LLIENTOHOB KOPOTKOW U CPEAHEN Aopaumm.

i

I

il ZENTE

ZENIT

JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB

y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
Price

NHpekc Retum OeHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,62 -0,18 -0,56
Zetbi Muni 110,58 0,03 -0,34
Zetbi Corp 110,30  -0,13  -0,29
Zetbi Corp10 114,72 0,09 -0,42

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
Mrrop31-06 176,46 0,21
Mrrop33-06 102,95 -
JlenO6n-206 96,59 0,26
MrIrop37-06 38,63 -

M op40-06 35,23 0,11

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve
MHCTpYMEHT

MIH. py6. LeHbl, 6.M.
TA3MPOM A3 339,86 0,15
ANMPOCA 198 333,38 -0,34
CanlHTBpro® 286,39 -
MI'TC-04 06 284,08 -
FA3IMPOM A5 256,56 0,57
MeToYHMK, 5, bark SEHNT
20.01.2005
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
10,00 4

MpomcBesisbbaHKk-06
PocbaHk-09

Cesepcranb-14
9,00 -

HuKoi-07 EBpa3axonamnr-09

Homoc-07 BBA-08 - cepepcrans-09

Boimnenkom-09 ) MeragoH-09
CunbHedTb-09 HopHukenb-09

?lmnenkom-ﬂ Anpoca-14

Ypancu6-06 Cucrena-?
Bank 3EHNT-06

MeTpokommepL-07.
MOM-06

8,00 -

Cucrema-08

PycCrana-07 MMK-08 MTC-10

PycCranp-07

EBpa3axonamnr-06 MTC-08

7,00 -
[asnpom-13

Anpoca-08  gou Mocksbi-09

BTB:dd-+
%ﬁ/ﬁr‘;tnphgm.
raanpd@o HK-08

BT

CnbHedT-07
MOM-05

H 07

6,00 -
THK-07

Anbda baHk-05
buH 05

5,00 - [asnpom-07

asnpom-10 Mocksa-11

PocHedT-06
MunduH 06

4,00 -

Mockea-06

3,00 T T T T T T T T
8,0

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0

Vetourmk: Bloomberg

KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750

MpomcBsab-06
650 -

550 - Ypancu6-06 Hukoin-07

BaHk 3EHNT-06

BB-08
Homoc-07
MeTpokommepu-07.

Cucrema-11 Cesepcranb-14

CeRERGHa R 09

CMGHe¢Tb_q\aera¢0H—OQ
Cuetema-08 HopHukens-09

Bbimnenkom-11
450 -
Anpoca-14

PycCTatis04\87 nnnr-06
PycCH4HG-09\07

MMK-08

MAOM-05
Anpoca-08

MTC-08

350 CunbHedTL-07

[asnpom-34 put
Antda baHk-05 la3npom=13 P P

250 -
[asnpombaxk-08

THK-07 § R 07
BTE08 asnpom-09 [ aMpcisd 04

Bbimrienkom-05 MurcpuH 06

MuHuH-08 M 05
PocHedTb-06 MHVH

asnpom-07
Mocksa-06

150 -

50 T T T T T T T T

9,0 10,0 11,0

MMR;05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0

HeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,45 102,50 3,684 0,49 100
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,22 101,25 2,313 0,18 33
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,18 112,43 4,567 2,16 126
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 109,97 110,17 5,959 4,14 223
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,60 140,10 6,516 8,02 223
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,94 164,44 7,09 10,21 251
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,66 102,86 6,536 8,11 191
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,79 97,92 4,723 1,22 168
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,69 95,94 4,608 2,63 123
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,67 92,87 5,444 2,96 192
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,78 85,03 5,937 5,34 201
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,05 105,56 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 112,98 113,73 4,552 3,95 164
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 121,94 122,29 6,5 6,53 232
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,64 109,14 3,548 1,12 135
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 107,35 108,35 5,036 5,34 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,72 108,97 4,92 2,00 164
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,67 119,17 5,865 3,74 219
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,28 113,28 5,136 4,52 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,06 118,26 6,684 5,63 267
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,28 105,53 6,627 8,96 229
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 115,40 115,65 7,328 11,48 268
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 108,31 108,81 6,945 1,75 370
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 109,27 109,77 7,909 3,23 435
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,59 113,79 5,607 2,38 223
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,60 113,85 4,776 1,62 160
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,18 107,43 7,017 2,50 361
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,12 103,37 7,659 4,41 388
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,48 101,54 4,308 0,25 192
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,02 107,27 7,695 2,66 425
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,66 103,16 8,251 4,43 444
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,01 97,26 7,864 3,81 420
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,26 101,26 -1,416 0,07 -333
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,73 101,98 7,416 3,13 390
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,90 101,40 8,282 3,27 471
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,94 101,19 9,073 6,00 495
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,62 99,87 8,583 2,80 513
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,33 103,58 6,925 2,81 348
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,26 102,50 7,32 1,49 420
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,95 108,20 8,676 3,408 504
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,93 101,18 3,814 0,00 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,97 105,22 54 3,36 186
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,24 107,49 6,142 5,19 226
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,90 104,90 3,147 0,68 107
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,62 104,87 5,823 3,23 230
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,32 104,57 6,868 3,78 320
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,84 104,04 5,72 0,77 291
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,45 103,67 6,559 0,84 373
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,34 102,73 7,708 1,48 459
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,16 101,48 8,206 1,26 519
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,53 100,87 8,343 1,33 530
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,08 101,55 8,41 1,77 517
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,52 101,99 8,045 1,77 480
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,71 100,96 8,554 1,87 529
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,19 102,69 7,528 1,95 426
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,77 101,27 7,367 2,32 401
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,64 100,88 9,75 1,54 660
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,52 101,77 9,309 3,69 576
VicTouHmk: Bloomberg
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PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 560 0 0,00 104,80 104,80 4,603 - 0,00 5,46 1,02
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 182 0 0,00 101,46 101,46 0,000 - -0,31 4,62 0,49
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 238 0 0,00 104,50 104,50 1,151 - -1,05 5,06 0,63
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 392 0 0,00 102,67 102,67 1,381 - -0,33 5,57 1,04
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 665 0 0,00 104,40 104,40 1,726 - -0,10 5,85 1,02
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 875 0 0,00 102,09 102,09 0,719 - -0,15 6,20 2,22
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1330 2 1,54 109,70 109,70 0,959  -0,08  -0,34 6,45 2,54
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2758 12 41,16 107,80 107,80 4,641 -0,19  -0,58 7,76 4,99
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 2002 46 630,17 110,10 110,00 0,000 -0,36  -1,10 7,69 4,09
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4970 105 1782,19 104,00 103,96 3,452  -0,50  -1,15 8,08 6,00
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2844 0 0,00 89,50 89,48 1,249 - 0,00 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 51 0 0,00 101,85 101,78 1,603 - 0,08 2,42 0,14
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 128 1 102,95 101,60 101,60 1,452 - - 5,64 0,36
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 226 0 0,00 106,00 106,00 1,973 - 0,00 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 221 0 0,00 102,20 102,20 1,425 - - 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 340 12 0,67 107,50 107,50 1,028 - -1,05 6,79 0,88
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 491 1 0,18 103,30 103,30 1,507 0,00 -0,20 7,60 1,26
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 515 1 30,77 103,60 103,60 0,877 - -0,40 7,52 1,34
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 700 0 0,00 114,00 114,00 1,233 - -0,95 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 851 15 176,46 104,25 104,01 1,644 0,21 -0,89 8,34 2,08
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1010 13 35,23 105,00 104,92 2,329 0,11 -1,02 8,24 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1233 1 9,89 104,92 104,96 1,233 - -0,82 8,45 2,93
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2167 3 0,01 108,20 108,57 0,657 0,82 -0,98 8,31 4,65
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 967 0 0,00 98,05 98,05 2,747 - 0,00 9,04 2,43
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 914 4 6,90 100,00 100,05 0,000 - -0,15 10,99 1,44
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 596 0 0,00 100,45 100,54 1,414 - 0,24 10,56 1,15
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1069 9 28,20 109,50 109,50 1,069 0,00 0,00 10,64 2,44
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2094 10 0,01 109,40 109,40 3,853 0,40 0,40 10,94 4,08
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3229 5 11,92 93,49 93,21 1,874  -0,15  -0,94 11,56 5,45
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 846 0 0,00 100,40 100,40 1,929 - 0,10 10,43 2,10
KpacApck01 20.04.2005 11,00 183 7 1,27 100,90 100,86 0,030 0,01 0,60 9,55 0,49
KpacApck04 26.01.2005 2,50 646 0 0,00 101,90 101,83 0,575 - 0,77 11,62 1,62
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 323 0 0,00 100,70 100,71 1,270 - 0,12 9,79 0,85
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 645 0 0,00 101,30 101,02 2,730 - 0,00 10,75 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 142 1 0,92 103,85 103,85 1,956  -0,15  -0,65 7,04 0,38
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 942 2 8,05 104,20 104,20 4,611 0,34 -0,47 9,34 2,23
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1553 0 0,00 105,30 105,37 8,047 - -0,07 9,79 3,25
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 531 1 0,52 103,50 103,50 0,493 - -0,20 9,73 1,35
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 554 0 0,00 101,50 101,50 6,197 - 0,00 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 997 5 3,12 99,60 99,51 3,222 -0,49 -0,39 11,47 2,35
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1037 0 0,00 100,00 100,00 1,958 - 0,00 13,10 1,67
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 545 3 0,22 98,90 98,97 0,027 - - 11,08 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1231 14 3,21 97,20 97,19 1,181 - 0,69 11,34 2,90
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 323 0 0,00 108,00 108,00 1,520 - 0,00 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1224 0 0,00 109,50 109,50 1,775 - 1,00 8,86 2,85
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1245 2 0,27 101,90 101,89 0,953 -0,35  -0,85 11,81 2,83
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 421 0 0,00 104,20 104,20 1,304 - -0,60 10,27 1,08
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 822 0 0,00 96,60 96,55 2,466 - 0,00 11,34 2,05
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 895 1 0,04 104,35 104,29 0,566  -0,11 1,79 11,65 2,13
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 667 6 6,90 102,00 101,98 2,158 0,04 0,08 11,10 1,40
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1302 210 7 12,13 100,34 100,35 4,759 0,05 0,23 - 10,43 0,55
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 286 1 0,10 101,79 101,79 2,874 0,06 -0,21 11,49 0,74
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 277 2 333,38 106,85 106,85 3,858 - -0,22 6,66 0,72
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 198 1 0,02 102,90 102,90 3,748 -0,05 0,86 12,96 0,51
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1030 302 1 0,01 100,95 100,95 2,123 -0,05 0,35 - 11,53 0,80
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 338 7 15,95 107,00 106,95 1,353 -0,12  -0,69 11,17 0,88
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 596 50 0 0,00 101,00 100,75 1,679 - 0,04 - 9,36 0,14
Bantumop01 02.03.2005 16,00 594 226 17 0,26 102,47 102,50 2,192  -0,10  -0,46 - 12,25 0,59
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 447 2 3,98 97,00 97,00 2,300 0,05 1,50 11,45 1,16
BonTen4306 21.02.2005 15,00 398 2 10,75 105,10 105,13 2,425 - 0,13 9,43 1,01
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 573 209 0 0,00 100,00 100,00 6,497 - 0,00 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 399 11 19,96 107,80 107,80 5,840 - -0,69 6,59 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1520 65 1 0,20 100,00 100,00 1,755  -0,35  -0,03 - 5,38 0,18
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 482 15 148,73 99,20 99,07 1,736 0,12 -0,43 10,93 1,25
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 288 0 0,00 106,50 106,84 3,000 - -0,35 6,29 0,76
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 729 26 339,86 100,10 100,00 3,800 0,15 -0,89 8,28 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 503 139 1 0,01 99,80 99,80 1,673 - -2,21 - 14,51 0,38
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 665 301 0 0,00 104,79 104,77 2,589 - 0,28 11,27 9,04 1,63
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 260 6 7,92 100,80 100,80 0,499 0,23 1,29 13,42 0,69
EspasXonal 05.06.2005 12,50 320 3 6,81 102,50 102,50 1,541 - - 9,65 0,85
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 461 22 62,98 101,03 101,00 3,803 0,11 0,09 15,95 14,75 1,15
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 275 2 0,21 105,40 105,40 3,699 - -1,45 7,59 0,72
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 794 64 0 0,00 100,05 100,02 2,833 - 0,05 - 8,34 0,18
WnumMannd 23.03.2005 15,21 423 16 78,90 101,50 101,48 4,875  -0,03 0,20 14,21 1,06
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 287 3 1,65 104,85 104,83 3,375 - -0,35 9,65 0,75
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 67 1 0,11 100,00 100,00 2,521 - 0,00 7,80 0,18
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 155 0 0,00 100,30 100,30 1,036 - - 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 661 296 2 0,03 100,80 100,80 2,325  -0,10 0,20 - 11,50 0,78
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 767 36 3 26,21 100,15 100,15 4,632 - 0,31 11,73 9,61 1,85
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 750 204 0 0,00 98,10 98,10 5,260 - 0,10 13,50 13,62 0,54
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 139 0 1 30,49 100,00 100,00 1,649 - - 14,71 0,38
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—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 20 0 0,00 100,71 100,56 7,545 - -0,69 7,14 0,06
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 504 1 51,60 101,77 101,79 1,323 - -0,66 10,33 1,32
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 812 0 0,00 98,65 98,74 2,492 - 0,00 10,15 2,03
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1605 513 5 58,48 100,85 100,81 1,062 0,03 -0,14 - 11,40 1,32
MukosH-106 19.03.2005 14,50 607 59 0 0,00 101,55 101,65 4,886 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 955 225 1 5,06 100,00 100,00 1,275 0,05 - - 9,83 0,60
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 112 0 0,00 100,80 100,80 3,452 - -0,29 14,79 0,31
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 294 9 75,65 101,90 101,90 3,068 -0,15 -0,10 13,80 0,77
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 823 275 1 81,97 100,10 100,05 2,959 - 0,00 - 12,23 0,78
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1499 589 0 0,00 102,00 102,11 5,427 - -0,36 - 13,14 1,43
OCT-106 19.07.2005 14,00 181 170 14 21,15 101,70 101,47 0,038 -0,06 0,03 10,87 15,97 0,47
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 135 1 0,03 103,00 103,00 3,222 -0,20 0,02 16,33 0,36
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 420 56 7 12,17 100,20 100,17 1,223 0,05 0,05 - 11,48 0,15
MNK-406 31.03.2005 13,00 161 0 0,00 99,60 99,60 0,676 - - 15,06 0,32
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 617 71 26 3,16 100,85 100,90 5,170 -0,06 0,60 12,34 11,67 0,19
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 660 296 0 0,00 100,20 100,20 2,515 - 0,26 13,48 14,54 0,78
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 993 260 1 0,16 101,20 101,20 4,559 -0,27 -0,60 - 14,57 0,68
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 502 136 10 2,50 98,20 98,00 2,060 -0,37 0,71 16,87 20,01 0,37
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 317 2 0,03 104,00 104,00 2,253 - 0,00 13,15 0,81
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 236 1 0,01 100,70 100,70 3,634 - 0,70 9,02 0,62
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 851 121 11 184,24 100,36 100,45 1,578 0,04 -0,10 8,18 8,08 0,33
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 511 2 10,50 104,50 104,50 1,346 - 1,00 10,75 1,31
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 945 225 0 0,00 101,40 101,40 5,195 - 1,10 - 10,28 0,59
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 197 2 0,02 105,20 105,20 9,056 0,00 -1,25 10,36 0,50
PycTekctun 15.03.2005 18,80 601 10 0,08 103,60 103,46 6,541 -0,29 0,20 16,93 1,41
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 390 2 1,33 104,30 104,30 6,926 0,00 -1,68 10,01 0,97
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 573 4 286,39 105,10 105,10 5,521 - -0,90 9,64 1,40
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 890 162 0 0,00 101,40 101,40 0,534 - 0,40 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1828 736 0 0,00 101,50 101,50 5,363 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 540 176 1 0,01 100,25 100,25 0,230 0,00 -0,05 - 13,42 0,48
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 987 259 0 0,00 102,80 102,87 0,506 - -0,42 - 9,30 0,69
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 541 0 0,00 105,85 105,98 0,199 - 0,03 10,32 1,39
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 897 2 0,01 103,00 103,00 0,445 - - 11,37 2,19
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 489 0 0,00 50,00 50,00 2,342 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 528 0 0,00 103,50 103,50 0,658 - 0,00 9,60 1,38
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 100 5 0,28 102,19 102,17 4,662 -0,01 -0,29 11,77 0,27
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 639 91 2 0,96 101,15 101,15 3,490 - -0,58 - 9,02 0,25
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 67 0 0,00 102,00 102,00 3,813 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 678 3 103,22 112,71 112,71 2,137 - -0,79 7,68 1,67
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 476 1 39,96 100,00 100,00 1,707 - -0,99 9,08 1,26
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1350 14 8,36 100,65 100,65 3,880 -0,02 -0,30 - 12,68 0,68
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 199 4 72,18 105,10 105,00 3,404 -0,01 -0,50 8,27 0,52
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 545 11 89,21 105,51 105,53 0,039 0,04 0,33 10,42 1,40
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1000 272 0 0,00 101,00 101,00 2,836 - 0,00 - 10,12 0,77
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 92 4 5,90 102,02 102,06 3,945 -0,14 0,21 7,38 0,25
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 604 243 4 27,95 103,40 103,40 4,229 - -0,15 10,30 9,37 0,64
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1675 666 5 3,92 105,25 105,18 5,860 0,27 0,18 12,66 10,89 3,39
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 582 1 0,03 105,10 105,10 2,499 - 0,05 12,94 1,41
YMK -106 01.02.2005 12,30 377 13 3 4,23 100,06 100,06 5,695 -0,01 -0,23 - 10,04 0,04
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 594 230 1 0,01 103,00 103,00 5,690 0,45 -0,35 - 10,67 0,60
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 603 3 3,27 102,95 102,95 4,877 - -1,83 12,55 1,47
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 749 21 5 18,82 100,05 100,06 4,080 0,00 0,01 - 7,88 0,06
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1725 444 5 39,31 99,90 99,90 3,538 0,04 -0,37 - 12,73 1,13
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 589 43 6 0,98 101,32 101,32 6,093 - 0,02 14,32 4,46 1,41
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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