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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
Мировые площадки завершили последний день августа возобновлением продаж 

рискованных активов после того, как увидели намеки ФРС на возможность ужесточения 

денежно-кредитной политики на заседании в сентябре /стр. 2/ 

 

Российский денежно-кредитный рынок   
Условия российского денежно-кредитного рынка в начале новой недели немного 

улучшились. Укрепление рубля на валютном рынке и окончание налогового периода 

привели к снижению краткосрочных процентных ставок в среднем на 10 бп /стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Старт недели на локальном валютном рынке усилил волатильность курсов доллара и евро 

к рублю. Разворот к росту нефтяных цен стал поводом для укрепления рубля вечером 

/стр. 3/ 

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера выглядели несколько хуже своих аналогов их ЕМ и не 

смогли продемонстрировать заметного снижения доходностей. Рынок рублевого долга 

вчера испытывал давление от снижения рубля в первой половине дня. Тем не менее, 

последующее укрепление отечественной валюты не смогло развернуть настроения на 

рынке ОФЗ /стр. 4/  

 

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 2,22 ▲ 0,04 1,84 2,49

UST 10-2Y sprd 148 ▲ 2 132 178

EMBI+Glob. 430 ▼ -3 359 474

EMBI+Rus sprd 299 ▼ -2 249 472

Russia’30 yield 3,56 ▲ 0,03 3,42 5,85

Libor-3m 0,33 ▲ 0,00 0,26 0,33

Euribor-3m -0,03 ■ 0,00 -0,03 0,04

MosPrime-1m 11,79 ▼ -0,03 11,68 16,61

Корсчета в ЦБ 1297,1 ▲ 40,2 834 1597

Депоз. в ЦБ 291,0 ▲ 84,6 121 530

NDF RU 3m 66,2 ▼ -1,0 31 73

USD/RUB 64,225 ▼ -0,982 49,10 70,89

EUR/RUB 72,086 ▼ -1,039 53,05 82,37

EUR/USD 1,121 ▲ 0,003 1,05 1,16

Корзина ЦБ 68,721 ▼ -1,152 51,26 76,05

DXY Индекс 95,824 ▼ -0,282 93,14 100,33

RTS 833,6 ▼ 0,0% 725 1082

Dow Jones 16528,0 ▼ -0,69% 15666 18312

DAX 10259,5 ▼ -0,38% 9648 12375

Nikkei 225 18890 ▼ -3,84% 17807 20868

Shanghai Comp. 3206,0 ▼ -1,26% 2927 5166

Нефть Urals 53,3 ▼ -2,44% 53 53

Нефть Brent 54,2 ▼ -2,44% 43 68

Золото 1134,8 ▲ 0,68% 1085 1226

CRB Index 202,1 ▲ 2,53% 185 232

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

Сырьевые рынки

 

 Источник: Reuters, Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Разгромный август завершен 

Мировые площадки завершили последний день августа возобновлением продаж 

рискованных активов после того, как увидели намеки ФРС на возможность 

ужесточения денежно-кредитной политики на заседании в сентябре.  

Ежегодный симпозиум Федерезерва прошел без заявлений его главы, однако 

отдельные представители регулятора и главы ФРБ высказали мнение о 

целесообразности скорого перехода к циклу нормализации монетарной политики. 

Их не пугает текущая турбулентность на рынках и проблемы в экономике Китая, при 

этом они ждут постепенного роста инфляционного давления по мере дальнейшего 

наращивания потребительских расходов.  

 

 

Кривая US Treasures 
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Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Ставки МБК немного снизились после налогового периода 

Условия российского денежно-кредитного рынка в начале новой недели немного 

улучшились. Укрепление рубля на валютном рынке и окончание налогового периода 

привели к снижению краткосрочных процентных ставок в среднем на 10 бп. Стоимость 

1-дневных кредитов МБК находилась на отметке 11.35% годовых (-10 бп), при этом 7-

дневные кредиты обходились в среднем под 11.40% годовых (-15 бп), а междилерское 

репо с облигациями на 1 день под 11.40% годовых (-5 бп).  

Окончание налогового периода и приток новой ликвидности вначале сентября 

окажут поддержку рынку. В то же время, минимальные движения ликвидности на 

текущей неделе вряд ли приведут к существенному изменению рыночных условий и 

более заметному снижению рублевых ставок.  

 

Рубль начал неделю волатильно 

Старт недели на локальном валютном рынке усилил волатильность курсов доллара 

и евро к рублю. Разворот к росту нефтяных цен стал поводом для укрепления рубля 

вечером. По итогам пятницы курс бивалютной корзины снизился на 1.12 руб. до 64.25 

руб. Курс доллара потерял 1.15 руб. до 64.25 руб., курс евро – 1.08 руб. до 72.15 руб. 

На международном валютном рынке основная пара не претерпела особых изменений 

и консолидировалась на уровне $1.12. 

Котировки нефти резко выросли в понедельник, отражая ожидания того, что ОПЕК 

и другие экспортеры будут координировать действия для установления «справедливой 

цены». Несмотря на то, что фактически предложение нефти вряд ли изменится в 

текущем году, цены уже реагируют на любые намеки его сокращения. Ситуация 

постепенно стабилизируется, при этом крайне низкие цены на большинство активов 

вызывают спекулятивный интерес. Тем не менее, развивающиеся рынки по-прежнему 

зажаты в тиски все еще низкий уровень цен на сырье и ожиданием ужесточения 

денежно-кредитной политики ФРС в текущем году. 

Текущее укрепление рубля адекватно отражает поведение нефтяных котировок и 

в целом совпадает с поведением аналогичных по качеству валют. В то же время, рынки 

не выглядят стабильными, любые негативные новости могут развернуть рыночные 

настроения. С учетом слабости и призрачных перспектив для всего сегмента ЕМ, 

текущее снижение курсов стоит рассматривать как возможность покупки валюты по 

относительно привлекательным уровням.  

 

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ и Фонда ЖКХ, поступление и возврат средств на 

счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник   

Вторник Аукцион Казначейства 14 дней, 150 млрд руб., от 10.6% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет 90 млрд руб. 

 Возврат в Фонд ЖКХ 9 млрд руб. 

Четверг Аукцион Казначейства 35 дней, 50 млрд руб., от 10.8% годовых 

Пятница   

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 

 

Ставки МБК  
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

На долговых площадках передышка 

Неделя на долговых рынках началась нейтрально. Суверенные спрэды продолжили 

сокращаться на фоне как снижения доходностей евробондов ЕМ, так и роста 

доходностей UST после возобновления ожиданий скорого ужесточения денежно-

кредитной политики ФРС США. Российские евробонды вчера выглядели несколько 

хуже своих аналогов их ЕМ и не смогли продемонстрировать заметного снижения 

доходностей. В корпоративном сегменте покупки также были выборочными и подняли 

цены минимально. Рынок рублевого долга вчера испытывал давление от снижения 

рубля в первой половине дня. Тем не менее, последующее укрепление отечественной 

валюты не смогло развернуть настроения на рынке ОФЗ. В результате доходности в 

среднесрочном сегменте выросли на 15-20 бп, до 11.75%, в дальнем на 5-10 бп до 

11.55%. Несмотря на прошедшее укрепление, рубль по-прежнему выглядит слабым, 

поэтому перспективы дальнейшего снижения ключевой ставки ЦБР ограничены, что и 

приводит снижению привлекательности рублевых бондов.  
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Первичный рынок 
 

 

Первичный рынок: корпоративные выпуски           
                  

Выпуск 
Рейтинг,           
S&P/M/F               

Возмож
ность 

включе
ния в 

Ломбар
д ЦБ 

Размещае
мый 

объем,               
млн. руб. 

Ориенти
р  

YTP/YTM,          
% 

годовых 

Закрыт
ие 

книги 

Дата 
размещ

ения 

Аморти
зация/ 

Дюраци
я 

Оферта/ 
Погашени

е 

СУЭК-Финанс, 07 
BB+ / Ba1 

/ - да 5 000 12.89 
31.08.2

015 
01.09.20

15 
нет / 
3.42 г 

5 лет / 10 
лет 

СУЭК-Финанс, 08 
BB+ / Ba1 

/ - да 5 000 12.89 
31.08.2

015 
01.09.20

15 
нет / 
3.42 г 

5 лет / 10 
лет 

Цветом выделены выпуски, по которым идет сбор заявок             

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ             

                  

Последние размещения: корпоративные выпуски         

 

 

Выпуск 
Рейтинг, 
S&P/M/F               

Возможность 
включения в 
Ломбард ЦБ 

Размещенный 
объем,               

млн. руб. 

Bid cover/ 
Размещ. 
объем 

Ориентир  
YTP/YTM,          

% 
годовых 

Фактическая 
YTP/YTM,               

% годовых 

Дата 
размещения 

Амортизация/ 
Дюрация 

ВЭБ-Лизинг, БО-09 BB+ / - / BBB- да 5 000 н/д / 100% н/д 12.89 31.08.2015 нет / 1 г 

Внешэкономбанк, БО-05 
BB+ / Ba1 / 

BBB- да 5 000 н/д / 100% 11.95-12.06 12.01 27.08.2015 нет / 1.40 г 

ГК ПИК, БО-04 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

ГК ПИК, БО-05 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

ГК ПИК, БО-06 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

Лента, БО-03 B+ / B1 / BB- да 5 000 н/д / 100% 12.57-13.10 12.79 06.08.2015 нет / 2.22 г 

Открытие Холдинг, БО-05 NR нет 3 000 н/д / 100% н/д 12.89 06.08.2015 нет / 1 г 

Разгуляй-Маркет, 01 NR нет 4 000 н/д / 100% н/д 11.62 06.08.2015 нет / 1 г 

Камаз, БО-12 - / Ba3 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 11.56 06.08.2015 нет / 7.57 г 

ГТЛК, БО-01 (допвыпуск) B+ / - / - да 6 250 н/д / 100% 15.61-16.41 16.04 04.08.2015 да / 1.58 г 

ВЭБ-Лизинг, 001-Р01 BB+ / - / BBB- да 200 млн. USD 1.5 / 100% 5.32-5.83 5.58 30.07.2015 нет / 1.45 г 

Внешпромбанк, БО-03 (допвыпуск) B+ / B2 / - да 1 000 н/д / 100% н/д 14.45 28.07.2015 нет / 0.9 г 

Регион-Инвест, БО-01 NR нет 5 000 н/д / 100% н/д 14.22 28.07.2015 нет / 0.5 г 

Банк ДельтаКредит, БО-25 - / Ba2 / BBB- да 6 000 1.5 / 100% 12.36-12.63 12.47 28.07.2015 нет / 2.6 г 

ВЭБ-Лизинг, 01 (вторичное) BB+ / - / BBB- да 4 670 н/д / 100% 12.72-12.88 12.81 23.07.2015 нет / 1.37 г 

НДК, 01 NR нет 1 500 н/д / 100% н/д 15.56 23.07.2015 нет / 1.39 г 
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