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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
Мировые рынки остаются под прессингом ряда негативных новостей и ожиданий, что не 

позволяет инвесторам с интересом взглянуть на подешевевшие рискованные активы  
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Российский денежно-кредитный рынок   
Условия российского денежно-кредитного рынка заметно улучшились в последние два 

дня, несмотря на приближение сегодняшних основных налоговых платежей сентября 

/стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Российский валютный рынок сохраняет стабильность и уверенно движется под властью 

нефтяных котировок. Вчера рубль отыграл часть потерь среды, что происходило вразрез 

с динамикой сопоставимых валют ряда развивающихся экономик /стр. 3/ 

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера находились в числе аутсайдеров рынка. Доходности в 

дальнем сегменте выросли в среднем на 15 бп.  На рынке ОФЗ начала понижательная 

коррекция, после значительного роста цен в предыдущие дни /стр. 4/  

 

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 2,13 ▼ -0,02 1,84 2,49

UST 10-2Y sprd 145 ▼ 0 132 178

EMBI+Glob. 460 ▲ 15 359 474

EMBI+Rus sprd 293 ▼ -1 249 415

Russia’30 yield 3,46 ▲ 0,00 3,35 4,53

Libor-3m 0,33 ▼ 0,00 0,26 0,35

Euribor-3m -0,04 ■ 0,00 -0,04 0,02

MosPrime-1m 11,81 ▼ -0,02 11,50 15,42

Корсчета в ЦБ 1771,5 ▼ -130,3 830 1902

Депоз. в ЦБ 273,1 ▲ 27,2 121 676

NDF RU 3m 68,0 ▼ -0,5 31 73

USD/RUB 66,051 ▼ -0,674 49,10 70,89

EUR/RUB 74,20 ▼ -0,239 53,05 82,37

EUR/USD 1,123 ▲ 0,004 1,06 1,16

Корзина ЦБ 69,106 ▼ -0,246 51,26 76,05

DXY Индекс 95,994 ▼ -0,074 93,14 99,49

RTS 769,4 ▲ 2,2% 725 1082

Dow Jones 16201,3 ▼ -0,48% 15666 18312

DAX 9640,0 ▲ 2,25% 9428 12375

Nikkei 225 17572 ▲ 1,76% 17427 20868

Shanghai Comp. 3142,7 ▼ -1,60% 2927 5166

Нефть Urals 49,0 ▲ 0,77% 49 49

Нефть Brent 48,2 ▲ 0,77% 43 68

Золото 1154,0 ▼ -0,71% 1085 1226

CRB Index 193,6 ▲ 0,63% 185 232

Сырьевые рынки

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

 

 Источник: Reuters, Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Йеллен готова «действовать» в текущем году 

Мировые рынки остаются под прессингом ряда негативных новостей и ожиданий, 

что не позволяет инвесторам с интересом взглянуть на подешевевшие рискованные 

активы. Рынки отыгрывают негатив, резвившийся вокруг европейских 

автоконцернов, поскольку масштабы потенциальных финансовых потерь способны 

оказать давление на экономику Германии и еврозоны в целом.  

Опубликованных в США набор макроэкономических индикаторов был 

неоднородным по характеру, однако цифры указывают на сохранение умеренных 

темпов роста экономики страны. Еженедельная статистика по рынку труда, а также 

данные по продажам на первичном рынке недвижимости, оказались лучше 

рыночных ожиданий. В то же время, статистика по заказам на товары длительного 

пользования была примерно на уровне рыночных ожиданий. 

Вчера после закрытия американской сессии состоялось выступление главы 

Федерезерва. Джанет Йеллен подтвердила недавние заявления своих коллег и 

сообщила о готовности повысить ставки до конца текущего года. Она ожидает 

разгона инфляционных процессов, которые пока сдерживаются сильным долларом 

и дешевым импортом, в том числе сырьевым. Таким образом, рынки получили 

подтверждение того, что за бездействием ФРС на сентябрьском заседании стоит не 

столько угроза для мировой экономик, сколько осторожность.  

 

 

Кривая US Treasures 

0,4

0,7

1,0

1,3

1,6

1,9

2,2

2,5

2,8

3,1

2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y

26.08.15 27.07.15 24.09.15

Источник: Reuters 

Спрэд Россия-30 / UST-10Y 

75

100

125

150

175

200

22 май 21 июн 21 июл 20 авг 19 сен

Источник: Reuters 

Спрэд Russia EMBI Corp/Sovereign 

275

300

325

350

21 июл 10 авг 30 авг 19 сен

Источник: Reuters 
 

 
 

  



 
 

 
 
 

                                                                                                  
25.09.2015  
 

 

 

ДОЛГОВОЙ 

РЫНОК 

Ежедневный обзор 

3 

Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Рынок уверенно подошел к пику налогового периода 

Условия российского денежно-кредитного рынка заметно улучшились в последние 

два дня, несмотря на приближение сегодняшних основных налоговых платежей 

сентября. Снижение краткосрочных процентных ставок происходит на фоне 

увеличения денежного предложения со стороны Центробанка и Казначейства. 

Стоимость 1-дневных кредитов МБК находилась на отметке 11.50% годовых (-20 бп), 

при этом 7-дневные кредиты обходились в среднем под 11.65% годовых (-10 бп), а 

междилерское репо с облигациями на 1 день под 11.50% годовых (-20 бп).  

Сегодня пройдет пик налоговых платежей. Уплата НДС, НДПИ и акцизов отвлечет 

из банковской системы около 650 млрд руб. С учетом текущего состояния рынка и 

относительно высокого уровня ликвидности, эти оттоки вряд лис могут существенно 

повлиять на уровень краткосрочных процентных ставок.  

 

Рубль выглядит неплохо по сравнению с аналогами из ЕМ 

Российский валютный рынок сохраняет стабильность и уверенно движется под 

властью нефтяных котировок. Вчера рубль отыграл часть потерь среды, что 

происходило вразрез с динамикой сопоставимых валют ряда развивающихся 

экономик. Курс бивалютной корзины снизился на 19 коп. до 69.74 руб. Курс доллара 

потерял 32 коп. до 66.10 руб., курс евро – 4 коп. до 74.18 руб. Российский рынок вчера 

не учел снижение евро к доллару в последние минуты торгов, которое нивелировало 

рост пары в течение дня на 1 фигуру. Заявления главы ФРС подтвердили готовность 

регулятора повысить базовую процентную ставку до конца текущего года. В 

результате пара осталась на значении закрытия среды - $1.1180. 

С момента прошлого заседания ФРС рубль выглядит в числе наиболее стабильных 

валют развивающихся стран, которые неуклонно дешевеют в любом случае: и от 

рисков замедления мировой экономики, и от потенциальных проблем, которые может 

принести ужесточение денежно-кредитной политики Федрезерва. Российская валюта, 

в условиях изоляции от западных рынков капитала, следует исключительно вслед за 

стоимостью нефти, игнорируя настроения в других сегментах рискованных активов.  

Внутренние факторы для рубля выглядят нейтрально. Надежды на экспортеров в 

текущем месяце вновь не оправдались в полной мере. Денежный рынок выглядит 

неплохо, что не создает предпосылок немедленной продажи валюты для сегодняшних 

налоговых платежей, которые отнимут из банковской системы внушительные 650 млрд 

руб.   

 

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ и Фонда ЖКХ, поступление и возврат средств на 

счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник Аукцион Казначейства 29 дней, 0.5 млрд долл., от 2.0% годовых 

Вторник Аукцион Казначейства 14 дней, 200 млрд руб., от 10.6% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет 200 млрд руб. 

Четверг Аукцион Казначейства 35 дней, 50 млрд руб., от 10.8% годовых 

Пятница Уплата налогов  НДС, НДПИ, акцизы (~650 млрд руб.) 

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Суверенные спрэды продолжают расширяться 

Долговые рынки развивающихся экономик вчера вновь оказались под ударом 

неприятия риска на мировых площадках. Средний спрэд ЕМ расширился на 13 бп до 

440 бп., при этом доходности базовых активов изменились незначительно. Российские 

евробонды вчера находились в числе аутсайдеров рынка. Доходности в дальнем 

сегменте выросли в среднем на 15 бп.  

На рынке ОФЗ начала понижательная коррекция, после значительного роста цен в 

предыдущие дни. Рубль на протяжении большей части дня торговался с понижением, 

а большинство рискованных активов снижались в цене. Как итог, доходности выросли 

вдоль кривой на 15-17 бп, в дальнем сегменте они достигли 11.15% годовых, в среднем 

– 11.50% годовых.  
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Первичный рынок 
 

 

Первичный рынок: корпоративные выпуски           
                  

Выпуск 
Рейтинг,           
S&P/M/F               

Возможность 
включения в 
Ломбард ЦБ 

Размещаемый 
объем,               

млн. руб. 

Ориентир  
YTP/YTM,          

% годовых 

Закрытие 
книги 

Дата 
размещени

я 

Амортизац
ия/ 

Дюрация 

Оферта/ 
Погашение 

ПГК, 01 -/ - / BB+ да 5 000 13.10 22.09.2015 29.09.2015 нет / 2.57 г 3 г / 10 лет 

Русфинанс Банк, БО-10 BB+/ Ba2 / BBB- да 4 000 12.47-12.63 23.09.2015 29.09.2015 нет / 1.41 г 1.5 г / 5 лет 

КБ ДельтаКредит, БО-07 - / Ba2 / BBB- да 5 000 12.89 17.09.2015 30.09.2015 нет / 2.59 г 3 г / 10 лет 

                  

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ             

                  

Последние размещения: корпоративные выпуски         

                  

Выпуск Рейтинг, S&P/M/F               
Возможность 
включения в 
Ломбард ЦБ 

Размещенный 
объем,               

млн. руб. 

Bid cover/ 
Размещ. 
объем 

Ориентир  
YTP/YTM,          

% 
годовых 

Фактическа
я YTP/YTM,               
% годовых 

Дата 
размещени

я 

Амортизация/ 
Дюрация 

РСГ-Финанс, БО-02 B- / - / - да 3 000 н/д / 100% 15.56-16.1 15.56 22.09.2015 нет / 1.39 г 

Росбанк, А8 - / Ba2 / - да 10 000 2.0 / 100% 12.26-12.52 12.15 22.09.2015 нет / 1 г 

СУЭК-Финанс, 07 BB+ / Ba1 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12.89 01.09.2015 нет / 3.42 г 

СУЭК-Финанс, 08 BB+ / Ba1 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12.89 01.09.2015 нет / 3.42 г 

ВЭБ-Лизинг, БО-09 BB+ / - / BBB- да 5 000 н/д / 100% н/д 12.89 31.08.2015 нет / 1 г 

Внешэкономбанк, БО-05 BB+ / Ba1 / BBB- да 5 000 н/д / 100% 11.95-12.06 12.01 27.08.2015 нет / 1.40 г 

ГК ПИК, БО-04 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

ГК ПИК, БО-05 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

ГК ПИК, БО-06 B / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 14.76 21.08.2015 нет / 2.54 г 

Лента, БО-03 B+ / B1 / BB- да 5 000 н/д / 100% 12.57-13.10 12.79 06.08.2015 нет / 2.22 г 

Открытие Холдинг, БО-05 NR нет 3 000 н/д / 100% н/д 12.89 06.08.2015 нет / 1 г 

Разгуляй-Маркет, 01 NR нет 4 000 н/д / 100% н/д 11.62 06.08.2015 нет / 1 г 

Камаз, БО-12 - / Ba3 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 11.56 06.08.2015 нет / 7.57 г 
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