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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
Новая неделя на мировых площадках сохранила позитивные настроения. Несмотря 

на ряд слабых новостей и негативной ценовой динамики сырьевых рынков, спрос на 

рискованные активы был умеренным /стр. 2/  

 

Российский денежно-кредитный рынок   
Конъюнктура российского денежно-кредитного рынка вчера немного ухудшилась. 

Ослабление рубля и приближение крупных налоговых платежей провоцируют 

ожидание усиления дефицита рублевой ликвидности /стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Старт новой недели на внутреннем валютном рынке принес рублю новые потери. 

Снижение нефтяных котировок не позволило рублю более оставаться в стороне от 

этого ключевого фактора /стр. 3/  

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера были в лидерах ценового роста среди ЕМ. В ответ на 

сохранение суверенных рейтингов от S&P и Fitch на прежних уровнях доходности 

вдоль кривой опустились на 5-7 бп. На рынке ОФЗ наметилась понижательная 

коррекция /стр. 4/ 

 

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 2,02 ▼ -0,01 1,89 2,49

UST 10-2Y sprd 144 ▲ 1 137 178

EMBI+Glob. 430 ▲ 2 359 483

EMBI+Rus sprd 249 ▼ -9 249 358

Russia’30 yield 3,32 ▼ -0,05 3,32 3,85

Libor-3m 0,32 ▲ 0,00 0,27 0,35

Euribor-3m -0,05 ▲ 0,00 -0,05 0,00

MosPrime-1m 11,75 ▲ 0,01 11,50 14,64

Корсчета в ЦБ 1555,2 ▲ 27,8 830 1902

Депоз. в ЦБ 227,1 ▲ 6,8 191 676

NDF RU 3m 64,0 ▲ 1,1 50 73

USD/RUB 62,334 ▲ 1,054 49,10 70,89

EUR/RUB 70,658 ▲ 0,947 54,92 82,37

EUR/USD 1,133 ▼ -0,002 1,07 1,16

Корзина ЦБ 66,128 ▲ 1,087 52,01 76,05

DXY Индекс 94,928 ▲ 0,388 93,14 98,03

RTS 881,2 ▼ -1,4% 725 1082

Dow Jones 17230,5 ▲ 0,08% 15666 18312

DAX 10164,3 ▲ 0,59% 9428 12231

Nikkei 225 18131 ▲ 0,42% 16931 20868

Shanghai Comp. 3386,7 ▲ 0,54% 2927 5166

Нефть Urals 49,2 ▲ 0,29% 49 49

Нефть Brent 48,6 ▲ 0,29% 43 68

Золото 1170,7 ▲ 0,03% 1085 1226

CRB Index 196,7 ▼ -1,36% 185 232

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

Сырьевые рынки

 

 Источник: Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

На рынках сохраняются осторожные покупки риска 

Новая неделя на мировых площадках сохранила позитивные настроения. Несмотря 

на ряд слабых новостей и негативной ценовой динамики сырьевых рынков, спрос на 

рискованные активы был умеренным. 

Разочарование пришло от данных по китайской экономике. ВВП страны в прошлом 

квартале вырос на 6.2% в годовом выражении, что было немного лучше рыночных 

ожиданий, но хуже таргетируемого властями Китая на текущий год в 7.0%. Негатив от 

данных цифр был условным, поскольку большинство инвесторов ожидают замедления 

темпов роста экономики Китая. 

Сезон квартальных отчетностей развивается нервозно. Банковские результаты не 

выглядят сильными во многом из-за потерь в торговых подразделениях. Вчера слабее 

ожиданий был и отчет банка Morgan Staley. Вместе с тем, улучшающаяся ситуация в 

экономике и на рынке недвижимости позволяет банкам генерировать доход от 

классических банковских услуг. 

 

 

 

 

 

Кривая US Treasures 
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Спрэд Россия-30 / UST-10Y 
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Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Ставки МБК немного подросли 

Конъюнктура российского денежно-кредитного рынка вчера немного ухудшилась. 

Ослабление рубля и приближение крупных налоговых платежей провоцируют 

ожидание усиления дефицита рублевой ликвидности. На рынке МБК 1-дневные 

кредиты обходились в среднем под 11,65% годовых (+5 бп), 7-дневные – также под 

11,65% годовых (+5 бп) , равно как и междилерское репо с облигациями на 1 день - 

под 11,65% годовых (+5 бп). 

Условия рынка в ближайшие дни вряд ли ухудшатся. Основной массив налоговых 

платежей приходится на последнюю неделю октября, поэтому у рынка на текущей 

неделе может быть передышка.  

 

Рубль не устоял под нефтяным давлением 

Старт новой недели на внутреннем валютном рынке принес рублю новые потери. 

Снижение нефтяных котировок не позволило рублю более оставаться в стороне от 

этого ключевого фактора. Курс бивалютной корзины вырос на 95 коп. до 65.97 руб. 

Курс доллара составил 62.26 руб. (+97 коп.), курс евро – 70.50 руб. (+91 коп.). На 

международном валютном рынке евро продолжил медленно дешеветь к доллару. 

Вероятность повышения базовой процентной ставки ФРС в текущем году по-прежнему 

ниже, чем ожидания расширения количественных стимулов европейским 

Центробанком. К вечеру основная валютная пара снизилась на 20 бп до $1.330. 

Рубль вчера находился в числе аутсайдеров развивающихся экономик. Нефтяные 

цены просели на 3.2%, реагируя на фундаментальные факторы – слабую китайскую 

статистику и данные по запасам и добыче в Саудовской Аравии. Несмотря на 

вчерашнее снижение, рублевая цена нефти остается ниже комфортной для бюджета, 

что предполагает вероятность дальнейшего ослабления российской валюты.  

На наш взгляд, рубль в ближайшие недели будет зажат в коридоре 60-65 руб. по 

отношению к доллару. Приближение к нижней границе спровоцирует спекуляции на 

тему выхода ЦБР с покупкой валюты, тогда как верхнее значение этого коридора 

закладывает большинство объективных рисков для экономики.   

 

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ и Фонда ЖКХ, поступление и возврат средств на 

счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник Аукцион Казначейства 29 дней, 500 млн долл., от 2.0% годовых 

Вторник Аукцион Казначейства 7 дней, 450 млрд руб., от 10.6% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет 550 млрд руб. 

Четверг Аукцион Казначейства 35 дней, 150 млрд руб., от 10.8% годовых 

Пятница Возврат в бюджет   

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Коррекция в ОФЗ, евробонды растут 

Долговые рынки развивающихся экономик вчера не нашли поводов для роста. 

Слабые данные по ВВП Китая в прошлом квартале заставили инвесторов вновь 

предвзято взглянуть на ЕМ. Тем не менее, спрос на риск остается умеренным, что не 

приводит к существенному изменению доходностей UST. Российские евробонды вчера 

были в лидерах ценового роста среди ЕМ. В ответ на сохранение суверенных рейтингов 

от S&P и Fitch на прежних уровнях доходности вдоль кривой опустились на 5-7 бп. 

На рынке ОФЗ наметилась понижательная коррекция, которая была спровоцирована 

слабеющим рублем, снижением нефтяных цен и возможно избыточным ростом в 

предыдущие недели. Доходности выросли вдоль кривой выросли в среднем на 3-7 бп.  
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Первичный рынок 
 

Первичный рынок: корпоративные выпуски

Выпуск
Рейтинг,           

S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещаемый 

объем,               

млн. руб.

Ориентир  

YTP/YTM,          % 

годовых

Закрытие 

книги

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Оферта/ 

Погашение

Мегафон, БО-05 BB+ / Ba1 / BB+ да 15 000 11.73 15.10.2015 23.10.2015 нет / 1.84 г 2 г / 10 лет

АКБ Пересвет, БО-П02 B+ / - / B+ да 2 000 - 3 000 14.2 16.10.2015 22.10.2015 нет / 2.51 г 3 г / 5 лет

РОСНАНО, 06 BB- / - / - да 9 000 12.89 19.10.2015 22.10.2015 нет / 4.85 г нет / 7 лет

Магнит, БО-11 BB+ / - / - да 10 000 12.05 12.10.2015 20.10.2015 нет / 1.43 г 1,5 г /5 лет

ИКС 5 Финанс, БО-04 BB- / Ba3 / BB да 5 000 12.26 12.10.2015 20.10.2015 нет / 2.93 г 3,5 г / 7 лет

КБ ДельтаКредит, БО-08 - / Ba2 / BBB- да 5 000 12.70 14.10.2015 20.10.2015 нет / 2.94 г 3.5 г / 10 лет

Альфа-Банк, БО-05 BB / Ba2 / - да 10 000 12.36-12.63 15.10.2015 20.10.2015 нет / 1.83 г 2 г / 3 г

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ

Последние размещения: корпоративные выпуски

Выпуск Рейтинг, S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещенный 

объем,               

млн. руб.

Bid cover/ 

Размещ. объем

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Фактическая 

YTP/YTM,               

% годовых

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Кредит Европа Банк, БО-10 - / B1 / BB- да 4 000 н/д / 100% 14.49-15.03 15.03 19.10.2015 нет / 1 г

РЕСО-Лизинг, БО-03 BB- / - / - да 3 000 н/д / 100% 14.22-14.76 14.22 16.10.2015 нет / 1 г

ВымпелКом, БО-02 и БО-03 BB / Ba3 / - да 25 000 1.3 / 100% 12.36-12.63 12.25 16.10.2015 нет / 1.83 г

РЕСО-Лизинг, БО-03 BB- / - / - да 3 000 н/д / 100% 14.22-14.76 14.22 16.10.2015 нет / 1 г

ПГК, 05 -/ - / BB+ да 10 000 н/д / 100% н/д 13.1 15.10.2015 нет / 2.93 г

Бинбанк, БО-05 (допвыпуски NN 1-6) B / - / - да 9 000 н/д / 100% 12.01-15.33 12.51 14.10.2015 0.15 г / 0.17 г

АФК Система, 001Р-01 BB / B1 / BB- да 5 000 н/д / 100% 13.32-13.69 12.89 13.10.2015 нет / 2.59 г

Черкизово, БО-001Р-01 - / B1 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12.89 13.10.2015 нет / 3.86 г

O1 Проперти Финанс, БО-01 B+ / - / - да 15000 н/д / 100% 13.42-14.49 13.42 09.10.2015 нет / 3.82 г

Бинбанк, БО-06 (допвыпуск N 6) B / - / - да 3000 н/д / 100% н/д 12.52 07.10.2015 нет / 0.30 г    

ОФЗ

YTP/YTM, (%)

Дюрация (лет)  
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