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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
На рынках продолжают царить негативные настроения. Цены на нефть оказывают 

давление на акции энергетических компаний, тогда как общий спрос на риск 

остается подавленным на фоне слабости экономик ЕМ /стр. 2/  

 

Российский денежно-кредитный рынок   
Условия российского денежно-кредитного рынка вчера заметно улучшились. 

Возвращение нормального объема депозитных аукционов Казначейства привело к 

снижению уровня краткосрочных процентных ставок и обусловило низкий спрос 

на аукционе 7-дневного репо с ЦБ РФ /стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Вторник на внутреннем валютном рынке принес рублю новые потери. Снижение 

котировок нефти и общий низкий спрос на риск усилил негативные тенденции 

начала недели. Российская валюта вновь смотрелась более слабой, чем свои 

аналоги из нефтедобывающих экономик /стр. 3/ 

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера снижались более высокими темпами по сравнению 

со средней динамикой ЕМ. Доходности вдоль всей кривой поднялись на 10-11 бп. 

Рынок рублевого долга вчера дешевел вслед за рублем /стр. 4/ 

  

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 1,95 ▲ 0,03 1,92 2,34

UST 10-2Y sprd 115 ▲ 0 114 154

EMBI+Glob. 493 ▼ -1 395 519

EMBI+Rus sprd 270 ▲ 7 215 358

Russia’30 yield 2,87 ▼ 0,00 2,87 3,72

Libor-3m 0,61 ▼ 0,00 0,29 0,62

Euribor-3m -0,16 ▼ 0,00 -0,16 -0,02

MosPrime-1m 11,75 ▼ -0,03 11,50 12,40

Корсчета в ЦБ 1505,6 ▼ -241,4 830 2018

Депоз. в ЦБ 458,4 ▲ 52,4 192 701

NDF RU 3m 79,2 ▲ 1,9 50 85

USD/RUB 77,328 ▲ 1,781 61,28 82,45

EUR/RUB 84,209 ▲ 2,416 68,65 89,66

EUR/USD 1,089 ▲ 0,006 1,06 1,16

Корзина ЦБ 81,089 ▲ 2,084 64,91 85,66

DXY Индекс 99,009 ▼ -0,597 93,33 100,17

RTS 730,4 ▼ -1,7% 628 898

Dow Jones 16449,2 ▼ -0,10% 15666 17918

DAX 9757,9 ▼ -0,41% 9392 11636

Nikkei 225 17865 ▼ -0,64% 16017 20842

Shanghai Comp. 2688,9 ▲ 2,26% 2656 4124

Нефть Urals 34,3 ▼ -1,31% 34 34

Нефть Brent 34,2 ▼ -1,31% 28 54

Золото 1128,4 ▼ -0,27% 1051 1184

CRB Index 163,5 ▼ -1,96% 156 205

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

Сырьевые рынки

 

 Источник: Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Мировые рынки вновь снижаются 

На рынках продолжают царить негативные настроения. Цены на нефть оказывают 

давление на акции энергетических компаний, тогда как общий спрос на риск остается 

подавленным на фоне слабости экономик ЕМ. 

Вчера цена американской нефти WTI опускалась ниже уровня в 30 долл. за барр., 

что спровоцировало очередную волну бегства от риска. Фондовые индексы потеряли 

в среднем 2%, тогда как доходности казначейских обязательств снизились на 10-11 

бп. Характерно, что второй день распродаж на рынках не сопровождается 

укреплением доллара. Главным событием текущей недели станет публикация данных 

о занятости в США в январе. Если данные будут не сильно хуже ожиданий и 

предыдущих месяцев, то рынки могут воспринять их как позитивные, поскольку 

позиция ФРС уже было прояснена в минувшую среду. 

 

Кривая US Treasures 
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Источник: Bloomberg 

Спрэд Россия-30 / UST-10Y 
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Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Ставки МБК снижаются, ликвидность первого круга в избытке 

Условия российского денежно-кредитного рынка вчера заметно улучшились. 

Возвращение нормального объема депозитных аукционов Казначейства привело к 

снижению уровня краткосрочных процентных ставок и обусловило низкий спрос на 

аукционе 7-дневного репо с ЦБ РФ. На рынке МБК 1-дневные кредиты обходились в 

среднем под 11.10% годовых (-10 бп), 7-дневные – под 11.25% годовых (-10 бп), а 

междилерское репо с облигациями на 1 день - под 11.30% (-5 бп). Объем размещения 

на аукционе 7-дневного репо с ЦБ РФ составил всего 100 млрд руб. (спрос – 393 млрд 

руб.) против 770 млрд руб. на прошлой неделе.  Низкий спрос был обусловлен 

относительно высокой средневзвешенной ставкой аукциона – 12.00% годовых, что на 

50-70 бп выше рыночных значений.  

Условия локального денежного рынка должны остаться комфортными на текущей 

неделе. Спрос на ликвидность остается невысоким, а отсутствие существенных 

отвлечений на текущей неделе обеспечит сохранение краткосрочных рублевых ставок 

на локальных минимумах.  

 

Рубль вновь в лидерах снижения среди ЕМ 

Вторник на внутреннем валютном рынке принес рублю новые потери. Снижение 

котировок нефти и общий низкий спрос на риск усилил негативные тенденции начала 

недели. Российская валюта вновь смотрелась более слабой, чем свои аналоги из 

нефтедобывающих экономик. Курс бивалютной корзины вчера поднялся на 2.62 руб. 

до 83.06 руб. Курс доллара составил 79.76 руб. (+2.45 руб.), курс евро – 87.10 руб. 

(+2.85 руб.). На международном валютном рынке, несмотря на снижение интереса к 

рискованным активам, основная валютная пара поднялась на 20 бп до $1.0910. 

Вчера наблюдалась негативная динамика практически по всему спектру валют 

развивающихся экономик. Валюты страны с моделью экономики, ориентированной на 

экспорт энергоносителей, вчера потеряли в среднем 1%, тогда как рубль – 3%, что 

сопоставимо со снижением нефтяных котировок за день на 4%. Цены на нефть 

остаются под давлением ожиданий сегодняшней публикации данных по ее запасам в 

США, а также низкой способности нефтедобывающих стран договориться о 

выравнивании баланса на рынке энергоносителей.  

Рубль выглядит самой волатильной валютой развивающихся экономик. Тем не 

менее, исправление в перекосах динамики в сравнении с ЕМ происходит довольно 

быстро. Поэтому мы не исключаем, что как только на рынке нефти произойдет 

очередной разворот, рубль будет лидировать в темпах укрепления 

 

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ, Казначейства, Фонда ЖКХ, поступление и возврат 

средств на счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник Аукцион Казначейства 31 день, 200 млрд руб., от 10.8% годовых 

Вторник Аукцион Казначейства 14 дней, 350 млрд руб., от 10.7% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет  200 млрд руб. 

Четверг   

Пятница   

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Долговые рынки под всесторонним давлением 

Долговые рынки развивающихся экономик вчера вновь оказались под давлением со 

стороны нефтяного рынка и общего снижения спроса на риск. Кроме того, доходности 

базовых активов вчера резко снизились, что обусловило существенное расширение 

суверенных спрэдов. Российские евробонды вчера снижались более высокими темпами 

по сравнению со средней динамикой ЕМ. Доходности вдоль всей кривой поднялись на 

10-11 бп.  

Рынок рублевого долга вчера дешевел вслед за рублем. Риторика Центробанка не 

исключает повышения ключевой ставки в качестве ответной меры на ослабление рубля 

и роста инфляционных ожиданий заставляет инвесторов более чувствительно 

реагировать на негативные движения валютного рынка. Доходности в дальнем сегменте 

кривой ОФЗ Вчера поднялись на 7-12 бп до 10.33%, в среднем – на 5-10 бп до 10.50%, в 

краткосрочном – на 15-16 бп до 10.37%.  
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Первичный рынок 
 

 

Первичный рынок: корпорат ивные выпу ски

Выпуск
Рейтинг,           

S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещаемый 

объем,               

млн. руб.

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Закрытие 

книги

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Оферта/ 

Погашение

Вертолеты России, БО-02 - / Ba3 / BB да 10 000 12.26 22.01.2016 28.01.2016 нет / 6.09 г нет / 10 лет

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ

Последние размещения: корпорат ивные выпу ски

Выпуск Рейтинг, S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещенный 

объем,               

млн. руб.

Bid cover/ 

Размещ. объем

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Фактическая 

YTP/YTM,               

% годовых

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

РГС Недвижимость, БО-П02 NR нет 3 000 н/д / 100% н/д 13,96 26.01.2016 нет / 0.5 г

ЕАБР, 10 BBB- / Baa1 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12,63 20.01.2016 нет / 4.83 г

Открытие Холдинг, БО-01 (допвыпуск N1) NR нет 10 000 н/д / 100% 12.58-13.40 13.40 12.01.2016 нет / 0.13 г

РСХБ, 28 - / Ba2 / BB+ да 5 000 н/д / 100% н/д 13.51 30.12.2015 нет / 4.26 г

РСХБ, 27 - / Ba2 / BB+ да 5 000 н/д / 100% н/д 13.51 29.12.2015 нет / 4.26 г

ГТЛК, БО-07 B+ / - / - да 4 000 н/д / 100% 15.31-15.76 15.59 29.12.2015 нет / 1.76 г

Открытие Холдинг, БО-04 (допвыпуск N2) NR нет 10 000 н/д / 100% 13.07-13.79 13,24 29.12.2015 нет / 0.29 г

УОМЗ, БО-03 B- / - / - да 2 000 н/д / 100% 14.49-14.76 14.76 29.12.2015 нет / 2.54 г

РВК-Финанс, БО-01 - / - / BB- да 3 000 н/д / 100% 13.96-14.22 13.96 28.12.2015 нет / 1.81 г

Роснано, 07 BB- / - / - да 9 000 н/д / 100% н/д 13.16 25.12.2015 нет / 4.82 г

Абсолют Банк, БО-001Р-01 - / B1 / B+ да 2 000 н/д / 100% н/д 12.36 25.12.2015 нет / 2.60 г

Атомэнергопром, БО-07 BB+ / Ba1 / BBB- да 10 000 н/д / 100% н/д 11.41 25.12.2015 нет / 5.04 г

Атомэнергопром, БО-08 BB+ / Ba1 / BBB- да 5 000 н/д / 50% н/д 11.41 25.12.2015 нет / 6.27 г

Камаз, БО-13 - / Ba3 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 10.66 24.12.2015 нет / 7.90 г

ПКТ, 01 - / - / BB да 5 000 н/д / 100% 13.21-13.53 13.53 22.12.2015 нет / 3.82 г

АКБ Пересвет, БО-03 (допвыпуск) B+ / - / B+ да 2 000 н/д / 100% н/д 14.18 17.12.2015 нет / 0.56 г

Кубаньэнерго, 001Р-01 NR нет 3 600 н/д / 100% н/д 10.71 04.12.2015 нет / 6.42 г

Банк ЗЕНИТ, БО-10 - / B1 / BB- да 5 000 н/д / 100% н/д 11.30 03.12.2015 нет / 1.84 г   
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финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или рекомендациями, 
изложенными в данном обзоре. Банк ЗЕНИТ не несет ответственности за операции третьих лиц, совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных 
в данном обзоре. Мнение Банка может не совпадать с мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые Банк ЗЕНИТ признает надежными, тем не менее, Банк не несет 
ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не претендуют на полноту. Прошлые показатели не 
являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все 
мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. 
Обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые 
инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, 
способствующих принятию взвешенных решений. Обзор подготовлен Банком ЗЕНИТ для распространения среди профессиональных участников рынка 
и институциональных инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной 
консультации перед принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых 
инструментов, недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
Банк ЗЕНИТ может выступать маркетмейкером по одному или нескольким финансовым инструментам, упомянутым в данном обзоре и иметь по ним 
длинные или короткие позиции. Банк ЗЕНИТ также может предоставлять услуги финансового советника и выступать организатором и андеррайтером 
по проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 

Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу.  2016 Банк ЗЕНИТ. 

 
 
 
 
 

Инвестиционный Департамент 
 


