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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
Мировые рынки в среду завершили череду распродаж и торговались в смешанном 

режиме. Особых поводов для оптимизма не было, однако подешевевшие 

рискованные активы выглядели привлекательно к спекулятивной покупке /стр. 2/  

 

Российский денежно-кредитный рынок   
Условия российского денежно-кредитного рынка в среду немного ухудшились. 

Уровень краткосрочных процентных ставок поднялся выше значения ключевой 

ставки ЦБ РФ /стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Российская валюта продолжает четко копировать динамику нефтяных котировок, 

тогда как вторичные факторы не способны заставить рубль двигаться против 

главного ориентира. Вчера рубль смог вернуть часть потерь, понесенных в начале 

недели /стр. 3/ 

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера выглядели в рамках средней динамики ЕМ. 

Доходности вдоль суверенной кривой опустились на 2-3 бп. Рынок рублевого долга 

вчера также немного восстановился вслед за укреплением рубля и успешными 

аукционами Минфина на первичном рынке /стр. 4/ 

 

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 1,67 ▼ -0,06 1,67 2,34

UST 10-2Y sprd 98 ▼ -5 98 151

EMBI+Glob. 525 ▲ 1 403 525

EMBI+Rus sprd 293 ▲ 4 215 358

Russia’30 yield 2,76 ▼ -0,01 2,76 3,72

Libor-3m 0,62 ▼ 0,00 0,30 0,62

Euribor-3m -0,17 ▼ 0,00 -0,17 -0,02

MosPrime-1m 11,71 ▲ 0,02 11,50 12,08

Корсчета в ЦБ 1701,0 ▲ 860,8 830 2018

Депоз. в ЦБ 328,4 ▼ -679,7 192 1008

NDF RU 3m 80,3 ▼ -1,3 63 85

USD/RUB 79,258 ▼ -0,432 61,28 82,45

EUR/RUB 88,746 ▼ -1,257 68,65 90,00

EUR/USD 1,129 ▼ 0,000 1,06 1,16

Корзина ЦБ 83,448 ▼ -0,997 64,91 85,66

DXY Индекс 95,888 ▼ -0,183 93,33 100,17

RTS 696,6 ▼ -1,7% 628 898

Dow Jones 15914,7 ▼ -0,62% 15666 17918

DAX 9017,3 ▲ 1,55% 8879 11636

Nikkei 225 16085 ▼ -2,31% 16017 20809

Shanghai Comp. 2781,0 ▼ -0,63% 2656 3994

Нефть Urals 31,3 ▲ 0,03% 31 31

Нефть Brent 30,8 ▲ 0,03% 28 54

Золото 1197,1 ▲ 0,91% 1051 1197

CRB Index 156,4 ▼ -0,11% 156 203

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

Сырьевые рынки

 

 Источник: Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Йеллен не поддержала доллар 

Мировые рынки в среду завершили череду распродаж и торговались в смешанном 

режиме. Особых поводов для оптимизма не было, однако подешевевшие рискованные 

активы выглядели привлекательно к спекулятивной покупке.  

Одним из наиболее ожидаемых событий было выступление главы ФРС США в 

Конгрессе. Йеллен не смогла оказать поддержки доллару, но и в целом не сообщила 

рынкам ничего нового. Экономика США ослабляет рост, а условия финансовых 

рынков ухудшаются, однако это не отменяет намерений ФРС продолжить плавный 

цикл ужесточения денежно-кредитной политики. Таким образом, Йеллен оставляет 

возможность повышения базовой долларовой ставки в текущем году.  

Реакция рынков оказалась противоречивой. Доллар временно укрепился к 

основным конкурентам, но завершил день на уровнях закрытия вторника. Доходности 

казначейских обязательств США продолжили движение в сторону исторических 

минимумов.  
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Спрэд Россия-30 / UST-10Y 
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Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Ставки МБК отскочили от минимумов, но не выглядят завышенными 

Условия российского денежно-кредитного рынка в среду немного ухудшились. 

Уровень краткосрочных процентных ставок поднялся выше значения ключевой ставки 

ЦБ РФ. На рынке МБК 1-дневные кредиты обходились в среднем под 11.10% годовых 

(+35 бп), 7-дневные – под 11.30% годовых (+15 бп), а междилерское репо с 

облигациями на 1 день - под 11.05%.  

На текущей неделе условия локального денежного рынка должны остаться 

комфортными. Запланированные оттоки ликвидности перекрываются новым 

денежным предложением со стороны ЦБ РФ и Казначейства, что должно помочь 

удержать уровень рублевых ставок вблизи размера ключевой ставки ЦБ.   

 

Рубль отыграл часть недельных потерь 

Российская валюта продолжает четко копировать динамику нефтяных котировок, 

тогда как вторичные факторы не способны заставить рубль двигаться против главного 

ориентира. Вчера рубль смог вернуть часть потерь, понесенных в начале недели. Курс 

бивалютной корзины снизился на 1.15 руб. до 83.20 руб. Курс доллара составил 78.61 

руб. (-1.09 руб.), курс евро – 88.81 руб. (-1.20 руб.). На международном валютном рынке 

доллар предпринял неудачную попытку укрепиться к евро. Тон заявлений главы ФРС 

США в Конгрессе был не слишком убедительным для того, чтобы рынки поверили в 

скорое повышение базовой ставки. По итогам дня основная валютная пара снижалась 

до $1.1160, но завершила день без изменений на $1.1290. 

Поддержку ценам на нефть вчера оказали данные из США, указавшие на снижение 

ее товарных запасов на прошлой неделе. Кроме того, ОПЕК опубликовала отчет, в 

котором прогноз мирового спроса на нефть был немного повышен по сравнению с 

январем. Тем не менее, ситуация на нефтяном рынке выглядит неустойчивой. Избыток 

предложения давит на цены, при этом способность скоординированных движений 

нефтедобывающих стран выглядит низкой. 

На следующей неделе стартует налоговый период февраля. Ощутить его поддержку 

рубль сможет только в том случае, если цены на нефть стабилизируются, а на внешних 

площадках завершится агрессивная распродажа риск. Несмотря на относительно 

низкой уровень ставок МБК, дефицит рублевой ликвидности ощущает вне первого 

круга банков, что также может поддержать российскую валюту.  

  

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ, Казначейства, Фонда ЖКХ, поступление и возврат 

средств на счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник Аукцион Казначейства 31 день, 100 млрд руб., от 10.8% годовых 

 Аукцион ЦБ 312-П, 3 месяца 

Вторник Аукцион Казначейства 14 дней, 250 млрд руб., от 10.7% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет  250 млрд руб. 

 Возврат ЦБ 500 млрд руб. по 3-месячному аукциону 312-П 

Четверг   

Пятница Возврат в бюджет 100 млрд руб. в рамках 14-дневного репо 

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Долговые рынки немного подросли 

Долговые рынки развивающихся экономик вчера прервали несколько дней 

неагрессивных продаж и немного скорректировались вниз по доходностям. Тем не 

менее, суверенные спрэды не изменились на фоне продолжающегося снижения 

доходностей базовых активов. Российские евробонды вчера выглядели в рамках 

средней динамики ЕМ. Доходности вдоль суверенной кривой опустились на 2-3 бп. 

Рынок рублевого долга вчера также немного восстановился вслед за укреплением 

рубля и успешными аукционами Минфина на первичном рынке. Доходности в дальнем 

сегменте кривой ОФЗ опустились на 13-16 бп до 10.12-10.20%, на среднем участке 

доходности снизились на 11-19 бп до 10.32-10.37%. Аукционы Минфина вчера прошли в 

условиях высокого спроса. Долгосрочные классические ОФЗ (26207) и 9-летний 

флоатер 29006 оказались одинаково интересны инвесторам. На первом аукционе 

bid/cover составил 2.8х, на втором – 4.6%.  
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Первичный рынок 
 

 

Первичный рынок: корпорат ивные выпу ски

Выпуск
Рейтинг,           

S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещаемый 

объем,               

млн. руб.

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Закрытие 

книги

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Оферта/ 

Погашение

ВЭБ-Лизинг, БО-04 (вторичное) BB+ / - / BBB- да до 5 000 не более 13.68 19.02.2016 19.02.2016 нет / 1 г 1 г / 9 лет

ВЭБ-Лизинг, БО-05 (вторичное) BB+ / - / BBB- да до 5 000 не более 13.69 19.02.2016 19.02.2016 нет / 1 г 1 г / 9 лет

Татфонбанк, БО-17 B / B3 / - да 2 000 13.96-16.10 12.02.2016 16.02.2016 нет / 1 г 1 г / 10 лет

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ

Последние размещения: корпорат ивные выпу ски

Выпуск Рейтинг, S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещенный 

объем,               

млн. руб.

Bid cover/ 

Размещ. объем

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Фактическая 

YTP/YTM,               

% годовых

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Вертолеты России, БО-02 - / Ba3 / BB да 10 000 н/д / 100% н/д 12.26 28.01.2016 нет / 6.09 г

РГС Недвижимость, БО-П02 NR нет 3 000 н/д / 100% н/д 13,96 26.01.2016 нет / 0.5 г

ЕАБР, 10 BBB- / Baa1 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12,63 20.01.2016 нет / 4.83 г

Открытие Холдинг, БО-01 (допвыпуск N1) NR нет 10 000 н/д / 100% 12.58-13.40 13.40 12.01.2016 нет / 0.13 г

РСХБ, 28 - / Ba2 / BB+ да 5 000 н/д / 100% н/д 13.51 30.12.2015 нет / 4.26 г

РСХБ, 27 - / Ba2 / BB+ да 5 000 н/д / 100% н/д 13.51 29.12.2015 нет / 4.26 г

ГТЛК, БО-07 B+ / - / - да 4 000 н/д / 100% 15.31-15.76 15.59 29.12.2015 нет / 1.76 г

Открытие Холдинг, БО-04 (допвыпуск N2) NR нет 10 000 н/д / 100% 13.07-13.79 13,24 29.12.2015 нет / 0.29 г

УОМЗ, БО-03 B- / - / - да 2 000 н/д / 100% 14.49-14.76 14.76 29.12.2015 нет / 2.54 г

РВК-Финанс, БО-01 - / - / BB- да 3 000 н/д / 100% 13.96-14.22 13.96 28.12.2015 нет / 1.81 г

Роснано, 07 BB- / - / - да 9 000 н/д / 100% н/д 13.16 25.12.2015 нет / 4.82 г

Абсолют Банк, БО-001Р-01 - / B1 / B+ да 2 000 н/д / 100% н/д 12.36 25.12.2015 нет / 2.60 г

Атомэнергопром, БО-07 BB+ / Ba1 / BBB- да 10 000 н/д / 100% н/д 11.41 25.12.2015 нет / 5.04 г

Атомэнергопром, БО-08 BB+ / Ba1 / BBB- да 5 000 н/д / 50% н/д 11.41 25.12.2015 нет / 6.27 г

Камаз, БО-13 - / Ba3 / - да 5 000 н/д / 100% н/д 10.66 24.12.2015 нет / 7.90 г

ПКТ, 01 - / - / BB да 5 000 н/д / 100% 13.21-13.53 13.53 22.12.2015 нет / 3.82 г   
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