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CopeprxaHue:

YuntbiBas 60MbLLIOE KOMMYECTBO 3annaHMpPoOBaHHbIX Pa3MeLLeHNn, KOPNopaTUBHbIA CEKTOP

Halllero pbiHKa MOXET OKalaTbCs Mo AaBMNeHNEM U He CyMeeT BO30OHOBUTL Cy)KeHWe CrpSaoB HosocTm 2
rnocne TOoro, Kak OHW PacLUMpUANCh B KOHUe npolunoro roga. OgHako Mbl He CKIOHHbI BUAETb B MUPOBbIE PbIHKM 3
pOCTE MPEANOXEHNS CEPLESHYIO YTPO3Y PbIHKY Y OXMAEEM, YTO BOSMOXHbIE HEraTuBHbIE 3~  pocepiicKuii [OArOBON 5
hekTbl OyayT HOCUTL BPEMEHHBIN xapakTep. ([TogpobHee cTp. 4 &) PbIHOK

[MpunoxxeHne 7

MpaBnTenscTBO MOCKBbI MpoBedeT 2 doeBpans aykuMoHbl MO pasmMellennio obnuraunin 41-ro
BbINyCKa Ha cymmy 5 mapa. py6. n 42-ro Bbinycka Ha 3 mnpgd. pyo. /Mpanm-Tacc/

OAOQO 'Tasnpom" nnaHnpyeT HavyaTb pasmelleHre obnuraumin cepum A4 obbemoM 5 mnpga. pyo.
B NepBoit nonosuHe dpespans. /Cbonds/

WHdnauma B PO ¢ 1 no 17 aHsaps 2005 roga coctasmna 1.9%./MOPT PO/

O6bem 3010TOBaMOTHBLIX pe3epBoB P® 3a Hepento 7-14 aHBaps cHU3MNCS Ha 4.5 .mMnpAa. onn.
n coctasun 120.1 mapa. ponn. /LIBP/

OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTaHTvH MNasnos
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BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

55

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 20/01/2005 3,19 -3 16 155
UST 10 yr 20/01/2005 4,16 -1 0 14
UST 30 yr 20/01/2005 4,66 0 -14 -25
Bund 2 yr 19/01/2005 2,39 0 -4 -1
Bund 10 yr 19/01/2005 3,52 -2 -10 -63
Bund 30 yr 19/01/2005 4,03 -4 -18 -87
Fed Fund 19/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 19/01/2005 2,50 2 10,7 142
Libor 6 mo 19/01/2005 2,91 1 17,0 175
Libor 12 mo 19/01/2005 3,25 0 19 187
S&P 500 21/01/2005 1175,41 -0,78% -2,49% 2,42%
Nasdag Composite 21/01/2005 2045,88 -1,34% -4,88% -4,51%
RTS 20/01/2005 591,67 -1,31% 0,99% -2,14%
EURUSD 21/01/2005 1,2954 0,05% -3,14% 2,46%
USDJPY 21/01/2005 103,41 0,02% -0,96% -3,21%
USDRUB 21/01/2005 28,18 0,00% 1,15% -2,10%
EURRUB 21/01/2005 36,50 0,08% -2,03% 0,31%
Brent 1m Future 20/01/2005 44,32 -0,87% 4,41% 41,91%
Gold 21/01/2005 422,17 -0,04% -4,40% 2,83%

Vetourmk: Bloomberg

6+ Mecsil Ha3an

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

OT NMHGNAUUN

JIonroon
PbIHOK

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
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VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 20/01/2005  102,97% 20 -35 -7 360 6,51 UST10 235
C-Bond* 19/01/2005 101,33% 15 2 -59 34 7,64 UST5 396
UMS-31* 19/01/2005  118,20% 64 42 23 199 6,81 UST30 215
Turkey-30* 20/01/2005  141,57% -6 12 -317 -146 8,00 UST10 384
Venezuela-27* 19/01/2005  102,39% 17 -163 -385 1176 9,00 UST10 548
EMBIG 20/01/2005 370 0 10 23 23 - - -
EMBIG Russia 20/01/2005 226 2 13 13 13 - - -
EMBIG Brazil 20/01/2005 430 -4 11 54 54 - - -
EMBIG Mexico 20/01/2005 183 0 4 9 9 - - -
EMBIG Turkey 20/01/2005 286 2 12 22 22 - - -
EMBIG Venezuela 20/01/2005 456 0 21 53 53 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamrka 6a30BbIX aKTUBOB KorcTantin MNasnos

KasHadeiickne obnuraumm BHOBb CO3[any mMoBoA ANs 6eCnOKOMCTBA 3aBMCKMMbIX PbIHKOB Ha  K.paviov@zenit.ru
BYyepaluHmx Toprax. C OTKPBITVEM TOPrOB B JIOHOOHE PBLIHOK Ha4yan CHMXKAaTbCS, KOPPEKTUPYS KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
POCT MpeALLUecTBYIOLLMX AHEN, HO NWLLb C TeM YTOObl MO3AHEE PA3BEPHYTLCA MOCNE BbIXOAA WH- crasky
Aekca Philadelphia Fed, cHW3vBLLIEro onaceHyst OTHOCUTENbHO BO3MOXHbIX arpECCUBHBIX AENCT- 4 o5 -
Bun OPC. 4,00 ]

dunagensUCKNA MHOEKC CHU3MNCA A0 MMHUMYyMa ¢ uiong 2003 rofa, cunbHO padodvaposas 3,75 1
PbIHOK, OXKMOABLUMIA ropasno MeHbLLIEro CHWKEHUs. MIHaeke cTan BTOPbIM MHAMKATOPOM COCTOs-  3:50 1
HWS MPOMBILLNIEHHOCTH, MPENOAHECLLMM CIOPMPU3 Ha 3TOM Hefene, nocne Empire Manufacturing. 325 1

Eurodollars
Fed Funds Futures

. 3,00 1
B utore poxogHocTb 2-neTHWX Treasuries noHmaunack Ha 3 6.n. Ao 3.19%, 10-netHux — Ha 1 275 |
o )
6.n. 0o 4.16%. 250 |
2,25 -
PasBuBatoLLmecs pbiHKK 2,00 ‘ : : : ‘
V V . nek04 wmait okt 05 map aBr06 sHB 07
PasBurBaloLmecs pbiHkK, COUTbIE C TONKY pa3HOHaNPaBNEHHOW AMHaMUKOW Treasuries B Tede- 05 06

HVe OHSA BTOPYIO CECCUIO MoAapsA, HE U3MEHWUNUCH C TOYKM 3peHnsa cnpaaoBs: nHoekc EMBIG co-
XpaHun npemuto Ha yposHe 370 6.m.

WeTounmk: Bloomberg

Poccuiicknin cermeHTt

CyBepeHHble eBpoobnuraumm BY4epa U3MEHSANMCb B Y3KOM AManal3oHe, KOMMEHCUpys Bona-

TUNLHOCTL 6a30BbIX aKTUBOB KONeGarvem Crpafos. Poccus-30 BLIPOCNA BYEPa Ha 6 G.N. [0 hoon oot Fecen 80 1 arrania

102.8125-103%, cokpatme cnpag k 10-netHum Treasuries no 233 6.n. CTpaHoBOM cnpag npu

X 10,0 Russia-30 YTM - 600
3TOM yBenuyuncs Ha 2 6.n. go 226 6.n. Aries-14 Bbipocnu Ha 25 6.n. o 122-122.375%. o5 | EMBIG Russia Spread | g5,
B KopnopaTBHOM CeKTOpe 3aMmeTHbIX WM3MEHEHWA He MPOW3OLLNO, XOTSA CRnefdyeT OTMETUTb g | 1 500

pOCT 060oMX BbIMYCKOB BbiMnenkomMa Ha 50-62 6.M., a Takxe UHTepec K Boinyckam Cuctembl. Moy 44 |

3TOM CMNpoC Ha eBpOO6J'II/II'aLI,I/II/I l\/lerad)OHa He NpuBE K NoBbILLIEHNIO KOTUPOBOK BbIMyCKa. 80 4

[opasmelleHre Anpoca-14 He NOBAMSINO Ha yxxe ToprytoLllmecs OOHAObI KOMNaHUWM, KOTOPbIE 7,5 -
COXpaHWIM CBOW YPOBHW Bnarofapsi BbICOKOMY MHTEPECY CO CTOPOHbl MHBECTOPOB. KomnaHus 7, |
yBenu4mna obbem Bbinycka ¢ norawleHviem B 2014 rogy Ha $200 MAH., OCyLLECTBMB AOpa3MeLLe- ¢ |
HMe no UeHe 102.25%, 4TO COOTBETCTBYET [IOXOAHOCTU 8.53%. Mpu 3TOM ypoBeHb CMpoca Ha 4 | L 200

y>e Topryemblin Anpoca-14 s4epa Haxoguncs Ha ypoBHe 102.5% (YTM 8.49%). sHB 04 anp 04 wion 04 okt 04

YuuTbiBasi 60MbLLIOE KOMMYECTBO 3annaHMpPOBaHHbIX PAa3MELLEeHW, KOPMOPaTUBHbIA CeKTop /cToums: J.L. Morgan, Bloomberg

Hallero pbiHKa MOXET OKasaTbCs Mof AaBNEeHWEM 1 He CyMeeT BO30GHOBUTL CyXeHue CrnpaaoB
nocre Toro, Kak OHU PacLUMPUANCL B KOHLE npoluioro roga. OAoHako Mbl HE CKITOHHbI BUAETL B
pPOCTE MPEANOXKEHUSI CEePbE3HYI0 YrPO3y PbIHKY 1 OXUAAEeM, YTO BO3MOXHbIE HeraTuBHblE dd-
dpekTbl ByayT HOCUTL BPEMEHHBIN XapakTep. B aTo CBA3M Mbl PEKOMEHAYEM UCMONb30BaTh CHU-
YEHWEe KOTUPOBOK NS DOPMUPOBaHWS ANMHHbLIX NO3MUMIA B KOPNOPATUBHOM U HaHKOBCKOM CEK-
Tope, obpatllas 0coboe BHUMAaHWE Ha BbINyCKM TENEKOMOB, CYLLIECTBEHHO PaCLUMPUBLLIKE CMP3-
Ibl Nocne npeabaBneHns NpeTeHauni BoiMnenkomy.
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HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO pPbiHKa 00NMraLmnm

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K foninapy v eepo

CtoumocTb rogosbix NDF Ha RUR/USD

% OcTaTku Ha kopcuyeTax B LB anpa. py6. 40 7,0% A
2,54 r 800 '} RUB/USD RUB/EUR
Lenoautsl B LB z
38 6,0% -
Crasku MBK F 700
201 | 600 36 5,0% -
15 - 500 34 4 4,0% -
4o 32 A 3,0% -
1.0 300
30 4 2,0% -
- 200
0.5 28 4 9
M L 100 1,0% ~
0,0 ; ; ; ; ; ; ; - 0 26 T T T T T 0,0% T - - .
24cen 150kt 5Hos 29 Hos 21 pek 20 sHB 22 saHB 1anp 10woH  19asr 28 okT 6 sHB 21-aHB 21-anp 21-mion 21-oKT 21-5m8
VeToumnk: Reuters, LIb PO Vetoqrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Llena, % 3Mm cpB3B LeHbl, 6.M.
WHctpyment  [iopaums, net EOXOHHOCT: no ° HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,01 5,58 104,65 104,65 1,753 - 0,150
SU27025RMFS4 2,22 6,20 102,09 102,09 0,740 - -0,148
SU46003RMFS8 4,09 7,67 110,10 110,11 0,027 0,107 -0,940
SU46014RMFS5 5,99 8,09 103,70 103,88 3,479 -0,084 -1,116
Mrop33-06 0,36 5,64 101,60 101,60 1,480 - -
Ml op32-06 1,26 7,63 103,25 103,26 1,535 -0,04 -0,54
Ml op31-06 2,08 8,40 103,95 103,89 1,672 -0,12 -1,01
Ml op29-06 2,93 8,44 104,75 104,99 1,260 - -0,81
Mrop38-06 4,64 8,44 107,70 107,96 0,685 -0,61 1,44
PycAn®-28 0,33 7,82 100,59 100,53 1,604 0,08 -0,12
FA3MNPOM A2 0,75 6,52 106,45 106,61 3,042 - -0,38
YpanCs3WH6 1,40 10,42 105,51 105,53 0,078 0,00 0,33
THK5B1T-06 1,67 7,72 112,60 112,60 2,178 - -0,9
FA3MNPOM A3 1,81 8,36 99,80 99,86 3,822 -0,14 -1,04
Victourmk: MMBB, pacyetsi barka SEHT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBIOFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n HOuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bemMa TOproe B cerMeHTe 06bema TOpros B CerMeHTe o6bemMa TOpros B cermMeHTe *
14+ OBbem Topros r 10000 "3 7 O6bem Topros r 7000 M7 - O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price return + 6 000 Pricerreturn L 2500
890 112 116 +
L 7000 - 5000 L 2000
6000 L 4 000
13 + - 5000 1M1 + 115 + ~ 1500
L 4000 r 3000
r 1000
r | L 500
L 1000 1000
112 . ; ; : : 0 109 : : T T T 0 113 T T T T T 0
2Hos 19Hos 7 naek 24 pek 20 sHB 29 okT 15 Hos 29 Hos 14 aek 28 aek 20 sHB 29 okt 15 Host 29 Hos 14 fiek 28 nek 20 siHB
UcTourmk: MMBE, bark 3EHNT WcTourmk: MMBEG, bark SEHT VicToummk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepun KOx-

oTHoLleHno K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KoMnaHum

10 - - 140 14 - T 500
% Cnpap k O3 46002 6.n. % Cnpen IOTK-1 Fasnpom-3 6.0,
L 120 134
Mrop38 12 = 450
9 r 100 il
i 11 4
r 80 + 400
10 A
r 60
| -+ 350
&1 40 ’
L s
-+ 300
- 20 74
7 T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
14 okt 24 okt 3 Host 13 Host 23 Host 3 ek 13 gek 23 ek 2 siHB 12 siHB 14 okt 24 okt 3 Hos 13 Hos 23 Host 3 ek 13 gek 23 gek 2 8HB 12 sHB
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT NeTOYHMK, BE, pacyetsl barka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
li
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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PycCtaHa-07 MMK-08 MTC-10
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Anpoca-08  gay Mockabl-09
CnbHedT-07
MOM-05
BTB-1.14
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3,00 T T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
Vetourmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
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BBO-08
Barik SEHIT-06 Homoc-07 Cesepcranb-14
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350 - CubHedT:-07
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HeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,43 102,48 3,69 0,49 101
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,21 101,24 2,256 0,18 31
Russia-07 $ 26/06/2007 2 400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,16 112,41 4,572 2,16 129
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 109,90 110,10 5,974 4,14 227
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,52 139,90 6,528 8,01 224
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,73 164,23 7,103 10,20 252
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,87 103,07 6,512 8,11 188
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,81 97,99 4,693 1,21 167
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,70 95,95 4,604 2,63 126
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,62 92,82 5,463 2,96 197
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,71 84,96 5,954 5,33 205
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,51 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 112,73 113,48 4,604 3,94 165
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 121,67 121,97 6,535 6,52 236
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,57 109,07 3,593 1,12 134
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bate/#N/A N.A/BBB- 107,08 108,08 5,083 5,34 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,68 108,93 4,932 2,00 168
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,23 118,73 5,96 3,74 231
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,05 113,05 5,18 4,51 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,65 117,95 6,735 5,63 273
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 104,89 105,14 6,667 8,95 233
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 114,81 115,06 7,372 11,44 271
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 108,35 108,85 6,919 1,74 370
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 109,28 109,66 7,921 3,23 439
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,49 113,69 5,638 2,37 229
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,57 113,82 4,782 1,62 163
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,14 107,39 7,032 2,49 365
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,06 103,31 7,672 4,41 391
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,44 101,50 4,395 0,25 201
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 106,97 107,22 7,708 2,66 430
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,67 103,17 8,249 4,42 446
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 96,86 97,11 7,904 3,81 427
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,24 101,24 -1,67 0,06 -364
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,70 101,95 7,426 3,13 393
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,74 101,24 8,329 3,27 478
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,61 100,86 9,126 5,99 500
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,61 99,86 8,585 2,80 516
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,20 103,45 6,966 2,80 354
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,27 102,51 7,311 1,488 421
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,74 107,99 8,731 3,403 512
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,44 Baa2/BBB- 100,93 101,18 3,825 0,25 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,86 105,11 5,43 3,36 192
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,03 107,28 6,179 5,18 232
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,85 104,85 3,189 0,67 108
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,36 104,61 5,899 3,22 240
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,13 104,38 6,916 3,78 328
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,80 104,00 5,749 0,77 295
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,42 103,64 6,575 0,84 375
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,45 102,84 7,637 1,47 454
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,14 101,47 8,215 1,26 522
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,57 100,90 8,318 1,33 529
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,98 101,44 8,465 1,77 525
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,37 101,84 8,127 1,76 491
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,65 100,90 8,588 1,86 535
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,09 102,59 7,575 1,95 433
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,73 101,23 7,382 2,32 406
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,52 100,76 9,826 1,54 669
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,20 101,45 9,394 3,69 587
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 559 0 0,00 104,80 104,80 4,630 - - 5,46 1,02
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 181 1 5,08 101,50 101,50 0,021 - 0,05 4,50 0,49
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 237 10 61,86 104,75 104,73 1,184 - 0,03 4,64 0,63
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 391 0 0,00 102,67 102,67 1,403 - - 5,57 1,04
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 664 1 1,08 104,65 104,65 1,753 - 0,15 5,68 1,01
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 874 0 0,00 102,09 102,09 0,740 - -0,15 6,20 2,22
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1329 4 5,65 109,22 109,22 0,986  -048  -0,98 6,63 2,54
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2757 36 214,17 107,50 107,67 4,671 -0,13  -0,79 7,78 4,98
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 2001 3 5,63 110,10 110,11 0,027 0,11 -0,94 7,67 4,09
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4969 15 62,62 103,70 103,88 3,479  -0,08  -1,12 8,09 5,99
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2843 0 0,00 89,50 89,48 1,266 - - 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 50 2 0,31 101,37 101,43 1,644 - -0,27 4,43 0,14
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 127 0 0,00 101,60 101,60 1,480 - - 5,64 0,36
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 225 0 0,00 106,00 106,00 2,014 - 0,00 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 220 0 0,00 102,20 102,20 1,452 - - 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 339 0 0,00 107,50 107,50 1,069 - -1,15 6,79 0,88
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 490 6 21,80 103,25 103,26 1,535  -0,04  -0,54 7,63 1,26
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 514 3 293,70 103,60 103,60 0,904 - -0,49 7,52 1,34
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 699 0 0,00 114,00 114,00 1,274 - -0,95 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 850 15 132,05 103,95 103,89 1,672 -0,12 -1,01 8,40 2,08
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1009 0 0,00 105,00 104,92 2,357 - -0,81 8,24 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1232 4 13,82 104,75 104,99 1,260 - -0,81 8,44 2,93
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2166 7 46,72 107,70 107,96 0,685  -0,61 -1,44 8,44 4,64
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 966 0 0,00 98,05 98,05 2,769 - 0,00 9,04 2,43
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 913 4 3,00 99,95 99,98 0,030  -0,07  -0,22 11,04 1,43
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 595 5 5,09 100,23 100,29 1,447 - -0,21 10,79 1,14
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1068 9 9,05 109,30 109,31 1,110 -0,19 -0,19 10,72 2,44
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2093 0 0,00 109,40 109,40 3,893 - -0,10 10,94 4,08
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3228 2 0,24 93,34 93,37 1,907 0,16 -0,73 11,53 5,45
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 845 0 0,00 100,40 100,40 1,959 - 0,00 10,43 2,10
KpacApck01 20.04.2005 11,00 182 4 11,46 100,67 100,62 0,060  -0,24 0,36 10,07 0,49
KpacApck04 26.01.2005 2,50 645 0 0,00 101,90 101,83 0,582 - 0,13 11,62 1,62
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 322 3 0,51 100,95 100,90 1,298 - 0,16 9,54 0,84
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 644 5 11,08 100,71 100,71 0,000 - - 10,94 1,63
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 141 1 0,01 104,10 104,10 2,003 0,25 -0,40 6,30 0,38
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 941 9 32,09 104,05 104,08 4,641 -0,12  -0,57 9,39 2,22
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1552 0 0,00 105,30 105,37 8,077 - 0,00 9,79 3,25
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 530 0 0,00 103,50 103,50 0,526 - -0,05 9,73 1,35
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 553 0 0,00 101,50 101,50 6,233 - 0,50 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 996 2 0,01 99,80 99,80 3,255 0,29 -0,09 11,34 2,35
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1036 0 0,00 100,00 100,00 1,994 - -1,59 13,10 1,67
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 544 22 24,46 98,80 98,88 0,055  -0,09 - 11,16 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1230 7 1,38 97,00 97,05 1,209 -0,14  -0,90 11,40 2,90
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 322 0 0,00 108,00 108,00 1,562 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1223 0 0,00 109,50 109,50 1,808 - 1,00 8,86 2,85
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1244 0 0,00 101,90 101,89 0,986 - -0,41 11,81 2,83
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 420 3 0,20 104,40 104,39 1,342 - -0,41 10,06 1,07
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 821 12 4,53 96,25 96,29 0,000 - -0,26 11,51 2,04
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 894 1 0,10 104,00 104,00 0,604  -0,29 1,50 11,79 2,12
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 666 1 5,20 101,90 101,90 2,192  -0,08  -0,16 11,15 1,40
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1301 209 9 62,36 100,30 100,30 4,790  -0,05 0,11 - 10,53 0,55
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 285 6 47,08 101,79 101,79 2,911 - 0,29 11,49 0,74
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 276 5 5,55 106,70 106,77 3,901 -0,08  -0,65 6,74 0,72
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 197 8 2,08 103,00 102,85 3,797 -0,05 0,35 13,03 0,51
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1029 301 1 0,01 101,00 101,00 2,158 0,05 0,40 - 11,46 0,80
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 337 14 9,74 107,00 106,89 1,405  -0,06 -0,75 11,22 0,88
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 595 49 0 0,00 101,00 100,75 1,720 - - - 9,36 0,14
Bantumop01 02.03.2005 16,00 593 225 5 4,66 102,60 102,64 2,236 0,14 -0,19 - 11,98 0,59
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 446 2 19,46 97,20 97,20 2,323 0,20 0,11 11,27 1,16
BonTen4306 21.02.2005 15,00 397 4 30,12 105,00 105,00 2,466 - 0,00 9,53 1,00
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 572 208 0 0,00 100,00 100,00 6,539 - 0,00 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 398 1 1,14 108,00 108,00 5,879 0,20 -0,49 6,38 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1519 64 0 0,00 100,00 100,00 1,770 - 0,00 - 5,38 0,18
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 481 2 131,28 99,20 99,07 1,763 - -0,43 10,93 1,25
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 287 10 36,05 106,45 106,61 3,042 - -0,38 6,52 0,75
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 728 37 307,66 99,80 99,86 3,822  -0,14  -1,04 8,36 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 502 138 2 7,16 100,75 100,75 1,712 0,95 -1,26 - 11,92 0,38
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 664 300 0 0,00 104,79 104,77 2,630 - - 11,27 9,04 1,63
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 259 16 13,43 100,70 100,70 0,537 -0,10 0,00 13,58 0,68
EspasXonal 05.06.2005 12,50 319 1 10,40 102,50 102,50 1,575 - - 9,65 0,85
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 460 9 53,83 101,12 101,04 3,848 0,04 0,11 15,91 14,65 1,15
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 274 1 49,47 105,40 105,40 3,740 - -1,01 7,59 0,72
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 793 63 1 515 100,05 100,02 2,857 - 0,05 - 8,34 0,18
WnumMannd 23.03.2005 15,21 422 42 45,20 101,10 101,28 4,917  -0,20 0,14 14,41 1,06
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 286 8 204,76 104,90 104,90 3,419 0,07 0,80 9,63 0,75
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 66 0 0,00 100,00 100,00 2,542 - 0,00 7,80 0,18
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 154 0 0,00 100,30 100,30 1,073 - - 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 660 295 0 0,00 100,80 100,80 2,359 - -0,20 - 11,50 0,78
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 766 35 1 10,49 100,15 100,15 4,663 - 0,15 11,73 9,61 1,85
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 749 203 2 31,60 98,10 98,10 5,293 - 0,10 13,50 13,62 0,54
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 138 0 0 0,00 100,00 100,00 1,688 - - 14,71 0,38

i

I [BANK
illl ZENTT 21.01.2005

8



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 19 2 100,03 100,65 100,65 7,592 - -0,13 4,17 0,05
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 503 0 0,00 101,77 101,79 1,355 - -0,20 10,33 1,32
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 811 0 0,00 98,65 98,74 2,517 - 0,00 10,15 2,03
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1604 512 16 68,72 101,00 101,09 1,095 0,28 0,01 - 11,17 1,32
MukosH-106 19.03.2005 14,50 606 58 0 0,00 101,55 101,65 4,926 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 954 224 0 0,00 100,00 100,00 1,301 - 0,00 - 9,83 0,60
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 111 3 0,24 101,00 101,00 3,501 - - 14,08 0,30
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 293 6 25,23 101,90 101,96 3,112 0,06 -0,31 13,71 0,77
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 822 274 2 14,40 99,60 99,60 2,992 - -0,45 - 12,90 0,72
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1498 588 2 0,02 102,01 101,28 5,466 - -0,87 - 13,76 1,42
OCT-106 19.07.2005 14,00 180 169 10 6,78 101,80 101,81 0,077 0,34 0,37 10,14 15,20 0,46
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 134 19 0,65 102,99 102,98 3,288 -0,02 -0,04 16,32 0,35
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 419 55 5 0,66 100,23 100,16 1,258 -0,01 0,04 - 11,52 0,15
MNK-406 31.03.2005 13,00 160 0 0,00 99,60 99,60 0,712 - -0,80 15,06 0,32
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 616 70 4 0,96 101,05 101,02 5,216 0,12 0,13 12,25 11,00 0,19
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 659 295 0 0,00 100,20 100,20 2,552 - 0,00 13,48 14,54 0,78
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 992 259 9 11,17 101,25 101,27 4,603 0,07 -0,54 - 14,45 0,67
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 501 135 2 0,66 98,00 98,00 2,104 0,00 0,71 16,87 20,04 0,37
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 316 13 0,29 103,03 103,46 2,301 -0,54 0,96 13,85 0,81
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 235 0 0,00 100,70 100,70 3,662 - - 9,02 0,62
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 850 120 94 23,52 100,59 100,53 1,604 0,08 -0,12 8,14 7,82 0,33
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 510 4 17,13 104,00 104,18 1,385 -0,32 0,18 11,00 1,30
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 944 224 2 21,36 101,40 101,40 5,231 - 0,09 - 10,28 0,59
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 196 8 3,63 104,80 104,87 9,111 -0,33 -1,58 10,96 0,49
PycTekctun 15.03.2005 18,80 600 7 6,06 103,42 103,40 6,593 -0,06 0,19 16,97 1,41
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 389 5 4,09 104,08 104,22 6,970 -0,08 -0,03 10,08 0,96
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 572 3 2,85 105,10 105,10 5,556 - -0,90 9,63 1,40
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 889 161 0 0,00 101,40 101,40 0,561 - 0,40 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1827 735 0 0,00 101,50 101,50 5,394 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 539 175 1 0,01 100,25 100,25 0,268 0,00 -0,05 - 13,41 0,48
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 986 258 0 0,00 102,80 102,87 0,542 - -0,23 - 9,30 0,69
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 540 1 0,05 105,80 105,80 0,238 - -0,15 10,43 1,38
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 896 0 0,00 103,00 103,00 0,479 - - 11,37 2,19
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 488 0 0,00 50,00 50,00 2,384 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 527 1 0,03 103,50 103,50 0,690 - 0,00 9,56 1,36
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 99 27 2,28 102,30 102,40 4,718 0,23 -0,03 10,88 0,27
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 638 90 0 0,00 101,15 101,15 3,629 - - - 9,02 0,25
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 66 0 0,00 102,00 102,00 3,846 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 677 3 68,93 112,60 112,60 2,178 - -0,90 7,72 1,67
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 475 0 0,00 100,00 100,00 1,731 - 0,20 9,08 1,26
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1349 1 3,13 100,51 100,51 3,916 -0,14 -0,49 - 12,90 0,67
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 198 8 11,96 105,00 105,13 3,452 0,13 -0,41 7,97 0,51
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 544 12 33,70 105,51 105,53 0,078 0,00 0,33 10,42 1,40
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 999 271 9 78,79 100,25 100,83 2,866 - -0,17 - 10,27 0,72
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 91 0 0,00 102,02 102,06 3,989 - -0,09 7,38 0,25
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 603 242 5 19,74 103,90 103,82 4,263 0,42 0,22 10,01 8,69 0,63
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1674 665 7 7,73 105,05 105,06 5,898 -0,12 -0,83 12,69 10,96 3,39
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 581 1 0,01 105,10 105,10 2,542 0,00 0,05 12,93 1,41
YMK -106 01.02.2005 12,30 376 12 16 38,63 100,15 100,10 5,729 0,04 -0,15 - 8,74 0,03
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 593 229 1 0,01 103,20 103,20 5,733 0,20 -0,05 - 10,30 0,59
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 602 7 64,69 103,00 102,94 4,916 -0,01 0,07 12,56 1,46
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 748 20 8 69,74 100,00 100,02 4,105 -0,04 0,02 - 8,54 0,05
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1724 443 14 11,17 99,70 99,83 3,672 -0,07 -0,61 - 12,80 1,13
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 588 42 0 0,00 101,32 101,32 6,137 - - 14,32 4,46 1,41
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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PbIHOK
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konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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