107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

MbI pekoMeHyeM MHBECTOPaM 0B6paTUTb BHUMAaHME Ha [ONTOCPO4HbIE NEPCMNEKTVBLI POCCUIA-
CKOrO CErMeHTa, B YaCTHOCTW Ha MOBbILLEHWE PENTUHIa, KOTOPOE, MO HALLEMY MHEHUIO, COCTOUT-
Cs B NMepBOM KBapTase crnefytollero roga. B aToi CBsdu Mbl PEKOMEHAYEM 3aHVMMaTh [AIMHHbIE
no3ummn B CyBEPEHHbIX eBpoobnuraLmsx, Beinyckax lasnpoma 1 HoTax Aries B OXXMAAHWUN CyXe-
Husa cnpapos. (MogpobHee cTp. 4 &)

MbI nonaraem, 4To pbIHOK Py6reBoro fonra 1 aanslie 6yaeT AOBOMbHO 60Ne3HEHHO pearnpo-
BaTb Ha Nobble HOBOCTW MO BbiMnenkomy. Kpome Toro, Mbl o6patiiaeM BHUMaHWe MHBECTOPOB Ha
MMEBLLIEE MECTO B MOCNEeAHME [HW CHUXEHWE 06bEeMOB AEHEXHOM NMKBUAHOCTM — yrpo3a Toro,
4TO PbIHOK MOXET JULLMTLCS FMaBHOrO dhakTopa MOAAEPXKKM, YAEPKMBABLUErO KOTMPOBKU OT
CHWKEHWS B HoAOpe-aekadpe, MoxeT [o6aBuTb HEPBO3HOCTU UHBECTOpaM. ([TogpoGHee cTp. 6
9)

Standard & Poor's npucsouno «Xoym Kpeaut aHp ®uHaHc banky» (XKDOB) ponrocpoyHsbilin
KpeOUTHbIV PEVTUHT Ha YpOBHE «B-», NPorHo3 — «CTabunbHbiv». /[S&P/

22 pnekabps Ha4YHETCA pasMeLLieHne AOMONHUTENBHOMO Bbinycka obnuraumin MpkyTtckoin obnac-
T 06bemom 300 MiH. pybneit /Cbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
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WeTourmk: J.P. Morgan
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JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 20/12/2004 3,03 2 11 124
UST 10 yr 20/12/2004 4,19 -2 -2 5
UST 30 yr 20/12/2004 4,81 -1 -7 -15
Bund 2 yr 20/12/2004 2,38 -3 -6 -26
Bund 10 yr 20/12/2004 3,60 -2 -19 -69
Bund 30 yr 20/12/2004 4,18 -2 -26 -75
Fed Fund 17/12/2004 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 17/12/2004 2,41 0 26,3 127
Libor 6 mo 17/12/2004 2,74 1 20,0 153
Libor 12 mo 17/12/2004 3,04 2 20 161
S&P 500 21/12/2004 1194,65 0,04% 2,08% 9,73%
Nasdaq Composite 21/12/2004 2127,85 -0,34% 2,76% 9,06%
RTS 20/12/2004 549,02 -1,23% -16,24% -3,61%
EURUSD 21/12/2004 1,3388 0,00% 2,65% 7,89%
USDJPY 21/12/2004 103,92 -0,11% 0,63% -3,33%
USDRUB 21/12/2004 27,92 0,00% -2,18% -4,56%
EURRUB 21/12/2004 37,37 0,01% 0,40% 2,96%
Brent 1m Future 20/12/2004 42,45 -2,17% -5,44% 41,26%
Gold 21/12/2004 442,65 -0,08% -0,98% 8,13%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

6 -

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MmecsiL Hasag —O— TeKkywas 275
50 5,5 1 250
5 4
45 1 225 -
4,5 -
40 - 200 -
4 4
35 4
35 | 175
30 3] 150
25 - 251 125 4
20 T T T T T T 2 % T ,D,Iopal.‘l,l/lﬂ ) 100 T T T T T
nek.02 anp.03 asr.03 pek.03 anp.04 aer.04 pek.04 0 5 10 15 nek.01 wmon.02 ¢es.03 cen.03 anp.04 Hon.04
Yetourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTouHmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 20/12/2004  102,65% 12 29 42 625 6,53 UST10 235
C-Bond* 17/12/2004  101,79% 5 52 167 349 7,52 UST5 395
UMS-31* 17/12/2004  117,90% 11 148 132 530 6,83 UST30 202
Turkey-30* 20/12/2004  144,23% 71 288 337 811 7,82 UST10 364
Venezuela-27* 17/12/2004  105,71% 31 253 245 1443 8,67 UST10 507
EMBIG 20/12/2004 346 -2 -17 -17 -57 - - -
EMBIG Russia 20/12/2004 220 0 -7 -19 -37 - - -
EMBIG Brazil 20/12/2004 384 -7 -22 -26 -75 - - -
EMBIG Mexico 20/12/2004 173 -1 -10 -8 -28 - - -
EMBIG Turkey 20/12/2004 267 -2 -29 -21 -42 - - -
EMBIG Venezuela 20/12/2004 407 -2 -23 7 -179 - - -
* - Yka3aHbl KOTUPOBKU
Metourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
600 7 - , 3000 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 - 2500 -
400 | 2000 -
300 1500 ‘
N\
200 + EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 1000 4 ¥ ‘\
N AN e,
100 4 500 - \’\A\\J""" =
0 T T T T T 0 T T T T T
nex.01 nioH.02 nek.02 noH.03 nek.03 WoH.04 nek.01 nioH.02 nek.02 nioH.03 nek.03 nioH.04

eTourmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan

i

I

ZENIT 21.12.2004

2



BE>xegHeBHbIM OB300

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

JIonroon
PbIHOK

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB

B noHepenbHWK pPbIHOK MPOAEMOHCTPUPOBA Pa3HOHANPAaBNEHHYIO AVHAMUKY Ha ONVKHEM Y
JanbHeM OTpeske KpMBOKM Ha hoHe OTCYTCTBUSA HOBOCTEN. 13 MaKpO3KOHOMUYECKOW CTaTUCTUKM
BYyepa NybnvkoBancs Nuilb MHAEKC ONepeKaroLLMX 3KOHOMUYECKUX WHAMKATOPOB, BbIPOCLLMIA B
HosI6pe Ha 0.2% npoTnB oxmaasLumnxcs 0.1%.

[Mpopomxkasa OTbIrpbiBaTE HOBOCTM MPOLLMOW HEAEeNu KacaTefnbHO WHMNAUMK, KOPOTKMe
Treasuries NPOAOIKMNM NOBbLILLATLCA B JOXOAHOCTU: 2-NETHNE MPOLIEHTHbIE CTaBKU NOBLICUNNCH
Ha 2 6.n. o 3.03%. B T0 »ke Bpems JOXOOHOCTW Ha JanbHEM OTPEe3Ke MHBECTOPbI COYNU NpvBne-
KaTenbHbIMY 1 NMPOAEMOHCTPUPOBA/IM OCTOPOXHbIE MOKYNKK. [JoxoaHocTb 10-neTHux Treasuries
CHu3unace Ha 2 6.n. 0o 4.19%.

Y4aCTHVKM pblHKa TakKe 0TMEYaroT, YTO Mo Mepe NMPUGIMKEHNs BbIXOOHbLIX aKTUBHOCTb PbiHKa
Bce 6onee cHxaeTcs. Bkyne co CMoKOMHbIM HOBOCTHbIM (OOHOM 3TO, CKOpPEee BCEero, 0TpasuTcs
Ha HU3KOM BOMATWUILHOCTM B Grvkaimne AHW. VI3 BaXXHbIX MHAMKATOPOB Ha 3TOM Hedene MoXXHo
OTMETUTb NULLIL [edNATOP NepCoHanbHbIX PACXOAO0B, eLle OfMH MokasaTenb, MO3BOMSOLLMA
OLIEHWTb YPOBEHb MHAPNALMK. [TyBnvkaums nednatopa 0XXmMaasTcs B HeTBEpr.

PassuBatoLmecst pblHKU

Cnpanbl pa3smBalOLLMXCA PbIHKOB 3aBepLUMAM BYepalLLHWA TOProBbli AeHb Ha 6onee HN3KMX
YPOBHSAX Ha (POHE HECHMXAIOLLErocst Cnpoca HECMOTPSi Ha MUHWMarbHble YPOBHU CMpP340B.
KomnosutHas npemus nigekca EMBIG ymeHblunnach Ha 2 6.n. 0o 346 6.1., NonyyvB NOAAEPXKKY
3a cYeT cykeHua cnpapa bpaawnuu Ha 7 6.n., Mepy Ha 9 6.1., BeHecyanbl Ha 2 6.n. 1 Typuun Ha
26.n.

Poccuiickuin cermeHT

B otnndme ot 60nbLUMHCTBA APYIVIX CErMEHTOB Pa3BMBAOLLMXCS PbIHKOB, POCCUNCKNIA HE Cy-
Men B4Yepa NPOLEMOHCTPMPOBATL OMNEPEeXatoLLYo AVHAMUKY W JIVLLb COXPaHWN CTaTyCc-KBO MO
OTHOLLIEHMNIO K 6230BbIM aKTVBaM, HEe M3MEHWB Npemuio. MprnyMHbl MTOAOOHOMO NOBEOEHWS PbIHKA,
BEPOSATHO, KPOKOTCA B HOBOCTHOM TMOTOKE, KacaloLLEeMCA HEOMNPEeneneHHoCT! C ayKLUMOHOM Mo
tOraHckHedTEra3y 1 BO3MOXXHbIX HANTOrOBbIX MPETeH3nl k BeiMnenkomy 3a 2002 rof. Poccuns-30
Bblpocna Ha 25 6.n. go 102.5-102.812% npw goxogHoct 6.53%.

B KoprnopaTMBHOM CEKTOPE MOXHO OTMETUTb POCT Crpoca Ha BbIMycku [a3npoma, NoBbICKB-
Lumecs B LieHe Ha 43-75 6.n. B ocTanbHbIX BbiMycKax LApWUio yHbIHWE, Ha hOHE KOTOPOro ypo-
BEHb Cnpoca NoHn3uncs Ha 25-50 6.n.

Mbi PEeEKOMEHOYEM NHBECTOPAM OGpaTl/ITb BHMMaHWE Ha OOSITOCPOYHbIE MEPCNeKTVBbLI POCCUIA-
CKOrO CErMeHTa, B HYaCTHOCTU Ha MOBbILLEHNE PEVTVHIE, KOTOPOE, MO HalleMy MHEHWIO, COCTOUT-
CA B NEepBOM KBapTasne cnepytowlero roga. B aTon cBA3n Mbl pekomMeHagyemM 3aHnMaTb ONMMHHbIE
no3nunnm B CyBepPeEHHbIX EBpOOéJ'IVII'aLI,VIFIX, BbIMyCKax |’a3r|porv|a 1N HoTax Aries B OXXungaHmm Cyxe-
HWA CNP3O0B.

l
IHBANK
il ZENTT

KoHcTaHTuH [Nasnos
K.paviov@zenit.ru

KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
cTaBKy
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cToyrmk: Bloomberg
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Hetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcTaTtku Ha kopcyeTax B LIB mnpA. py6. 407 5
6,0 - [enoauTel B LIB r 700 2
38
50| Crasku MBK L 600
36
40 - 500
" 34 -
+ 400
3,0 A |
+ 300 2
207 L 200 30 1
1,0 L 100 28
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T : T : 0 26 T T T T
25aBr 8ceH 22ceH 6okt 200kt 3Hos 18Hoa 2pek 20 gek 22 pek 7 map 22 mait 6 aBr 21 OKT
WeTounmk: Reuters, LIE PO cTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,10 5,68 104,90 104,90 0,904 -0,0176 -0,096
SU27025RMFS4 2,29 6,37 101,80 101,81 0,103 -0,021 -0,185
SU46003RMFS8 4,00 7,60 110,50 110,51 4,164 0,056 0,351
SU46014RMFS5 6,02 7,98 104,80 104,76 2,630 -0,049 -0,251
Ml op33-06 0,44 5,63 101,90 101,95 0,630 - 0,18
Ml op32-06 1,34 7,02 104,25 104,25 0,685 -0,02 0,34
Ml op31-06 2,16 8,15 104,54 104,55 0,822 -0,29 0,52
Ml op29-06 3,01 8,13 106,85 106,01 0,411 0,11 1,06
Ml op38-06 4,54 8,21 109,15 109,18 4,850 - 0,84
PycAn®-28 0,41 9,40 100,05 100,05 0,789 -0,25 0,05
FA3MNPOM A2 0,84 6,69 107,95 107,17 1,750 -0,06 0,39
YpanCs3WH6 1,39 10,23 106,00 106,06 5,973 -0,15 0,65
THK5B1T-06 1,76 7,72 113,20 113,20 0,904 - 0,15
FA3MNPOM A3 1,90 8,08 100,30 100,35 3,133 -0,18 -0,12

Wctourmk: MMBB, pacyeTs! barika SEHT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n

o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

114 + O6bem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 17 + O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price return r 6 000 Price feturn L 2500
- 8 000 112 + 116 4
L - 5000
7 000 | 2000
- 6 000 111 + L 4000
13 + r 5000 115 + - 1500
- 4000 110 1 3000
- 1000
3000 L
2000 114 -
2000 109 + | 1000 L 500
- 1000
112 T T T T T 0 108 T T T T T 0 113 T T T T T 0
110kt 27 okt 15H0s 1 ek 20 pek 7 okt 21 okT 4 Host 19 HoA 3 mek 20 gek 7 okt 21 okt 4Host 19 Host 3 pek 20 pek

eTourmk: MMBB, barik SEHNT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no

Victourmk: MMBb, bark SEHNT

UeTourmk: MMBB, barik SEHNT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumi Masnpoma n nepeori cepun KOx-

oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KomnaHum

10 r 140 14 4, T 500
% Cripon k O®3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 [asnpom-3 6.n.
120 13 1 450
Mrop38 ] T
o L 100 12
11 4
L 80 -+ 400
10 +
r 60
] -+ 350
&1 L 40 ?
8 |
-+ 300
- 20 7
7 T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T 250
22ceH 2okt 120kt 220kt 1HOA 11Hos 21Hoa 1nxexk 11 pek 22ceH 2okt 120kt 220kT 1HOos 11Hoa 21Hos 1pek 11pek

Uerourmk: MMBB, pacyets! barika SEHNT
* obbem Topros s ZETB

i

I
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UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHUT

Corp 10 COOTBETCTBYET TOSbKO BXOAALLMM B MHAEKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

Xpynkoe BoCCTaHOBMEHWe phiHKa Py6neBbiX 06nuUraLmin B nepeo NonoBMHE NPOLLMON Hefeny  Akos SIkosnes
NPaKTUYECKM COLLMO Ha HeT B MOCNeAH1e ABa TOProBbix AHA. [MOABMBLUMXCA B NATHWLY Clyxos o Y-Yakoviev@zenitru
HOBbIX MPETEH3NsAX K BbIMNenkoMy, HECMOTPS Ha UX HENOATBEPXAEHHbIN XapakTep, oKasanoch

BMOMHE OOCTaTO4YHO, AN TOro, YTobbl BEPHYTb HEPBO3HOCTL B PsiAbl MHBECTOPOB.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

["naBHbI yoap, Kak 1 cnegosasio oXXmnaatb, NPUHANKM Ha cebsi obnuraummn Beimnenkoma, ynaB- Price
MHpekc

wve B UgHe 3a nocreaHve asa aHs Ha 300 6.n. Kpome Toro, AOBOSIbHO aKTUBHBIE MPOOAXM MPO- Return
LM no 5-oMy BbIMycKy a3npoma: Mo CpaBHEHWIO C YPOBHAMK YeTBepra Gymara notepsna B ue- ZetbioFz - 112,83 -003 0,05
He -120 6.n. B Llenom, NpoAau 3aTPOHYMM BCE CErMEHTbI PbIHKA — BO BTOPOM 3LLENOHE Byepa 4- ZetoiMuni 110,70 -0,08 0,22
as MocobnacTe cHmaunack Ha 35 6.0., KOTK-3 — Ha 37 6.n., T4 Me4en notepsn B ueHe 39 6.1. Zetbf Cop 110,15 -013 0,07

Zetbi Corp10 114,81 015 0,17

WeTourmk: bark SEHNT

feHb  Hepens

Taknm 06pasom, BYepa PbIHOK eLLe pasd nokasan, 4To rnaBHom «O0NeBOV TOHKOM» cetqac oc-
TalOTCS MMEHHO KOPMopaTtuBHble PUCKK. VX peann3aumsa KOTOPbIX MOXET NULLNTL KPYMHbIX yYa-
CTHMKOB, aKTVMBHO MOKyMaBLUMX B HOAOpe-Aekabpe BbiMyCKM MepBOro allenoHa 6e3 npemMun K Toprin v naMeHeHIs! B CyBdenepansHom
BTOPWYHOMY PbIHKY, HAAEXD Ha CKOPOe MOMyYeHne MHBECTULUMOHHOMO penTuHra S&P B Havane cermette

roga W, Kak crneacTsune, crnacuTensHoe LieHOBOE pasnsiv. OBbem  Viamenenvie
VIHCTpymeHT 5

Mbl nonaraem, 4T0 PbIHOK Py61eBoro fonra n ganslie 6yaeT 4OBONbHO 60NE3HEHHO pearnpo- MIH. PY6.  LeHbl, 6.1,
BaTb Ha M1toble HOBOCTM Mo BbiMnenkoMy. Kpome Toro, Mbl o6patiliaem BHUMaHe MHBECTOPOB Ha [oacn606n2 425 61 20.10
VMEBLLIEE MECTO B MOCTNEAHNE IHW CHWKEHNE OGLEMOB AEHEXHOM NMKBUAHOCTM — C MaKCUMYMA 1o o6 4g 123,03 -0.35
8-ro nekabps, Korga cymma octatkos M Aeno3uToB B LIB npesbiliana 600 mapa. pybnen, obbem MMop32-06 110,10 002
CpeacTB B OMHAHCOBOM cucTeMe cHU3ucs 6onee vem Ha 150 mnpa. pybnei. Yrposa Toro, 4T1o M op40-06 89.47 050
PbIHOK MOXKET NULLNTLCH MaBHOrO dpakTopa NOAAEPXKKM, YAESPKMBABLLErO KOTUPOBKN OT CHUXE- Mrop31-06 81’28 _0’29
HUS B HOAOpe-aeKkabpe, MOXET A00aBUTb HEPBO3HOCTN MHBECTOPAM. VieToum: MMBE, Garik 3EHAT ’

Mbl monaraem, 4To CyllecTBytoLIMe doakTopbl pUCKa, B HaCTHOCTW, AOMKHbI HAMTU OTpaXKeHne
B YPOBHE CrnpaBeasIMBoM JOXOAHOCTY pasmellaembix cerofHs obnuraumin ®CK. Mbl oleHnBaem
o < o Toprm N U3MEHeHUsA B KOpnopaTtuBHOM
cnpaBenvBbIi YPOBEHb MPEMUN 3a NepPBMYHOE PasMellieHne K MOCKOBCKOW KPUBOM AOXOAHOCTU cermenTe

KaK MMHUMYM B 85-100 6.M. — 4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K noratleHnto 9%-9.15% roaosbIx.
O6beM, W3meHeHue

VIHGTpYMEHT MH. py6. UeHbl, 6.0.

FA3IMPOM A5 232,88 -0,67
PROBWaHT-1 153,74 -0,88
XKO baHk-1 107,90 -

Jlenanepro1 96,24 0,71
VinuulMann® 72,98 0,57

Uetodrmk: MMBE, bark SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Metourmk: Bloomberg

KpuBasi cnpafioB pocCUIACKMX eBpoo6aurauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM, % Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,95 103,00 3,473 0,55 92
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,77 101,81 2,458 0,27 52
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,04 113,29 4,378 2,24 124
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,65 110,85 5,843 4,22 223
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,27 139,77 6,557 7,78 223
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,61 163,81 7,125 10,26 242
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,55 102,75 6,534 8,18 176
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,97 98,17 4,462 1,29 157
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,83 96,08 4,514 2,71 131
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,09 93,29 5,244 3,04 188
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,24 84,49 6,018 5,41 218
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,51 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,43 114,06 4,512 4,02 158
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 121,77 122,27 6,527 6,60 235
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,31 109,81 3,504 1,21 126
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baile/#N/A N.A./BBB- 106,80 107,80 5,147 5,42 192
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,96 109,22 4,939 2,08 183
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,16 119,66 5,817 3,82 227
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,97 112,97 5,229 4,60 216
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,68 118,18 6,734 5,70 276
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,93 106,18 6,561 9,06 218
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 116,75 117,00 7,23 11,64 242
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 106,44 106,94 8,009 1,81 494
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,44 106,94 8,75 3,13 534
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,78 114,03 5,657 2,45 245
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B 114,55 114,80 4,581 1,70 155
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- /*- 100,17 100,22 -56,567 0,00 -5877
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 106,26 106,51 7,397 2,56 415
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,04 102,29 7,899 4,47 422
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,40 100,48 8,916 0,32 658
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 105,36 105,61 8,307 2,73 503
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B /*+/B- 101,45 101,78 8,526 4,48 481
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,26 98,51 7,532 3,90 399
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,66 101,66 2,23 0,15 31
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,37 101,62 7,537 3,20 417
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,65 101,15 8,359 3,35 493
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 99,57 100,07 9,275 6,05 516
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,41 99,66 8,654 2,87 536
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,01 103,26 7,054 2,88 376
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,82 102,06 7,653 1,562 468
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,33 107,58 8,862 3,475 535
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 100,64 100,89 3,827 0,08 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,85 105,10 5,458 3,44 206
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,08 107,33 6,183 5,26 238
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,41 105,41 3,214 0,76 108
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,03 104,28 6,02 3,30 264
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,91 104,16 6,984 3,86 345
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,67 102,89 7,457 0,84 479
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,70 102,85 7,714 0,91 502
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,06 102,46 7,944 1,55 497
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,27 101,61 8,175 1,34 531
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,34 100,69 8,507 1,34 561
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 99,97 100,45 9,004 1,84 593
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,24 100,71 8,74 1,83 567
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,02 100,27 8,913 1,94 582
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,46 102,96 7,436 2,02 433
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,15 101,39 7,275 2,40 409
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,14 100,38 10,074 1,61 707
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,27 102,52 9,121 3,78 569
WeToqHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KynoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MIH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena | oo obepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 #H/0 #H/0 #H/0 #H/O #H/0 #H/0 #H/0 #H/0 #H/O #H/O #H/0 #H/0 #H/0
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 590 0 0,00 104,36 104,34 3,782 - 0,24 6,03 1,06
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 212 4 3,68 101,60 101,60 1,254 0,00 0,23 4,77 0,57
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 268 0 0,00 105,17 105,16 0,164 - 0,46 5,00 0,72
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 422 1 5,54 102,95 102,95 0,723 - 0,09 5,46 1,11
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 695 10 114,39 104,90 104,90 0,904 -0,02 -0,10 5,68 1,10
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 905 20 44,27 101,80 101,81 0,103  -0,02  -0,18 6,37 2,29
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1360 3 0,66 109,85 109,85 0,137 0,01 0,22 6,49 2,63
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2788 14 575,35 108,00 107,93 3,737  -0,09 0,13 7,78 5,07
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2032 7 532,39 110,50 110,51 4,164 0,06 0,35 7,60 4,00
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5000 8 458,06 104,80 104,76 2,630 -0,05 -0,25 7,98 6,02
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2874 1 4,52 88,90 88,90 0,756 - - 7,95 6,36
Cy6drepepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 81 3 2,89 102,30 102,30 0,370 0,01 -0,45 4,52 0,22
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 158 1 10,26 101,90 101,95 0,630 - 0,18 5,63 0,44
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 256 0 0,00 106,20 106,20 0,740 - 0,17 6,18 0,69
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 251 0 0,00 102,50 102,50 0,603 - -0,42 6,46 0,68
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 370 0 0,00 108,00 108,54 3,535 - -0,56 6,45 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 521 3 110,10 104,25 104,25 0,685  -0,02 0,34 7,02 1,34
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 545 16 26,56 104,00 103,96 0,055 - 0,16 7,38 1,41
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 730 0 0,00 113,00 112,94 0,000 - 0,00 8,26 1,75
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 881 6 81,28 104,54 104,55 0,822 -0,29 0,52 8,15 2,16
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1040 17 89,47 105,45 105,35 1,507  -0,50 0,10 8,12 2,49
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1263 4 3,83 106,85 106,01 0,411 0,11 1,06 8,13 3,01
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2197 0 0,00 109,15 109,18 4,850 - 0,84 8,21 4,54
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 997 3 8,10 96,60 96,79 2,088 - -0,38 9,59 2,45
NpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 944 3 3,22 99,40 99,81 4,789 0,26 0,65 11,20 1,44
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 626 4 2,95 99,65 99,67 0,427 - -0,21 11,47 1,22
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1099 0 0,00 109,66 109,66 3,814 - 0,37 10,72 2,44
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2124 2 26,92 109,01 109,50 2,662  -0,80 0,20 10,97 4,16
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3259 4 19,55 93,85 93,85 0,888  -0,21 1,17 11,45 5,54
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 876 0 0,00 100,00 100,00 1,025 - -0,03 10,67 2,17
KpacHpck01 18.01.2005 11,00 213 3 0,16 100,40 100,40 1,899 0,10 0,13 10,67 0,56
KpacApck04 26.01.2005 2,50 676 1 1,01 100,25 100,25 0,370 0,15 -0,05 12,27 1,69
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 353 2 0,20 100,60 100,60 0,423 0,39 0,25 9,99 0,93
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 675 2 5,40 100,75 100,75 1,830 - 0,15 10,93 1,67
Moc.06n.28 10.03.2005 17,00 172 4 7,37 104,65 104,71 0,559 - 0,46 6,92 0,46
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 972 1 5,39 104,02 104,02 3,707  -0,04 0,49 9,46 2,31
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1583 14 123,03 104,30 104,41 7,142  -0,35 0,35 10,08 3,31
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 561 0 0,00 103,90 103,90 2,499 - -0,10 9,59 1,40
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 584 0 0,00 100,70 100,70 5,129 - - 11,60 1,45
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1027 2 3,96 98,00 98,00 2,236 -1,85 -1,60 12,19 2,43
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1067 1 1,67 100,50 100,50 0,890 0,50 0,35 12,79 1,65
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 575 2 0,20 100,35 100,16 4,203 0,58 0,66 10,15 1,44
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1261 0 0,00 97,20 97,20 0,357 - -0,58 11,32 3,00
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 353 0 0,00 107,50 107,50 0,288 - 0,00 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1254 0 0,00 108,50 108,50 0,789 - -1,25 9,27 2,93
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1275 0 0,00 101,25 101,06 2,959 - 0,00 12,15 2,85
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 451 8 43,11 104,35 105,35 0,153 0,92 0,35 9,50 1,16
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 852 0 0,00 95,35 95,83 1,644 - 0,53 11,72 2,09
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 925 0 0,00 104,00 104,00 2,869 - 1,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 697 0 0,00 101,40 101,41 1,130 - -0,09 11,62 1,50
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1332 240 14 22,22 100,10 99,99 3,832 -0,01 0,17 - 11,16 0,63
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 316 3 17,36 101,15 101,15 1,769 -0,15 0,15 12,57 0,82
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 307 0 0,00 107,70 107,70 2,542 - 0,20 6,61 0,81
AnTaindn-1 03.02.2005 18,00 228 5 0,18 102,90 102,57 2,268  -0,17 0,07 14,32 0,59
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1060 332 1 0,01 100,25 100,25 1,096  -0,15  -0,25 - 12,54 0,88
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 368 0 0,00 106,85 106,85 9,266 - 0,28 11,99 0,90
ALBK-UHB 1 10.03.2005 14,95 626 80 4 2,02 100,60 100,73 0,451 0,03 0,23 - 11,48 0,22
Bantumop01 02.03.2005 16,00 624 256 6 18,95 102,47 102,50 0,877 0,00 0,20 - 12,78 0,67
BB MM 106 12.04.2005 8,48 477 0 0,00 94,85 95,00 1,603 - -0,62 13,11 1,25
BonTen4306 21.02.2005 15,00 428 0 0,00 104,70 104,70 1,192 - 0,72 10,31 1,10
BuHanMue-1 15.02.2005 15,30 603 239 0 0,00 100,15 100,15 5,240 - 0,15 14,51 15,52 0,63
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 429 2 19,44 108,00 108,00 4,648  -0,30 -0,95 6,93 1,11
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1550 95 0 0,00 99,90 100,01 1,309 - 0,20 - 5,38 0,27
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 512 7 16,80 96,00 95,45 0,922 2,41 1,26 14,01 1,33
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 318 6 14,04 107,95 107,17 1,750  -0,06 0,39 6,69 0,84
A3MPOM A3 28.01.2005 8,11 759 4 20,90 100,30 100,35 3,133  -0,18  -0,12 8,08 1,90
FOT3K-1 07.06.2005 14,20 533 169 7 28,85 99,57 99,57 0,506 - 0,72 - 15,12 0,46
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 695 331 0 0,00 105,00 105,00 1,356 - 1,00 11,32 9,36 1,72
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 290 1 0,00 100,50 100,50 2,839 0,08 0,38 13,99 0,75
EspasXona1 05.06.2005 12,50 350 0 0,00 102,65 102,53 0,514 - 0,88 9,92 0,94
EspoceTb-1 26.04.2005 16,33 491 3 0,77 100,05 100,10 2,461 -0,18  -0,29 16,85 16,81 0,58
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 305 3 28,41 106,00 106,82 2,466 - -0,18 6,56 0,80
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 824 94 0 0,00 99,70 99,70 2,119 - 0,50 - 9,65 0,27
WnumNannd 23.03.2005 15,21 453 12 72,98 98,41 100,47 3,625 0,57 -0,79 15,27 1,14
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 317 0 0,00 104,00 104,00 2,060 - -0,20 11,36 0,84
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 97 0 0,00 99,50 99,53 1,863 - 0,00 9,38 0,32
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 185 0 0,00 101,20 101,15 6,658 - 0,00 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 691 326 1 0,06 100,30 100,30 1,314 - -0,19 - 12,25 0,86
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 797 66 1 0,02 99,80 99,80 3,686  -0,05 0,50 11,92 12,18 0,18
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 780 234 9 6,90 97,10 97,10 4,274 0,00 0,10 14,05 15,29 0,61
MacTtepb-1 08.03.2005 14,00 169 0 0 0,00 99,85 99,85 0,497 - 0,05 15,11 0,47
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa Viam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- COEenok, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 50 4 13,65 100,90 100,72 6,148 - -1,28 10,99 0,14
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 534 4 5,64 102,00 102,27 0,378 1,02 1,17 10,03 1,38
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 842 1 10,09 99,35 99,32 1,729 - -0,24 9,83 2,11
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1635 543 13 10,58 99,70 99,69 0,097 -0,39 -0,95 - 12,34 1,41
MukosiH-106 19.03.2005 14,50 637 89 0 0,00 101,55 101,65 3,695 - 0,01 - 7,56 0,25
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 17 0 0,00 100,36 100,36 6,700 - 0,26 7,85 0,05
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 985 255 0 0,00 99,15 99,15 0,495 - 0,00 - 11,13 0,73
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 142 1 0,10 100,55 100,55 1,973 0,06 0,25 16,18 0,39
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 324 11 4,46 101,85 101,85 1,753  -0,32 0,17 14,13 0,85
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 853 305 0 0,00 99,35 99,35 1,973 - 0,30 - 13,19 0,82
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1529 619 2 0,15 101,50 101,45 4,255 0,84 0,38 - 13,67 1,51
OCT-106 18.01.2005 14,00 211 29 32 12,16 101,40 101,39 5,868 -0,01 0,62 11,73 13,76 0,08
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 165 11 2,08 103,55 108,12 1,249 4,57 4,58 5,79 0,44
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 450 86 2 0,06 100,20 100,20 0,175 0,19 0,15 - 11,86 0,24
MUK-406 31.12.2004 13,00 191 0 0,00 98,08 99,16 2,813 - 0,06 16,97 0,28
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 647 101 8 7,83 100,93 100,86 3,773 -0,01 0,02 12,63 13,28 0,28
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 690 326 0 0,00 100,00 100,00 1,405 - - 13,67 14,74 0,91
Na®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1023 290 0 0,00 101,13 101,13 3,244 - 0,33 - 14,89 0,77
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 532 166 8 0,21 96,90 96,34 0,745 - 0,35 18,38 23,64 0,45
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 347 0 0,00 103,50 103,49 0,815 - 0,49 14,26 0,90
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 266 2 0,26 100,30 100,27 2,712 - -0,11 9,79 0,70
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 881 151 4 15,29 100,05 100,05 0,789 -0,25 0,05 8,44 9,40 0,41
PycCraHa-2 15.06.2005 14,04 541 2 5,33 104,79 104,79 0,192 0,00 -1,71 10,74 1,39
PycCtaHa-3 23.02.2005 12,90 975 255 1 0,63 101,70 101,70 4,124 0,08 -0,45 - 10,14 0,67
PycCtOuH1B 05.02.2005 20,28 227 2 3,96 106,00 106,00 7,389 -1,42 -1,80 10,27 0,58
PycTekctun 15.03.2005 18,80 631 14 0,70 102,77 102,76 4,996  -0,08 0,15 17,54 1,49
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 420 0 0,00 105,40 104,80 5,611 - -0,46 10,03 1,06
CaHWHTBpo® 15.02.2005 13,00 603 3 46,27 105,70 105,70 4,452 -0,07 0,14 9,39 1,48
CesCrtanb-1 30.12.2004 9,75 920 192 0 0,00 100,80 100,80 4,595 - 0,00 - 8,40 0,53
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1858 766 0 0,00 100,00 100,05 4,438 - -1,95 - 11,52 1,86
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 570 206 1 0,01 100,00 100,00 6,060 2,90 -0,25 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1017 289 0 0,00 103,15 103,15 2,712 - 0,52 - 9,39 0,76
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 571 10 11,49 106,10 106,11 6,237  -0,29 0,78 10,42 1,38
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 927 1 11,02 104,05 104,05 5,651 - -0,95 10,92 2,15
Copbusnect 22.02.2005 15,00 519 0 0,00 50,00 50,00 1,110 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 558 0 0,00 103,50 103,50 5,655 - 0,00 9,75 1,40
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 130 0 0,00 103,00 102,92 2,977 - 0,43 11,81 0,36
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 669 121 0 0,00 101,15 101,15 2,340 - 0,13 - 10,27 0,34
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 97 0 0,00 102,00 102,00 2,827 - - 7,63 0,48
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 708 0 0,00 113,20 113,20 0,904 - 0,15 7,72 1,76
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 506 0 0,00 99,50 99,49 0,975 - -0,51 9,50 1,33
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1380 0 0,00 100,90 100,90 2,782 - 0,90 - 12,46 0,77
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 229 3 24,62 105,40 105,07 1,966 -0,15 0,43 9,39 0,60
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 575 10 0,85 106,00 106,06 5,973 -0,15 0,65 10,23 1,39
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1030 302 3 107,90 101,00 101,00 1,911 - 0,50 - 10,18 0,81
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 122 4 5,14 102,50 102,50 2,630 0,09 0,32 8,10 0,33
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 634 273 5 8,41 103,30 103,29 3,214 0,19 0,29 10,47 9,85 0,72
LenTpTen-4 16.02.2005 13,80 1705 696 1 3,90 105,00 105,00 4,726  -0,08 0,94 12,73 11,12 3,47
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 612 9 1,01 104,55 104,97 1,184  -0,03 0,16 13,21 1,49
UMK -106 01.02.2005 12,30 407 43 2 3,89 100,30 100,30 4,684 0,04 -0,07 - 9,29 0,12
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 624 260 1 0,01 103,00 103,00 4,416 0,00 -0,25 - 11,23 0,68
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 633 11 22,65 103,50 103,35 3,706 -0,20 0,20 12,37 1,55
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 779 51 14 50,88 99,85 99,72 3,320 -0,37 -0,15 - 10,92 0,14
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1755 474 7 12,29 100,00 100,00 2,527  -0,08 0,18 - 12,64 1,21
AKyTCKIH-1 03.03.2005 16,00 619 73 0 0,00 102,00 102,00 4,778 - 0,00 13,99 7,07 1,53
Vetourmk: MMBB, pacyetsl baqka SEHT
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HavanbHvk [JenapTameHTta

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpasneris
EBpoobnmraum

Pybnesble oonvraumm

Pybnesble oonvraumm

AR

LloBepuTensHoe yrnpasneHvie akTBamm
Bpokepckoe obenyxiBaHme
KOHBEPCVIOHHEIE OnepaLin

AHanuT4YeCKoe ynpaeneHne

Pybnesble oonuraumm

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTvH Nocrenos
Bnaoncnas 'puropees
Anexcen TpeTbakos
PomaH [Nonos

lIropb Yemonocos
Ceprein MaTiowmH
Tumyp MyxameTwvH
Anexcern Bopobees

AKLMM
Obnmraumm

AnacTtacua LLamuHa

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru

a tretyakov@zenit.ru

I popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru

EBpoobnmraumm KoHcTaHTuH [1aBnos k.paviov@zenit.ru
AHanM3 KpEMTHbIX PUCKOB AkoB AxoBneB y.yakovlev@zenit.ru
AUV Esrerni Cysopos e.suvorov@zenit.ru
AKLN VIBaH KapaimHckmi i karachinsky@zenit.ru
Yrnpaenenne BanoTHO-GOUMHAHCOBbIX OrnepaLmi gko@zenit.ru
HavaneHuK ynpasneHmns Kunpwnn Konenosmy kopelovich@zenit.ru
YnpasneHve OoNroBoro oUHaHCUPOBaHNS ibc@zenit.ru
HavanbH1K ynpasners PomaH [NvBkoB roman. pivkov@zenit.ru

YnpaBneH1e KopnopaTUBHOrO OUHAHCMPOBaHWS

HavaneHWK ynpaeneHmns Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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