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CopeprxaHue:

CerofHsi ¢ yTpa pbiHok FOREX nmpenogHec MHBECTOpam B pybresbie obnurauun odepegHoi  HOBOCTY 2
NPUATHBIA CIOPNPK3: KYPC €BPO BbLIPOC BYepa BeHepoM cpady Ha 1 LeHT 0o ypoBHa 1.3172 0onn.,  MupoBble pbiHKM 3
obecneynB CHWXeHWe gonnapa kK pyonto cpasy Ha 10 koneek — o 27.83 py6./nonn. Ha doHe POGCHICKII [ONFOBON s
NOAAEPXKY CO CTOPOHbI BAIOTHOTO PbIHKA Mbl HE UCK/IOMAEM POCTa KOTUPOBOK MO Haubonee  puiHok
NNKBUIHBIM CEPUSM BTOPOTo aluenoHa. (MogpobHee cTp. 6 &) MpunoxeHue 7

UHBecTcHepbaHk nnaHupyeT Bo BTOPOM nonyrogmn 2005r. BbiNyCTUTL 0BnMraumm Ha cymmy
okono 1.5 mnpa. py6./Cbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 21/02/2005 3,43 -1 29 173
UST 10 yr 21/02/2005 4,26 0 12 17
UST 30 yr 21/02/2005 4,65 0 0 -31
Bund 2 yr 21/02/2005 2,50 2 10 16
Bund 10 yr 21/02/2005 3,70 4 13 -44
Bund 30 yr 21/02/2005 4,16 3 5 -74
Fed Fund 18/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 18/02/2005 2,60 1 8,0 152
Libor 6 mo 18/02/2005 3,08 3 18,6 193
Libor 12 mo 18/02/2005 3,41 5 22 209
S&P 500 18/02/2005 1201,59 0,07% 2,89% 5,02%
Nasdaq Composite 18/02/2005 2058,62 -0,13% 1,20% 1,02%
RTS 21/02/2005 674,62 0,83% 13,72% 2,70%
EURUSD 22/02/2005 1,3174 0,79% 0,99% 4,73%
USDJPY 22/02/2005 104,63 -0,85% 1,84% -3,41%
USDRUB 22/02/2005 27,84 -0,32% -0,55% -2,31%
EURRUB 22/02/2005 36,67 0,45% 0,42% 2,29%
Brent 1m Future 21/02/2005 46,73 0,84% 2,19% 52,26%
Gold 22/02/2005 429,46 0,47% 0,52% 8,03%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHNALMKN
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WeTounmk: Bloomberg Wetourmk: Bloomberg Wetodrmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 21/02/2005 105,31% -13 -138 186 724 6,26 UST10 199
C-Bond* 18/02/2005 102,63% -23 -1 89 816 7,28 UST5 343
UMS-31* 18/02/2005 121,82% -125 -218 298 618 6,55 UST30 191
Turkey-30* 21/02/2005  144,04% -1 -186 165 415 7,83 UST10 356
Venezuela-27* 18/02/2005 103,14% -39 -1 41 1844 8,92 UST10 522
EMBIG 17/02/2005 339 -6 -10 -17 -8 - - -
EMBIG Russia 17/02/2005 188 -3 -5 -17 -25 - - -
EMBIG Brazil 17/02/2005 388 -10 -15 -24 12 - - -
EMBIG Mexico 17/02/2005 161 -4 -7 -1 -13 - - -
EMBIG Turkey 17/02/2005 257 -6 -10 -23 -7 - - -
EMBIG Venezuela 17/02/2005 441 -10 -24 -1 38 - - -
* - YKazaHbl KOTUPOBKMN
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns otgenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMeHToB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
VHOMKATOPbI POCCUWNCKOIrO pPbiHKa 0bnnraumin
MokazaTtenun py61eson NMKBUOHOCTH HvHamurka Kypca pyons K gonnapy u espo CroumocTts rogosbix NDF Ha RUR/USD
% OctaTki Ha kopcueTax B LB ApA. py6. 404 7,0% -
2,54 r 800 13 RUB/USD RUB/EUR
[HenoauTsl B LB z
38 6,0% -
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WeTounmk: Reuters, LB PD 4 HuK: Bloomberg VeTogrmk: Bloomberg
LleHa, % M3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [opaums, net 'D'OXO'HHOCT; no ° HKA (%)
CPB3B LeHE, % T pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 0,96 5,37 104,51 104,51 0,137 - -0,240
SU27025RMFS4 2,12 6,27 101,90 101,82 1,397 0,024 0,174
SU46003RMFS8 4,01 7,51 110,60 110,61 0,904 - -0,194
SU46014RMFS5 5,94 7,90 104,90 104,90 4,356 0,406 0,463
MIop33-06 0,26 4,61 101,45 101,45 2,357 - 0,05
Ml op32-06 1,18 6,42 104,53 104,49 2,411 - -0,01
MIop31-06 2,04 7,18 106,15 106,18 0,027 - -0,12
Ml op29-06 2,84 7,55 107,40 107,40 2,137 -0,01 0
MIop38-06 4,58 7,74 111,10 111,18 1,562 0,32 0,92
PycAn®-28 0,24 6,29 100,75 100,75 2,446 0,00 -0,03
FA3MPOM A2 0,67 5,62 106,51 106,51 4,375 0,11 0,26
YpanCs3/H6 1,31 8,63 107,50 107,50 1,327 0,12 0,13
THK5B1T-06 1,59 6,78 113,70 113,70 3,493 - -0,15
FTA3MPOM A3 1,80 7,26 101,70 101,71 0,533 -0,06 -0,05
Victourmk: MMBE, pacyeTts! barika SEHIT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 u
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B cermeHTe *
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WicTourmk: MMBE, bark SEHNT UcTourmk: MMBE, bark SEHNT VeTodrm: MMBE, barx SEHIT
[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Masnpoma u nepsori cepun KOx-
OoTHoLueHno K OD3 46002 Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum
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UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT UeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barrka SEHUT
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PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Mo3nT1BHbIE HACTPOEHUS HA BHYTPEHHEM BallOTHOM PbIHKE, MOAKPENseMble OXXUAAHUSMU VK-
pennenHus pybns B cpegHecpOYHOM NepcnekT1Be, C OQHOW CTOPOHBI, U OTCYTCTBME MoTeHumana
pocTta no ronybbiM uLLKaM, BAAOTHYIO NPUONN3MBLLUMMCS K KPUBOW OOXOOQHOCTM rocoymar Ha
JanbHEM OTpe3Ke Atopaunm, ¢ APYron, onpenensoT HaCTPOEHUA MHBECTOPOB Ha PbIHKE pyoOne-
BOr0O Jonra: OCHOBHOWM MHTEPEC COCPeOOTO4EH B BbIMyCKax BTOPOro-TPETLENO 3LLENOHOB PbIHKA.

B yactHocTK, BYepa B KOPMOPATMBHOM CErMeHTe CMPOCOM Momnb3oBannck obnurauymm LITK-4
(+25 6.n.), CI" Me4en (+40 6.n. no nocneaHet coenke), Tattenekoma (+24 6.n.), KOtamp (+25
6.n.). Kpome Toro, nokynku npownu no obomm Beinyckam Mocobnactu: 3-bst cepus Bblpocna B
LeHe Ha 30 6.n. No ueHe nocneaHel caenkn, 4-as cepust — Ha 23 6.0.

CeropgHsa ¢ yTpa pbiHok FOREX npenogHec mHBecTopam B pybnesble obauraumm o4epenHom
NPUATHBIA CIOPMPU3: KYPC €BPO BbIPOC BYEpa Be4epoM cpasdy Ha 1 LeHT fo yposHa 1.3172 gonn.,
obecne4nB CHWXeHWe gonnapa kK pyomo cpady Ha 10 koneek — oo 27.83 py6./monn. Ha dooHe
NOAAEPXKKM CO CTOPOHbI BAIOTHOMO PbIHKA Mbl HE WUCKMTIOYaeM pOCTa KOTUMPOBOK MO Hanbonee
NMKBMAHBIM CEPUAM BTOPOrO allenoHa. B uenom, Mbl NO-NpexHEeMy PEeKOMEHOyeM MHBECTOpaM
ncKatb BO3MOXKHOCTU A9 MOKYMKM BO BTOPOM U TPETbEM 3LLENOHAxX PbiHKA CpedHern giopaumn:
tOTK, TO n CI" Meyen, JFC, CeBepHbiin Kabenb, AkyTckaHepro, Apocnasckas 1 Camapckas oon.,
Tomck, Yopa.
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[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price eHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 112,72 0,02 -0,04

Zetbi Muni 112,22 0,06 0,18

Zetbi Corp 111,30 0,05 0,11

Zetbi Corp10 115,87 0,07 0,03

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6beM, V3ameHeHve

VIHCTRYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.0.
M op38-06 749,33 0,32
MIrop39-06 305,48 0,09
Moc.o6n.48 293,18 0,20
M op24-06 163,24 -
Moc.06n.38 134,21 0,10

Uetosrmk: MMBB, bark SEHT

ToprM N U3MeHeHUsa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe

O6beM, V3meHeHne

VIHCTpYMenHT MMH. py6. LeHbl, 6.0,
FASIMPOM A2 219,37 0,11
LlentpTen-4 143,31 0,25
MITC-04 06 104,95 04
MeuenCl 106 66,68 -0,04
ABTOBA3 06 59,85 0,09
WeTourmk: MMBE, Barik SEHNT
22.02.2005
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JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,24 102,29 3,181 0,41 37
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,68 100,70 2,091 0,10 19
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,13 112,38 4,416 2,08 92
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,06 110,26 5,91 4,06 204
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 144,11 144,61 6,107 8,04 176
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 170,22 170,62 6,725 10,34 213
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 105,21 105,41 6,255 8,11 162
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,47 98,53 4,279 1,14 107
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,96 96,21 4,545 2,55 98
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,33 93,53 5,267 2,89 156
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,55 85,80 5,807 5,27 177
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,50 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,54 114,29 4,378 3,87 132
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,80 124,24 6,249 6,49 201
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,68 109,18 3,046 1,05 79
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 108,91 109,41 4,798 5,28 146
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,63 108,88 4,817 1,92 135
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,71 119,09 5,806 3,66 199
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,82 113,32 5,048 4,45 186
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 119,08 119,46 6,502 5,57 240
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,77 106,02 6,575 9,21 219
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 116,16 116,41 7,271 11,45 261
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,18 108,66 6,846 1,76 341
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,29 110,79 7,566 3,16 384
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,34 113,49 5,568 2,30 201
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,91 113,16 4,822 1,54 146
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,04 108,29 6,635 2,53 304
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 104,93 105,18 7,263 4,35 335
MTS-12 $ 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 102,14 102,39 7,572 5,24 356
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,19 101,24 3,134 0,17 54
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 108,23 108,48 7,68 3,44 391
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 (P)B1/BB- 100,52 100,77 7,838 4,02 398
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 101,17 101,42 8,115 4,91 412
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 101,02 101,27 7,705 3,87 387
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,21 108,46 7,224 2,59 360
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 104,27 104,76 7,904 4,56 397
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,79 99,04 7,405 3,75 360
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A. #N/AN.A. #N/A'N Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,26 103,51 6,932 3,06 324
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,59 103,99 7,51 3,35 378
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 104,54 104,84 8,5 5,99 430
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,57 101,82 7,891 2,74 425
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,20 104,45 6,596 2,73 296
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 105,17 105,42 8,076 6,39 383
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,11 103,33 6,69 1,415 339
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,82 110,07 8,156 3,515 437
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,23 101,48 3,771 0,17 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,80 99,92 6,753 4,20 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,88 105,13 5,395 3,28 169
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,44 107,69 6,094 5,11 210
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,48 99,73 6,997 417 256
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,47 104,47 2,966 0,60 90
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,87 105,12 5,723 3,15 203
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,70 103,95 7,01 3,70 320
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,99 104,17 4,99 0,69 201
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,83 104,03 5,68 0,76 267
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,77 103,15 7,346 1,40 405
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,59 101,90 7,79 1,19 460
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,54 101,87 7,524 1,25 431
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,32 102,60 7,748 1,77 431
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,89 102,34 7,809 1,76 437
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,21 102,46 7,751 1,79 430
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,87 103,37 7,141 1,87 368
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,14 101,64 7,198 2,25 366
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,57 102,80 8,477 1,47 514
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,477 3,61 578
VicTouHmk: Bloomberg
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[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

JIonroon
PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 527 1 6,33 104,38 104,38 0,520 - -0,12 5,22 0,92
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 149 0 0,00 101,62 101,62 0,678 - 0,04 3,63 0,41
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 205 2 14,70 104,55 104,55 2,236 - -0,20 3,82 0,54
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 359 0 0,00 103,00 103,00 0,110 - 0,00 4,97 0,96
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 632 0 0,00 104,51 104,51 0,137 - -0,24 5,37 0,96
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 842 2 6,85 101,90 101,82 1,397 0,02 0,17 6,27 2,12
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1297 0 0,00 109,34 109,14 1,863 - 0,04 6,57 2,46
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1164 9 42,29 98,55 98,55 0,328 0,00 -0,01 6,99 2,90
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2725 2 0,70 107,55 107,56 0,151 -0,13  -0,28 7,76 515
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1794 0 0,00 99,95 99,96 0,527 - 0,20 7,62 4,15
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1969 0 0,00 110,60 110,61 0,904 - -0,19 7,51 4,01
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4937 1 6,36 104,90 104,90 4,356 0,41 0,46 7,90 5,94
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2811 0 0,00 90,30 90,30 1,792 - 0,00 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 18 2 2,60 100,50 100,50 2,959 - -0,51 4,70 0,05
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 95 0 0,00 101,45 101,45 2,357 - 0,05 4,61 0,26
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 193 1 163,24 105,69 105,55 3,329 - -0,24 4,66 0,52
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 188 0 0,00 102,65 102,65 2,329 - 0,00 5,03 0,52
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 307 15 0,18 108,15 108,15 2,384 - -0,17 513 0,79
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 458 0 0,00 104,53 104,49 2,411 - -0,01 6,42 1,18
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 482 1 4,25 104,45 104,45 1,781 - 0,15 6,63 1,24
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 667 5 51,80 113,94 113,96 2,589  -0,06  -0,54 6,98 1,61
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 818 8 14,00 106,15 106,18 0,027 - -0,12 7,18 2,04
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 903 0 0,00 107,05 107,08 0,219 - 0,00 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 977 9 48,08 107,00 107,01 0,712  -0,14 0,12 7,29 2,38
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1200 5 17,47 107,40 107,40 2,137  -0,01 0,00 7,55 2,84
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1985 4 125,22 108,35 108,35 0,603 1,15 0,35 7,60 4,36
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2134 37 749,33 111,10 111,18 1,562 0,32 0,92 7,74 4,58
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3437 33 305,48 105,80 105,88 0,849 0,09 0,15 8,00 6,46
BawkopT406 17.03.2005 8,02 934 0 0,00 98,35 98,35 3,473 - 0,25 8,94 2,29
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 881 1 1,03 102,05 102,05 0,995  -0,06 0,28 9,35 1,36
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 563 1 1,04 102,00 102,00 2,499  -0,29  -0,05 8,93 1,06
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1036 2 0,49 110,50 110,45 2,425 - -0,25 10,10 2,35
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2061 3 0,23 110,27 110,27 5164  -0,18 0,17 10,67 4,00
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3196 6 10,80 96,00 95,91 2,959 0,33 0,80 10,96 5,41
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 813 0 0,00 101,65 101,61 2,923 - 0,40 9,74 2,00
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 150 4 1,94 101,45 101,43 1,025 0,11 0,16 7,63 0,40
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 613 4 2,22 104,60 104,69 0,890 0,04 0,47 9,78 1,53
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 290 2 2,08 101,80 101,78 2,201 0,03 0,13 8,20 0,76
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 612 5 17,16 103,05 103,03 0,960 0,03 0,18 9,30 1,54
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 109 0 0,00 103,50 103,50 3,493 - 0,00 6,55 0,33
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 909 14 134,21 107,20 107,11 0,090 0,10 0,71 7,96 2,25
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1520 32 293,18 108,30 108,19 0,814 0,20 0,12 8,92 3,41
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 498 0 0,00 104,50 104,50 1,578 - -0,13 8,76 1,27
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 521 1 0,06 102,30 102,30 0,822  -0,70  -0,45 10,13 1,35
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 964 0 0,00 102,00 100,00 4,307 - -2,00 11,21 2,27
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1004 1 0,10 101,70 101,70 3,133 -0,90 0,70 11,83 1,48
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 512 0 0,00 100,90 100,76 0,934 - 0,76 9,65 1,35
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1198 5 13,49 99,55 99,55 2,088 0,37 0,95 10,44 2,82
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 290 0 0,00 108,00 108,00 2,877 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1191 1 0,02 109,00 109,00 2,860 - -0,50 8,95 2,75
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1212 0 0,00 104,50 104,30 2,038 - 0,10 10,87 2,76
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 388 1 0,11 105,60 105,60 2,570 0,25 0,35 8,47 0,98
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 789 5 15,54 99,25 99,39 0,877 0,17 0,20 9,76 1,96
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 862 3 13,40 107,40 107,23 1,812 0,28 0,60 10,06 2,04
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 634 1 3,20 103,50 103,50 3,288 0,15 0,30 9,79 1,32
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1269 177 9 59,85 101,05 101,14 0,148 0,09 0,35 - 8,32 0,48
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 253 0 0,00 102,90 102,90 0,737 - 0,40 9,46 0,68
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 244 0 0,00 106,80 106,03 5,304 - -0,67 6,84 0,64
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 165 3 0,09 102,87 102,87 0,888  -0,10  -0,14 11,87 0,44
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 997 269 1 0,03 101,78 101,78 3,253 0,23 0,68 - 10,13 0,71
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 305 6 0,83 107,20 107,20 3,071 - 0,09 10,00 0,79
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 563 17 2 0,36 100,30 100,30 3,031 0,08 0,05 - 8,23 0,05
Bantumop01 02.03.2005 16,00 561 193 0 0,00 103,65 103,61 3,638 - 0,22 - 9,34 0,51
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 414 5 20,95 101,00 100,95 3,067  -0,06 0,15 7,72 1,07
BonTen4306 23.05.2005 15,00 365 2 4,13 105,50 105,50 0,000 - -0,04 8,49 0,95
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 540 176 3 1,14 100,37 100,47 0,252 -0,13 0,27 14,09 14,22 0,48
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 366 0 0,00 107,75 107,75 7,151 - -0,05 6,07 0,94
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1487 32 0 0,00 100,08 100,08 2,246 - 0,08 - 4,46 0,10
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 449 0 0,00 102,02 102,00 2,631 - 0,25 8,31 1,17
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 255 4 219,37 106,51 106,51 4,375 0,11 0,26 5,62 0,67
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 696 7 10,94 101,70 101,71 0,533  -0,06  -0,05 7,26 1,80
rOToK-1 07.06.2005 14,20 470 106 0 0,00 101,65 101,50 2,957 - 0,50 - 8,80 0,30
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 632 268 1 3,49 105,00 105,00 3,945 0,00 0,45 10,91 7,96 1,54
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 227 3 1,31 101,30 101,31 1,764 0,06 0,19 12,29 0,60
EspasXong1 05.06.2005 12,50 287 0 0,00 103,20 103,20 2,671 - 0,00 8,40 0,77
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 428 10 2,58 102,25 102,28 5,279 0,12 0,36 14,59 10,99 1,06
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 242 3 25,21 106,00 106,40 5,055 0,10 -0,45 5,10 0,63
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 761 31 0 0,00 100,16 100,16 3,619 - -0,11 - 6,73 0,09
WnumMannd 23.03.2005 15,21 390 31 42,81 100,61 100,58 6,250  -0,09  -0,05 15,10 7,63 0,08
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 254 21 56,85 105,00 105,00 4,822 0,00 -0,10 8,57 0,66
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 34 0 0,00 99,95 99,95 3,244 - 0,00 8,16 0,12
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 122 1 0,03 101,55 101,55 2,256 - 0,80 8,54 0,33
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 628 263 8 0,16 102,15 102,15 3,437 -0,25 0,00 - 9,31 0,69
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 734 3 0 0,00 100,00 100,00 5,671 - 0,00 11,83 10,90 0,03
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 717 171 1 0,03 99,90 99,90 0,362 - 0,36 12,42 9,31 1,80
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 106 0 9 7,38 100,30 100,52 2,913  -0,03 0,05 12,69 0,28
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 471 2 21,23 103,75 103,75 2,363 - 0,75 8,55 1,22
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 779 5 27,96 100,40 100,40 3,331 0,20 0,25 9,26 1,92
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1572 480 4 3,17 102,80 102,75 2,125 0,10 0,26 - 9,68 1,24
MukosH-106 19.03.2005 14,50 574 26 0 0,00 100,90 100,88 6,197 - 0,43 - 4,17 0,09
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 922 192 0 0,00 100,25 100,25 2,134 - 0,00 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 79 0 0,00 101,10 101,10 5,079 - -0,22 12,35 0,22
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 261 9 13,83 103,30 103,19 4,515 0,24 0,21 11,47 0,68
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 790 242 2 0,78 100,20 100,20 4,044  -0,30 -0,05 - 11,95 0,63
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1466 556 1 0,01 103,00 103,00 6,715 0,00 0,94 - 12,39 1,34
OCT-106 19.07.2005 14,00 148 137 1 1,04 102,55 102,55 1,304  -0,35 -0,27 7,43 13,35 0,38
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 102 16 6,20 103,08 102,73 5,392 -0,49 -0,27 14,57 0,27
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 387 23 3 10,23 100,20 100,20 2,375 -0,08 0,00 - 9,34 0,06
MNK-406 31.03.2005 13,00 128 2 0,70 100,48 100,48 1,852 -0,02 0,48 11,23 0,22
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 584 38 6 1,20 100,27 100,33 6,707 -0,30 -0,47 12,46 12,92 0,10
MpaitmoH-1 13.05.2005 13,50 627 263 0 0,00 101,30 101,30 0,370 - -0,05 12,66 12,85 0,71
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 960 227 3 5,93 102,00 101,70 6,005 0,16 -0,14 - 13,41 0,59
Pasrynsain-1 04.06.2005 16,00 469 103 12 14,76 100,00 100,00 3,507  -0,28 1,00 14,93 13,75 0,28
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 284 3 0,79 104,88 104,88 3,836 0,12 1,11 11,32 0,72
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 203 0 0,00 101,52 101,52 4,438 - -0,08 7,33 0,54
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 818 88 4 21,52 100,75 100,75 2,446 0,00 -0,03 7,96 6,29 0,24
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 478 1 0,43 105,10 105,10 2,615 -0,04 0,36 10,00 1,22
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 912 192 0 0,00 101,92 102,02 6,362 - 0,00 - 8,69 0,51
PycCt®uH1B 04.08.2005 20,28 164 0 0,00 104,90 104,91 0,889 - -0,21 9,04 0,46
PycTekctun 15.03.2005 18,80 568 2 0,78 104,60 104,78 8,241 -0,12 0,16 15,79 1,32
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 357 1 3,16 105,00 105,00 0,307 - 0,80 8,74 0,95
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 540 0 0,00 106,70 106,70 0,214 - -0,50 8,32 1,41
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 857 129 1 0,01 101,65 101,65 1,416 0,25 0,00 - 4,93 0,35
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1795 703 1 0,03 101,99 101,99 0,771 - 0,49 - 10,33 1,77
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 507 143 0 0,00 100,19 100,19 1,496 - 0,24 - 13,32 0,40
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 954 226 2 11,70 103,60 103,60 1,700 - 0,09 - 7,39 0,60
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 508 2 0,00 107,27 107,46 1,510  -0,04 0,03 8,86 1,30
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 864 1 5,42 106,90 106,84 1,575 - 0,34 9,43 2,11
Copbuanect 22.02.2005 15,00 456 0 0,00 50,00 50,00 3,699 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 495 3 42,83 104,90 104,90 1,742 - 0,20 8,28 1,28
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 67 23 0,93 102,00 102,00 6,515 -0,10 -0,08 8,85 0,18
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 606 58 0 0,00 101,15 101,15 4,756 - -0,07 - 6,94 0,17
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 34 0 0,00 101,00 101,00 4,898 - 0,00 4,85 0,15
THK581T-06 29.05.2005 15,00 645 0 0,00 113,70 113,70 3,493 - -0,15 6,78 1,59
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 443 3 15,62 101,60 101,60 2,512 0,11 1,10 7,62 1,15
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1317 7 32,71 102,09 102,00 5,088 - -0,10 - 12,29 1,44
YpanCealn2 08.05.2005 17,50 166 1 0,01 105,01 105,01 0,671 -0,26 -0,25 6,38 0,44
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 512 1 0,17 107,50 107,50 1,327 0,12 0,13 8,63 1,31
XKo Bahk-1 19.04.2005 11,25 967 239 0 0,00 101,70 101,71 3,853 - 0,01 - 8,71 0,64
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 59 2 5,88 101,25 101,43 5,392 -1,65 -0,07 6,69 0,16
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 571 210 7 52,92 104,61 104,60 5,346 0,00 0,20 9,33 6,76 1,40
LleHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1642 633 23 143,31 107,00 107,01 0,189 0,25 0,12 12,09 9,56 3,53
LIHT-01 06n 24.02.2005 16,00 549 0 0,00 105,49 105,49 3,945 - 0,00 12,50 1,35
YMK -106 02.08.2005 7,00 344 0 0 0,00 99,00 99,00 0,384 - 0,00 8,26 0,94
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 561 197 2 1,13 102,78 102,46 7,092  -0,54 -0,09 - 10,95 0,50
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 570 6 44,10 102,90 102,90 6,164 0,21 0,16 12,50 1,38
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 716 352 6 17,38 100,10 100,03 0,395 -0,01 0,82 - 12,31 0,94
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1692 411 9 35,59 100,25 100,25 4,650 0,03 0,15 - 12,38 1,04
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 556 10 1 13,66 101,30 101,41 7,540 - -0,06 14,15 - 1,33
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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YnpaeneHve BanioTHO-GOVHAHCOBLIX Onepaumi

Bagym ConomaxmH

KoHcTaHTvH [Nocnenos

Bnaomcnas 'puropees
Anexcen TpeTbakos
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AracTtacud LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
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VIBaH KapadmHckmii

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

HavansHuk ynpasneHms Kunpwnn Konenosmy kopelovich@zenit.ru
YnpasneHve OONroBoro orHaHCHpoBaHus ibcm@zenit.ru
HavansHuk ynpasneHa PomaH Nviekos roman.pivkov@zenit.ru

YnpaBneH1e KopnopaTMBHOIO COMHAHCMPOBaHWS

HavaneH1K ynpaeneHns Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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