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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopgeprxaHme:

HosocTn

Poccuiicknin pblHOK eBpoobnuraumii He cTan UCKMIOYEHWEM ANs MHBECTOPOB B WX >KenaHuu
COKpaTUTb MO3NLMM B Pa3BMBAIOLLMXCA PbIHKaX, BCNEACTBME Yero AvHamuvKka pbiHka Obina Hera- 2
TmBHOM. Tak, Poccuns-30 cHmannucb Ha 50 6.n. o 102.375-102.625%, a cnpan K 10-neTHuM  MuUpoBble PbiHKK 3
Treasuries MPOAOMKMN CBOM POCT (+9 6.M.) 1 focTUr 3HaveHus 210 6.n. Cnpaa MeKcrku-16 Vi poecuiickuin [ONrOBO 5
Poccur-30 no utoram BYepaLllHein ceccumn coctaBmn 55 6.M., 4To 6NM3KO K MUHMMAalbHOMY 3Ha4Ye-  PbIHOK
Huto 50 6.0. (MoapobHee c1p. 4 &) MpunoxeHne 7

B 6nuxaiiune gHW pbiHOK pybneBbix 06nmMralmini MoXXeT BHOBb OKa3aTbCs NMOA AaBieHVeM nNpo-

[aBLOB Ha (hOHe AOBOMBLHO PE3KOrO CHUPKEHWSI KOTUMPOBOK POCCUMCKMX eBpoobnuraunii, ad-
PEKT OT KOTOPOro, Kak M Ha Npefabloyllei Hedene, He CrnaknBaeTcs MO3UTUBHbIM Pa3BUTUEM
CcobbITWIA Ha BantoTHOM pbiHke: Kypc eBpo Ha FOREX B4Yepa Be4epoM 1 cerogHs yTpom npogon-
XU CHWXeHWe. B 3TKX yCnoBmax HalUm NpeanoYTeHna no-npexxHemMy Ha CTOPOHE BblMyCKOB BTO-
POro-TPeTbEero JLUENOHOB CpefdHel aiopaumn, BbIMOMHAOWMX OYHKLUMM 3aLLUWTHBIX aKTWBOB.
(MogpobHee c1p. 6 &)

PasmeLuerve 4-oin cepun obnuraumin OAQ "PTK-TTIM3UHI™ o6bemom 2.25 mnpa. pybnen Hame-
4yeHo Ha 12 anpens. /Cbonds/

29 mapTa Ha MMBB HavHeTcs paamelleHne obnuraunin IHKOM-®uHaHe obumm o6bemom 1.5
Mnpa. pybnei. /Cbonds/

OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTaHTvH MNasnos
700 - 120 - K. paviov@zenit.ru
%
650 - OFz Muni Corp AkoB Fkosnes
600 | v.yakovlev@zenit.ru
115 4 .
550 www.zenit.ru
500 |
450 -
110 +
400 -
350
300 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 105 ; ‘ ‘ : 1
map.03 wmon.03 HoA.03 map.04 won.04 HosA.04 nek 03 map 04 nioH 04 ceH 04 nek 04 map 05
WeTourmk: J.P. Morgan UeTogrmk: bark SEHNT
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JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 18/03/2005 3,70 3 27 218
UST 10 yr 18/03/2005 4,51 4 25 74
UST 30 yr 18/03/2005 4,81 4 17 11
Bund 2 yr 18/03/2005 2,54 2 3 43
Bund 10 yr 18/03/2005 3,70 2 0 -19
Bund 30 yr 18/03/2005 4,18 2 2 -51
Fed Fund 16/03/2005 2,50 0 0 150
Libor 1 mo 17/03/2005 2,85 0 25,1 176
Libor 6 mo 17/03/2005 3,30 0 22,0 215
Libor 12 mo 17/03/2005 3,69 0 28 240
S&P 500 18/03/2005 1189,65 -0,05% -0,99% 7,20%
Nasdag Composite 18/03/2005 2007,79 -0,43% -2,47% 3,47%
RTS 18/03/2005 679,27 -0,14% 0,69% -5,89%
EURUSD 21/03/2005 1,3240 -0,57% 1,29% 7,01%
USDJPY 21/03/2005 104,92 0,15% -0,57% -1,80%
USDRUB 21/03/2005 27,54 0,10% -1,39% -3,36%
EURRUB 21/03/2005 36,46 -0,47% -0,13% 3,40%
Brent 1m Future 18/03/2005 55,59 0,96% 19,96% 67,79%
Gold 21/03/2005 437,26 -0,47% 2,30% 6,04%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

60 - 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 300 ~

55 5,5 275

50 5 250 -

45 4 4,5 4 225

40 4 44 200

35 3,5 175

30 3 - 150 4

25 1 2,5 125 |

20 ; ; ; ; ; ; 2 [ : popawA ‘ 100 : ‘ ‘

map.03 nion.03 Hos.03 map.04 uon.04 Hos.04 map.05 0 5 10 15 20 map.02 okr.02 mai.03 pfek.03 uion.04 es.05

WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 18/03/2005 102,91% 1 -33 272 231 6,55 UST10 204
C-Bond* 17/03/2005  100,24% -21 -113 -239 217 7,93 UST5 376
UMS-31* 17/03/2005 116,15% 65 -348 -567 -197 6,96 UST30 214
Turkey-30* 18/03/2005 138,01% -16 -122 -612 -540 8,25 UST10 374
Venezuela-27* 17/03/2005  101,74% 52 -183 -140 1281 9,07 UST10 536
EMBIG 18/03/2005 352 -1 22 19 5 - - -
EMBIG Russia 18/03/2005 197 -1 16 18 -16 - - -
EMBIG Brazil 18/03/2005 426 2 31 38 50 - - -
EMBIG Mexico 18/03/2005 175 -3 21 14 1 - - -
EMBIG Turkey 18/03/2005 275 -3 27 34 11 - - -
EMBIG Venezuela 18/03/2005 431 1 24 4 28 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
HakaHyHe cerogrsiluHero 3acefanus ®PC MHBeCTOPbI NPEANOYIN OCTOPOXKHYIO NO3MUMIO, 4TO  K.paviov@zenit.ru
MOBEKNO 3a COB0M HE3HAYMTENBHOE CHIKEHWE kadHavenckmx obnuraumin CLLUA. Kpome Toro, B
- KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
OTCYTCTBME HOBOCTEN Ha BYepallHWe TOoprn noBNANn VIHC*)J'IFILI,I/IOHHble OXnaaHnd, BO3pacTaB- crasky

e B nocnegHvie aHu. 4,75
’ j‘ Eurodollars
Kak 1 60MnbLUMHCTBO OPYrMx y4aCTHUKOB PbIHKA, Mbl XAEM, 4TO cerogHa ®PC noBbICUT CTaBky :'zg 3 Fed Funds Futures
Ha o4epedHble 25 6.M., COXPaHMB KOMMEHTapuin 63 N3MEHEHNIA B 4acTW, ONM1CbIBatOLLIEN AaNb- 4’00 ]
HelLIyo NONUTUKY PerynaTopoB B 06/1acTi NPOLEHTHbIX CTaBOK. B cnydvae, ecnv oT0T cueHapuin 3,75 4
peannayeTcs, Mbl OKWOaeM, 4TO AaBneHne Ha PbIHOK CHU3UTCH WM POCT AOXOOHOCTel Treasuries 3,50 4
3,25 4
OCTaHOBUTCA. 300 |
BuepaulHme nameHeHna goxogHocTen Treasuries OrpaHnNYnMamnChb POCTOM 2-NETHUX MPOLEHTHBIX 2,75 -
CcTaBoK Ha 2 6.n. 40 3.72% 1 10-neTHnx Takxe Ha 2 6.n. 0o 4.53%. ggg ]
2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
P nek04 wmait okt05 map aBr 06 sHB 07
a3BMBaAOLLMECH PbIHKU 05 06

B npennsepun 3acenaquns ®PC MHBECTOPbI B PA3BMBAIOLLMECS PbIHKU NPEANOYIN 3aHATb BLUE  iorou i Boomberg
60nee OCTOPOXKHYIO MO3ULMIO B CPaBHEHUW C MHBECTOPaMK B 6a30Bble aKkTWBbI, YTO MPUBENO K
onepexatoLleMy nafeHunto espoobnuraumnin. B pesynstate cnpan EMBIG pacluvpuncs Ha 6 6.0.

0 358, OCHOBHbIMM ayTcaiaepamin Ha BYepallHnx Toprax ctanu 6ymaru Typumn (+9 6.n.), bpa-
3vnun (+6 6.n.) n BeHecyannbl (+6 6.1.).

Poccuiicknin cermeHTt

Poccuicknin PbIHOK espooénmraumm He CTan UCKoYeHneM ana MHBECTOPOB B KX XelaHUn LOXOAHOCTb P9CCVIVI—30VIJ:LI/IHaMMKa
COKpPaTnUTb NO3NLNN B pa3BMBAOLLIMXCA PbIHKaX, BCNeacTemMe 4ero agnHammnka pbliHka Oblna Hera- cnpaga pocCUICKOro cermMeHTa

TmBHOM. Tak, Poccua-30 cHuamnmeb Ha 50 6.n. go 102.375-102.625%, a cnpag kK 10-NeTHUM 9,0 4 Russia-30 YTM — 400

Treasuries npogomkun ceol pocT (+9 6.n.) n goctur 3HadveHnsa 210 6.n. Cnpag Mekcukn-16 1 85 4 f EMBIG Russia Spread

Poccur-30 no ntoram B4epatuHeit ceccumn coctasun 55 6.n., 4To 6NM3KO K MUHUMANbHOMY 3Ha4e- g | W.\, T 3%0

Huo 50 6.1. 751 | I 1 500
B cekTope kopnopaTuBHbIX obnuraumii oTMeyvanoch nageHne B cpeaHem Ha 70-100 6.n. AyT- 7,of'f[ v X

carigepamu BHepaLLHmX TOpros ctanu eBpoodbnurauymm Masnpom-34 (-187 6.n.), Anpocbl-14 (-137 65 'V\w\»\/J 250

6.n.). B uenom nnoxas KOHbIOHKTYpa B CyBEPEHHOM CeKTOpe 06yCnoBmMna HU3KYK akTUBHOCTb B 6,0 | 1 00

KOpNopaTVBHbIX 1 GAHKOBCKNX 6OHOAX, KOTUPOBKM MO MHOMMM BbINMyCKaM HOCWAN UHOMKATUBHBIA 55 |

xapakTep. MHoekc RUBI pacluvpun cnpag Ha 2 6.1. ao 285 6.n. 50 ‘ ‘ ‘ ‘ 150
CerofHsa B OXMOAHUM PELLEHUS NO CTaBKE, KOHBIOHKTYPA PbIHKa BPAM N NPETeprUT UaMeHe- ~ Map04 won04 cen04  pex04  wap 05

HU1E, Y MHBECTOPbI COXPaHST OCTOPOXHbIA HACTPO. MeTosr: J P. Morgan, Bloomberg
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Exenresrbii 06300 J10AT0BO#
PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy
% OcTaTky Ha kopcueTax B LI wp4. py6. 40 4 . 7.0% 7
14 4 r 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,24 Crasku MBK r 800
L 700 36 4 5,0% +
1,0
| 600 34 ] 4.0% -
0,8 4 I 500
3,0% -
061 t 400 321 )
r 1 2,0% -
04 ] L 300 30 o
L 200
28 1,0% -
0.2+ t 100
0,0% T T T !
0,0 . . . . . . . . 0 26 " " " " "
I 19Hoa 10pgexk 11suB  1cdeB 22 e 21 map 21 map 30 mait 8 asr 17 okt 26 pex 6 wap 2t-wap 21-on 21-cen 21-nex 21-wap
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT:' no ° HKA (%) P
CPB3B LUeHe,% A pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,88 4,59 104,87 104,87 0,904 - 0,497
SU27025RMFS4 2,08 6,38 101,50 101,50 0,103 0,000 -0,050
SU46003RMFS8 3,93 7,52 110,41 110,40 1,671 0,001 -0,043
SU46014RMFS5 6,13 8,02 104,00 104,08 0,137 - -0,125
MIop33-06 0,19 0,73 101,80 101,80 0,603 - -0,05
MIop32-06 1,13 6,37 104,40 104,29 0,657 - -0,05
Ml op31-06 1,96 7,47 105,42 105,42 0,794 -0,28 -0,88
Mrop29-06 2,77 7,88 106,30 106,31 2,904 -0,41 -0,89
Ml op38-06 4,49 8,00 109,90 109,80 2,329 -0,25 -0,6
PycAn®-28 0,16 5,44 100,66 100,65 3,182 - -0,11
FA3MPOM A2 0,59 5,56 105,85 105,85 5,542 -0,50 -0,3
YpanCs3l/IH6 1,23 8,82 106,89 106,86 2,421 -0,22 -0,83
THK5B1T-06 1,52 6,82 113,10 113,10 4,644 - -0,8
FA3MNPOM A3 1,72 7,72 100,85 100,89 1,156 -0,11 -0,72
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
114 + OGbem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + OGbem Topros r 3000
Price return : Z ggg Price return - 6 000 Price return L 2500
12 + 116 -+
13 + 7000 5000 L 2000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
L 4 000 [ 3000
112 + r 1000
[ - 500
L 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
30 pek 26 sHB 11 e 2map 21 map 28 pnek 20 siHB 3 pes 17 pes 4 map 21 map 28 ek 20 siHB 3 heB 17 pes 4 map 21 map

etourmk: MMBB, bark SEHNT

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002
10 4

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-
Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

14

- 600

% Cripsa k Ob3 46002 6.n. % Cnpag HOTK-1 lasnpom-3 6.n
b 120 131 + 550
Mrop38 12 4
ol L 100 T 500
11 4
r 80 - 450
10 A
- 60 -+ 400
8 1 7
L 40 64 - 350
F 20 7 -+ 300
7 T T T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
10 20 30 9 19 29 8 18 28 10 20 10 20 30 9 19 29 8 18 28 10 20
OeK  pek  aek sAHB AHB AHB  deB  deB deB Map map nek nek nek SIHB SIHB AHB  deB deB des map Mmap
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* obbem Topros i ZETBI Corp 10 coOTBETCTBYET TOMbKO BXOAALLMM B MHAEKC Gymaram
i
[
lll'“ BANK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Buepalunuii poct nonnapa k eBpo Ha FOREX, a Bcnepn 3a HUM — 1 POCT Kypca BantoThl K pyd-  Akor Fkornes
nio fo 27.57-27.58 py6./aonn., He MOr OCTaTbCA He3aMeYeHHbIM A5 y4aCTHUKOB pbiHKa pybne- Y-.yakoviev@zenit.ru
BOro gonra, 1 6e3 Toro NMLLEHHbIX B NOCNeaHVe Hegenn ocobbix MOBOAOB ANA ONTUMM3MA: BYepa
no 60NbLUMHCTBY NMKBMAHBLIX ByMar npeobnaganv Npoaaxu.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

Hanbonee 3amMeTHOE CHWXEHNE KOTUPOBOK MCTbITallM HEKOTOPbIE MOCKOBCKNE BbIMYCKN, CHN- Price

. g "
3uBLLVecs B Npedenax 28 6.1n. (Mocksa-31) — 40 6.1. (Mocksa-39), a Takxke 3-uit v 4-bil Bbinycku . HeKe Return  FieH> nenens
Moco6nacTu, notepssLUMe B cToMMocTy 43 6.n. 1 55 6.n. COOTBETCTBEHHO. B KoprnopaTtveHom ZetbiOFZ 11233 -0,09  -0,13

ZetbiMuni 111,38 043  -0,85

cermeHTe obnvraumm @CK cHmannmeb Ha 18 6.0., Bbinycku Fa3npoma-5 1 Jlykoina nogellesenm !

Ha 24 6.n. — 35 6.n., 3-9 1 4-aa cepum YPCW ynann Ha 22 6.n. — 35 6.n. no utoram aHs. Mickntode- ;eIEf gorpm H;gf ’8;2 ’8’23
HVYEeM 13 MpaBuna BYepa CTanv HeKOTOpPble BbIMyCKW 2-r0 — 3-r0 3LUENOHOB: B 4acTHOCTM, TaT- MciOJHMfrE;H;<3[HM% e e
HedbTb (+21 6.n.), tOTK-3 (+7 6.n. No nocneaHen caenke).

B 6nwxaiiumne aHW pbiHOK py6neBbix 0bnmraumili MoXXeT BHOBb OKasaTbCs Mo AaBeHMEM Npo- Topr¥t 1 MaMeHeHUs! B Cy6henepanbHom
[aBLOB Ha (POHE AOBOSIbHO PE3KOrO CHUPKEHWsI KOTUPOBOK POCCUICKUX €Bpoobnurauunii, ago- cermeHte

PEKT OT KOTOPOro, Kak M Ha npedblayller Heaene, He CrnaxmBaeTCs MO3UTVBHBIM Pa3BUTUEM O6beM.  ViameHenve
COObITUI Ha BaroTHOM PbiHKe: Kypc eBpo Ha FOREX B4Yepa Be4epOM U CerofHs yTpOM Mpoaos- Wihctpymert o pyé_ LieHbl, 6.0,
XKUN CHWKEHNE. B 3TKX yCNoBMAX HaLLW NPEANOYTEHNS NO-NPEXHEMY Ha CTOPOHE BbIMYCKOB BTO-
POro-TPeTLEro ALLIENOHOB CpeaHelt Aopaumm, BbINOMHSOLLMX OYHKLUMN 3aLLUMTHBIX aKTUBOB. Moc.06n.48 524,96 0,55
Moc.06n.38 204,37 -0,43
M op40-06 110,09 -0,04
M op24-06 87,27 -0,38
M op27-06 78,19 -6,52

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM

cerMeHTe
VHGTOVMEHT O6beM, W3meHeHve
P MIH. py6. LeHbl, 6.M.
AITPOCA 198 431,91 -0,03
OCK EQC-01 340,98 -0,18
AKK 306 326,56 -

BB M 106 289,83 -0,04
Mera®oH®01 225,18 0,23

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

I
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
EBpasxonaunHr-09 o -rova 11
Holkggizgﬁb&?gﬁﬂg BbiMnenkom-11
3 MeragoH-09 An -14
8,00 - o BblMI‘I?JaKOM-10 MTC-12 poca
3ennr-0§1210%-07 0 Huroigg i Crasnazgny-09 -
Cucrema-08 [asnpom-34
Ypancn6-06 gwﬁeedﬂb-&g
Yo TaHA Hophukens-09) BTE-15
a lasnpom-13
7,00 PyCCTaHA-07 MTC08 ) M 00 B Moo SoepGakK-15 P
aHKk MockBb- BTE-11
MAM-08 - 6riecyrs-07
MetpokommepL-0 Fasnpom-20 O Arie
EBpa3axonamnr-06 Anp?%%?ﬂ:ﬁm-og
6,00 a
THK-07 BTE-08 MuHduH 07
WHpUH 05
[asnpom-07
5,00 4 PocHeds-06 Fasnpow-10
MAM-05 Mocksa-11
douH 08
Anbga Bamiiun 06
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
550 ~
500 -
MpomcBs3b-06
450 1 Bank 3EHUT-06 Cucrema-11
Ypancu6-06 Hukonn-07  BB[-08 CesepcTanb-14
Homoc-07
Bbimnenkom-11
400 -
MeradoH-09
Cuctema-08- Cuuperkames MTC-12
PycCraHa-09\07 CubHedTH-09 Anpoca-14
350 1 MTC-10
PycCranp-04\07 o7
HedThb-
MeTpokommepipPHED e HopHkens-09
300 - Espaaxonauur-06  MMK-08 lasnpom-34 put
asnpom-13
Anpoca-08
2501 BTB-11
asnpom-09
THK-07
200 - BTBr38npom6ark-08 Tasnpom-10
Boimr|egmng-08
MOCKBE-MMH¢MH o7
150 - PocHedTb-06 Murcpun 05
- I -07
Anbdia baHk-05 Murchuh 06 MV?HQ&-IJ%MO
100 1 Mocksa-06
50 T T T T T T T T T T .
0,0 MMK-051,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
m}
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,73 101,75 3,421 0,33 49
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,19 100,19 -2,06 0,02 -395
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,94 111,19 4,761 2,00 98
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,98 109,18 6,12 3,98 194
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 139,61 139,96 6,493 7,87 191
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 165,03 165,43 7,017 10,09 225
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,81 103,01 6,552 7,94 175
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,28 98,44 4,502 1,06 107
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 96,00 96,25 4,574 2,47 72
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,41 92,61 5,668 2,80 165
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 84,66 84,91 6,037 5,18 169
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,63 105,89 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,09 113,84 4,433 3,80 135
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 121,33 121,73 6,539 6,37 204
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,00 108,50 3,162 0,97 91
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 107,87 108,87 4,919 5,20 155
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,41 107,91 52 1,84 145
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 116,23 116,63 6,308 3,57 218
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,51 112,51 5,226 4,36 201
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 115,70 116,07 6,982 5,67 260
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 103,16 103,41 6,844 9,05 223
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 112,64 112,89 7,536 11,14 272
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 107,62 108,08 6,976 1,68 328
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,32 110,82 7,501 3,09 348
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,84 112,34 5,937 2,21 209
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,96 112,21 5,037 1,46 144
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 106,69 106,94 7,063 2,45 317
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,54 102,79 7,773 4,25 356
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,65 99,90 8,04 5,13 373
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,49 100,51 4,604 0,09 181
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 107,63 107,88 7,804 3,36 372
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,80 100,05 8,015 3,94 385
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,40 100,65 8,267 4,82 398
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,73 99,98 8,034 3,78 389
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 106,66 106,91 7,713 2,51 379
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 102,61 102,86 8,271 4,46 403
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,64 99,89 7,186 3,68 307
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,83 103,08 7,048 2,98 305
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,58 103,08 7,771 3,27 373
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,26 103,56 8,697 5,89 424
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,78 101,03 8,164 2,65 422
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,46 104,71 6,472 2,66 254
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 104,86 105,11 8,117 6,31 362
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,14 103,36 6,567 1,338 303
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,13 109,38 8,296 3,433 420
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,14 101,39 3,978 0,09 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 97,21 97,46 7,114 4,10 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 103,01 103,26 5,918 3,19 190
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 104,06 104,31 6,698 4,99 241
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 97,22 97,47 7,325 4,07 280
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,08 104,08 2,793 0,52 74
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,84 104,09 6,007 3,06 201
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,41 103,66 7,072 3,62 295
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,81 103,98 4,604 0,61 142
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,95 104,13 5,008 0,69 179
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,04 103,40 6,978 1,32 333
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,38 101,67 7,889 1,11 447
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,31 101,61 7,642 1,18 420
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,69 102,13 8,004 1,69 431
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,55 103,98 6,82 1,70 313
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,78 102,03 7,943 1,79 422
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,83 103,30 7,116 1,80 338
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,35 100,83 7,536 2,16 371
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,62 102,85 8,368 1,39 479
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 102,91 103,16 8,925 3,63 491
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 121 0 0,00 101,74 101,74 1,254 - -0,22 2,37 0,34
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 177 2 0,06 103,70 103,70 0,164  -0,30  -0,12 4,31 0,48
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 331 0 0,00 102,80 102,80 0,723 - 0,13 4,96 0,89
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 499 0 0,00 104,30 104,30 1,288 - 0,00 4,98 0,86
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 604 0 0,00 104,87 104,87 0,904 - 0,50 4,59 0,88
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 814 1 1,02 101,50 101,50 0,103 0,00 -0,05 6,38 2,08
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1269 3 0,38 108,30 108,30 0,137  -0,20  -0,55 6,80 2,43
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1136 4 31,46 97,75 97,77 0,811 -0,16  -0,24 7,30 2,82
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1451 0 0,00 99,79 99,68 0,110 - 0,06 7,41 3,47
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1941 3 0,36 110,41 110,40 1,671 0,00 -0,04 7,52 3,93
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1766 1 0,10 99,50 99,50 1,095 - -0,47 7,74 4,06
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2697 2 10,92 107,25 107,25 0,995 - -0,45 7,78 5,07
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4909 0 0,00 104,00 104,08 0,137 - -0,12 8,02 6,13
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2783 0 0,00 89,57 89,54 2,252 - - 7,87 6,12
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4153 0 0,00 97,15 97,25 0,859 - -0,63 8,38 7,10
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 67 0 0,00 101,80 101,80 0,603 - -0,05 0,73 0,19
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 165 2 87,27 105,00 105,00 0,781 -0,38  -0,15 3,84 0,44
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 160 1 5,16 102,60 102,60 0,575 0,04 -1,20 4,04 0,43
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 279 0 0,00 108,45 108,42 3,635 - 0,12 3,94 0,72
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 430 0 0,00 104,40 104,29 0,657 - -0,05 6,37 1,13
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 454 0 0,00 104,50 104,54 0,082 - 0,00 6,41 1,19
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 639 5 78,19 113,55 107,48 0,041 - -6,52 6,90 1,58
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 790 2 48,28 105,42 105,42 0,794  -0,28  -0,88 7,47 1,96
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 875 0 0,00 107,15 107,10 0,986 - 0,00 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 949 6 110,09 106,11 106,12 1,480  -0,04 -0,88 7,60 2,30
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1172 7 22,56 106,30 106,31 2,904 -0,41 -0,89 7,88 2,77
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1957 0 0,00 107,00 107,00 1,370 - -0,95 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2106 4 22,42 109,90 109,80 2,329 -0,25  -0,60 8,00 4,49
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3409 4 15,80 103,80 103,50 1616  -040  -1,28 8,36 6,35
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 906 12 5,43 98,60 98,85 0,088 - 0,56 8,73 2,30
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 853 0 0,00 101,71 101,72 1,838 - -0,24 9,53 1,29
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 535 2 2,04 101,70 101,71 0,392  -0,07  -0,33 9,02 1,01
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1008 0 0,00 110,85 110,88 3,676 - -0,62 9,81 2,29
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2033 4 1,28 110,49 109,70 6,277 - -0,60 10,76 3,92
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3168 1 2,96 95,35 95,28 3,879 - -0,22 11,07 5,34
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 785 3 13,64 101,20 101,23 3,767 - -0,39 9,89 1,91
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 122 0 0,00 101,50 101,56 1,868 - 0,01 6,57 0,34
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 585 0 0,00 105,40 105,42 1,849 - 0,17 9,14 1,46
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 262 5 7,37 101,80 101,87 0,395  -0,04  -0,03 7,81 0,70
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 584 0 0,00 103,55 103,55 1,800 - -0,16 8,85 1,48
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 81 1 8,99 102,90 102,90 0,512 - 0,38 4,26 0,23
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 881 27 204,37 105,52 105,58 0,934  -043  -1,49 8,57 2,17
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1492 29 524,96 106,60 106,46 1,658  -0,55  -1,56 9,40 3,32
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 470 1 7,52 104,89 104,89 2,499 - 0,16 8,21 1,19
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 493 0 0,00 102,50 102,50 1,742 - 0,50 9,87 1,29
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 936 1 0,01 102,50 102,50 5227  -0,05 0,30 9,99 2,19
Tomck 1 26.05.2005 13,00 976 0 0,00 102,01 102,01 4,130 - 0,00 11,58 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 484 0 0,00 100,00 100,00 1,703 - -0,51 10,26 1,26
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1170 0 0,00 99,50 99,50 2,857 - -0,25 10,46 2,76
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 262 0 0,00 106,00 106,00 4,027 - 0,25 6,51 0,70
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1163 1 0,09 110,00 110,00 3,781 - 0,48 8,52 2,68
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1184 0 0,00 104,30 104,30 2,959 - 0,00 10,85 2,70
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 360 2 2,11 105,50 105,55 0,153 - -0,48 8,08 0,94
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 761 2 1,01 99,50 99,50 1,644 - 0,02 9,67 1,88
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 834 1 0,05 106,70 106,70 2,869 - -0,10 10,20 1,96
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 606 18 12,84 103,10 103,01 4,247 0,11 -0,30 10,03 1,24
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1241 149 1 1,36 101,45 101,45 0,975 0,07 0,19 - 7,06 0,41
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 225 0 0,00 102,90 102,81 1,769 - -0,06 9,05 0,60
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 216 17 431,91 106,10 106,24 6,532 - -0,16 5,20 0,56
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 137 16 8,05 102,30 102,02 2,268  -0,18  -3,25 12,95 0,36
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 969 241 1 0,01 101,25 101,25 4212 -013  -0,35 - 10,71 0,63
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 277 4 0,76 106,05 106,05 4,529  -0,25  -0,94 10,69 0,72
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 535 0 0 0,00 100,99 100,99 0,407 - 0,68 13,38 1,36
Bantumop01 02.06.2005 16,00 533 165 8 4,32 103,11 103,13 0,833 -0,23 -0,37 - 9,14 0,44
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 386 14 289,83 101,19 101,05 3,717  -0,04 0,01 7,56 1,00
BonTen4306 23.05.2005 15,00 337 3 69,39 105,45 105,45 1,151 -0,35  -0,25 7,98 0,87
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 512 148 0 0,00 100,65 100,65 1,425 - 0,00 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 338 4 128,38 107,45 107,45 8,263 - -0,10 5,74 0,86
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1459 4 0 0,00 100,01 100,01 2,663 - -0,04 - 4,52 0,03
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 421 7 42,30 102,02 102,02 3,390 - -0,24 8,17 1,09
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 227 2 7,79 105,85 105,85 5542  -0,50  -0,30 5,56 0,59
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 668 6 30,89 100,85 100,89 1,156 -0,11 -0,72 7,72 1,72
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 932 8 149,42 99,70 99,71 3,323 -0,24  -0,84 7,85 2,29
rOToK-1 07.06.2005 14,20 442 78 5 0,06 101,40 101,40 4,046  -0,15 0,05 - 7,26 0,21
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 604 240 0 0,00 104,40 104,41 5,096 - 0,19 11,14 8,17 1,47
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 199 3 0,42 101,80 101,81 2,839  -0,05 0,02 10,95 0,52
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 988 3 38,09 101,50 101,50 3,989 -0,55  -0,37 - 12,01 0,68
EspasXong1 05.06.2005 12,50 259 4 9,50 103,70 103,69 3,630 0,19 0,09 7,16 0,68
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 400 11 13,87 103,50 103,34 6,532 -0,01 0,47 13,34 6,61 0,99
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 214 0 0,00 105,95 105,95 6,205 - 0,24 4,77 0,56
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 733 3 0 0,00 100,00 100,00 4,285 - -0,02 - 8,36 0,02
WnumMannd 23.03.2005 15,21 362 2 0 0,00 100,11 100,10 7,417 - -0,02 15,66 9,33 0,02
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 226 6 10,19 104,58 104,59 6,049 0,04 -0,11 8,37 0,58
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 6 0 0,00 99,92 99,92 3,858 - 0,00 8,91 0,07
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 94 0 0,00 101,00 101,00 3,292 - 0,00 9,65 0,29
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 600 235 0 0,00 102,12 102,40 4,381 - 0,05 - 8,59 0,63
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 706 340 2 4,41 100,52 100,52 0,788 -0,18 0,02 11,50 11,17 0,90
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 689 143 6 0,03 99,50 99,43 1,282 -0,03 -0,17 12,71 9,94 0,39
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— oo _ o oy
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- odepTbl CABNOK COEenoK, nocn  cp B3B HKO (%) neHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHne
TNykoin206n 24.05.2005 7,25 1702 4 30,39 98,75 98,96 2,344 -0,35 -1,01 7,66 7,83 2,42
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 78 2 0,15 100,45 100,45 0,499 - -0,27 11,78 0,21
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 443 8 225,18 104,90 104,11 3,245 - 0,23 8,01 1,14
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 751 0 0,00 100,75 100,75 4,043 - 0,00 9,07 1,88
Meuven TA-1 17.06.2005 11,75 1544 452 5 6,35 102,27 102,38 3,026 -0,17 -0,53 - 9,87 1,16
MwukosiH-106 18.09.2005 13,50 546 0 0 0,00 103,64 103,62 0,074 - 0,00 11,17 1,35
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 991 261 3 55,65 101,70 101,70 3,847 0,05 -0,30 - 11,20 0,68
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 894 164 0 0,00 100,50 100,50 0,495 - 0,14 - 8,66 0,46
HOBATOK106 02.06.2005 9,40 619 2 20,73 100,75 100,75 2,807  -0,20 -0,40 9,10 1,57
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 51 1 0,51 101,00 101,00 6,460 - -0,20 10,47 0,15
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 233 3 0,69 102,50 102,48 5,742 -0,02 -0,53 12,13 0,60
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 762 214 0 0,00 100,20 100,20 4,964 - 0,00 - 11,94 0,59
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1438 528 1 24,28 103,30 103,30 0,703 - 0,70 - 12,05 1,36
OCT-106 19.07.2005 14,00 120 109 2 0,26 102,46 102,46 2,378  -0,13 -0,04 6,22 13,48 0,30
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 74 2 0,01 102,00 102,02 1,249 0,02 -0,01 13,59 0,20
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 359 0 10 6,70 101,08 101,09 0,175 0,02 0,59 12,07 0,94
MUK-406 31.03.2005 13,00 100 1 0,04 100,00 100,00 2,850 0,00 1,00 13,61 0,15
MNT-UuB-01 31.03.2005 17,00 556 10 0 0,00 100,12 100,16 8,011 - 0,01 12,36 11,59 0,04
Mpaiimox-1 13.05.2005 13,50 599 235 0 0,00 101,10 101,10 1,405 - -0,15 12,74 13,05 0,64
N3®-Coios-1 07.04.2005 16,00 932 199 0 0,00 101,80 101,80 7,233 - 0,03 - 12,91 0,52
Pasrynsai-1 04.06.2005 16,00 441 75 9 61,56 99,00 98,52 4,734  -1,88 -1,48 16,30 20,12 0,21
PXA-0106n 08.06.2005 6,59 261 7 60,67 100,95 100,95 1,860 - 0,15 5,27 0,70
PX[-0206n 08.06.2005 7,75 989 6 25,48 99,80 99,77 2,187  -0,15 -0,73 7,99 2,44
PX[-0306n 08.06.2005 8,33 1717 8 82,21 99,80 99,80 2,351 -0,05 -0,59 8,55 3,90
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 256 0 0,00 104,80 104,68 0,815 - -0,73 10,98 0,68
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 175 0 0,00 101,23 101,21 0,247 - 0,21 7,46 0,50
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 790 60 8 59,97 100,66 100,65 3,182 - -0,11 7,94 5,44 0,16
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 450 2 23,01 105,99 105,99 3,692 0,14 -0,01 8,97 1,14
PycCtaHa-3 24.08.2005 12,90 884 164 1 18,65 102,07 102,07 0,919 - -0,36 - 7,72 0,46
PycCTOuH1B 04.08.2005 20,28 136 0 0,00 104,99 104,99 2,444 - 0,99 6,69 0,38
PycTekctun 13.09.2005 18,80 540 27 16,61 106,50 106,34 0,309 0,20 1,05 14,39 1,36
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 329 0 0,00 105,00 105,00 1,381 - 0,01 8,36 0,88
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1695 967 17 182,65 100,40 100,40 3,322 -0,10 -0,37 10,08 9,97 2,32
CaHWHTBpo® 16.08.2005 13,00 512 5 39,85 106,30 106,30 1,211 - -0,70 8,31 1,32
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 829 101 0 0,00 101,20 101,20 2,164 - 0,00 - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1767 675 0 0,00 102,25 102,25 1,634 - -0,14 - 10,12 1,71
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 479 115 1 0,11 100,25 100,25 2,570 0,05 0,15 - 12,84 0,32
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 926 198 4 14,37 103,27 103,30 2,712 -0,05 -0,40 - 7,12 0,52
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 480 0 0,00 107,20 107,20 2,622 - -0,53 8,80 1,23
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 836 2 23,92 106,12 106,12 2,534 - -0,38 9,67 2,02
Copbusnect 24.05.2005 15,00 428 0 0,00 50,00 50,00 1,110 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 467 4 129,17 105,00 104,95 2,663 0,21 0,25 7,99 1,20
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 39 3 0,16 101,15 101,25 8,088 -0,03 0,02 8,05 0,11
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 578 30 1 0,05 100,44 100,44 5,830  -0,08 -0,21 - 8,14 0,08
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 6 0 0,00 100,00 100,00 5,819 - 0,00 11,35 0,04
THK581T-06 29.05.2005 15,00 617 0 0,00 113,10 113,10 4,644 - -0,80 6,82 1,52
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 415 0 0,00 101,00 101,00 3,194 - -1,00 8,12 1,09
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1289 0 0,00 102,25 102,21 6,113 - 0,22 - 12,09 1,37
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 138 16 86,45 104,29 104,33 2,014 -0,09 -0,30 5,95 0,37
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 484 5 23,39 106,89 106,86 2,421 -0,22 -0,83 8,82 1,23
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 1002 11 340,98 101,20 101,19 2,170 -0,18 -1,02 8,47 2,45
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 939 211 0 0,00 101,90 101,90 4,716 - -0,15 - 8,03 0,57
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 31 2 4,49 100,95 100,93 6,619  -0,03 -0,12 4,70 0,08
LleHTpTen-3 16.09.2005 12,35 543 182 0 0,00 104,05 104,05 0,102 - -0,85 9,61 7,16 1,41
LeHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1614 605 8 21,86 106,15 106,24 1,248  -0,28 -0,48 12,29 9,88 3,45
LIHT-01 06n 26.05.2005 16,00 521 1 0,00 104,11 104,11 1,184 - -1,49 13,35 1,29
UMK -106 02.08.2005 7,00 316 0 0 0,00 101,00 99,67 0,921 - 0,00 7,51 0,87
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 533 169 1 0,00 102,80 102,80 0,552 0,30 -0,15 - 9,15 0,46
HOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 542 5 0,65 102,75 102,59 0,156 -0,16 -0,70 12,65 1,39
IOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 688 324 8 17,30 100,40 100,43 1,315 -0,22 -0,16 - 11,77 0,86
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1664 383 6 47,77 100,63 100,63 5,594 0,02 -0,04 - 11,97 0,96
AkyTckIH-1 01.09.2005 16,00 528 0 9 1,10 104,10 104,10 0,789 - 0,60 11,82 1,34
Uetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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