22.12.2004

107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

CKOro CerMeHTa, B YaCTHOCTW Ha MOBbILLUEHWE PENTUHIa, KOTOPOE, N0 HaLLleMy MHEHWUIO, COCTOUT- HosocTm 2
Csi B MepBOM KBapTane cnefytLlero roga. B aToli CBA3W Mbl pekoMeHdyeM 3aHuMaTh ANMHHblE  MUpoBbie PhIHKK 3
NOBMLIMM B CyBEPEHHbIX €BPOOONMraUMaX, BbiNyckax asnpomMa n HoTax Aries B OXUOAHN CYXE-  pooepicKuii [OArOBON 5
Husa cnpapos. (MogpobHee cTp. 4 &) PbIHOK

[MpunoxxeHne 7

Mbi PEeEKoOMeEHOYEM NHBECTOPAM OépaTI/ITb BHMMaHUE Ha OO0SITOCPOYHbIE NMEPCNeKTVBbLI POCCUIA-

MbI obpallaem BHVUMaHVE MHBECTOPOB Ha APYr1e KOpnopaTuBHbIE HOBOCTW O TOM, 41O CTanb-
Hasa pynna Meven npopana ceol nakeT akumin MMK, Tem cambiM, O0TKazaBLMCb OT 60pb6Obl 3a

rocnaket Ha npeacTosLlem aykumnoHe. (MogpobHee ctp. 6 3)

CraBka kynoHa no ge6totHoMy Beinycky OCK EQC 6bina ycTaHoBNEHa Ha ayKUMOHE B pasmepe
8.8% rofoBbIX, JOXOAHOCTb K MnoratleHnto coctasmnna 8.99% rofosbix. Becb 06beM Bbinycka 6bin
pasMelLieH B Xoe ayKLMoHa, 06LLMIA CNpoC MHBECTOPOB NMpeBbicKn 6.43 Mnpa. pybnei. /Reuters/

CraBka KynoHa Ha aykuuoHe no pasmelleHnto obnuraumin ®uHanc ViHTepHalwiHn ViHBecT ycTa-
HoBneHa B pa3mepe 11.5% rofoBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K noraeHnio 11.83% ro-
nosbix. /Cbonds/

CranbHas 'pynna Me4ven obbasuna o npodaxe csoeit gonv B OAO MMK KoHcopumymy MHBe-
cTopoB 3a 870 mMAH. gonn. /Reuters/

3A0 "Tpynna npegnpusatuii "OCT" (HepHoronoeka) NnaHpyeT pasmMecTuTb BTOPOL BbINyCK 06-
nuraumin o6bemomM 1 Mnpa pyd. cpokoM Ha 3 roga BecHor 2005r. OpraHnM3aTtopoM BbINycka Bbl-
cTynut bank S3EHNT. MHTepdakc/

Coget OupektopoB 3A0 "baHk Pycckuin CTangapT' NpuHAN pelleHne O BbinyCcke obnurauunia
Ha 3 mnpa. pybnen. /Rusbonds/

000 'Tpynna Komnanuiz "Pycarpo” npuHano pelueHne o pasMeLleHnn 3-x NeTHero Bbinycka
obnuraumin Ha 1 mnpa. pyénei. /Cbonds/

OvHamunka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHOexcos ZETBI KoncTaHTvH MNasnos
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 21/12/2004 3,03 0 8 122
UST 10 yr 21/12/2004 4,16 -2 -2 -1
UST 30 yr 21/12/2004 4,80 -2 -5 -19
Bund 2 yr 21/12/2004 2,44 6 2 -18
Bund 10 yr 21/12/2004 3,63 3 -14 -64
Bund 30 yr 21/12/2004 4,21 3 -22 -70
Fed Fund 20/12/2004 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 20/12/2004 2,41 0 26,5 127
Libor 6 mo 20/12/2004 2,75 1 21,0 154
Libor 12 mo 20/12/2004 3,06 2 22 163
S&P 500 22/12/2004 1205,45 0,90% 2,40% 10,29%
Nasdaq Composite 22/12/2004 2150,91 1,08% 3,15% 9,98%
RTS 21/12/2004 585,86 6,71% -11,54% 1,98%
EURUSD 22/12/2004 1,3364 -0,07% 2,47% 7,70%
USDJPY 22/12/2004 104,36 -0,05% 1,06% -2,92%
USDRUB 22/12/2004 27,83 -0,08% -2,47% -4,84%
EURRUB 22/12/2004 37,20 -0,15% -0,07% 2,48%
Brent 1m Future 21/12/2004 42,37 -0,19% -5,61% 41,00%
Gold 22/12/2004 441,45 -0,03% -1,67% 7,66%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent
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Kpuasa goxogHoctn US Treasuries
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OT NMHGNAUUN

MecAL Hasaa ~——O— Tekywas 275 4
551 250
5
225
4,5 4
200 -
44
35 | 175
3 150
2,5 125 4
. . . . 2 % , mpaL‘W : 100 ! ! . . .
Aex.02 anp.03 asr.03 pek.03 anp.04 aer.04 Aek.04 0 5 10 15 nex.01 wion.02 ¢es.03 ceH.03 anp.04 Hos.04
VeTodrmk: Bloomberg VicToyHuk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 21/12/2004  103,03% 39 -37 100 654 6,49 UST10 233
C-Bond* 20/12/2004  101,92% 26 52 167 359 7,49 UST5 393
UMS-31* 20/12/2004  117,97% 62 119 124 505 6,83 UST30 203
Turkey-30* 21/12/2004  144,75% 52 188 415 879 7,79 UST10 362
Venezuela-27* 20/12/2004  106,24% 64 258 307 1501 8,62 UST10 499
EMBIG 21/12/2004 346 0 -16 -17 -57 - - -
EMBIG Russia 21/12/2004 220 0 -7 -19 -37 - - -
EMBIG Brazil 21/12/2004 384 0 -23 -26 -75 - - -
EMBIG Mexico 21/12/2004 175 2 -8 -6 -26 - - -
EMBIG Turkey 21/12/2004 266 -1 -24 -22 -43 - - -
EMBIG Venezuela 21/12/2004 403 -4 -23 3 -183 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0
Buepa Ha pblHKe Lapuio CNOKOMCTBME B OTCYTCTBUM HOBOCTEN 1 Ha (DOHE HU3KOW akTMBHOCTM  K.paviov@zenit.ru
no mepe I'Ipl/l6J‘Il/l>KveHl/lﬂ npasgHrKoB. Ha ganbHem oTpeske KpWBOKM MPOAOIXMA MPUCYTCTBOBATh KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
CMApPOC, MOBREKLUNIA CHIKEHWE AOXOAHOCTN 10-neTHMX Bymar Ha 2 6.1. Ao 4.16%. B To e Bpemsa crasky

KOPOTKME BbIMYCKM COXPaHUNN MPEXHNE YPOBHM. 425 - Eurodoliars
CerofiHsi, BEPOSITHO, PbIHOK COXPaHUT HU3KYIO aKTUBHOCTb, OXMaas 3aBTpallHein nybnukauum g;ng Fed Funds Futures
nednsatopa noTpebuUTenbCKMX pacxodoB 3a HOAOPb, AeKabpbCKOro MHOekca noTpebuTensckom 3,50
YBEPEHHOCTWN M 3aKal30B Ha TOBapbl ANUTENbHOrO MOMb30BaHWs B HOsIOpe. Takxke oXugaeTcs gﬁg:
nybnukaums Konn4ecTsa 3asBoK Ha Nocobust no 6e3paboTuue 3a NPOLLNYIO HeAen:o. g?g .
50 -
2,25
2,00 -
PasBuBatoLLmecs pbiHKK 1,75
o 1,50
MprbnuxeHne NpasoHMKOB CHU3UIIO aKTWBHOCTb M Ha Pa3BMBAIOLLIMXCA PbIHKaX. YMEPEHHbLIA 45 |
POCT ANVHHbIX Treasuries 3aTpoHyn BYepa MHCTPYMEHTbI 3aBUCKMbIX PbIHKOB, KOTOPblE COXpaHu- 1,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
NW HEU3MEHHbIMK cnpP3abl. Ha obLiem doHe Bbiaenanach Tonbko BeHecyana, NpoaeMoHCTpmpO- nex 04 ’V(')as"‘ okT 05 “’(')36" asr 06 srs 07
BaBLLas YyTb Honee ObICTPbIA POCT B CPABHEHWN C OPYrMMUW CerMeHTamu, Cy3nB CBOW Cnpad Ha 4
6.n WeTounmk: Bloomberg

Poccuiicknin cermeHTt

[MonbiTka NPOAEMOHCTPMPOBATL POCT B TEYEHWUE OHSA B POCCUMNCKOM CErmMeHTe noTepnena He-
~ HoxonHocTb Poccnmn-30 1 anHammka
yaady. Poccua-30 pocturana 102.875-103.25%, HO 3akpbiTve MPOXOAMIO 6e3 V3MEHEHUN MO cnpspa pocCUinCKOro cerMeHTa
OTHOLLEHWIO K nmpefpiayLemy aHo no ueHe 102.5-102.812%. B ocTanbHbIX CyBEPEHHbLIX BbINYC- 100 - Russia-30 YTM 600
Kax LieHOBble YPOBHM MOBbICUMAMCH Ha 12-25 6.1. 95 | EMBIG Russia Spread | g5

KOHbBIOHKTYpa kKopnopaTMBHOro 1 6aHKOBCKOrO CEKTOPAa pbiHKa Mano Yem oTnnyanachb oT npe- 9,0
OblayLero aHa. MoXXHO OTMETUTL ML POCT KOTMPOBOK [Magnpoma-13 1 Magnpoma-34 Ha 87 143 85 4
6.M. COOTBETCTBEHHO, a TaKXXe MOBbILLEHNE NHTepeca K eBpoobnuraumnam Cesepcranu. Beinyck ¢ gp 4
noraweHnem B 2009 rogy nosbicunca Ha 50 6.n. go 101-101.5%, ¢ norawenvem B 2014 rogy —Ha 75 |
75 6.n. 0o 99.875-100.5%. 7.0 1

Mbl pekoMeHyeM MHBECTOpPaM 00paTnTb BHUMAaHME Ha AONrOCPOYHbIE NMEPCNEKTUBLI POCCUA- 65
CKOro CerMeHTa, B YaCTHOCTW Ha MOBbILLEHNE PENTMHIa, KOTOPOE, MO HaLLeMy MHEHWNIO, COCTOUT- e,ol : : : L 200
CS B NEpPBOM KBapTasne cneayloLlero roga. B aton cBA3n Mbl peKOMeHAyeM 3aHuMaTb OVHHbIE Aek03 map 04 wioH 04 ceH 04
No3uLMN B CYBEPEHHbIX eBPOo0BAMraLmsx, Beinyckax [fasnpoma v HoTax Aries B OXXMAAHWN CyxKe- Vcrodix: J.P. Morgan, Bloomberg
HWA CNP3A0B.
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 40 1 &
6,0 q [enoanTsl B LIB r 700 2
38 4
50 Craskn MBK L 600
36
40 - 500
1 34
- 400
3,0 - i
- 300 2
2,0 - L 200 30 4
1,0 L 100 28 1
RUB/USD RUB/EUR
0,0 T T T T T T T T 0 26 T T T T
25aBr 8ceH 22ceH 6okt 200kt 3Hos 18Hos 2paek 20 gek 23 pex 8 map 23 main 7 aBr 22 okt
Wetodrmk: Reuters, LB P® WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LeHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,09 5,58 105,00 105,00 0,931 0,1 0,004
SU27025RMFS4 2,29 6,37 101,80 101,80 0,123 -0,005 -0,100
SU46003RMFS8 4,00 7,59 110,55 110,55 4,192 0,037 0,315
SU46014RMFS5 6,01 7,98 104,78 104,74 2,657 -0,013 -0,256
Ml op33-06 0,42 5,61 101,90 101,90 0,658 - 0,13
Ml op32-06 1,34 7,02 104,25 104,25 0,712 - -0,24
Mrop31-06 2,16 7,93 105,00 105,00 0,849 0,45 0,08
Ml op29-06 3,01 8,11 106,00 106,08 0,438 0,07 0,09
Mrop38-06 4,54 8,21 109,15 109,18 4,877 - 0,22
PycAn®-28 0,41 8,82 100,28 100,28 0,815 0,23 -0,23
FA3MPOM A2 0,84 6,82 107,95 107,04 1,792 -0,13 0,14
YpanCs3l/H6 1,39 9,91 106,50 106,50 6,012 0,44 0,26
THK5B1T-06 1,75 7,79 113,00 113,00 0,945 - -0,05
FA3MPOM A3 1,89 7,99 100,50 100,50 3,156 0,15 -0,45

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT

OvHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe
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Price return
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Uetourmk: MMBB, barik SEHNT

[OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n

o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

"3 7 O6bem Topros r 7000 "7 - O6bem Topros r 3000
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VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

8 OKT 22 oKT 5Hosi 22 Hos 6 gek 21 pek

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

[OunHamuka goxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxopgHocTu obnuraumin Masnpoma n nepeori cepun KOx-
oTHoLueHuto K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KomnaHum
10 r 140 14 4, T 500
% Cnpan k OG3 46002 6.n. % Cnpaa HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 4
Mrop38 r 450
. L 100 121
] 11 4
L 80 = 400
10 A
I 60
] + 350
81 40 °
L 6]
+ 300
- 20 74
7 ; : : : : : : : 6 ; ; ; ; : : : : 250
23ceH 3okt 130kt 23 0kT 2Hos 12HoAa 22Hos 2pek 12 ek 23ceH 3okt 130KkT 23 0KkT 2HOS 12Hos 22Hoa 2pek 12 pek
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
* obvem Topros 4 ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAILLYIM B MHAEKC
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PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

Buepa packnag cun Ha pbliHKE CMEHWUNCA B NONb3Y NOKynaTefen nocne Toro, kak Cutyaums Bo-  AxkoB AKOBNeB
Kpyr BbiMnenkoma npuHana HoBbIM, AOBOMbHO HEOXMAAHHbLIM MOBOPOT. BMECTO yxxe oxmaaembix Y yakovlev@zenit.ru
MHOMMMV  HOBbIX MPETEH3UI OT HanOroBbiX OPraHoB, MHBECTOPbLI MOMYYUIU «MO3UTUBHBIA CUr-
Han» B Nuue 3asBneHus 3ammmHucTpa domHaHcoB Cepres LLlaTanoBa o ToM, 4TO pasMep NpeTeH-

31 MOXET BbITb CYLLIECTBEHHO COKPALLIEH. Huvrammia LerosbIx uHaekcos ZETE

Price
7
OdheKT Ha pbiHKe pyBresoro Aonra, B NocieaHee BpeMs [OBOMLHO HyTKO pearvpyloLlero Ha - Aee Return  ASHe  HeRena
HOBOCTHOM QOOH, NocnefoBan HesameanuTensHo: BeiMAenkom BbIpoc B UeHe Ha 200 6.n., oTbir- ZetbiOFz 11277 -006 003
paB CHIDKEHVE B MOHEAENbHIK, ANUHHbIE BbINyCKU Mockebl (Mocksa-39, Mocksa-40) npubasuny  2&i Muni 11080 0,10 0,00
ZetbiCorp 110,23 008  -0,07

B ctommocTh 25-30 6.1., 3-uit 1 5-bit BbiNyckn aznpoma — 20 1 35 6.0. N0 NOCNeaHelr caenke. )

Zetbi Corp10 114,92 0,11  -0,14
Kpome Toro, Bo BTOPOM 3LLENoHe Habntofancsa cnpoc B BbiMyCcKax TeNeKoMoB: CUBUPLTENEKOM-4  yicrouu: Bark 3EHAT
Bblpoc Ha 45 6.n., UTK-4 1 tOTK-3 — Ha 22 6.n. 1 30 6.1.

HecMOTps Ha NO3VTUBHLIN XapaKkTep BYepallHeln HOBOCTY, Mbl PEKOMEHIYEM MHBECTOPAM HE Topry 1 ameHeHus B cy6chenepanbHom
CMeLnTb C BbIBOAAMN — KOMMEHTapW1 3aMMUHUCTPa OMHAHCOB OTHOCWUMINCH K MPETEH3MAM 3a CerMeHTe
2001 rof v HYKaK He UCKMIoYaloT BOSMOXHOCTL HOBbIX, ropasfo 6onee BHyLUMTESbHbLIX UCKOB 3a O6beM.  WamMeHenvie

2002-2003 rr. CKopee BCEero, COXpaHsioLLascs HeonpeaeneHHocTs OyaeT oKkasbiBaTh JasneHne Wihctpymert o PY6. LieHbl, 6.1,
Ha HaCTPOEeHWs MHBECTOPOB B pybnesble obnuraumm 0o KoHua roaa.
P P Py Han A H A M op40-06 159,67 0,26
B 70 e Bpemsi, Mbl 06palllaeM BHUMaHNE UHBECTOPOB Ha APYr1e KOpropaTtuBHbIE HOBOCTV O \oc o648 74,46 017
Tom, 410 CTanbHasa 'pynna Meden npodana ceoit naket akumin MMK, TeM cambiM, OTKasaBLLNCH Mrop31-06 7410 0.45
oT 60pb0Obl 3a rocnakeT Ha NPeACTosLLEM ayKUMoHe. Mbl paclieHBaeM 3Ty HOBOCTb Kak Mo3u- Mopa9-06 11’88 0'24
TVBHYIO ANA KOMMaHWK, Kak C TOYKM 3penHms dOMHAHCOBOro COCTOAHWA (HEe NMpuaeTcsa NpuBAeKkaTts KpacHApKp2 11,60 0,05

CYLLIECTBEHHbIE 3aeMHble CPEACTBa ANA (DUHAHCMPOBAHNA NOKYMKN FOCNaKeTa), Tak U C NOSVLUMA  yicroummc MBS, Sarik SEHAT
NoTeHUManNbHbIX PUCKOB BO3HUKHOBEHWSA KOHMDNMKTHBLIX CUTyauuin ¢ MeHemxkmentom MMK B cny-
Yae nobefbl Ha aykuMoHe. Y4uTbiBas OOBOSbHO BbICOKOE KPEOAMTHOE KAYeCTBO SMUTEHTA, Mbl

nonaraem, 4to 6ymaru T[] Meden, TOpryloLLmMecs ¢ JOXOAHOCTbIO 12.33% rofoBbIX, MO-MPEXHEMy |OPrM 1 NSMEHEHIs B KOpropaTuBHOM

cerMeHTe
HELOOLEHMBAIOTCA PbIHKOM M MPEeaCcTaBNatoT HEMMOXYIO BOSMOXHOCTb ONS MOKYMKN.
VHGTOVMEHT O6beM, W3meHeHve
P MIH. py6. LeHbl, 6.M.
CeBCrarb-1 422,51 -0,3
BTG - 4 06 364,05 -0,13

BbiMAKom®-1 330,41 2,29
Curb6Tnk-406 161,16 0,45
XKD BaHk-1 152,23 -

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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7,00 -
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BTB-11, nH 07
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4,00 -
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Vetourmk: Bloomberg

KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,90 102,95 3,531 0,54 96
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,76 101,81 2,27 0,26 27
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,10 113,35 4,349 2,23 121
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,66 110,86 5,84 4,22 223
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,61 140,11 6,527 7,79 221
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,85 164,35 7,101 10,27 240
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,93 103,13 6,489 8,19 172
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,94 98,13 4,489 1,29 159
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,96 96,21 4,462 2,71 126
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,18 93,38 5,215 3,04 185
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,59 84,84 5,945 5,41 211
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,13 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,31 113,94 4,536 4,02 156
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 122,81 123,00 6,418 6,62 225
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,24 109,74 3,51 1,20 123
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 106,85 107,85 5,136 5,41 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,84 109,34 4,933 2,08 182
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,13 119,50 5,836 3,82 229
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,98 112,98 5,224 4,59 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,18 118,58 6,669 5,71 270
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,02 106,27 6,552 9,06 217
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 117,42 117,67 7,182 11,68 238
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 106,47 106,97 7,986 1,81 491
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,61 107,11 8,701 3,13 529
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,82 114,07 5,639 2,45 244
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B 114,82 115,07 4,43 1,70 140
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- /*- 100,23 100,33 #N/A N.A.  #N/A N.A. #N/A N Ap
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 105,55 105,80 7,648 2,56 440
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,53 102,78 7,793 4,48 411
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,45 100,53 8,767 0,32 643
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 105,55 105,80 8,24 2,73 496
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B /*+/B- 101,55 102,05 8,486 4,48 477
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,14 98,39 7,563 3,89 402
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,62 101,62 2,072 0,14 16
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,26 101,51 7,569 3,20 420
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,87 101,37 8,297 3,35 486
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 99,74 100,24 9,247 6,05 514
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,43 99,68 8,648 2,87 535
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,05 103,30 7,041 2,88 375
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,93 102,17 7,585 1,56 461
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,41 107,66 8,84 3,473 533
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 100,64 100,89 3,836 0,08 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,97 105,22 5,426 3,44 203
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,35 107,60 6,134 5,26 233
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,36 105,36 3,214 0,75 105
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,05 104,30 6,011 3,29 263
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,21 104,46 6,909 3,86 337
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,54 102,75 7,607 0,84 492
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,68 102,91 7,691 0,91 498
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,09 102,50 7,919 1,55 495
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,35 101,69 8,118 1,34 524
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,36 100,72 8,486 1,34 559
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,55 101,03 8,699 1,84 563
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,50 100,97 8,604 1,83 553
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,03 100,28 8,907 1,93 582
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,49 102,99 7,419 2,02 432
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,26 101,50 7,232 2,40 405
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,11 100,35 10,091 1,61 709
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,04 102,29 9,18 3,77 575
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 589 0 0,00 104,36 104,34 3,808 - 0,24 6,03 1,06
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 211 10 19,69 101,60 101,60 1,274 0,00 0,09 4,76 0,56
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 267 3 2,39 104,97 105,15 0,197 - 0,55 4,89 0,71
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 421 0 0,00 102,95 102,95 0,745 - 0,09 5,46 1,11
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 694 12 12,82 105,00 105,00 0,931 0,10 0,00 5,68 1,09
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 904 38 46,22 101,80 101,80 0,123 -0,01 -0,10 6,37 2,29
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1359 7 51,30 109,70 109,61 0,164  -0,24 0,15 6,57 2,62
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2787 3 10,95 107,95 107,81 3,767  -0,12  -0,09 7,80 5,06
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2031 7 88,21 110,55 110,55 4,192 0,04 0,31 7,59 4,00
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4999 19 167,59 104,78 104,74 2,657  -0,01 -0,26 7,98 6,01
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2873 0 0,00 88,90 88,90 0,773 - -0,10 7,95 6,36
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 80 3 0,04 102,37 102,64 0,411 0,34 -0,11 2,87 0,22
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 157 2 4,22 101,90 101,90 0,658 - 0,13 5,61 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 255 0 0,00 106,20 106,20 0,781 - -0,16 6,18 0,69
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 250 0 0,00 102,50 102,50 0,630 - -0,42 6,46 0,68
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 369 0 0,00 108,00 108,54 3,576 - -0,50 6,45 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 520 0 0,00 104,25 104,25 0,712 - -0,24 7,02 1,34
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 544 6 6,77 104,00 104,00 0,082 0,04 0,20 7,34 1,40
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 729 1 0,00 113,60 113,60 0,041 - 0,66 7,82 1,78
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 880 2 74,10 105,00 105,00 0,849 0,45 0,08 7,93 2,16
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1039 1 159,67 105,70 105,61 1,535 0,26 -0,04 8,01 2,49
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1262 3 1,95 106,00 106,08 0,438 0,07 0,09 8,11 3,01
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2196 0 0,00 109,15 109,18 4,877 - 0,22 8,21 4,54
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 996 0 0,00 96,60 96,79 2,110 - -0,38 9,59 2,45
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 943 3 3,11 98,81 98,90 4,820  -0,91 -0,89 11,87 1,43
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 625 1 0,10 99,70 99,70 0,460 0,03 -0,18 11,44 1,22
KOMW 5B 06 24.12.2004 16,00 1098 0 0,00 109,66 109,66 3,857 - 0,16 10,72 2,44
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2123 0 0,00 109,01 109,50 2,701 - -1,72 10,97 4,16
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3258 4 0,47 94,00 94,00 0,921 0,15 -0,30 11,42 5,54
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 875 1 10,10 100,00 100,00 1,055 - 0,00 10,67 2,17
KpacApck01 18.01.2005 11,00 212 5 1,74 100,48 100,43 1,929 0,03 0,16 10,61 0,56
KpacApck04 26.01.2005 2,50 675 1 0,25 100,40 100,40 0,377 0,15 0,25 12,19 1,69
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 352 9 9,84 100,46 100,48 0,452 -0,12 0,13 10,13 0,93
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 674 6 11,60 100,80 100,70 1,860 -0,05 -0,15 10,96 1,67
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 171 6 8,43 104,80 104,75 0,605 0,04 0,50 6,78 0,46
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 971 3 6,22 104,05 104,01 3,737 -0,01 -0,05 9,47 2,30
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1582 7 74,46 104,60 104,58 7,173 0,17 -0,01 10,03 3,31
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 560 0 0,00 103,90 103,90 2,532 - 0,65 9,59 1,40
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 583 0 0,00 100,70 100,70 5,164 - 0,00 11,60 1,45
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1026 1 2,96 98,00 98,00 2,268 - -1,65 12,19 2,43
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1066 0 0,00 100,50 100,50 0,926 - 0,35 12,79 1,65
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 574 2 0,26 99,30 99,30 4,231 -0,86  -0,20 10,79 1,43
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1260 7 2,61 96,50 96,50 0,385 - -1,28 11,59 2,98
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 352 1 5,30 107,50 107,50 0,329 - - 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1253 0 0,00 108,50 108,50 0,822 - -0,25 9,27 2,93
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1274 4 8,54 101,25 101,24 0,000 - 0,18 12,08 2,91
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 450 9 7,71 104,20 104,20 0,192  -1,15  -0,80 10,53 1,15
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 851 1 0,10 95,65 95,65 1,671 - 0,49 11,83 2,07
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 924 0 0,00 104,00 104,00 2,907 - 1,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 696 0 0,00 101,40 101,41 1,164 - -0,19 11,62 1,50
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1331 239 1 0,02 100,19 100,19 3,863 0,20 0,24 - 10,82 0,63
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 315 4 24,35 101,15 101,15 1,806 - 0,15 12,57 0,82
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 306 1 9,25 107,70 107,70 2,586 - 0,43 6,61 0,81
AnTaindH-1 03.02.2005 18,00 227 5 2,75 102,90 102,71 2,318 0,14 0,61 14,04 0,59
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1059 331 3 143,96 100,30 100,30 1,130 0,05 0,30 - 12,48 0,88
AMTENWWHM1 24.12.2004 19,00 367 0 0,00 106,85 106,85 9,318 - 0,48 11,99 0,90
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 625 79 1 1,01 100,70 100,70 0,492  -0,03 0,03 - 11,57 0,22
Bantumop01 02.03.2005 16,00 623 255 5 4,12 102,50 102,50 0,921 0,00 0,13 - 12,76 0,67
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 476 2 2,26 95,00 95,00 1,626 - -0,09 13,14 1,24
BonTen4306 21.02.2005 15,00 427 0 0,00 104,70 104,70 1,233 - 0,00 10,31 1,10
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 602 238 0 0,00 100,15 100,15 5,282 - 0,15 14,51 15,52 0,63
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 428 4 31,27 108,00 108,00 4,688 0,00 -0,95 6,91 1,10
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1549 94 6 364,05 99,88 99,88 1,324 - -0,05 - 5,90 0,26
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 511 14 330,41 98,00 97,74 0,949 2,29 0,33 12,02 1,33
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 317 4 3,98 107,95 107,04 1,792 -0,13 0,14 6,82 0,84
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 758 7 49,88 100,50 100,50 3,156 0,15 -0,45 7,99 1,89
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 532 168 5 59,01 99,87 99,87 0,545 0,30 1,02 - 14,42 0,46
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 694 330 0 0,00 105,00 105,00 1,397 - 1,00 11,32 9,36 1,72
[OxaindcpCn 06.01.2005 14,00 289 14 2,65 101,00 100,66 2,876 0,16 0,16 13,76 0,74
EspasXonal 05.06.2005 12,50 349 0 0,00 102,65 102,53 0,548 - 0,88 9,92 0,94
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 490 6 93,27 100,00 100,00 2,505 -0,10  -0,36 16,94 17,01 0,58
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 304 0 0,00 106,00 106,82 2,507 - -0,13 6,56 0,80
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 823 93 2 11,22 99,75 99,75 2,143 - 0,20 - 9,49 0,25
WnumMannd 23.03.2005 15,21 452 8 0,87 101,40 101,15 3,667 0,68 -0,14 14,61 1,14
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 316 5 2,67 104,10 104,34 2,104 - -0,21 10,85 0,83
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 96 0 0,00 99,50 99,53 1,885 - 0,00 9,38 0,32
WctNaitk-1 22.12.2004 13,50 184 0 0,00 101,20 101,15 6,695 - - 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 690 325 0 0,00 100,30 100,30 1,348 - -0,19 - 12,25 0,86
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 796 65 1 518 99,80 99,80 3,718 0,00 0,50 11,92 12,19 0,18
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 779 233 0 0,00 97,10 97,10 4,307 - 0,10 14,05 15,29 0,61
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 168 0 0 0,00 99,85 99,85 0,536 - 0,00 15,11 0,47
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WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 49 5 13,03 101,10 101,01 6,195 0,29 -0,99 8,84 0,13
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 533 0 0,00 102,00 102,27 0,410 - 1,17 10,03 1,38
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 841 0 0,00 99,35 99,32 1,754 - 0,57 9,83 2,11
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1634 542 7 2,11 99,97 99,70 0,129 0,01 -0,94 - 12,33 1,40
MukosH-106 19.03.2005 14,50 636 88 0 0,00 101,55 101,65 3,734 - 0,55 - 7,56 0,25
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 16 7 10,39 100,16 100,22 6,740 - 0,12 9,38 0,04
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 984 254 0 0,00 99,15 99,15 0,521 - 0,00 - 11,13 0,73
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 141 0 0,00 100,55 100,55 2,022 - -0,26 16,18 0,39
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 323 8 5,30 101,90 101,92 1,797 0,07 0,24 14,03 0,85
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 852 304 1 30,45 99,35 99,35 2,005 - 0,30 - 13,19 0,82
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1528 618 2 0,09 101,50 101,50 4,295 0,05 0,43 - 13,63 1,51
OCT-106 18.01.2005 14,00 210 28 10 14,87 101,44 101,43 5,907 0,04 0,31 11,64 13,29 0,08
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 164 3 1,58 103,50 103,60 1,315 -4,62 -0,54 16,43 0,44
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 449 85 11 3,73 100,05 100,11 0,210 -0,09 0,06 - 12,24 0,23
MNK-406 31.12.2004 13,00 190 26 6,71 99,00 99,00 2,849 - -0,16 17,93 0,26
MAT-NHB-01 31.03.2005 17,00 646 100 19 9,99 100,90 100,87 3,819 0,01 0,01 12,62 13,21 0,27
MpamOdoH-1 11.02.2005 13,50 689 325 0 0,00 100,00 100,00 1,442 - - 13,67 14,74 0,91
M3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1022 289 0 0,00 101,13 101,13 3,288 - 0,33 - 14,89 0,77
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 531 165 3 0,55 96,50 96,50 0,789 0,16 0,46 18,24 23,27 0,45
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 346 1 0,00 105,00 105,00 0,863 - 2,00 12,37 0,89
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 265 0 0,00 100,30 100,27 2,740 - -0,11 9,79 0,70
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 880 150 2 0,27 100,28 100,28 0,815 0,23 -0,23 8,33 8,82 0,41
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 540 2 0,99 103,70 103,70 0,231 -1,09 -2,80 11,57 1,39
PycCraHa-3 23.02.2005 12,90 974 254 2 1,06 101,70 101,75 4,159 0,05 0,00 - 10,05 0,66
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 226 1 1,70 106,00 106,00 7,444 - -2,00 10,27 0,58
PycTekctun 15.03.2005 18,80 630 11 1,84 102,77 102,75 5,048 -0,01 0,13 17,54 1,49
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 419 0 0,00 105,40 104,80 5,655 - -0,46 10,03 1,06
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 602 2 2,17 105,60 105,08 4,488 -0,62 -0,47 9,81 1,48
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 919 191 3 422,51 100,50 100,50 4,621 - -0,30 - 8,94 0,50
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1857 765 0 0,00 100,00 100,05 4,469 - -1,95 - 11,52 1,86
C3JIK -1 06 13.01.2005 14,00 569 205 2 0,54 100,30 100,29 6,099 0,29 0,00 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1016 288 0 0,00 103,15 103,15 2,748 - 0,52 - 9,39 0,76
CnbTnk-306 14.01.2005 14,50 570 2 0,69 106,07 106,07 6,277 -0,04 0,03 10,44 1,38
CunbTnk-406 06.01.2005 12,50 926 6 161,16 104,50 104,50 5,685 - 0,00 10,70 2,14
CopbusHect 22.02.2005 15,00 518 0 0,00 50,00 50,00 1,151 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 557 0 0,00 103,50 103,50 5,688 - 0,00 9,75 1,40
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 129 2 4,41 103,30 103,30 3,033 - 0,50 10,50 0,35
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 668 120 0 0,00 101,15 101,15 2,378 - -0,10 - 10,27 0,34
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 96 0 0,00 102,00 102,00 2,860 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 707 1 0,72 113,00 113,00 0,945 - -0,05 7,79 1,75
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 505 1 1,04 98,00 98,00 1,000 - -3,00 10,75 1,32
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1379 0 0,00 100,90 100,90 2,818 - 0,00 - 12,46 0,77
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 228 1 0,24 105,35 105,35 2,014 0,28 0,12 8,88 0,60
YpanCg3H6 18.01.2005 14,25 574 1 0,01 106,50 106,50 6,012 0,44 0,26 9,91 1,39
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1029 301 3 152,23 101,00 101,00 1,942 - 0,50 - 10,18 0,81
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 121 0 0,00 102,50 102,50 2,674 - -0,24 8,10 0,33
LlenTtpTen-3 18.03.2005 12,35 633 272 4 110,59 103,30 103,30 3,248 0,01 0,18 10,46 9,83 0,72
LlenTpTen-4 16.02.2005 13,80 1704 695 13 102,64 105,00 105,22 4,764 0,22 0,00 12,66 10,98 3,47
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 611 1 0,01 104,85 104,85 1,227 -0,12 -0,14 13,29 1,49
YMK -106 01.02.2005 12,30 406 42 5 17,61 100,21 100,22 4,718 -0,08 -0,98 - 9,90 0,12
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 623 259 1 0,01 103,15 103,15 4,459 0,15 -0,10 - 10,99 0,67
HOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 632 2 0,15 102,75 102,75 3,745 -0,60 -0,40 12,78 1,55
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 778 50 8 9,35 100,00 99,91 3,345 0,19 0,04 - 9,59 0,14
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1754 473 7 14,77 100,30 100,03 2,561 0,03 0,03 - 12,61 1,21
AKYTCKOH-1 03.03.2005 16,00 618 72 0 0,00 102,00 102,00 4,822 - 0,00 13,99 7,07 1,53
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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