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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

He vckntoYeHo, 4To MOHWXKEeHHas akTUBHOCTb B POCCUNCKOM CEMMEHTE B KaKOW-TO CTEMEHN
6bina oéycnosneHa CoObITUSIMU B praI/IHe, B CBA3N C 4YEM MOXXHO MnpeanonoXxmtb, YTO ceroaHd
Mano YTO MOXET U3MEHUTLCA. Mbl pekomeHagyem BOCMNONb30BaTbCA cnabocTbio KopnopaTtmBHOro
1 6@HKOBCKOro CEeKTOopa anda nokynku, oXxunaad, 410 HeratmBHOE BlUAHUE cobbIThin B pral/lHe

BpsAa nv npoanutca gonro. (MogpobHee c1p. 4 &)

CeropgHs BCe BHVMMaHWE MHBECTOPOB MPUBAEYEHO K 3annaHMPOBaHHbIM ayKLMOHaM — Kak Ha
nepsuYHOM pbiHKe (JTykorn 1 Komu), Tak n Ha BTopudHomM (Bantuka). (MogpobHee c1p. 6 &)

HoBocunbupckaa obnacte 2 gekabps nposenet Ha MMBE pasmelleHne obnurauymin obbemom 2
mnpa. py6. Cpok obpallenna obnuraumin cCoctaBuT 3 roga, CTaBka BCEX eXXeKBapTalbHbIX Kymno-
HOB OydeT 3admKCMpoBaHa Ha ayKumoHe. OpraHn3aTtopoM Bbinycka BbICTYNUT Ba6-nHBECT BaHkK.
JAK&M/

[lopon bapHayn nnaHvpyeT HadYaTb pa3mMelleHne obnuraumii 06mm obbemom 200 MAH. pyo-
newt 7 pexabps. Cpok obpallenns obnuraumin coctaBut 2 roaa. CtaBka KynoHOB Ha NePBbIN rof
obpateHns - 14% rogosbix. CTaBka KynoHa Ha BTopolt rof - 13% rofosbIx. ['eHepanbHbIiA areHT -
l'yta baHk. /cbonds/

Standard&Poor’'s noaTBepanno OOArOCPOYHbIM KPEAUTHBI PENTUHE VIpKyTCKOoM obnactv no
obsa3aTensCcTBaM B MHOCTPaHHOW BantoTe «B» (peiTuHr no obasatenscTBam B HaUMOHANbHOM
Bamote BBB-/CtabunbHbii/ A-3; perTuHr no 00683aTenbCTBam B MHOCTPAHHOW  BasmoTe
BB+/CtabunbHbiin/B). MporHo3 nameHeHnsa peitnHra — «CTabunbHbIn».

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MHCTpymeHT Hata 3HaveHve Wsmenetme, ..
OeHb mecsiL rog
UST 2 yr 22/11/2004 2,95 3 43 113
UST 10 yr 22/11/2004 4,18 -3 20 2
UST 30 yr 22/11/2004 4,84 -4 8 -17
Bund 2 yr 19/11/2004 2,44 -2 2 -15
Bund 10 yr 19/11/2004 3,79 -2 -8 -54
Bund 30 yr 19/11/2004 4,44 -3 -1 -54
Fed Fund 18/11/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 19/11/2004 2,15 1 22,0 104
Libor 6 mo 19/11/2004 2,55 3 33,7 135
Libor 12 mo 19/11/2004 2,86 5 44 146
S&P 500 23/11/2004 1177,24 0,59% 7,44% 13,71%
Nasdaq Composite 23/11/2004 2085,19 0,70% 8,88% 10,10%
RTS 22/11/2004 662,30 1,05% 2,18% 31,07%
EUR/USD 23/11/2004 1,3001 -0,32% 1,46% 10,48%
USD/JPY 23/11/2004 103,37 0,10% -3,16% -5,49%
USD/RUB 23/11/2004 28,52 -0,06% -1,19% -4,08%
EUR/RUB 23/11/2004 37,08 -0,39% 0,26% 5,94%
Brent 1m Future 22/11/2004 44,38 -1,14% -13,35% 51,16%
Gold 23/11/2004 447,25 -0,38% 5,43% 12,93%
Vctourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuas goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT MHMNALMKN
55 1 6 - mecsiy Hasag, —O— Tekywas 275
50 | 551 250
5 4
45 1 225
4,5 4
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4 |
35
35 | 175
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25 25 125
20 ! ! ! ! ! . 2 % , mpa‘um : 100 + ! ! ! . .
HOA.02 map.03 non.03 HosA.03 map.04 uion.04 Hos.04 0 5 10 15 HOsA.01 wmioH.02 HB.03 aBr.03 Mmap.04 okT.04
UeTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 22/11/2004  102,04% -19 96 178 727 6,59 UST10 241
C-Bond* 19/11/2004  100,24% -32 21 140 420 7,93 UST5 437
UMS-31* 19/11/2004  116,73% -58 78 152 527 6,92 UST30 207
Turkey-30* 22/11/2004  140,60% -26 160 228 1342 8,08 UST10 390
Venezuela-27* 19/11/2004  103,17% -92 -51 124 2036 8,92 UST10 514
EMBIG 22/11/2004 369 1 -2 -30 -34 - - -
EMBIG Russia 22/11/2004 224 1 -6 -36 -33 - - -
EMBIG Brazil 22/11/2004 429 0 -3 -41 -30 - - -
EMBIG Mexico 22/11/2004 172 0 0 -13 -29 - - -
EMBIG Turkey 22/11/2004 291 5 -5 -36 -18 - - -
EMBIG Venezuela 22/11/2004 431 4 9 -28 -155 - - -
* - YkasaHbl KOTMPOBKM
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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0 +———EMBI6Mexico———EMBIGRussta—+EMBIG-SAfrica—— 0 ; ; ; ; ;
Hos1.01 main.02 HO$1.02 main.03 HO51.03 Mait.04 Hos1.01 main.02 HO$1.02 mair.03 HO51.03 mait.04
Uetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

INunHammrka 6a30BbIX aKTUBOB KOHCTaHTVIH (a0

B oTcyTcTBME HOBOCTEW B MOHEAENBHNK HA aMEPUKAHCKOM pbiHKe Habmoganack cMmellaHHas k. paviov@zenit.ru
AVHaMUKa, B pesyrbTate Hero Kpusas AOXOAHOCTM Treasuries npuobpena eLle 6onee MNOCKMA KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
BuA. [JOXOAHOCTb 2-neTHWX Treasuries nobicunack Ha 3 6.n. 4o 2.95% B 1O Bpemsa kKak 10- crasky

NeTHNX, HAa0BoPOT, CHM3UNack Ha 3 6.n. 40 4.18%. 4,00 -
’ Eurodollars
B pesynbtate, cnpag mexay 10 M 2-neTHUMKM NPOLEHTHbIMKM CTaBkamun cyamncs go 123 6.n., 2;3 Fed Funds Futures

MUHMUMANBHOTO ¢ ceHTabpa 2001 roga ypoBHs. MpuunHbl NPOUCXOOALLEro COCTOAT B POCTE OXKU-  5'op |
JaHWI MOBbILLEHNSt MPOLEHTHOM CTaBKM Ha Gnvkaninx 3acefaHusx: gekabpbckue doblodepchbl 3,00 -
Ha MPOLEHTHbIE CTaBKM TOPrytoTcs ¢ npumMepHo 90% BEpPOSATHOCTLIO O4EPEAHOro MOBLILLEHUS HAa 275

2,50 -
256.n. 225 |

B 10 xe BpemMa AOXOOHOCTU ANMNHHbLIX 60HO0B nonyYunn NOAAEP>KKY nocne nepecmotpa fon- 2,00 4
FOCPO4HbIX MPOrH0308 MB® oTHocuTeNbHO pocTa MYPOBOW 3KOHOMUVKM B CTOPOHY MOHMXXEHNSA C 1;2:
YKa3aHMEM Ha CHWMXEHNEe I/IHCbﬂﬂLlI/IOHHbIX PUCKOB. 1:25 |

1,00 T T T T
wioH 04 Host 04 anp 05 ceH 05 dces 06

PagssuBatoLmecs pbiHKM

PocT anuHHbIX Treasuries He noBnek 3a coboi aHanorMyHoM peakummn co CTOPOHbI €BPOOON-
rauuin pasBuBaIOLLMXCS CTPaH, KOTOpblE MPENMYLLIECTBEHHO COXPaHWUIN MPEXHME YPOBHU, pac-
WwMprB npu aToMm cnpafbl. Cnpap komnosuTtHoro EMBIG ysenunyuncsa Ha 1 6.n. go 369 6.n. noa
BMNSIHUEM pacLUMpPeHUs TypeLKoro (+5 6.M.) 1 BeHecyanbckoro (+4 6.n.) cnp3aos.

VcToqrmk: Bloomberg

CnenyeT OTMETUTL Takxe eBpoobnmraumnm YkpauvHbl, NocTpagasluve BYepa B CBS3U C UTOraMmn
BbIOOPOB, BbI3BABLLMMM POCT HaMpPshKeHHOCTN B cTpaHe. Cnpaa cermeHTta yBenuduncs Ha 21 6.m.
no 277 6.n.

Poccuincknin cermeHTt

HecmoTps Ha noppepxky Treasuries B yCnoBusx pOCTa HanpsKeHHOCTU Ha YKpauHe POCT [oxopHocTs Poccu-30 1 avHammka
POCCUIACKUX eBPOOBNUraumii 6bin BPAA N BO3MoxXeH. Cnpsa cerMeHTa paclumpuncs Ha 5 6.n. CMP3Aa pOCCUMCKOro cermeHTa

00 224 6.n., B TO Bpemsa kak Poccua-30 NpakTUYecKn He M3MEHMNach, 3aKpbIBLUUCL MO LeHe 1001 Russia-30 YTM T 600
101.75-102.375%. Mpemus Poccumn-30 Bospocna Ha 5 6.n. go 241 6.n. 95 1 EMBIG Russia Spread _. 550
9,0 q + 500

KopnopatueHble eBpoobnuraumm B4epa KOMNEHCUPOBaM CBOW Nar B AMHaMUKE, CHU3MBLLUCH
BCMEM 3a NafeHeM CyBepeHHbIX eBPOOBNUraLmin B NatHuly. OnvHHbIe Bbinycku [asnpoma no- 897
Tepann B cpenHem 52-62 6.M., yBeNMYMB NPeMuio K CyBepeHHOM KpuBoi Ha 2-3 6.n. HeBbicokas 80 1
NMKBMAHOCTb OCTasbHbIX BbIMYCKOB 00YyCNoBmna n3bmpartenbHbIvi XapakTep CHKEHWS, B pe3ynb- 75 1
TaTe 4ero AOBOMLHO CMIOXHO ONPeAenTb YPOBEHb PbIHKA B PAAE CNyYaes. 7.0 ’\"’W

6,5 q

Tak, B4epa CHU3MNUCL eBPOOBNMUraummn TENEKOMOB 1 METaNNYPruYeckmnx KOMMaHuin, notTepss B
cpeaHem oT 37 0o 75 6.n. Ha dpoHe o6LLein HeraTMBHOM TeHAeHUMN Bbigensnice espoodbnuraumm 80 ‘ T ; + 200
ANpocsl, K KOTOPbIM COXPaHWCA MHTEPEC: BbINyCK C norawleHnem B 2008 rogy cymen npope- MO 03 (bes 04 wali 04 asr 04
MOHCTpMpoBaTh pocT Ha 175 6.n. oo 104.75-105.25%.

etourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

He vcknoYeHo, 4To MOHWXKeHHas akTMBHOCTb B POCCUNCKOM CErMEHTE B KaKOWM-TO CTEMEHWN
6bina oéycnosneHa CoObITUSIMU B pral/IHe, B CBA3N C 4YEM MOXHO MpeanonoXxmtb, YTO ceroaHAd
Mano YTO MOXET U3MEHUTLCA. Mbl pekomeHagyem BOCMNONb30BaTbCA cnabocTbio KopnopartmBHOro
1 6@HKOBCKOro CEeKTOopa anda nokynku, oXxunaad, 410 HeratBHOE BlAHNE cobbIThiA B pral/lHe
BpAO N npoannTcd aonro.

I

IHBANK

aillll ZENTT 23.11.2004
IS

3



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 381
9,0 [LenoauTsl B LIB r 600 37 - 2
8,0 Craskn MBK |
- 500 36
7,0 - 35
6,0 - 400 34
501 33
- 300
4,0 32
3,0 4 - 200 314
2,0 4 30 +
r 100 2
101 1 RUB/USD RUB/EUR
0,0 . . . . . ¥ : . 0 28 T T T T
28mon 11asr 25asr 8ceH 22ceH 6okt 200kt 3Hos 19 Hos 24 Hosl 8 des 24 anp 9 wion 23 ceH
YcToyHmk: Reuters, LI PO VcTouHmk: Bloomberg
LleHa, % V3M cpB3B LeHbl, 6.M.
WHctpyment  [iopaums, net EOXOAHOCTO'; no ° HKI (%)
CPB3B LeHE,% TOR  nocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 1,17 5,85 105,02 105,02 0,137 - -0,032
SU27025RMFS4 2,32 6,26 102,18 102,19 1,491 -0,005 1,391
SU46003RMFS8 4,08 7,52 111,00 111,00 3,397 -0,150 0,150
SU46014RMFS5 6,13 7,78 106,14 106,14 1,863 - 0,250
Ml op33-06 0,54 4,63 103,00 102,99 2,384 - 0
Ml op32-06 1,40 6,49 105,25 105,25 2,439 - 0,46
Ml op31-06 2,24 7,50 106,10 106,10 0,055 - -0,11
Ml op29-06 2,96 7,75 107,30 107,30 4,658 -0,15 -0,1
Ml op38-06 4,61 8,01 110,20 110,20 4,082 0,03 -0,25
PycAn®-28 0,49 8,58 100,45 100,48 0,053 - 0,08
FA3MNPOM A2 0,91 6,09 108,30 108,36 0,583 -0,14 -0,38
YpanCs3l/H6 1,47 9,21 107,85 107,85 4,880 -1,11 -0,05
THK5B1T-06 1,72 6,89 115,25 115,25 7,274 0,00 1,15
FA3MPOM A3 1,98 7,13 102,19 102,17 2,511 - 0,21

HictoyHmk: MMBE6, pacyeTts! barrka SEHUT

[OunHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ n
o6bema TOProB B CErMeEHTe
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O6bem Topros

Price return

13 +

112 T T T
14 cen 30 ceH

18 okt 3 HOA

UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin MockBbl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoLeHno K OD3 46002

[OuHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

"3 T O6bem Topros r 7000
112 + Price return r 6 000

- 5000
111 +

+ 4 000
110 +

r 3000
109 +

r 2000
108 + - 1000
107 T T T T 0

10 ceH 24 ceH 8 oKT 22 OKT 5Hos 22 HoA

VeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

M7 - OGbem Topros r 3000
Price return L

116 L 2500

- 2000
115 +

1500
114

- 1000
113 + L 500
112 T T T T T 0

10 ceH 24 cen 8 okT 22 okT 5 HosA 22 Hos

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 4 - 450
% Cripsa K O3 46002 6.n. % Crpen IOTK-1 Fasnpom-3 6.
L 120 13
Mrop38 i 1
. L 100 12 400
7 114
r 80
10 A -+ 350
r 60 9
&1 40 |
[ 8 4 + 300
r 20 7
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
26asr 5ceH 15cen 25ceH 5okt 150kt 250kt 4 HOA 14 HoA 26aBr 5ceH 15ceH 25ceH 5okt 150kt 250kt 4 HOA 14 Hos
HeToYHmK: N 6, pacyets! barka SEHT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
obbem Topros 4na ZETBI Corp 10 coOTBETCTBYET TO/LKO BXOLALLWMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Havano HoBoW TOProBoW Hegenu Ha PbiHKe Py61eBOro Jonra NPOLUO Ha MOHWXEHHbIX 060pO-
Tax — 06beMbl TOProB MO KOPrNopaTuBHbLIM 1 cybdeaepanbHbIM BbinyCKam cocTasunm Bcero 621 u
476 MnH. pybnen. MNoxanyi, eaMHCTBEHHbIM NNKBUOHBIM BbIMYCKOM OKazanace 4-aa cepusa Moc-
obnactu, notepsaBLUas B LeHe 22 6.M. — N0 ocTanbHbIM Oymaram HerocygapCTBEHHOrO CerMeHTa
o6opoTbl He npesbiwany 90 MH. pybnen. [Npun 3TOM, Kak 1 B Ha4ane npoLunon Hegenu, Topru
npoLunu 6e3 eanHon TeHOeHUMN: B MOCKOBCKMX ByMarax NpOJO/MKMNOCh YMEPEHHOE CHKEHME
KOTMPOBOK (B Npedenax 11-26 6.n. N0 ANWMHHBIM CEPUAM), TOr4a Kak B KOPNOPaTUBHOM CEermMeHTe
npeobnagana KOHCONMAauMa Ha TeKyLUMX YPOBHAX — KOTMPOBKKM [[a3npoma-3 no utoram AHs
NPaKkTU4eCKn He n3MeHunncs, Anpoca-19 npmubasuna B ueHe 2 6.n., obnuraumm Pycana-2 — 8 6.n.

CerofHs BCe BHMMaHWe MHBECTOPOB MPMBMEYEHO K 3amniaHMpOBaHHbIM ayKUMOHaM — Kak Ha
nepBuYHOM pbiHke (JTykoin n Komn), Tak 1 Ha BTopuyHom (Bantuka).

B oTHOLeHnn Bbinycka Jlykonna Mbl monaraem, YTo BbICOKOE KPEAMTHOE Ka4eCTBO 3aeMLumKa
1 GnaronpusTHaa A9 BbIXOAA Ha MEPBUYHBIA PBIHOK PbIHOYHAA KOHBIOHKTYPa MO3BONAIOT FOBO-
pUTb O TOM, 4TO pa3MeLleHne ero BOHOOB MPOMAET C MUHUMANbHON K Fa3npomy npemuen: mbl
oueHvBaeM ee B pasmepe 20 - 50 6.n. Ecnn B ka4ecTBe opueHTMpa Ans [OXOAHOCTU K noratue-
HMIO Ha BTOPWYHOM pbIHKe Mo 5-0i cepum "a3npoma B3aTb 4OXOAHOCTb 6/IM3KOM No Atopaunm 40-
on cepum MOCKBbI, OaHHbI CMP3L COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K odhepTe no obnurauvsm K
odoepTe B Npeaenax 7.6-7.9% roaosbIx.

Obnurauynm bantnkm, 6Gnarogaps ANVMHHONM AopaUMn U BbICOKOMY KPEAUTHOMY KavecTBY 3aeM-
LLMKa, UMEIOT BCE LLAaHChl CTaTb OAHMM M3 (0aBOPUTOB MHBECTOPOB B KOPNOPATUBHOM CErMeEHTE.
Mo gopaumn bantrka no4Tv BABOE NpeBbilLaeT Bbinyck Can-VHTepbpto, Toprylowmnincs ceyac ¢
[OXOOHOCTbLIO K NoratleHnto okono 8.68% rogosbix (Ha 21.11.04). C y4eToM AyHLLEero KpeanTHoro
kadvecTtBa bantnku, 1, B TO e Bpems, NpemMmn 3a AopaLmnio, Mbl OLLEHMBAEM CNpaBeanmBbIi ypo-
BEHb [JOXOOHOCTW BbiNycka B npefenax 9.2%-9.4% ronosbIXx.
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JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price OeHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 113,43  -0,08 0,30

Zetbi Muni 112,15 -0,06 0,18

Zetbi Corp 111,35 0,00 0,19

Zetbi Corp10 116,34  -0,11 0,18

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6beM, M3meHeHve

VIHCTpymenT MAH. py6. LeHbl, 6.0.
Moc.o6n.48 208,81 -0,22
MIop29-06 67,20 -0,15
Balikopt406 48,11 1,04
M op37-06 28,91 -0,08
M op40-06 23,74 -0,11

Uetosrms: MMBB, bark SEHT

ToprM N U3MeHeHusa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe

O6beM, M3meHeHve

VIHCTRYMEHT MAH. py6. LeHbl, 6.0.
PycAn®-28 90,60 0,08
Pasrynsit-1 85,90 -0,06
TA3MPOM A3 60,12 -
THK5B1T-06 36,96 -
ANMPOCA 198 36,27 0,02
WeTourmk: MMBE, Barik SEHT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

11,00 ~
10,00
MpomcBesi3b6aHk-06
Cesepcranb-14
9,00 4 i PocbaHk-09
H -07,
I'IeTpOKOMMfagﬁ?dd?rI 07 CubHeepTb-09 EspaaxonauHr-09
Homoc-07
CubHedMIF06 BBA-08 Cesepctams-09 Cucrema-11 Anpoca-14
8,00 - Bank SEHHATE#RE-06
Cucrema-08 BaHk MockebI-09 Boimnenkom-11
PycCrana-07 MMK-08 MTC-10
7,00 1 BbIMIEr kupkens-09
MOM-05 PycCratia-07 lasnpom-13 Aries-14
EBpa3axonauHr-06 Anpdca-08
MTC-08 BTB-11 npom-34 put
6,00 - a3l -
[a3anpombaHk-
Anbda baHk-05 Faanpom-09
THK-07 /
5,00 - BTB-08¢" Taanpowm-10 Mocksa-11
lasnpom-07 WK 05
MuHdunH
PocHedTb-06
4,00 1 MuHduH 06
3,00 A Mocksa-06
Bbimnenkom-05
MTC-04
2,00 T T T T T T T T T .
1aK-05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
Vetourmk: Bloomberg
KpuBas cnp3goB poCCMNCKUX eBpoo6anrauumn
750 ~
MpomcBsi3b-06
650
Hukoiin-07
Homoc-07
Metpokommepu-07
5507 pauk APANHGSBHedTL-07 SefagHedTo 09
A Cesepcrarnb-14
Cuetema-11
Cesepcrans-09
450 +
MOM-05
A PycCraHa-04\07 Cuctema-08 Anpoca-14
MMK-08 Beimnenkom-11
EBpa3axonauHr-06
250 PycCTana-09\07 Bemnenkom-090 MTC-10
7] HopHvkenb-09
Anbca BaHk-05 Anpoca-08
MTC-08
asnpomii3rasnpom-34 put
250 + [aanpombaHk-08
Bliaddnn 07
THK-07
BTE-08 Fa3npomM-09.) a3 ypookd-04
MuHduH 08
150 4 PocriedyrdsH 06 Mutdun 05
[a3npom-07
MMK-05 Mogkea-06
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM, % Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,51 103,56 3,216 0,62 76
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,27 102,33 2,488 0,34 47
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 114,20 114,42 4,087 2,22 98
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 111,28 111,48 5,741 4,30 212
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,77 139,27 6,614 7,84 227
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 162,80 163,30 7,168 9,93 242
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 101,94 102,14 6,59 8,24 177
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,47 98,68 4,016 1,37 120
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 96,11 96,36 4,368 2,79 118
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,60 93,85 5,015 3,12 167
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,35 84,60 5,963 5,48 212
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,40 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 111,93 112,43 4,893 4,08 182
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 119,57 120,07 6,814 6,64 263
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Ba1/BB+/BB+ 109,95 110,45 3,434 1,28 113
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BB+ 106,65 107,65 5,185 5,49 177
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 110,28 110,53 4,508 2,16 144
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 120,23 120,73 5,649 3,90 208
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /*+ 112,01 113,01 5,251 4,67 201
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 119,26 119,51 6,545 5,80 256
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 107,11 107,36 6,445 9,17 204
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /*+ 115,66 115,91 7,311 11,64 246
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 105,52 106,02 8,561 1,88 553
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,62 107,12 8,727 3,20 531
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 115,15 115,53 5,288 2,53 210
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,57 115,82 4,369 1,78 139
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,51 100,52 2,369 0,06 21
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,90 109,15 6,544 2,66 331
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 104,83 105,08 7,319 4,58 363
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,10 103,21 2,621 0,40 30
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 108,01 108,26 7,473 2,82 420
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 103,44 103,69 8,124 4,58 440
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 100,43 100,68 6,984 3,99 343
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,98 101,98 3,237 0,23 130
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,81 102,06 7,415 3,28 404
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 101,62 101,99 8,106 3,43 467
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,85 100,20 9,243 6,13 512
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,08 100,33 8,43 2,95 514
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,79 105,04 6,502 2,97 322
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,38 103,63 6,786 1,645 386
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,78 108,03 8,772 3,553 525
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 101,21 101,46 3,379 0,16 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,93 106,18 5,191 3,41 179
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,56 107,81 6,112 5,34 230
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,83 105,83 3,29 0,83 111
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 104,78 105,03 5,83 3,38 245
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 102,02 102,27 7,46 3,91 391
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,30 104,54 5,998 0,92 342
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,74 104,00 6,853 0,94 424
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,23 101,53 8,526 1,62 560
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,35 101,71 8,168 1,35 536
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,73 101,10 8,242 1,42 541
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,34 100,83 8,816 1,91 579
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,24 100,73 8,74 1,91 572
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,17 100,42 8,845 2,01 580
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,82 103,32 7,311 2,10 425
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,99 102,49 6,91 2,48 375
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,49 100,74 9,881 1,69 692
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,69 102,94 9,024 3,80 558
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma Llena o
NHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MAH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 23 2 1,14 100,69 100,69 2,236 - -0,26 1,02 0,06
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 618 0 0,00 105,20 105,20 3,013 - 0,00 5,60 1,16
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 240 0 0,00 101,80 101,80 0,678 - - 4,82 0,65
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 296 2 1,94 105,44 105,69 2,236 -0,01 0,09 4,88 0,77
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 450 0 0,00 103,00 103,00 0,110 - 0,00 5,60 1,20
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 723 2 0,10 105,02 105,02 0,137 - -0,03 5,85 1,17
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 933 2 5,26 102,18 102,19 1,491 0,00 1,39 6,26 2,32
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1388 1 0,04 110,30 110,30 2,236 -0,19 0,32 6,45 2,63
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2816 12 25,13 108,45 108,45 2,893 - 0,30 7,72 515
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2060 1 0,65 111,00 111,00 3,397  -0,15 0,15 7,52 4,08
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5028 0 0,00 106,14 106,14 1,863 - 0,25 7,78 6,13
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2902 11 3688,35 90,00 89,61 0,296 - 0,17 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 109 2 2,46 103,30 103,91 2,959 - 0,08 1,85 0,29
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 186 0 0,00 103,00 102,99 2,384 - 0,00 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 284 1 0,17 107,20 107,20 3,329 - 0,39 5,60 0,73
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 279 0 0,00 103,10 103,10 2,357 - -0,78 6,04 0,75
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 398 0 0,00 110,00 110,00 2,384 - 0,20 5,67 1,02
Ml op32-06 25.11.2004 10,00 549 0 0,00 105,25 105,25 2,439 - 0,46 6,49 1,40
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 573 4 11,46 105,40 105,35 1,781 0,00 0,35 6,54 1,45
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 758 0 0,00 116,20 116,00 2,589 - 0,47 6,88 1,81
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 909 1 0,03 106,10 106,10 0,055 - -0,11 7,50 2,24
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1068 4 23,74 107,20 107,22 0,740  -0,11 0,22 7,44 2,57
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1291 6 67,20 107,30 107,30 4,658  -0,15  -0,10 7,75 2,96
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2225 3 0,13 110,20 110,20 4,082 0,03 -0,25 8,01 4,61
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1025 16 48,11 98,20 98,19 1,473 1,04 0,80 8,95 2,53
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 972 1 0,05 100,00 100,00 3,907 -0,25 1,86 11,09 1,62
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 654 3 0,98 100,50 100,54 2,499 -0,16 0,19 10,79 1,26
KOMW 4B 06 #H/0 #H/0 #H/O #H/O #H/0 #H/0 #H/0 #H/O, #H/O #H/O #H/O #H/0 #H/0
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1127 0 0,00 11,15 111,12 2,586 - 0,94 10,29 2,52
KOMMW 68 06 14.04.2005 14,50 2152 0 0,00 111,00 111,00 1,549 - 0,57 10,68 4,25
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 904 0 0,00 100,50 100,50 0,181 - 0,40 10,45 2,25
KpacApck01 18.01.2005 11,00 241 1 1,83 100,35 100,35 1,055  -0,01 0,08 10,85 0,64
KpacApck04 26.01.2005 2,50 704 1 1,01 100,56 100,56 0,178 0,03 0,21 11,63 1,77
KpacHApKp1 05.12.2004 10,30 381 2 0,25 100,60 100,61 2,229 -1,35 -0,10 10,03 0,98
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 703 2 2,27 101,45 101,45 0,990 0,15 -0,05 10,51 1,75
Moc.o6n.28 08.12.2004 17,00 200 3 9,96 106,00 105,97 3,540 - 1,16 6,13 0,53
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 1000 2 0,09 105,20 105,08 2,863  -0,14 0,32 9,05 2,39
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1611 12 208,81 106,75 106,77 6,299  -0,22 0,14 9,41 3,40
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 589 1 0,02 104,80 104,80 1,578 1,18 0,50 9,07 1,47
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 603 1 0,26 99,65 99,65 3,434  -0,25 0,63 10,51 1,51
Yha-200406 07.12.2004 10,03 1289 0 0,00 99,90 99,90 4,588 - 1,40 10,31 2,93
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 381 0 0,00 108,20 108,10 6,752 - - 7,48 1,02
XaHTMaH506 26.11.2004 12,00 1282 0 0,00 110,10 110,10 5,852 - 0,00 8,81 2,86
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1303 3 2,68 102,70 102,70 2,038 0,15 0,27 11,54 2,91
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 479 0 0,00 105,15 105,15 2,753 - 0,31 10,03 1,20
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 880 3 7,86 96,65 96,60 0,877  -0,22 0,16 11,29 2,16
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1360 268 4 5,09 100,18 100,09 2,967 0,09 0,13 - 11,05 0,71
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 344 10 0,01 101,50 101,50 0,737 - 0,05 12,26 0,90
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 335 3 36,27 108,90 108,90 1,315 - 0,10 5,97 0,88
AnTaiidn-1 03.02.2005 18,00 256 4 0,85 102,90 102,72 0,888 0,18 0,27 14,58 0,67
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1088 360 1 0,47 100,45 100,45 0,137 0,39 0,20 - 12,36 0,96
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 396 5 0,43 107,80 107,87 7,808 - -0,08 11,37 0,97
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 654 108 0 0,00 100,45 100,44 3,031 - -0,21 - 14,10 0,30
Bantumop01 30.11.2004 16,00 652 284 0 0,00 102,80 102,99 3,682 - 0,35 - 12,50 0,73
BB MM 106 12.04.2005 8,48 505 0 0,00 96,85 96,88 0,953 - 0,23 11,23 1,34
BonTen4306 21.02.2005 15,00 456 1 7,47 106,40 106,40 0,041 - 0,00 9,18 1,15
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 631 267 0 0,00 99,90 99,90 4,066 - 1,33 14,74 15,93 0,71
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 457 0 0,00 109,00 109,00 3,536 - 0,70 6,60 1,19
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1578 123 0 0,00 100,48 100,49 0,893 - 0,08 - 3,97 0,35
BoiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 540 1 2,06 103,00 103,00 0,163 - 0,00 7,86 1,41
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 346 4 11,67 108,30 108,36 0,583 -0,14 -0,38 6,09 0,91
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 787 3 60,12 102,19 102,17 2,511 - 0,21 7,13 1,98
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 561 197 0 0,00 99,65 99,65 6,497 - 0,30 - 15,40 0,51
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 723 359 2 0,80 105,50 105,50 0,205 0,30 0,02 11,18 9,23 1,79
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 318 2 0,85 100,60 100,60 1,764 0,36 -0,03 13,91 0,82
EspasXonal 05.12.2004 15,00 378 1 0,72 103,75 103,75 6,986 - 0,25 8,90 0,94
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 333 3 0,36 108,00 108,00 1,315 - 0,00 5,94 0,88
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 852 122 0 0,00 99,60 99,60 1,452 - 0,00 - 9,76 0,34
WnumNannd 23.03.2005 15,21 481 3 1,42 101,30 101,39 2,458 0,02 -0,32 14,47 1,22
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 345 2 10,58 107,00 107,00 0,833 - 1,60 8,37 0,92
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 125 0 0,00 99,10 99,10 1,249 - 0,00 10,52 0,35
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 213 0 0,00 100,65 100,65 5,622 - 0,59 12,65 0,56
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 719 354 1 5,08 101,02 101,01 0,371 - 0,16 - 11,49 0,95
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 825 94 0 0,00 100,00 99,73 2,804 - 0,11 11,95 12,22 0,27
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 808 262 7 5,52 97,30 97,33 3,353 0,03 0,24 13,86 14,61 0,69
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 197 15 1 15,45 99,85 99,87 2,907 - -0,03 15,02 16,21 0,05
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- CAEenokK, HKO (%) nora-
odhepTbl CAENoK nocn  cp B3B AeHb Hepens odhepTa net
rog. LEeHUst MJTH. py6. LeHne
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 78 1 0,15 101,50 101,50 4,844 1,10 -0,91 9,39 0,21
Meradon 01 #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O #H/O
Meuen TO-1 17.12.2004 11,75 1663 571 0 0,00 101,40 101,40 5,054 - 0,21 - 11,03 1,41
MukosH-106 19.03.2005 14,50 665 117 0 0,00 101,70 101,70 2,582 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 45 0 0,00 100,50 100,50 5,550 - 0,12 10,63 0,13
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1013 283 0 0,00 100,00 100,00 2,134 - - - 9,83 0,81
HMocA3o011 09.12.2004 17,50 17 5 0,70 100,35 100,29 7,911 0,12 -0,18 10,42 0,05
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 170 2 0,08 100,70 100,71 0,592 - -0,29 16,26 0,47
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 352 3 1,22 102,27 102,26 0,526 0,03 0,07 13,86 0,93
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 881 333 1 9,99 99,00 99,00 1,052 - 0,20 - 13,59 0,89
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1557 647 0 0,00 102,90 102,83 3,162 - 1,42 - 12,78 1,59
OCT-106 18.01.2005 14,00 239 57 2 0,03 100,98 100,98 4,795 0,03 0,07 12,70 16,08 0,16
NapuxKom-1 01.12.2004 24,00 193 11 1,96 105,36 104,82 5,392 -0,48 -0,97 15,14 0,49
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 478 114 7 12,82 99,95 99,94 2,375 0,01 0,03 - 13,56 0,30
MUK-406 31.12.2004 13,00 219 0 0,00 99,50 99,50 1,816 - 0,70 15,21 0,35
MUT-UHB-01 31.03.2005 17,00 675 129 7 0,80 100,51 101,02 2,468  -0,33 -0,53 12,76 13,64 0,35
Mpaitm[oH-1 11.02.2005 13,50 718 354 0 0,00 100,72 100,72 0,370 - 0,00 13,26 - 1,75
MNa®-Cotosz-1 07.04.2005 16,00 1051 318 1 0,47 100,70 100,70 2,016 - -0,01 - 15,61 0,83
Pasrynaii-1 03.12.2004 16,00 560 194 4 85,90 96,15 96,09 7,496 -0,06 0,10 18,55 24,60 0,49
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 375 0 0,00 104,30 104,30 3,945 - 0,10 13,69 0,95
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 294 2 0,86 101,00 101,00 1,945 - 0,40 8,84 0,78
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 909 179 9 90,60 100,45 100,48 0,053 - 0,08 8,29 8,58 0,49
PycCtaHa-2 15.12.2004 14,04 569 1 0,11 106,80 106,80 6,115 - -0,50 9,46 1,38
PycCtaHa-3 23.02.2005 12,90 1003 283 0 0,00 103,55 103,57 3,137 - 0,02 - 7,94 0,76
PycCTOuH1B 05.02.2005 20,28 255 2 3,38 107,00 107,00 5833  -1,00 -0,50 9,83 0,66
PycTekctun 15.03.2005 18,80 659 1 1,07 103,25 103,25 3,554 0,11 0,29 17,28 1,57
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 448 0 0,00 106,45 106,28 4,384 - 0,41 9,08 1,13
CaHWHTBpo® 15.02.2005 13,00 631 1 0,11 107,05 107,05 3,455 -0,11 0,05 8,69 1,56
CBo6Cokon1 09.12.2004 17,85 17 2 3,22 100,25 100,25 3,619 -0,11 -0,05 12,01 0,05
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 948 220 1 0,31 102,95 102,94 3,847 - 0,53 - 4,85 0,59
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1886 794 0 0,00 102,00 102,00 3,575 - 0,40 - 10,45 1,94
C3JIK -1 06 13.01.2005 14,00 598 234 1 0,01 100,20 100,20 4,986 - 0,00 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1045 317 0 0,00 104,00 104,00 1,700 - -0,05 - 8,69 0,83
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 599 1 0,00 107,80 107,80 5,125 0,25 0,31 9,46 1,46
Cn6Tnk-406 06.01.2005 12,50 955 0 0,00 107,00 107,00 4,692 - 0,11 9,64 2,24
Copbusnect 23.11.2004 15,00 547 0 0,00 50,00 50,00 3,689 - 0,00 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 586 2 10,96 104,80 104,80 4,734 - -0,20 8,91 1,45
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 158 37 0,66 103,36 103,31 1,404 0,07 -0,17 12,27 0,43
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 697 149 0 0,00 101,75 101,75 1,266 - 0,15 - 9,52 0,42
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 125 0 0,00 102,00 102,00 1,907 - - 7,63 0,48
THK581T-06 28.11.2004 15,00 736 3 36,96 11525 115,25 7,274 0,00 1,15 6,89 1,72
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 534 0 0,00 100,24 100,12 0,293 - -0,08 9,00 1,41
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 257 2 1,08 107,30 107,30 0,623 - 0,59 6,97 0,68
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 603 5 12,29 107,85 107,85 4,880 -1,11 -0,05 9,21 1,47
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1058 330 3 13,22 101,43 101,43 1,048 -0,25 0,28 - 9,77 0,88
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 150 1 5,20 103,50 103,50 1,403 - 0,64 7,30 0,42
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 662 301 3 2,62 104,00 104,00 2,267  -0,16 0,03 10,11 9,17 0,80
LleHTpTen-4 16.02.2005 13,80 1733 724 5 6,67 107,50 107,50 3,667  -0,33 0,02 12,02 9,78 3,56
LIHT-01 06n 25.11.2004 16,00 640 0 0,00 105,05 105,02 3,945 - 0,00 13,37 1,54
YMK -106 01.02.2005 12,30 435 71 1 10,43 100,60 100,59 3,741 - -0,11 - 9,01 0,20
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 652 288 2 0,16 103,20 103,20 3,227 -0,22 0,42 - 11,39 0,75
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 661 0 0,00 105,50 105,52 2,614 - -0,36 11,08 1,64
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 807 79 2 5,13 99,97 99,97 2,610 -0,05 0,01 - 9,15 0,22
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 647 101 2 5,26 102,00 101,98 3,551 - - 14,06 8,38 1,57
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
i
I BANK
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HavansHnk [JenapTameHta

Ynpasnex1e npodax

HavansHuk ynpasneHa
EBpoobnmraum

Pybnesble oonmraumm

Pybnesble oonmraumm

AR

LloBepuTerneHoe ynpasreHve akTviBamm
Bpokepcrkoe o6enyxvBaHme
KOHBEPCHOHHBIE Onepaun

AHanuT4ecKoe ynpasneHve

Pybnesble oonmraLmm

Bagyv Conomaxmt

KoHcTaHT1H [Nocnenos
Bnaomcnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
PomaH [Nonos

l/Iropb Yemonocos
Ceprein MaTiowwmH
Tumyp MyxameTwmH
Anexcern Bopobbes

AKLMM
Obnmraumm

AnacTtacua LLammnHa

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru

a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
I.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru

EBpoobnurauym KoHcTaHTuH [1aBnos k.paviov@zenit.ru
AHanM3 KpeauTHbIX PHCKOB AkoB Akosnes y.yakovlev@zenit.ru
AU Esrerni Cysopos e.suvorov@zenit.ru
AKLN VBaH KapaimHckmia I karachinsky@zenit.ru
YnpaeneHme BantoTHO-GMHAHCOBLIX Onepaumii gko@zenit.ru

HavaneH1k ynpasneHns Kunpwmnn Konenosuy kopelovich@zenit.ru

YripasneHne 0oIroBOro (oMHAHCUPOBaHMS ibcm@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneH1s PomaH [NvBkoB roman. pivkov@zenit.ru

YnpasreH1e KopnopaTMBHOro oMHaHCUPOBaHKS

HavaneH1K ynpasneH/s Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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