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pece MHBECTOPOB K POCCUIACKM €BPOOONUraumsm, KOTOPbI COXPaHSETCS, HECMOTPS Ha Nepuo- oBOC
OVYECKM MOSBNAOLLMECA HeraTuBHble HOBOCTW. Mbl pEeKOMeHZyeM MOKynaTb KoprnopatmeHble  MUpoBble PbiHKM 3
GOoHAbI 1 KOPOTKME BbINYCKM GAHKOB, OXUAASA CY)KEHUA CMPII0B K CYBEPEHHOM KPUBOW MOCIE UX  pocepiicKuii [OMFOBOM 5
yBENM4eHns B KOHLUe npoLunoro roaa. (MogpobHee ctp. 4 §) PbIHOK
[MpunoxxeHne 7

Pa3melleHne BbIMyCKa MTC 6e3 npemMnn, Ha Hall B3rngdn, CBNOETENbCTBYET O BbICOKOM UNHTE-

BantoTHbIM pbIHOK B BAvpKaiiLLen nepcnekTBe, MOXoXe, OCTaHETCH rMaBHbIM DaKTOPOM Heor-
peneneHHoCTN Ana KOTMPOBOK pybnesbix Oymar. Ha dhoHe npopomKkmMBLLErOCa B MATHULY BeYe-
pOM pocCTa eBpo, mpeoponesLUero otMeTky 1.305 gonn., KOTUPOBKWM Jonnapa CerofHsa ¢ yTpa
onyctmunncb Ao 28.01-28.02 py6./nonn., Tem cambiM, OaB NOBOA ANA HaAeX[d Ha MPOAOIKEHWNE
NoKynok B pybnesbix 6ymarax. (MlogpobHee c1p. 6 &)

26 aHBapa coctouTcst pasmelleHne OD3 Bbinycka 25057RMFS obbeMom 8 mnpa. pybneid.

/Cbonds/

OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTaHTvH MNasnos
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 21/01/2005 3,15 -4 15 148
UST 10 yr 21/01/2005 4,14 -2 -7 7
UST 30 yr 21/01/2005 4,64 -1 -20 -30
Bund 2 yr 21/01/2005 2,40 -2 -3 5
Bund 10 yr 21/01/2005 3,57 0 -3 -52
Bund 30 yr 21/01/2005 4,11 1 -9 -74
Fed Fund 20/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 20/01/2005 2,52 1 11,5 143
Libor 6 mo 20/01/2005 2,92 0 16,0 175
Libor 12 mo 20/01/2005 3,25 -1 16 187
S&P 500 21/01/2005 1167,87 -0,64% -3,49% 2,31%
Nasdag Composite 21/01/2005 2034,27 -0,57% -5,85% -4,22%
RTS 21/01/2005 593,22 0,26% -0,66% -5,07%
EURUSD 24/01/2005 1,3044 -0,08% -3,63% 4,06%
USDJPY 24/01/2005 102,88 0,14% -0,75% -3,11%
USDRUB 24/01/2005 28,08 0,00% 0,90% -1,54%
EURRUB 24/01/2005 36,62 -0,09% -2,76% 2,47%
Brent 1m Future 21/01/2005 45,73 3,18% 7,93% 48,19%
Gold 24/01/2005 427,16 -0,02% -3,50% 4,68%

Vetourmk: Bloomberg
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Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

JIonroon
PbIHOK

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 21/01/2005  103,35% 38 33 39 358 6,47 UST10 233
C-Bond* 20/01/2005  101,74% 28 69 51 39 7,53 UST5 389
UMS-31* 20/01/2005 118,83% 47 162 112 338 6,76 UST30 212
Turkey-30* 21/01/2005 142,21% 64 72 -306 -268 7,96 UST10 382
Venezuela-27* 20/01/2005  102,73% -9 -63 -330 1211 8,96 UST10 539
EMBIG 21/01/2005 367 -3 3 20 20 - - -
EMBIG Russia 21/01/2005 221 -5 5 8 8 - - -
EMBIG Brazil 21/01/2005 425 -5 -4 49 49 - - -
EMBIG Mexico 21/01/2005 179 -4 -2 5 5 - - -
EMBIG Turkey 21/01/2005 285 -1 4 21 21 - - -
EMBIG Venezuela 21/01/2005 452 -4 12 49 49 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamnka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
B naTHMUY POCT Ha pbiHKE MPOAOMKMICS Ha DOHe BbICTYNAeHUA YMHOBHMKOB @PC, nocne- k.paviov@zenit.ru
LLUNBLUNX OTKOPPEKTNPOBATb HACTPOEHNA PbiHKA 3adABlIEHNAMN O TOM, 4TO l/IHdZ)J'IﬂLJ,l/Iﬂ HaxogunTca
g KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
noa KOHTPONEM. I_IomepMKy oKa3all Takxxe NHAeKC I'IOTpeGI/ITeJ'IbCKOl/I YBEPEHHOCTW, HEOXMAAH- cTaBKy
HO CHU3MBLUMIACA BOMPEKN OXXNOaHNAM YMEPEHHOI 0 POoCTa. 425 4

Eurodollars
[oxoaHocTb 2-neTHnx Treasuries B NATHWULY CHM3WNack Ha 4 6.n. Ao 3.15%, 10-netHnx — Ha 2 4,00J Fed Funds Futures
6.n. 0o 4.14%. MNpw aTom goxoaHocTb 10-neTHMX Treasuries HECET NPeMMIo K repmaHckm Bunds 375 +
B pa3mepe 54 6.n., 4To Ha hoHe pocTa gonnapa ¢ Havana roaa sBnaeTcs HemarnoBaXkHbIM dpak-  3:50 1
TOPOM NMOAAEPKN aMEPUKAHCKIMX OONrOBbIX Bymar. 3.25 1
3,00 4
2,75 4
PasBuBatoLLmecs pbiHKK 2,50
AKTBbI Pa3BMBAOLLIMXCS CTPAH MOMb30BA/IMCh Y MHBECTOPOB XOPOLLUMM CMPOCOM 6narofaps 2,25
nopgaepxke Treasuries 1 NoKa He peanuayloLLMMCS ONaceHnsaM akTMBM3aLUmMn 3aeMLnkoB. Cnpag 2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nHoekca EMBIG cxxancst Ha 3 6.n. go 367 6.n. Aek 04 ’V(')as"‘ okT 05 “’(')36" asr 06 sxs 07

WeTourmk: Bloomberg
Poccuiicknin cermeHTt

Poccua-30 B mATHMLY yBepeHHO Toproeanachk Bbille 103% OT HOMMHana, 3aBepLUMB CECCUI0
o .
no ueHe 103.3125-103.5%. YuutbiBast pocT Treasuries, cnpag 6eH4Mapka cy3uncs HeSHa‘-IVITeJ'Ib: oA POCCMIACKOTO CerMeHTa
HO: NMWb Ha 2 6.n. oo 231 6.n. bnarogaps pPoCTy OPYrMx CYBEPEHHbIX BbIMYCKOB COBOKYMHbIN 100 - Russia-30 YTM 00
cnpaf cermenTa, cornacHo uHaekcy EMBIG Russia, cokpatuncs Ha 5 6.n. o 221 6.n. Hotel | EMBIG Russia Spread | 550
Aries-14 ocTanucb 6e3 3MeHeHWIA. '

HoxogHocTb Poccun-30 n anHamuka

9,0 q + 500
B kopnopaTvBHOM CEKTOpe MOXHO OTMETUTb CMPOC Ha BbiNycku [asnpoma n Cesepcranu.

asnpom-34 6narogapst aToMy nosbicuncs Ha 75 6.n. go 115.5-116.125% (YTP 6.3%), Masnpowm-
13 — Takke Ha 75 6.n. go 118.5-119% (YTM 6.56%). CeBepcTanb-14 nosbicunack Ha 25 6.0. 4o
100.375-101.25%. 76 ]

B nATHMUY Takxe Obin pasMeLlieH Bbinyck espoobnuraumii MTC ¢ norawienviem B 2012 rogy. 45 |
CraBka KynoHa Obina onpeneneHa Ha yposHe 8%, pasMellieHve npoLio no ueHe 99.736, 4to \ ‘ ‘ ‘ L 200
cooTBeTCTBYET AoxoaHocTu 8.05. O6beM Bbinycka coctasun $400 MH. aHB04 anp 04 wion 04 okT 04

8,5
8,0 -
7,5

PaamelleHve Bbinycka 6e3 npemuun, Ha Hall B3rnsd, CBUAOETENbCTBYET O BbICOKOM WHTEpece /icroui: JP. Morgan, Bloomberg
MHBECTOPOB K POCCUICKMM €BPO0ONMraLmsamM, KOTOPbIN COXPaHAETCS, HECMOTPS Ha Mepuoanye-
CKM MOSIBAAIOLLMECH HEratmBHble HOBOCTW. Mbl peKOMeHAyeM MOKynaTb KopnopatnBHble 60HObI U
KOPOTKME BbIMYCKM BAHKOB, OXMAAs CY>XXEHWSI CMP3A0B K CyBEPEHHOW KPUBOW MOCNe VX yBenu-
4EHWA B KOHLIE MPOLLINOro roaa.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO pPbiHKa 00NMraLmnm
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca pyons K gonnapy 1 eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTku Ha kopcuyeTax B LB anpa. py6. 40 7,0% A
2,5 - r 800 (<] RUB/USD RUB/EUR
Lenoautsl B LB z
38 - 6,0% -
Crasku MBK - 700
201 | 600 36 | 5,0% -
151 t 500 34 4,0% +
400 32 4 3,0% -
1.0 300
30 - 2,0% 4
r 200
0.5 28 9
M L 100 1,0% 4
0,0 ; ; ; ; ; ; ; - 0 26 T T T T T 0,0% T - - .
27cen 180kt  9Hom 30Hos 22pek 21 sHB 25sH8  4amp  13woH  22aBr 31 o0kT 9 siHB 24-sHB 24-anp 24-mion 24-0kT 24-sHB
VcTourmk: Reuters, L6 PO Vetoqrmk: Bloomberg WeTouHmnk: Bloomberg
Llena, % 3Mm cpB3B LeHbl, 6.M.
WHctpyment  [iopaums, net EOXOHHOCT: no ° HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,01 5,58 104,60 104,63 1,781 -0,017 0,133
SU27025RMFS4 2,20 6,25 101,96 101,96 0,760 - -0,134
SU46003RMFS8 4,09 7,64 110,20 110,20 0,055 0,086 -0,802
SU46014RMFS5 5,98 8,16 103,50 103,50 3,507 -0,376 -1,341
Mrop33-06 0,34 5,24 101,65 101,65 1,507 - 0,05
Mrop32-06 1,25 7,20 103,75 103,78 1,562 0,52 0,21
Ml op31-06 2,08 8,28 104,20 104,12 1,699 0,23 -0,52
Ml op29-06 2,92 8,45 104,95 104,95 1,288 -0,04 -0,9
Ml op38-06 4,64 8,54 107,60 107,51 0,712 -0,45 -1,52
PycAn®-28 0,33 7,68 100,57 100,57 1,631 0,04 0,16
A3MNPOM A2 0,75 6,68 106,49 106,47 3,083 -0,14 -0,58
YpanCs3WH6 1,39 10,25 105,80 105,74 0,117 0,21 0,54
THK5B1T-06 1,67 7,72 112,60 112,60 2,219 - -0,6
FA3MNPOM A3 1,81 8,36 99,80 99,86 3,844 - -0,7
Victourmk: MMBB, pacyetsi barka SEHT
OvHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBIOFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n HOuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOProB B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B cermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 + OBbem Topros r 7000 17 + OGbem Topros r 3000
Price return 9000 Price return 6 000 Pricevreturn L 2500
8000 112 116
L 1 I 5000 T
13+ 7000 L 2000
6000 L 4 000
I 5000 111 + 115 4 L 1500
L 4000 r 3000
112 L t 1000
[ | t 500
| 1 000 1000
111 ! ! ! ! ! 0 109 ! ! . . . 0 113 T i ; ; ; 0
3Hos 22Hos 8pek 27 gek 21 sHB 1 Host 16 Hos 30 Hos 15 fek 29 nek 21 sHB 1 Host 16 Hos 30 Host 15 Aek 29 fiek 21 sHB
UcTourmk: MMBE, bark 3EHNT WcTourmk: MMBEG, bark SEHT VicToummk: MMBB, bark SEHNT
[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepun KOx-
oTHoLleHno K OD3 46002 Hol TenekoMMyHUKaunoHHon KoMnaHum
10 - - 140 14 - T 500
% Cnpap k O3 46002 6.n. % Cnpen IOTK-1 Fasnpom-3 6.0,
L 120 13 4
Mrop38 = 450
ol T 121
L 80 11 1 400
10 |
H 60
] + 350
&1 40 ?
L 6
+ 300
+ 20 7 ﬂ‘
7 : : : : : : : : . - 6 + . . : : : : : : : 250
15 okT 25 0KT 4 HoA 14 Hosi 24 Hosi 4 pek 14 nek 24 pek 3 sHB 13 siHB 15 0kT 25 0kT 4 HOA 14 Hosl 24 Hosi 4 nek 14 nek 24 pek 3 sHB 13 sHB
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT NeTOYHMK, BE, pacyetsl barka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
m}
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PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

MepBas nonHoLeHHas paboyas Hefens Ha pPbiHke pybnesbix obauraumi npowna Ha oHe 40-  SAkoB SAkoBMeB
BOMbHO BLICOKOM BONATUNBLHOCTU LEH — HACTPOEHUS Y4aCTHUKOB NPaKTUHECKM MOMHOCTLIO onpe-  Y-yakoviev@zenit.ru
genanuce konebaHuammn Kypca gonnapa kK espo Ha FOREX, v, kak cnencreve, OencTBuAMN cne-
KYNSAHTOB Ha BHYTPEHHEM BantoTHOM pbiHKe. B nocnedHunii oeHb Topros 6anaHc cun okasancs Ha

CTOPOHE MOKyMaTenel: 04epeaHoe ABVKEHNE EBPO HA MUPOBOM PbIHKE B CTOPOHY MOBbILLEHNs HMHAMMKA LEHOBLIX MHaekcos ZETBI

6 n 28.10-28.12 WHpekc Price feHb Hepens
NO3BONMNO PYBMIO YKPENWTL CBOW MO3MLIMM U KYPC AoMnnapa CHU3WNCS 40 yposHel 28.10-28. Return
py6./0OMN., OKa3aB TEM CaMbiM NOANEPXKKY PyGreBbiM Gymaram. Zetoi OFZ 11247 008 067
B pesynbTaTe No HEKOTOPbIM BbiMyckaM 1-ro SLenoHa NosBunics cnpoc: [asnpom-5 npudapyn 26 Muni 110567 0,04 -0,19
ZetbiCorp 11048 0,19  -0,09

B UeHe 17 6.n., 31-bii1, 33-nin 1 28-oi1 BbINyckn Mocksbl — 5 6.1., 23 6.n. 1 80 6.n. Kpome Toro, )

Zetbi Corp10 114,71 0,08  -0,32
noKynk\ Habnoaannck no psay 6onee AoxodHblX BbiNyckoB 2-3 auwlenoHa: YPCU-3 n LITK-4 Bbl- yicroum: bari 3EHAT
pocnu B LeHe Ha 21 6.n. 1 39 6.n., Meven-T[ n tOTK-3 npunbasmnm B ctoumoctn 13 6.n.-15 6.1.

BanioTHbil peiHOK B GrvpkaiLen NepCrekTiBe, MOXOXe, OCTAHETCS MMaBHbIM aKTOPOM HEOM- Topry i uameHeHHs B cyGdenepansHoM
peneneHHoCTV Ans KOTMPOBOK pybnesbix Bymar. Ha dhoHe NpodomKmMBLLIErocs B MATHULY BeYe- CermeHte

POM POCTa €eBpO, NMPEeoaonesLero otMeTky 1.305 [onn., KOTUMPOBKW OONMapa CerofHa ¢ ytpa O6bem. Viavenehe
onyctunucs Ao 28.01-28.02 py6./Aoss., Tem cambiM, AAB NOBOA ANsS HAAEXA Ha Npoaoskerne VIHCTRYMEHT py6. LeHbl, 6.0,
MOKYMOK B pybnesbix Bymarax. B T0 e Bpems, C TOYKM 3PEHUS AeBanbBaLVIOHHBLIX OXVOAHWN,
y by y P penna fesanbsaul A Hosov6OGn2 33902 0,11
CUTyalLVWs Ha BamioTHOM PbIHKE MOKa 4YTO KapAMHaNbHO He M3MeHWUnach: npemus rogosbix NDF
o Mrop38-06 335,34 -0,45
no-npexxHeMy npesbillaeT 2% - NOYTN BABOE BbILLE, YEM B KOHLE Aekabps. Ha atom hoHe kakoe-
NGO CyLLECTBEHHOE MOBbLILLATENbHOE ABVKEHNE B MEPBOM SLLIENIOHE NPeACcTaBIfeTCs Noka Ma- M op33-06 315,81 0,05
Mrrop31-06 120,31 0,23

NOBEPOSATHLIM — TeM 6oree, YTO B Havane deBpans y KPYMnHbIX yH4acTHVWKOB pblHka GyAeT BO3-

MOXHOCTb MOy4acTBOBaThb B MEPBUYHbLIX aykuuoHax no asnpomy n Mockse. Mbl NMo-npexxHemy V“;"ZSDMZ/S‘L?SB, , /}(132?;;‘/6 0.80
. . . Tetoqrmx: MMBE, bari HM

cyMTaeM, 4To nydllen cTpaTermen Ha 6rmkanilyto NepcnekT1By SBMsSeTCs NoKymnka HefooUEHEH-

HbIX BbIMYCKOB BTOPOro-TPeTbero aulenoHos - CeepanosaHepro, KOTK-3, T Meven, Nnum-IMann,

hxeir-Odp-Cu. Toprit U N3MEHEHVs B KOPMOPaTUBHOM
cermeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

HopTraz®uH 153,08 0,02
XK® baHk-1 117,80 -

TASIMPOM A5 102,36 0,17
YpanCs3a/1H6 92,40 0,21
LlentpTen 70,96 0,39

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Vetourmk: Bloomberg
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,41 102,46 3,698 0,48 105
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,20 101,23 2,219 0,17 27
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,18 112,43 4,556 2,15 131
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 109,97 110,17 5,957 4,14 229
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 140,22 140,72 6,46 8,03 220
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 164,48 164,98 7,058 10,22 249
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 103,25 103,45 6,468 8,12 185
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,91 98,09 4,614 1,21 162
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,73 95,98 4,594 2,63 129
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,90 93,10 5,368 2,96 191
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,82 85,02 5,936 5,33 207
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,15 105,66 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 112,95 113,70 4,555 3,94 162
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,37 122,67 6,449 6,53 231
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,61 109,11 3,547 1,12 132
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,14 108,14 5,071 5,33 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,71 108,96 4,911 2,00 170
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,56 119,06 5,885 3,74 228
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,37 113,37 5,116 4,52 206
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,41 118,71 6,623 5,63 265
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,58 105,83 6,596 8,97 229
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/AN.A/BB- /*/BB /*- 115,65 115,90 7,309 11,49 266
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 108,41 108,90 6,884 1,74 370
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 109,21 109,71 7,923 3,23 443
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,56 113,76 5,608 2,37 230
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,45 113,70 4,831 1,62 171
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,27 107,52 6,98 2,49 364
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,20 103,45 7,643 4,41 392
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,44 101,50 4,322 0,25 196
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,25 107,50 7,613 2,66 424
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,74 103,24 8,234 4,42 448
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 96,97 97,22 7,876 3,81 428
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,24 101,24 -2,038 0,06 -396
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,79 102,04 7,398 3,13 395
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,86 101,36 8,297 3,27 479
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,78 101,03 9,099 5,99 501
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,89 100,14 8,486 2,80 510
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,36 103,61 6,911 2,80 353
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,35 102,59 7,257 1,485 419
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,80 108,05 8,714 3,401 514
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 100,94 101,19 3,826 0,25 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,92 105,17 5,41 3,36 194
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,07 107,32 6,171 5,18 234
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,87 104,87 3,141 0,67 106
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,56 104,81 5,841 3,22 238
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,29 104,54 6,875 3,78 328
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,79 103,99 5,753 0,76 299
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,43 103,65 6,56 0,83 377
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,34 102,73 7,702 1,47 464
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,28 101,53 8,136 1,26 517
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,69 101,03 8,223 1,33 523
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,24 101,70 8,323 1,76 514
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,38 101,84 8,123 1,76 494
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,75 101,00 8,634 1,86 534
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,13 102,63 7,552 1,94 434
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,73 101,23 7,383 2,32 410
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 101,31 101,55 9,327 1,54 623
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,06 101,31 9,432 3,69 595
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 558 0 0,00 104,80 104,80 4,658 - - 5,46 1,02
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 180 0 0,00 101,50 101,50 0,041 - 0,05 4,50 0,49
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 236 7 43,72 104,75 104,73 1,217 0,00 0,13 4,61 0,63
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 390 0 0,00 102,67 102,67 1,425 - 0,00 5,57 1,04
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 663 3 49,23 104,60 104,63 1,781 -0,02 0,13 5,68 1,01
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 873 2 0,16 101,96 101,96 0,760 - -0,13 6,25 2,20
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1328 3 28,97 109,22 109,40 1,014 0,17 -0,48 6,56 2,54
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2756 37 264,03 107,30 107,38 4,701 -0,29  -1,04 7,84 4,98
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 2000 7 14,06 110,20 110,20 0,055 0,09 -0,80 7,64 4,09
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4968 21 235,04 103,50 103,50 3,507 -0,38  -1,34 8,16 5,98
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2842 0 0,00 89,50 89,48 1,282 - - 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 49 2 4,23 101,40 101,40 1,685 -0,03 -0,15 4,44 0,13
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 126 3 315,81 101,65 101,65 1,507 - 0,05 5,24 0,34
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 224 0 0,00 106,00 106,00 2,055 - - 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 219 1 0,29 102,00 102,00 1,480 - - 6,73 0,58
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 338 2 109,46 108,30 108,30 1,110 - -0,20 5,85 0,88
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 489 4 12,10 103,75 103,78 1,562 0,52 0,21 7,20 1,25
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 513 0 0,00 103,60 103,60 0,932 - 0,00 7,52 1,34
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 698 0 0,00 114,00 114,00 1,315 - -0,20 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 849 7 120,31 104,20 104,12 1,699 0,23 -0,52 8,28 2,08
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1008 0 0,00 105,00 104,92 2,384 - -0,25 8,24 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1231 1 6,37 104,95 104,95 1,288  -0,04  -0,90 8,45 2,92
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2165 21 335,34 107,60 107,51 0,712  -045  -1,52 8,54 4,64
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 965 0 0,00 98,05 98,05 2,791 - - 9,04 2,43
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 912 1 0,40 99,85 99,85 0,060 -0,13  -0,35 11,14 1,43
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 594 3 1,45 100,35 100,35 1,480 0,06 -0,31 10,73 1,14
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1067 9 17,07 109,15 109,26 1,151 -0,05 -0,71 10,73 2,43
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2092 0 0,00 109,40 109,40 3,933 - -0,50 10,94 4,08
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3227 1 0,01 93,50 93,50 1,940 0,13 -0,50 11,50 5,45
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 844 0 0,00 100,40 100,40 1,989 - 0,00 10,43 2,10
KpacApck01 20.04.2005 11,00 181 8 2,56 100,77 100,80 0,090 0,18 - 9,66 0,49
KpacApck04 26.01.2005 2,50 644 0 0,00 101,90 101,83 0,589 - 0,00 11,62 1,62
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 321 2 51,11 100,87 100,87 1,326 -0,03 -0,06 9,67 0,84
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 643 11 59,58 101,10 101,07 0,030 0,36 - 10,69 1,63
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 140 0 0,00 104,10 104,10 2,049 - - 6,30 0,38
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 940 6 60,14 104,10 104,25 4,671 0,17 -0,36 9,31 2,22
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1551 0 0,00 105,30 105,37 8,107 - 0,00 9,79 3,25
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 529 0 0,00 103,50 103,50 0,559 - -0,40 9,73 1,35
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 552 0 0,00 101,50 101,50 6,268 - 0,50 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 995 4 21,39 99,80 99,80 3,288 0,00 0,00 11,34 2,34
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1035 3 14,30 99,80 99,80 2,029 - -0,30 13,24 1,56
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 543 2 0,11 98,80 98,80 0,082  -0,08 - 11,22 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1229 2 9,94 97,70 97,70 1,236 0,65 0,53 11,15 2,90
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 321 0 0,00 108,00 108,00 1,603 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1222 0 0,00 109,50 109,50 1,841 - - 8,86 2,85
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1243 0 0,00 101,90 101,89 1,019 - -0,61 11,81 2,83
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 419 1 0,53 104,50 104,50 1,381 0,11 -0,28 9,95 1,07
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 820 0 0,00 96,25 96,29 0,027 - - 11,51 2,04
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 893 1 2,10 104,35 104,35 0,642 0,35 1,85 11,61 2,12
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 665 0 0,00 101,90 101,90 2,226 - -0,18 11,15 1,40
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1300 208 10 2,33 100,31 100,32 4,821 0,02 0,11 - 10,48 0,54
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 284 12 27,08 102,00 101,99 2,948 - 0,32 11,18 0,73
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 275 2 2,31 106,70 111,73 3,945 4,96 4,37 0,39 0,72
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 196 18 8,58 103,15 103,03 3,847 0,18 0,04 12,63 0,51
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1028 300 1 1,03 101,00 101,00 2,192 0,00 0,01 - 11,45 0,79
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 336 0 0,00 107,00 106,89 1,458 - 0,09 11,22 0,88
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 594 48 0 0,00 101,00 100,75 1,761 - 0,15 - 9,36 0,14
Bantumop01 02.03.2005 16,00 592 224 32 51,93 102,96 102,85 2,279 0,21 0,15 - 11,58 0,59
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 445 19 31,63 97,65 97,50 2,347 0,30 0,30 10,98 1,16
BonTen4306 21.02.2005 15,00 396 0 0,00 105,00 105,00 2,507 - -0,69 9,53 1,00
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 571 207 0 0,00 100,00 100,00 6,581 - - 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 397 2 22,74 108,00 108,00 5,919 - - 6,38 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1518 63 1 0,31 100,00 100,00 1,785 - 0,00 - 5,37 0,17
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 480 5 25,52 99,66 99,58 1,790 - 0,83 10,49 1,25
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 286 4 44,49 106,49 106,47 3,083 -0,14  -0,58 6,68 0,75
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 727 0 0,00 99,80 99,86 3,844 - -0,70 8,36 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 501 137 0 0,00 100,75 100,75 1,751 - -1,05 - 11,92 0,38
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 663 299 0 0,00 104,79 104,77 2,671 - - 11,27 9,04 1,63
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 258 7 21,14 100,80 100,80 0,576 0,10 0,15 13,41 0,68
EspasXonal 05.06.2005 12,50 318 3 6,25 102,50 102,50 1,610 - - 9,63 0,84
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 459 7 0,83 101,10 100,95 3,892  -0,09 0,06 16,00 14,84 0,49
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 273 3 0,56 105,85 105,70 3,781 - -0,71 7,12 0,71
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 792 62 0 0,00 100,05 100,02 2,881 - 0,05 - 8,34 0,18
WnumMannd 23.03.2005 15,21 421 29 31,98 101,30 101,31 4,958 0,03 -0,05 14,38 1,05
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 285 8 13,50 105,00 105,15 3,463 0,25 0,85 9,17 0,75
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 65 0 0,00 100,00 100,00 2,564 - 0,65 7,80 0,18
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 153 0 0,00 100,30 100,30 1,110 - - 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 659 294 2 1,03 100,75 100,87 2,393 - -0,14 - 11,40 0,78
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 765 34 6 20,68 100,45 100,41 4,695 - 0,21 11,58 6,75 1,84
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 748 202 0 0,00 98,10 98,10 5,326 - 0,10 13,50 13,62 0,54
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 137 0 1 10,17 100,00 100,00 1,726 - - 14,71 0,38
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—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 18 2 7,14 100,50 100,50 7,638 -0,15 -0,28 6,36 0,05
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 502 0 0,00 101,77 101,79 1,386 - 0,00 10,33 1,32
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 810 0 0,00 98,65 98,74 2,542 - 0,00 10,15 2,03
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1603 511 11 47,89 101,35 101,24 1,127 0,15 0,24 - 11,04 1,32
MukosH-106 19.03.2005 14,50 605 57 0 0,00 101,55 101,65 4,966 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 953 223 0 0,00 100,00 100,00 1,327 - 0,00 - 9,83 0,60
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 110 10 1,57 101,00 101,00 3,551 0,00 0,01 14,04 0,30
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 292 21 153,08 102,00 101,98 3,156 0,02 -0,10 13,67 0,76
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 821 273 0 0,00 99,60 99,60 3,025 - - - 12,90 0,72
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1497 587 2 0,13 102,40 102,27 5,505 0,99 -0,03 - 13,02 1,42
OCT-106 19.07.2005 14,00 179 168 30 6,16 102,10 102,05 0,115 0,24 - 9,61 14,66 0,46
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 133 19 0,97 102,90 102,35 3,353 -0,63 -0,83 18,25 0,35
Mapxac-M 1 16.03.2005 12,75 418 54 14 24,16 100,17 100,20 1,292 0,04 0,05 - 11,24 0,15
MNK-406 31.03.2005 13,00 159 0 0,00 99,60 99,60 0,748 - -0,80 15,06 0,32
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 615 69 31 19,41 101,04 101,04 5,263 0,02 -0,05 12,23 10,82 0,19
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 658 294 0 0,00 100,20 100,20 2,589 - 0,00 13,48 14,54 0,78
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 991 258 1 1,59 101,25 101,27 4,647 - -0,63 - 14,45 0,67
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 500 134 21 2,41 98,40 98,45 2,148 0,45 0,48 16,45 18,75 0,37
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 315 11 1,56 100,01 102,08 2,349 -1,38 -1,42 15,71 0,80
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 234 5 21,92 100,40 100,63 3,589 - - 9,13 0,62
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 849 119 4 7,16 100,57 100,57 1,631 0,04 0,16 8,12 7,68 0,33
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 509 0 0,00 104,00 104,18 1,423 - -0,12 11,00 1,30
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 943 223 6 3,75 101,90 101,90 5,266 - 0,59 - 9,35 0,58
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 195 0 0,00 104,80 104,87 9,167 - - 10,96 0,49
PycTekctun 15.03.2005 18,80 599 4 0,07 103,38 103,49 6,644 0,09 -0,17 16,90 1,40
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 388 2 0,72 104,03 104,03 7,014 -0,19 -0,22 10,26 0,96
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 571 4 13,68 105,20 105,11 5,592 0,01 -0,54 9,62 1,40
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 888 160 0 0,00 101,40 101,40 0,588 - 0,00 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1826 734 0 0,00 101,50 101,50 5,425 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 538 174 1 0,01 100,25 100,25 0,307 0,00 0,00 - 13,40 0,48
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 985 257 0 0,00 102,80 102,87 0,579 - -0,23 - 9,30 0,69
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 539 3 0,93 105,90 105,72 0,278 -0,08 -0,28 10,49 1,38
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 895 0 0,00 103,00 103,00 0,514 - -2,59 11,37 2,19
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 487 0 0,00 50,00 50,00 2,425 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 526 0 0,00 103,50 103,50 0,723 - 0,00 9,56 1,36
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 98 2 4,29 102,40 102,40 4,774 0,00 -0,10 10,79 0,27
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 637 89 2 1,77 101,00 101,21 3,567 - - - 8,63 0,24
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 65 0 0,00 102,00 102,00 3,879 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 676 0 0,00 112,60 112,60 2,219 - -0,60 7,72 1,67
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 474 0 0,00 100,00 100,00 1,756 - 0,00 9,08 1,26
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1348 3 2,62 100,70 100,73 3,953 0,22 0,13 - 12,54 0,67
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 197 0 0,00 105,00 105,13 3,500 - -0,39 7,97 0,51
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 543 15 92,40 105,80 105,74 0,117 0,21 0,54 10,25 1,39
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 998 270 1 117,80 100,25 100,83 2,897 - - - 10,27 0,72
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 90 3 5,23 102,15 102,15 4,033 - 0,15 6,86 0,25
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 602 241 2 11,11 103,25 103,25 4,297 -0,57 -0,29 10,40 9,59 0,63
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1673 664 14 70,96 105,50 105,45 5,936 0,39 -0,06 12,58 10,71 3,39
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 580 0 0,00 105,10 105,10 2,586 - 0,00 12,93 1,41
YMK -106 01.02.2005 12,30 375 11 7 15,16 100,15 100,12 5,762 0,02 -0,11 - 7,87 0,03
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 592 228 1 0,01 103,05 103,05 5,775 -0,15 -0,30 - 10,54 0,59
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 601 4 32,33 102,80 102,80 4,955 -0,14 -0,20 12,66 1,46
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 747 19 0 0,00 100,00 100,02 4,131 - -0,08 - 8,54 0,05
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1723 442 16 46,57 99,99 99,96 3,606 0,13 -0,34 - 12,67 1,13
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 587 41 4 5,21 101,32 101,32 6,181 - -0,01 14,31 3,95 1,40
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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